
概覽

  

( )

EBITDA(
) 2.1%

百萬美元 二零一一年 二零一零年
EBITDA – 1,063.8 820.9

EQUINOX 152.1 –
/( ) 63.8 (86.4)

/ (39.9) –
相關EBITDA – 持續經營業務 887.8 907.3

(
) 31.1%

百萬美元 二零一一年二零一零年
現金流淨額 694.1 (79.3)

(MMG) – (100.0)
494.3 –

EQUINOX /( ) 252.3 (100.2)
(46.5) 54.1

503.0 –
ALBUM ENTERPRISES (789.2) –

ALBUM ENTERPRISES – (340.0)
相關現金流淨額 280.2 406.8

Century / Rosebery /
Golden Grove / Sepon

/

Dugald River Izok Corridor

/  

Anvil Mining Limited
Anvil

Anvil
Anvil 14.4
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會計政策變動

截至二零一一年十二月三十一日止年度與截至二
零一零年十二月三十一日止年度比較

本集團持續經營業務溢利分析

EBITDA

百萬美元 CENTURY SEPON
GOLDEN 

GROVE ROSEBERY
收入

750.4 816.9 388.5 272.5
711.4 596.7 391.3 220.5

EBITDA

293.0 529.4 101.6 108.6
356.2 358.6 192.4 104.5 

收入

2,228.3 16.1%

Sepon

出售投資溢利
Barrick Gold 

Corporation  Equinox (
37.3 8.15 )

152.1 36.4
115.7  

產量

二零一一年 二零一零年 變動%
生產數據(千噸)

* 11,075 11,783 (6.0)
* 11,274 11,108 1.5
** 648.6 665.9 (2.6)

21.7 33.5 (35.2)
78.9 64.2 22.9

** 59.4 56.2 5.7
生產數據(千盎司)

*** 86.6 114.1 (24.1)

*
** CENTURY, ROSEBERY GOLDEN GROVE
*** SEPON ROSEBERY

已開採礦石量
Golden Grove

(Nock-Ten) Sepon  

已處理礦石量 Century Rosebery Sepon

鋅
 

銅 Sepon
Golden Grove 

35.2%

鉛

金
Sepon  Houay Yeng

價格

平均價格 二零一一年 二零一零年 變動%

/ 2,190 2,160 1.4
/ 8,806 7,543 16.7
/ 2,396 2,149 11.5

/ 35.15 20.20 74.0
/ 1,568 1,221 28.4

成本 
1,301.9 

25.0%
  

»  
1.033 0.9192

12.4%
73.6

»  

» 
» Golden Grove Scuddles  
» Sepon
» Century
» Rosebery
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»  94.4
23.0% Sepon

Century

折舊及攤銷 308.5
3.0% Sepon

銷售費用  80.3 
6.4 Century Sepon

行政費用 135.9
77.3

17

SAP

18
Dugald River Izok Corridor

Century 

17

6

業務收購費用 63.8
MMG (

86.4 )
 

勘探費用 64.0
15.3% Rosebery

4.4

其他費用

» Avebury 24.3

» Century 9.2

»  6.4

財務成本淨額 46.2 2010
7.7 MMG

稅項支出 225.5
98.9

51.1

31.8% (30%) (33.3%)(
)

稅後溢利：
483.6 35.8%

分部分析
Century
Century

(14.7 )
Century EBITDA

CENTURY 二零一一年 二零一零年 變動%
產量(千噸)

 5,217.5 5,287.7 (1.3)
 5,297.7 5,210.6 1.7

497.3 510.6 (2.6)
26.5 25.2 5.2

財務資料
EBITDA( ) 293.0 356.2 (17.7)
EBITDA % 39.0 50.1 (22.0)

Sepon
Sepon

Houay Yeng

管理層討論及分析 續
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Sepon EBITDA 

SEPON 二零一一年 二零一零年 變動%
產量

 ( ) 3,372.1 4,453.9 (24.3)
 ( ) 3,621.7 3,575.3 1.3

( ) 78.9 64.2 22.9
( ) 74.5 104.6 (28.8)
財務資料
EBITDA( ) 529.4 358.6 47.6
EBITDA % 64.8 60.1 7.8

Golden Grove
Golden Grove

Scuddles

  

Golden Grove EBITDA
(31.7 )

Scuddles (21.2 )

GOLDEN GROVE 二零一一年 二零一零年 變動%
產量(千噸)

1,705.6 1,354.0 26.0
1,566.5 1,597.0 (1.9)

70.7 73.3 (3.5)
21.7 33.5 (35.2)

財務資料
EBITDA( ) 101.6 192.4 (47.2)
EBITDA % 26.2 49.2 (46.8)

Rosebery
Rosebery

Rosebery EBITDA
(17.6 )

ROSEBERY 二零一一年 二零一零年 變動%

產量(千噸)

779.4 687.2 13.4
788.4 724.8 8.8

80.7 82.0 (1.6)
25.4 23.2 9.5

財務資料
EBITDA( ) 108.6 104.5 3.9
EBITDA % 39.9 47.4 (15.9)

  

  

已終止持續經營業務
溢利(百萬美元)

二零一一年 二零一零年 變動%

37.5 74.2 (49.5)
 53.4 –

稅後純利總額 90.9 74.2 22.5

37.5
49.5%

23.2

53.4
32.6

1.5

發展項目
Dugald River，澳洲 

Dugald 
River

157
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Dugald River

 

Dugald 
River

Dugald River
58.1 ( 5.7 )

Izok Corridor項目，加拿大
Izok High Lake

Izok Lake
Gray's Bay

650,000

Izok Lake High Lake
18 24

/
19.9 11.4

 

Golden Grove露天銅礦，西澳州 
Golden 

Grove Gossan Hill 
22

235,000 ( 25%)
59,600

Sepon原生金研究
Sepon

45 2.2 /

投產項目

Sepon 65,000
80,000

Golden Grove
 

現金流量分析
經營活動 

909.3
7.5%

209.6

» LXML 122.3

»  92.3 Sepon
( 57.5 )

»  30 Sepon

»  MMG Australia 87.3  – 
50.4

100.8

管理層討論及分析 續
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投資活動

285.3

»  (

) 503.0

95.0

»  380.3
23.6%

»  Century

»  Dugald River 58.1
( 5.7 )

»  58.9
Equinox ( 100.2 )

Equinox
311.2

99.1

融資活動

244.4

»  762,612,000
494.3

(694.2 )  

»  17.2

»  
26.3 1.2

48.2

本集團融資來源及流動資金

»  33.2% 1,959.1
0.4% 3,453.5

»  200.9% 1,435.4

Anvil  

百萬美元 二零一一年 二零一零年
1,096.5 398.2

– 12.8
– 6.4

1,081.7 1,965.3
(現金)／債務淨額 (14.8) 1,547.9

1,494.4 533.4
資本負債比率 不適用 2.9

1.7 1.4

751.0

1,096.5

» 0.4% 99.6%

»  0.4% 99.6%

»  72.8% 1 3.3% 1 2
 23.9% 2 5

重大收購及處置
Equinox股權

Equinox
( 4.2%) Barrick 

Gold Corporation  

貿易、加工及其他業務 

( )
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100%
( ) 72.80%

( )
51% ( )

36.2913% (
) 726.8 (

)

Anvil

5%

或然負債

91.5 ( 112.8
)

資產抵押

»  190.0
Album Resources

Album Investment 100% Album 
Investment 70%
MMG Laos Holdings Limited  70%

風險管理

商品價格風險

  

股本價格風險

Equinox

利率風險 

24
30

 

外匯風險

管理層討論及分析 續
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信貸風險

( )
(

)

流動資金風險

營運風險

主權風險

資本風險管理  

/

(
)

資本開支及承擔
380.3

(  307.7 )
235.6 (

191.6 )

增長資本(百萬美元) 二零一一年 二零一零年
CENTURY 127.1 106.0
SEPON 42.5 15.0

DUGALD RIVER 58.1 5.7
SEPON 5.9 43.1

ROSEBERY 1.0 4.4
GOLDEN GROVE 0.6 –

#3 GOLDEN GROVE 0.4 17.4

Century 8 ( )
9

224.1 (
63.9 )

人力資源

3,677 (
) 16 1,740

1,832 21
68

( ) 331.5 (
 262.6 )
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