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概  要

「本網上預覽資料集為草擬本，其內所載資料並不完整，並可予更改。本網上預覽資料集必須與本網
上預覽資料集封面所載「警告」一節一併閱讀。」

本概要旨在為　閣下提供本文件所載資料的概覽。由於只是概要，故並無載有對　閣下
而言可能屬重要的一切資料，並須與本文件全文一併閱讀以確保其完整性。

概覽

根據中國煤炭工業協會發佈的數據，就2011年的收入而言，本公司是中國內蒙古最大
的地方煤炭企業，也是中國最大的煤炭企業之一。根據國土資源部發佈的數據，在中國所
有省份中，內蒙古擁有最大的證實的煤炭總儲量，而根據國家統計局發佈的數據，內蒙古
2009年、2010年及2011年的煤炭產量均位居全國各省之首。近年來，主要受益於本公司煤礦
的內部整合及技術改良陸續完成，進而使產能加大、生產設備的機械化程度提高及回採率
上升，公司業務實現快速擴張。從2006年至2011年，本公司的煤炭產量由9.7百萬噸增長至
35.1百萬噸，且因本公司將主要開採方法由房柱式開採法轉向長壁綜採法，使本公司能夠開
採到開採工作面上幾乎所有煤炭，而無須面臨使用房柱式開採法時遺留大量煤柱形式煤炭
的問題。因此，從2006年至2011年，本公司煤礦的機械化率*由不足50%升至超過95%，總體
採區回採率**由不足50%升至約80%。2009年、2010年及2011年，本公司的煤炭銷售量分別為
27.7百萬噸、35.7百萬噸及38.3百萬噸，2009年至2011年的年複合增長率為17.6%。2009年、
2010年及2011年，本公司的總收入分別為人民幣10,252.2百萬元、人民幣13,853.8百萬元及人
民幣16,515.8百萬元，2009年至2011年的年複合增長率為26.9%。2009年、2010年及2011年，
本公司的利潤分別為人民幣3,148.4百萬元、人民幣5,316.0百萬元及人民幣5,749.3百萬元，
2009年至2011年的年複合增長率為35.1%。

本公司為於上海證券交易所上市的公司。1997年，本公司通過由獨家發起人伊煤集團
向公眾股東發行B股方式募集設立，在中國成立為一間股份有限公司。

本公司的主要業務包括：

‧ 煤炭業務，本公司的核心業務，主要包括煤炭生產、運輸及銷售；

‧ 運輸業務，本公司及其子公司藉此向第三方提供煤炭運輸服務，除了為銷售本公
司自有煤炭提供的煤炭運輸服務；

‧ 煤化工業務，主要包括生產及銷售煤基合成油及其他煤化工業務；及

‧ 其他業務，主要包括中藥的研發、生產及銷售。

下表載列所示期間各經營分部的收入貢獻及佔本公司總收入的百分比：

截至12月31日止年度

分部 2009年 2010年 2011年

人民幣
百萬元 %

人民幣
百萬元 %

人民幣
百萬元 %

煤炭業務 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,676.0 94.4 13,360.1 96.4 15,197.3 92.0
運輸業務 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 534.5 5.2 435.3 3.2 604.4 3.7
煤化工業務. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — — — — 677.8 4.1
其他業務 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 41.7 0.4 58.4 0.4 36.3 0.2

總計 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,252.2 100.0 13,853.8 100.0 16,515.8 100.0

* 機械化率指採礦以及煤礦掘進的機械化程度，具體指機械化開採工作面佔全部開採工作面的比例。
** 總體採區回採率指總體採區的回採率，具體指已開採的煤炭數量佔總體採區煤炭儲量的比率。
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下表載列所示期間各經營分部的淨利潤貢獻：

截至12月31日止年度

分部 2009年 2010年 2011年

人民幣百萬元
煤炭業務 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,050.7 5,203.7 5,425.0
運輸業務 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 147.1 186.0 342.0
煤化工業務. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (0.7) 2.0 27.5
其他業務 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (21.0) (16.9) (31.6)
分部間業績的抵銷  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (27.7) (58.8) (13.6)

總計 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,148.4 5,316.0 5,749.3

本公司的煤炭業務

本公司擁有七個營運煤礦及兩個開發中煤礦。本公司所有煤礦全部位於內蒙古鄂爾多
斯地區。本公司擁有大批地質及資源賦存條件利於低成本開採的優質煤炭儲量基礎。本公
司的煤炭儲量主要集中於東勝煤田，該煤田以煤質優異著稱，並與附近的神府煤田一併被
國務院列為中國14個大型煤炭生產基地之一。截至2011年12月31日，本公司的營運煤礦及開
發中的煤礦擁有的證實及概略的可回採煤炭總儲量為1,432.9百萬噸；按本公司2011年年產
量35.1百萬噸計算，本公司預期該等儲量可滿足40年以上的煤炭生產需求。根據合資格人士
報告，酸刺溝煤礦（本公司擁有52%權益）的估計剩餘年期為41年，其他營運煤礦的估計剩餘
年期介乎2年至9年之間。根據合資格人士報告，塔拉壕、不拉峁西區以及不拉峁東區的開
發中煤礦的估計煤礦年期分別為103年、18年及9年。

下表載列本公司九個煤礦各自的若干數據：

營運中 開發中

酸刺溝
納林廟
二號井

宏景塔
一礦

納林廟
一號井 陽灣溝 富華 凱達 塔拉壕 不拉峁

背景數據
　地點 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 准格爾煤田 東勝煤田 東勝煤田 東勝煤田 准格爾煤田 東勝煤田 東勝煤田 東勝煤田 東勝煤田
　最初營運日期  . . . . . . . . . . . . . . . . . 2008年

8月8日
2006年

10月1日
2007年

8月12日
2008年
1月1日

2009年
9月24日

2008年
7月1日

2008年
3月17日

— —

　煤礦面積（平方公里）. . . . . . . . . . . 49.8 21.0 28.4 9.4 1.0 8.6 5.5 42.6 40.2
原地資源量數據（截至2011年
　12月31日）(1)(2)

　（百萬噸）
　探明煤炭資源量  . . . . . . . . . . . . . . . 389.9 25.2 43.0 14.5 8.7 2.9 6.0 498.0 23.1
　控制煤炭資源量  . . . . . . . . . . . . . . . 805.6 73.6 17.2 — — 1.7 0.6 249.4 9.7
　推斷煤炭資源量  . . . . . . . . . . . . . . . — 2.3 — — — — — 9.6 1.5
儲量數據（截至2011年
　12月31日）(1)(2)

　證實及概略的可回採
　　總儲量（百萬噸）. . . . . . . . . . . . . 659.9 71.9 40.4 10.1 6.2 2.8 5.2 616.0 20.5
　證實及概略的可售
　　總儲量（3）（百萬噸）  . . . . . . . . . . . 458.8 63.9 35.9 9.3 5.8 2.5 4.2 550.2 16.8
　可採煤層數量  . . . . . . . . . . . . . . . . . 4 3 2 3 2 1 2 6 4
　煤層平均厚度（米）. . . . . . . . . . . . . 6.6 4.5 4.1 3.7 6.9 2.0 2.0 3.3 1.8
　煤礦年期（4）. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 41 9 6 3 4 2 3 103 西區： 18

東區： 9

煤產量（百萬噸）
　　2009年  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.4 6.9 7.5 2.4 0.3 1.2 1.4 — —
　　2010年  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.2 8.1 8.2 5.8 1.4 1.3 3.1 — —
　　2011年  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.4 8.1 7.3 6.6 1.0 1.4 2.4 — —
平均煤礦營運成本(5)（每噸人民幣元）
　　2009年  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 64 57 53 102 201 90 95 — —
　　2010年  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 90 78 77 60 108 91 104 — —
　　2011年  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 104 91 65 54 137 85 127 — —
採礦權到期日. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 採礦權證1：

2033年12月(6)

2015年7月 2036年9月 2019年11月 2015年6月 2013年11月 2013年6月 — —

採礦權證2：
2038年4月(6)
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(1) 儲量及資源量數據包括本公司營運煤礦及開發中煤礦的儲量及資源量。
(2) 本公司全資擁有及擁有多數股權的煤礦的資源量及儲量乃按100%擁有權基準呈報。除酸刺溝煤礦外，本

公司擁有全部自有煤礦的100%權益。本公司擁有伊泰酸刺溝的52%權益，而伊泰酸刺溝則擁有酸刺溝煤礦
100%權益。京能熱電及山西粵電各自擁有伊泰酸刺溝的24%權益。

(3) 證實及概略的可售儲量等於經計及選煤廠選煤及洗煤的損耗後的證實及概略的可回採儲量。
(4) 煤礦年期乃根據合資格人士報告，按可回採儲量估計得出。
(5) 平均綜合成本包括炮採和採用長壁綜採工作面法取得的綜採產量的加權平均值。本公司大多數營運煤礦的

平均煤礦營運成本於2009年至2010年增加，主要是由於自2009年下半年起，內蒙古政府要求當地煤炭企業
向其管理的煤炭價格調節基金作出供款。納林廟煤礦一號井及陽灣溝煤礦的平均煤礦營運成本由2009年至
2010年出現大幅下降，主要是由於搬家倒面的費用減少所致。本公司大多數營運煤礦的平均煤礦營運成本
於2010年至2011年增加，主要是由於搬遷補償及折舊增加。

(6) 採礦權證 1指許可證編號為C1000002009121120050702的採礦權許可證，採礦權證 2指許可證編號為
C1000002009121110050703的採礦權許可證。

若干煤礦於若干年度的產量超過其煤炭生產許可證所載的經評估產能，有關詳情請參
閱「業務 — 煤炭業務 — 超產」。另外，富華煤礦及凱達煤礦的採礦權許可證將分別於2013年
11月及2013年6月到期。根據適用的中國法律及法規，可於到期日前至少30天提出採礦權許
可證延期申請，辦理續簽。本公司將遵循適用的法律及法規，為富華煤礦及凱達煤礦續簽
採礦權許可證。

本公司所有的營運煤礦均已取得採礦權。對於本公司兩座開發中煤礦塔拉壕煤礦及不
拉峁煤礦而言，本公司已就兩者各自採礦區域的劃分取得國土資源部的許可。本公司將基
於有關許可制定該兩座煤礦的生產計劃，並於適當時候向國土資源部申請採礦權許可證。
據本公司中國法律顧問競天公誠律師事務所告知，倘若本公司遵照適用法律及法規向國土
資源部遞交申請文件，以申請獲授相關採礦權及獲頒相關採礦權許可證，則獲得相關採礦
權並無重大法律障礙，而且因本公司已全數支付探礦權價款，而政府並未對該兩個煤礦進
行後續投資，因此本公司將無需支付採礦權價款。在獲得該等採礦權許可證以及其他相關
許可及批准之前，本公司無法在塔拉壕煤礦及不拉峁煤礦進行合法的煤炭生產活動。

本公司的煤炭產品主要包括由本公司的煤礦開採的原煤所生產的優質動力煤，該等動
力煤擁有商業上具吸引力的特徵，包括中高發熱值、高揮發分、低硫分、中低灰分及低磷
含量。劃分動力煤的重要標準為灰分、硫分及發熱值。根據中國發電用煤質量分類國家標
準，低灰分指灰分介乎10.01%至20.00%，超低硫分指硫分低於0.50%，而中高發熱值指發熱
值介乎24.31兆焦耳╱千克至27.20兆焦耳╱千克。根據合資格人士報告，本公司七個營運煤
礦的灰分平均值約為12.49%，硫分平均值約為0.34%及高位發熱量平均值*約為6,100千卡╱
千克（相當於約25.50兆焦耳╱千克）。此外，根據中國煤炭科學研究總院北京煤化工研究分
院發佈的評估報告，本公司的煤炭產品屬優質動力煤，具有低灰分、低硫分及低磷含量的
特徵。除了銷售自產煤炭外，本公司也向第三方煤炭公司採購少量煤炭以作轉售。

本公司的所有煤炭產品均在中國境內以長期銷售合約的方式以及在現貨市場銷售，客
戶由內部銷售人員獲得。本公司的優質動力煤產品主要出售予大型工業客戶，特別是發電
廠。截至最後可行日期，伊泰集團已與客戶（大多數為大型發電廠）簽訂22份長期協議。該
等協議具法律約束力並構成雙方的買賣承諾。伊泰集團於長期協議項下的所有權利及義務
將轉移予本公司。這些協議的期限均為五年，規定了每年的固定購銷量，並規定銷售價格
應參考市場價格或經雙方協商按年釐定。該等協議的到期日均為2014年12月31日，惟可經訂
約雙方相互協定後予以延期。於2010年及2011年，伊泰集團於該等長期協議項下的銷售承諾

* 由於無相關資料，故此不包括酸刺溝煤礦及陽灣溝煤礦。
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分別為42.1百萬噸及48.0百萬噸，而於2012年、2013年及2014年將分別為56.4百萬噸、67.4百
萬噸及77.4百萬噸。根據該等協議，訂約雙方將簽訂年度煤炭購銷合同，並在合同中列出銷
售價格及對銷售量作必要調整。本公司的若干銷售乃根據長期協議簽訂年度煤炭購銷合同
而作出。於2009年、2010年及2011年，伊泰集團來自該等長期協議的實際銷售量分別為23.9
百萬噸、27.0百萬噸及25.9百萬噸。

下表列出所示期間內本公司長期合同銷售和現貨市場銷售的部分價格信息（未含增值
稅）：

截至12月31日止年度

2009年 2010年 2011年

價格
（人民幣
元╱噸）

銷售量
（百萬噸）

銷售量
百分比(%)

價格
（人民幣
元╱噸）

銷售量
（百萬噸）

銷售量
百分比(%)

價格
（人民幣
元╱噸）

銷售量
（百萬噸）

銷售量
百分比(%)

長期合同銷售*. . . . . . . . . . . . . 328.9 17.6 63.5 404.7 21.7 60.8 428.3 19.0 49.6
現貨市場銷售. . . . . . . . . . . . . . 384.8 10.1 36.5 325.8 14.0 39.2 365.1 19.3 50.4

總計 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 27.7 100.0 35.7 100.0 38.3 100.0

* 長期合同包括長期協議下的年度煤炭購銷合同及為期超過一年的其他銷售合同。

於往績期間，本公司煤炭業務的重要營運數據載列於下表。

截至12月31日止年度

2009年 2010年 2011年

煤炭銷售量（百萬噸）. . . . . . . . . . . . . . . . . 27.7 35.7 38.3

平均售價（人民幣元╱噸）. . . . . . . . . . . . . 349.3 374.2 396.8

平均營運成本（人民幣元╱噸）  . . . . . . . . 67 81 85

所售每噸煤炭產品的運輸成本
　（人民幣元╱噸）*  . . . . . . . . . . . . . . . . . . 94.1 71.4 63.0

* 2009年至2011年所售每噸煤炭產品的運輸成本減少，主要是因為同期在坑口售出的煤炭比例（幾乎無需支
付運輸成本）增加。截至2009年、2010年及2011年12月31日止年度，在坑口銷售煤炭的銷售量分別為3.0百萬
噸、11.9百萬噸及14.9百萬噸，分別佔2009年、2010年及2011年總銷售量的10.8%、33.3%及38.9%。

本公司多年來不斷投資於鐵路及公路運輸系統，並對煤炭生產、運輸及銷售進行資源
整合。通過本公司的綜合運輸網絡，本公司從本公司煤礦運送煤炭產品至國家陸路運輸網
絡進行付運。本公司主要通過鐵道部及國家發改委向伊泰集團所作的年度鐵路運力規劃，
獲分配國家鐵路系統的鐵路運力。受國家鐵路系統滿足額外需求的能力所限，除原先獲分
配的年度配額外，伊泰集團還將其不時從鐵道部獲得的額外運輸能力授予本公司。詳情請
參閱「業務 — 煤炭業務 — 煤炭運輸」。

下表載列了於所示期間，本公司在中國境內按地理區域劃分的煤炭銷售情況：

截至12月31日止年度

2009年 2010年 2011年

銷量 % 銷量 % 銷量 %

（百萬噸） （百萬噸） （百萬噸）
華東(1). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.0 28.9 6.7 18.8 6.6 17.2

華南(2). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.2 11.6 3.5 9.8 3.2 8.4

華北(3). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16.3 58.8 24.7 69.2 27.4 71.5

東北(4). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0.2 0.7 0.8 2.2 1.1 2.9

總計 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 27.7 100.0 35.7 100.0 38.3 100.0
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(1) 華東主要包括上海、浙江、江蘇及安徽。
(2) 華南主要包括廣東、廣西、福建及江西。
(3) 華北主要包括河北、山東、天津及內蒙古。
(4) 東北主要包括遼寧。

本公司擁有高生產效率，並保持出色的安全紀錄。參照中國煤炭工業協會發佈的《2011
中國煤炭企業100強分析報告》的數據，在中國的前二十大煤炭企業（按2010年收入計）中，本
公司的人均原煤產量位列第一，人均收入位居第一，人均利潤位列第一，股本回報位居第
一以及淨利潤率位居第一。本公司維持嚴格的成本控制。本公司煤炭業務的估計平均營運
成本由2009年的每噸人民幣67元增至2010年的每噸人民幣81元及2011年的每噸人民幣85元，
主要是由於內蒙古政府要求當地煤炭企業向其管理的煤炭價格調節基金作出供款，因此本
公司須自2009年開始就所生產的每噸煤炭作出人民幣15元的供款。於往績期間，本公司實現
並保持了每生產百萬噸煤炭的死亡率為零的安全紀錄。相比之下，根據國家統計局發佈的
數據，2009年、2010年及2011年，中國的煤礦每生產百萬噸煤炭的平均死亡率分別為0.89、
0.75及0.56。

本公司為煤炭業務採購的主要貨品包括煤炭、開採設備、替換零部件、鋼材、水泥、
炸藥、燃料及潤滑劑。此外，本公司亦通過第三方鐵路公司運輸本公司煤炭。本公司為煤
炭運輸業務採購的主要貨品為機車及其他鐵道車輛、配件、燃料及電力。

本公司的運輸業務

本公司擁有並經營兩條地方鐵路線（即伊泰准東及呼准鐵路線）和一條地方鐵路支線（即
酸刺溝鐵路線，已建成及動工在建的主幹線總里程約為398.3公里）。本公司亦擁有一條長
122.0公里的曹羊收費公路。下表列載了本公司鐵路線的相關信息：

鐵路線╱支線

主幹線
里程

（公里） 起點 終點

本公司
所有權

(%)

准東 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 191.8 周家灣 准格爾召 100.00
呼准 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 179.7 周家灣 呼和浩特 76.46
酸刺溝 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 26.8 酸刺溝 周家灣 52.00

該等運輸線形成一個連接本公司煤礦與國家陸路運輸系統的綜合運輸網絡，本公司認
為這將為本公司提供獲得分配國家鐵路系統煤炭運輸能力的競爭優勢，進而便於向當地客
戶及國內沿海發達地區的客戶銷售煤炭。本公司還通過兩條地方鐵路線及運輸子公司向第
三方提供煤炭運輸服務。於往績期間及截至最後可行日期，伊泰准東鐵路線及呼准鐵路線
的運費率均為每噸每公里人民幣0.15元。此外，本公司也向使用本公司收費公路的第三方車
輛收取費用。

本公司的煤化工業務

本公司為中國首家成功將間接煤製油技術用於規模化工業生產的企業。伊泰集團於2005
年獲得內蒙古發改委批准，開發一個煤製油項目。本公司通過伊泰煤製油開展該項目，而
該項目示範階段的建設工程已經完成，合成油設計年產量為160,000噸。該項目於2011年7月
開始營運，並按其設計年產能進行滿負荷營運。2011年，來自本公司煤化工業務的收入約
為人民幣677.8百萬元。

憑藉本公司煤製油項目的成功推行，本公司計劃於未來五年將煤化工業務擴展至第二
階段，包括(i)伊泰伊犁年產量為1.0百萬噸的煤製油項目；(ii)伊泰新疆年產量為1.8百萬噸的
煤化工項目；及(iii)伊泰化工年產量為1.2百萬噸的煤化工項目。雖然所有三個項目均處於初
步階段且尚未獲得國家發改委的批文，但我們已獲得國家發改委當地部門就批准本公司開
展初步工作的確認。有關詳情請參閱「業務 — 煤化工業務 — 未來計劃」。
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本公司認為，本公司在中國煤化工行業享有先發優勢。本公司的煤化工業務使本公司
透過向市場提供高增值下游煤炭產品來發展本公司的垂直一體化業務。此外，憑藉內蒙古
及新疆政府有關煤化工行業資源分配的優惠政策、中國西部開發優勢以及《煤炭工業發展
「十二五」規劃》在有序發展現代化煤化工先進示範工程方面的政策支持，本公司預計將取得
新煤炭資源，透過擴展本公司煤化工業務實現經濟規模，並進一步減少營運成本。

本公司的其他業務

本公司的其他業務主要包括通過本公司的全資子公司伊泰藥業進行中藥的開發、生產
及銷售。本公司於1998年註冊成立伊泰藥業，開始從事中藥業務。伊泰藥業已獲得中國藥
品生產許可證及藥品生產質量管理規範證書。本公司董事預期，在可見將來，本公司其他
業務產生的收入將繼續佔本公司總收入的極低比例。

本公司的未來計劃

展望未來，本公司計劃整合內部及外部資源，擴大本公司的生產規模，建設配套系統，
擴寬及升級本公司的綜合運輸網絡及相關基礎設施，以及加快煤炭轉化項目的研究與實施。
上述若干項目2012年的預期資本性支出已計入本公司2012年的估計資本性支出中，倘不計
及擬收購事項，於2011年12月31日，該金額約為人民幣3,244.9百萬元。下表載列有關業務分
部於2012年的估計資本性支出：

煤炭業務 運輸業務 煤化工業務 合計
（人民幣百萬元）

2012年  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,067.8 1,636.5 540.6 3,244.9

其他項目仍處於初步規劃階段，截至最後可行日期尚未作出任何資本承諾，亦無資本
性支出預測。本公司擬通過自有資金及銀行貸款撥付上述計劃所需的資金。截至2011年12
月31日，本公司的資本承諾為人民幣1,665.6百萬元。

擬收購事項及目標業務集團

為擴大本公司煤炭業務在煤炭儲量及產量等方面的規模，並減少伊泰集團與本公司之
間的潛在競爭，本公司與伊泰集團於2012年[●]簽訂一份資產轉讓協議，據此，本公司將以
人民幣8,446.5百萬元的代價向伊泰集團收購目標業務集團。收購代價乃經雙方公平協商得
出，相等於目標業務集團於2009年12月31日的公允價值總額（載於中企華資產評估編製的估
值報告）。

目標業務集團幾乎包括伊泰集團所有與煤炭生產、銷售及運輸相關的資產及業務。此
外，擬收購事項的完成需獲得內蒙古國土資源廳批准轉讓有關採礦權。本公司法律顧問競
天公誠律師事務所告知，倘本公司提交內蒙古國土資源廳視為必要的申請文件，則從內蒙
古國土資源廳獲得有關批准並無重大法律障礙。根據資產轉讓協議，交割日期將為緊隨取
得所需批准（即內蒙古國土資源廳的批准）當日的下一個日曆月最後一日。於交割日期後五
個月內或適用法律規定的其他時間框架內，伊泰集團應於擬收購事項能夠完成及本公司能
夠取得目標業務集團的法律上的擁有權之前，協助本公司根據中國法律及法規完成目標業
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務集團的資產及股本權益的法律上的擁有權轉讓（例如轉讓採礦權、土地使用權及房屋所有
權）的登記或備案手續。本公司無法保證將及時獲得內蒙古國土資源廳的批准，且內蒙古國
土資源廳可酌情決定是否授予有關批准。請參閱「風險因素 — 與本公司業務有關的風險 — 
不保證擬收購事項將於目前預定的時間框架內完成或能夠完成」。

目標業務集團包括目標煤礦的資產或股本權益，以及若干其他與煤炭貿易、儲存及運輸
相關的資產與業務，主要從事煤炭生產銷售和煤炭貿易，與本公司的煤炭業務大致相似。
目標業務集團的收入主要源於銷售目標煤礦生產的煤炭，以及轉售從第三方煤炭公司採購
的煤炭，客戶主要是大型工業客戶，特別是電力企業。除連接目標煤礦與鄰近高速公路和
集運站的當地道路之外，目標業務集團並無且無計劃建設自身的高速公路、鐵路或汽車運
輸能力。

下表列載了有關目標煤礦的若干詳細資料：
大地精 寶山 丁家渠 誠意 白家梁

背景數據
地點 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 東勝煤田
最初營運日期  . . . . . . . . . . . . . . . 2008年

4月1日
2007年
6月1日

2008年
12月1日

2009年
2月1日

2008年
1月1日

　煤礦面積（平方公里）. . . . . . . 11.6 25.0 17.4 5.1 6.5
原地資源量數據（截至2011年
　12月31日）(1)(2)  . . . . . . . . . . . . . .
　探明煤炭資源量（百萬噸）. . . 7.5 7.4 11.1 5.7 0.1
　控制煤炭資源量（百萬噸）. . . 63.0 17.9 13.0 2.4 0.6
　推斷煤炭資源量（百萬噸）. . . — — 0.3 0.4 —
儲量數據（截至2011年
　12月31日）(1)(2)

　證實及概略的可回採
　　總儲量（百萬噸）. . . . . . . . . 54.2 16.0 17.6 5.1 0.5
　證實及概略的可售
　　總儲量(3)（百萬噸）  . . . . . . . 51.8 14.6 16.3 4.8 0.5
　可採煤層數量  . . . . . . . . . . . . . 4 1 2 2 1
　煤層平均厚度（米）. . . . . . . . . 2.5 3.0 1.9 1.5 3.2
　煤礦年期(4)  . . . . . . . . . . . . . . . . 21 7 7 4 —
煤炭產量（百萬噸）
　　2009年  . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.3 1.5 2.2 0.9 1.8
　　2010年  . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.8 1.8 2.8 1.1 2.0
　　2011年  . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4.5 2.2 3.1 0.9 2.1
平均煤礦營運成本
　（每噸人民幣元）(5)

　　2009年  . . . . . . . . . . . . . . . . . . 103 69 67 94 67
　　2010年  . . . . . . . . . . . . . . . . . . 102 82 66 100 72
　　2011年  . . . . . . . . . . . . . . . . . . 107 83 67 121 73
採礦權有期日  . . . . . . . . . . . . . . . 2018年

12月
2018年

12月
2018年

12月
2013年

12月(6)
2013年

10月(6)

(1) 所有目標煤礦均已獲得採礦權。
(2) 目標煤礦的資源量及儲量乃按100%的所有權基準呈報。伊泰集團擁有而本公司將於擬收購事項完成後擁有

經營寶山煤礦的伊泰寶山的73%權益（獨立第三方北京傑隆達投資有限責任公司持有剩餘的27%權益），以及
經營丁家渠煤礦的伊泰同達的73%權益（獨立第三方鄂爾多斯市匯家寶投資有限責任公司擁有剩餘的27%權
益）。

(3) 證實及概略的可售儲量等於經計及選煤廠選煤及洗煤的損耗後的證實及概略的可回採儲量。
(4) 目標煤礦的煤礦年期乃根據合資格人士報告，按礦井服務年限預測得出。
(5) 倘兩種方法均有應用，綜合成本包括炮採和綜採產量的加權平均值。
(6) 根據適用的中國法律及法規，可於到期日前至少30天提出採礦權許可證延期申請，辦理續簽。本公司確認

本公司將遵循適用的法律及法規，為誠意煤礦及白家梁煤礦續簽採礦權許可證。
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假設擬收購事項已於2011年1月1日完成：

‧ 本公司截至2011年12月31日的可售總儲量將由1,147.1百萬噸增至1,235.0百萬噸，及
本公司2011年的綜合年產量將由35.1百萬噸增至47.8百萬噸；

‧ 按備考基準計算，本公司2011年的總收入將由人民幣16,515.8百萬元增長63.5%至人
民幣27,002.9百萬元，總收入中的38.8%將源於目標業務集團；及

‧ 按備考基準計算，本公司2011年的利潤將由人民幣5,749.3百萬元增長43.1%至人民
幣8,229.1百萬元，總利潤中的30.1%將源於目標業務集團。然而，由於期內目標業
務集團利潤率較低，本公司2011年的利潤率將從34.8%下跌至30.5%。2011年目標業
務集團的利潤率低於本公司的利潤率，主要由於目標業務集團從事煤炭貿易以實
現利潤最大化，目標業務集團出售的大部分煤炭原本乃向外部供應商採購，其單
位成本遠高於本公司煤礦及目標煤礦所生產煤炭的單位成本。

‧ 本公司於2011年12月31日的備考淨資產將減少人民幣6,162.2百萬元，即代價人民幣
8,446.5百萬元與目標業務集團擁有人截至2011年12月31日應佔目標業務集團淨資產
人民幣2,581.1百萬元之間的差額（計及備考調整人民幣296.8百萬元）。

風險因素

本公司業務涉及若干風險，且許多此等風險並非本公司所能控制。此等風險可具以下
特性：(i)與中國煤炭行業有關的風險；(ii)與本公司業務有關的風險；及(iii)與中華人民共和
國有關的風險。

本公司認為以下為可能對本公司產生重大不利影響的若干主要風險：(i)本公司的業務
及經營業績容易受煤炭市場的週期性所影響，並對煤炭價格的波動較為敏感；(ii)本公司可
能會面臨煤炭產品的運輸能力不足或運輸成本大幅上升；(iii)未能符合監管本公司採礦業
務的相關法律及法規（例如產量及煤炭價格規定）可能會導致本公司業務遭暫停或被處以罰
款，從而均有可能對本公司的業務、經營業績及財務狀況產生重大不利影響。上述風險並
非可能對本公司營運產生影響的所有重大風險。由於不同投資者對重大風險的確定或會有
不同解讀或標準，務請　閣下細閱本文件第[●]頁開始載列的「風險因素」。

與控股股東的關係及關連交易

伊泰集團及伊泰投資為本公司的控股股東。截至最後可行日期，伊泰集團分別直接及
間接擁有本公司全部已發行股本約54.64%及5.45%，或合共實益擁有本公司全部已發行股本
約60.09%。因此，伊泰集團為，並將繼續為本公司的控股股東之一。

伊泰投資為一家投資控股公司，其核心業務是持有伊泰集團的股本權益。除伊泰集團
的股本權益外，伊泰投資並無持有、從事或進行直接或間接與本公司核心業務構成競爭或
可能構成競爭的任何其他活動。伊泰集團的核心業務包括煤炭生產與銷售、煤基化工產品
的技術開發，及房地產開發。有關本公司控股股東的背景請參閱「與控股股東的關係 — 伊
泰集團及伊泰投資的背景資料」。

為了將伊泰集團與本公司之間的潛在競爭減至最低，本公司於2012年[●]月[●]日與伊
泰集團簽訂資產轉讓協議。據此，本公司同意收購，而伊泰集團同意轉讓目標業務集團，
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「本網上預覽資料集為草擬本，其內所載資料並不完整，並可予更改。本網上預覽資料集必須與本網
上預覽資料集封面所載「警告」一節一併閱讀。」

包括伊泰集團旗下絕大部分的煤炭生產、銷售及運輸業務。詳情請參閱「與控股股東的關係 
— 競爭 — 擬收購事項」。

伊泰集團將繼續擁有及有權經營保留煤礦。本公司董事認為，雖然保留業務包括煤炭
生產業務，但截至最後可行日期保留煤礦均處於建設前的初步準備階段或因資源枯竭而暫
停營運或存在法律合規問題，所以將保留煤礦納入本集團可能並不符合本公司及本公司股
東的整體最佳利益。此外，本公司已與控股股東簽訂《避免同業競爭協議》，以將雙方的競
爭減至最低。詳情請參閱「與控股股東的關係 — 競爭 — 《避免同業競爭協議》」。

本公司將繼續與控股股東及彼等的聯繫人進行若干交易，而該等交易構成關連交易。
詳情請參閱「關連交易」。

財務信息

本公司於 2009年、2010年及 2011年的總收入分別為人民幣 10,252.2百萬元、人民幣
13,853.8百萬元及人民幣16,515.8百萬元，2009年至2011年的年複合增長率為26.9%，主要是
由於本公司煤炭產品同期的銷量及每噸平均售價均有所提升。於2009年、2010年及2011年，
本公司分別銷售煤炭27.7百萬噸、35.7百萬噸及38.3百萬噸，本公司煤炭產品的每噸平均售
價分別為人民幣349.3元、人民幣374.2元及人民幣396.8元。本公司於往績期間的煤炭產品平
均售價增長乃由於市場需求受整體經濟狀況不斷改善所帶動而持續增長。此外，本公司於
2009年、2010年及2011年的利潤分別為人民幣3,148.4百萬元、人民幣5,316.0百萬元及人民幣
5,749.3百萬元，2009年至2011年的年複合增長率為35.1%。另外，本公司的毛利率由2009年
的48.9%上升至2010年的56.7%。然而，由於向第三方採購的煤炭的銷售佔煤炭總銷售的比例
有所增加，而該等煤炭的毛利率低於本公司自產煤炭的毛利率，故本公司2011年的毛利率
輕微下降至51.0%。同理，本公司的毛利率由截至2011年3月31日止三個月的58.2%下跌至截
至2012年3月31日止三個月的43.5%。與2012年前三個月的月平均售價及月平均銷售量相比，
本公司煤炭產品的售價或銷售量自2012年3月31日以來並無出現任何重大波動。

以下表格呈列本集團與目標業務集團於所示期間各自的歷史合併財務信息節選。2009

年、2010年及2011年的合併及綜合全面收益表信息、經營分部信息、現金流量信息節選摘
要，以及截至2009年、2010年及2011年12月31日的合併及綜合財務狀況表的信息節選摘要乃
分別摘自本文件附錄一A及附錄一B會計師報告所載的合併及綜合財務信息，並應與其一併
閱讀。截至2011年及2012年3月31日止三個月的合併全面收益表信息及現金流量的信息節選
摘要，以及本集團於2012年3月31日的合併財務狀況表的信息節選摘要乃摘自本文件附錄三
所載的未經審計中期財務信息，並應與其一併閱讀。歷史合併財務信息節選乃根據國際財
務報告準則編製。
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上預覽資料集封面所載「警告」一節一併閱讀。」

本集團

合併全面收益表摘要

截至12月31日止年度 截至3月31日止三個月

2009年 2010年 2011年 2011年 2012年
（未經審計）

人民幣百萬元
收入 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,252.2 13,853.8 16,515.8 3,210.2 5,371.7
銷售成本 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (5,235.0) (5,998.7) (8,100.9) (1,342.2) (3,034.7)

毛利 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,017.2 7,855.1 8,414.9 1,868.0 2,337.0
稅前利潤 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,713.7 6,275.1 6,760.0 1,594.2 1,975.5
所得稅開支. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (565.3) (959.1) (1,010.7) (236.0) (303.0)

年內╱期內利潤  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,148.4 5,316.0 5,749.3 1,358.2 1,672.5

年內╱期內全面收益總額 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,148.4 5,316.0 5,749.3 1,358.2 1,672.5

應佔利潤及全面收益總額：
本公司擁有人. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,042.9 5,014.6 5,464.0 1,311.0 1,525.6
非控股權益. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 105.5 301.4 285.3 47.2 146.9

3,148.4 5,316.0 5,749.3 1,358.2 1,672.5

本公司普通權益持有人應佔
　每股基本盈利（人民幣元）
— 年內╱期內利潤 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.08 3.43 3.73 0.90 1.04

合併財務狀況表摘要
於12月31日 於3月31日

2009年 2010年 2011年 2012年

（未經審計）
人民幣百萬元

非流動資產總值  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,686.5 20,644.3 24,248.7 24,473.7

流動資產總值  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,935.3 5,229.7 5,819.9 7,006.7

流動負債總值  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,406.3 3,465.1 4,797.4 5,099.7

非流動負債總值  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,463.9 7,112.4 6,487.8 5,887.3

淨資產 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,751.6 15,296.5 18,783.4 20,493.4

本公司擁有人應佔權益  . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,506.6 13,745.5 17,015.6 18,541.2
非控股權益. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,245.0 1,551.0 1,767.8 1,952.2

權益總額 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,751.6 15,296.5 18,783.4 20,493.4

合併現金流量信息節選
截至12月31日止年度 截至3月31日止三個月

2009年 2010年 2011年 2011年 2012年

（未經審計）
人民幣百萬元

經營活動產生的淨現金流量 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,724.6 6,361.3 6,712.1 853.2 2,055.0
用於投資活動的淨現金流量 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (3,741.1) (3,800.1) (4,752.9) (592.4) (1,039.5)
來自╱（用於）融資活動的淨現金流量  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (618.7) (2,124.9) (2,152.5) 276.5 (736.3)



11

概  要

「本網上預覽資料集為草擬本，其內所載資料並不完整，並可予更改。本網上預覽資料集必須與本網
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目標業務集團

合併全面收益表摘要

截至12月31日止年度

2009年 2010年 2011年

人民幣百萬元

收入 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,274.6 9,268.3 10,848.9
已售貨品成本  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (3,614.7) (6,358.9) (7,515.2)
毛利 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,659.9 2,909.4 3,333.7
稅前利潤 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,314.0 2,524.9 2,913.2
所得稅開支. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (293.5) (559.5) (617.6)
年內利潤 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,020.5 1,965.4 2,295.6

年內╱期內全面收益總額 . . . . . . . . . . . . . 1,020.5 1,965.4 2,295.6

下列人士應佔：
目標業務集團擁有人  . . . . . . . . . . . . . . . . . 928.3 1,792.8 2,035.0
非控股權益. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 92.2 172.6 260.6

1,020.5 1,965.4 2,295.6

合併財務狀況表摘要

12月31日

2009年 2010年 2011年

人民幣百萬元
非流動資產總值  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,496.2 1,391.4 1,360.7

流動資產總值  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,238.0 1,996.0 2,049.0

流動負債總額  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 941.5 1,117.8 822.2

非流動負債總額  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.7 6.0 6.4

淨資產 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,787.0 2,263.6 2,581.1

目標業務集團擁有人應佔權益 . . . . . . . . . 1,638.5 1,942.3 2,377.2
非控股權益. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 148.5 321.3 203.9

權益總額 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,787.0 2,263.6 2,581.1

合併現金流量信息節選

截至12月31日止年度

2009年 2010年 2011年

人民幣百萬元

經營活動產生的淨現金流量 . . . . . . . . . . . 1,980.3 1,852.4 1,932.4
投資活動使用的淨現金流量 . . . . . . . . . . . (413.8) (1.5) (159.6)
融資活動產生╱（使用）的
　淨現金流量  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (1,280.0) (1,489.0) (1,978.1)

備考財務信息

以下為因擬收購事項而產生的經擴大集團截至2011年12月31日止年度的未經審計備考
財務信息，編製該未經審計備考財務信息旨在說明（其中包括）擬收購事項完成對本集團合
併財務信息的影響。編製未經審計備考財務信息僅供說明之用，由於其假設性質使然，未
必能夠真實反映經擴大集團的業績。
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2011年未經審計備考合併損益表（假定擬收購事項已於2011年1月1日完成）

截至2011年12月31日止年度

本集團(1)
目標

業務集團(2) 備考調整
備考
經擴大

人民幣
百萬元

人民幣
百萬元

人民幣
百萬元

人民幣
百萬元

(A) (B) (C) (A)+(B)+(C)

收入 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,515.8 10,848.9 (361.8)(3) 27,002.9
毛利 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,414.9 3,333.7 519.3 12,267.9
稅前利潤 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,760.0 2,913.2 184.2 9,857.4
所得稅開支. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (1,010.7) (617.6) — (1,628.3)

年內利潤 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,749.3 2,295.6 184.2 8,229.1

(1) 結餘摘自本文件附錄一A所載呈報期間內的本集團經審計的合併財務信息。
(2) 結餘摘自本文件附錄一B所載呈報期間內的目標業務集團經審計的財務信息。
(3) 調整指本集團與目標業務集團之間的交易或結餘的抵銷。

於2011年12月31日的未經審計備考合併財務狀況表（假定擬收購事項已於2011年1月1日完成）

於2011年12月31日

本集團(1)
目標

業務集團(2) 備考調整
備考
經擴大

人民幣
百萬元

人民幣
百萬元

人民幣
百萬元

人民幣
百萬元

(A) (B) (C) (A)+(B)+(C)

非流動資產. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 24,248.7 1,360.7 184.2 25,793.6
流動資產 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,819.9 2,049.0 (512.7)(3)(4)(5) 7,356.2
流動負債 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,797.4 822.2 (31.7)(3) 5,587.9
非流動負債. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,487.8 6.4 — 6,494.2

淨資產 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,783.4 2,581.1 (296.8) 21,067.7

(1) 結餘摘自本文件附錄一A所載呈報日期內的本集團經審計合併財務信息。
(2) 結餘摘自本文件附錄一B所載呈報日期內的目標業務集團經審計財務信息。
(3) 調整指本集團與目標業務集團之間的交易或結餘的抵銷。
(4) [●]
(5) 目標業務集團收購被視為共同控制實體之間的業務合併，原因是本公司及目標業務集團在收購前後均並

將長期受到伊泰集團的最終控制。因此，該收購將使用合併會計法入賬。調整指確認現金收購代價人民幣
8,446.5百萬元，而該代價令擁有人於經擴大集團的權益減少。

截至2012年6月30日止六個月的盈利預測
下表載列截至2012年6月30日止六個月的若干初步未經審計盈利預測資料。請參閱「附

錄四 — 盈利預測」。

截至2012年6月30日止六個月本公司擁有人
　應佔合併盈利預測(1) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 不少於

人民幣3,095.0百萬元

(1) 截至2012年6月30日止六個月股東應佔合併盈利預測的基準及假設載於本文件附錄四。

中期報告

由於載於本文件的盈利預測涵蓋本公司截至2012年6月30日半年完結止期間，故本公司
截至2012年6月30日止六個月的中期報告將進行審計。
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概  要

「本網上預覽資料集為草擬本，其內所載資料並不完整，並可予更改。本網上預覽資料集必須與本網
上預覽資料集封面所載「警告」一節一併閱讀。」

股息

2009年、2010年及2011年，本公司分別派發股息合共人民幣732.0百萬元及人民幣2,196.0
百萬元及宣派股息合共人民幣2,196.0百萬元，分別相當於每股人民幣1.00元、人民幣1.50元
及人民幣1.50元。[根據2012年6月[●]日刊發的2011年派息公告，向本公司B股及內資股的股
東派發已宣派股息的除息日為2012年[●]月[●]日，分派日期為2012年[●]月[●]日。]2011年度
利潤分配方案實施完畢後的滾存利潤由公司新老股東共同享有。除現金股息外，本公司亦
向股東宣派紅股以作為2009年股息，包括向本公司股東就其持有的每10股股份派發10股股
份。該等股息付款全部由本公司業務所得現金支付。

下表載列本公司於2009年、2010年及2011年的派息比率（每股股息除以每股盈利）：

截至12月31日止年度

2009年 2010年 2011年

(%)

派息比率 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 24.1* 43.8 40.2

* 往績期間每股盈利乃根據2009年派發紅股後的股份數據計算。

本公司無法擔保未來可派付股息。財政年度末期股息的分派須經本公司董事酌情決定
及獲得股東批准，並遵循適用的中國法律及法規。根據《中國公司法》及本公司章程，本公
司所有股東就股息及分派享有同等權利。本公司目前擬在接下來截至2012年及2013年12月
31日止的兩個財政年度分派不少於本公司30%的可供分配淨利潤。




