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敬 畏 耶 和 華 是 智 慧 的 教 訓 ； 尊 榮 以 先 ， 必 有 謙 卑。

箴言 15 : 33
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中期報告
截至二零一二年九月三十日止六個月

寶光實業（國際）有限公司（「本公司」）的董事會欣然提呈本公司及其附屬公司（以下合稱「本集
團」）截至二零一二年九月三十日止六個月的中期業績及財務資料。本集團截至二零一二年九
月三十日止六個月的未經審核簡明綜合業績、於二零一二年九月三十日的未經審核簡明綜合資
產負債表、截至二零一二年九月三十日止六個月未經審核簡明綜合現金流量表及未經審核簡明
綜合權益變動表以及有關附註載列如下。

簡明綜合收益表
截至二零一二年九月三十日止六個月

 未經審核
 截至九月三十日止六個月
  二零一二年 二零一一年
 附註 港幣千元  港幣千元

收入 4,5 1,740,914 1,587,321
銷售成本  (663,728) (627,280)
   

毛利  1,077,186 960,041
其他收益╱（虧損），淨額 6 22,304 (2,843)
其他收入 7 10,540 8,603
銷售支出  (762,486) (633,614)
一般及行政支出  (161,402) (152,076)
其他營運支出  (21,099) (25,034)
   

營業溢利  165,043 155,077
財務成本  (5,734) (5,013)
   

除稅前溢利 8 159,309 150,064
所得稅支出 9 (34,381) (34,455)
   

期內溢利  124,928 115,609
   

以下應佔：
 本公司權益持有人  124,587 115,318
 非控股權益  341 291
   

  124,928 115,609
   

股息 10 37,673 33,297
   

  港仙  港仙
   （重列）
本公司權益持有人應佔溢利的每股盈利 11
 －基本及攤薄  11.91 11.02
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簡明綜合全面收益表
截至二零一二年九月三十日止六個月

 未經審核
 截至九月三十日止六個月
 二零一二年 二零一一年
 港幣千元  港幣千元

期內溢利 124,928 115,609
   

其他全面收益：
 匯兌差額 8,564 (3,145)
   

期內扣稅後之其他全面收益 8,564 (3,145)
   
   

期內全面收益總額 133,492 112,464
   

以下應佔：
 本公司權益持有人 133,083 112,460
 非控股權益 409 4
   

期內全面收益總額 133,492 112,464
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簡明綜合資產負債表
於二零一二年九月三十日
  未經審核
  二零一二年 二零一二年
  九月三十日 三月三十一日
 附註 港幣千元  港幣千元
資產
非流動資產
 物業、機器及設備 12  383,400 376,728
 投資物業 12  83,000 66,000
 預付租賃地價 12  61,668 64,477
 無形資產 12  60,397 60,323
 遞延稅項資產  59,799 61,997
 可供出售的財務資產  15,590 15,590
   

  663,854 645,115
   

流動資產
 存貨 13  1,192,561 1,008,902
 應收賬款及預付款項 14  498,065 455,634
 銀行結餘及現金  272,957 220,855
   

  1,963,583 1,685,391
   

資產總額  2,627,437 2,330,506
   

股權
本公司權益持有人應佔股本及儲備
 股本 15  104,647 95,134
 儲備  1,148,897 1,077,651
   

 股東資金  1,253,544 1,172,785
 非控股權益  8,886 8,656
   

股權總額  1,262,430 1,181,441
   

負債
非流動負債
 遞延稅項負債  2,783 2,752
 貸款 17  125,466 85,688
   

  128,249 88,440
   

流動負債
 應付賬款及應計費用 16  639,285 593,570
 應付所得稅  65,102 44,554
 貸款 17  532,371 422,501
   

  1,236,758 1,060,625
   

負債總額  1,365,007 1,149,065
   

股權及負債總額  2,627,437 2,330,506
   

流動資產淨值  726,825 624,766
   

總資產減流動負債  1,390,679 1,269,881
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簡明綜合現金流量表
截至二零一二年九月三十日止六個月

 未經審核
 截至九月三十日止六個月
 二零一二年 二零一一年
 港幣千元 港幣千元

經營活動所得現金淨額 8,597 61,435
投資活動所用現金淨額 (59,297) (80,565)
融資活動所得現金淨額 96,161 18,327
  

現金及現金等價物增加╱（減少）淨額 45,461 (803)
於四月一日之現金及現金等價物 220,855 226,080
匯率變動影響 6,641 19,965
  

於九月三十日之現金及現金等價物 272,957 245,242
  

現金及現金等價物結餘分析：
 銀行結餘及現金 272,957 245,242
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簡明綜合權益變動表
截至二零一二年九月三十日止六個月

 未經審核

 本公司權益持有人應佔

       非控股
 股本 股份溢價 重估儲備 滙兌儲備 保留溢利 總額 權益 總計權益
 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元

於二零一一年四月一日 95,134 1,977 12,388 49,088 822,950 981,537 8,650 990,187
        

期內溢利 – – – – 115,318 115,318 291 115,609
其他全面收益：
 匯兌差額 – – – (2,858) – (2,858) (287) (3,145)
        

截至二零一一年九月三十日
 止期間之總全面收益 – – – (2,858) 115,318 112,460 4 112,464
        

已付股息 – – – – (22,812) (22,812) (185) (22,997)
        

於二零一一年九月三十日 95,134 1,977 12,388 46,230 915,456 1,071,185 8,469 1,079,654
        

於二零一二年四月一日 95,134 1,977 13,339 45,189 1,017,146 1,172,785 8,656 1,181,441
        

期內溢利 – – – – 124,587 124,587 341 124,928
其他全面收益：
 匯兌差額 – – – 8,496 – 8,496 68 8,564
        

截至二零一二年九月三十日
 止期間之總全面收益 – – – 8,496 124,587 133,083 409 133,492
        

派送紅股 9,513 – – – (9,513) – – –
已付股息 – – – – (52,324) (52,324) (179) (52,503)
        

於二零一二年九月三十日 104,647 1,977 13,339 53,685 1,079,896 1,253,544 8,886 1,262,430 
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簡明中期綜合財務資料附註

1. 編製基準

此等未經審核簡明中期綜合財務資料乃按照香港會計師公會頒佈的香港會計準則（「香港會計準則」）第
34號「中期財務報告」，以及香港聯合交易所有限公司（聯交所）證券上市規則附錄十六適用之規定而編
製。

此簡明中期綜合財務資料須與二零一二年年度財務報表一併閱讀。

編製此簡明中期綜合財務資料所採用之會計政策及計算方法與截至二零一二年三月三十一日止年度之
財務報表所用相同。

中期所得稅乃採用將適用於預期年度盈利總額之稅率累計。

概無任何預期對本集團之簡明綜合中期財務資料有重大影響而於自二零一二年四月一日起計財務期間
首次生效之相關經修訂準則或詮釋。

本集團並無提早採納已頒佈但未於截至二零一三年三月三十一日止年度生效的香港財務報告準則的新
準則、準則的修訂及詮釋。

2. 估計

編製中期財務資料要求管理層作出影響會計政策的採用及所報資產及負債以及收支數額的判斷、估計
及假設。實際結果可能有別於該等估計。

在編製此簡明中期綜合財務資料時，管理層採用本集團會計政策時作出的重大判斷及估計不確定性的
關鍵來源，與截至二零一二年三月三十一日止年度之綜合財務報表所採用的相同。

3. 財務風險管理

3.1 財務風險因素

本集團經營活動面對各種財務風險：外匯風險、利率風險、信貸風險及流動資金風險。

簡明中期財務資料並無載列年度財務報表內規定的所有財務風險管理資料及披露事項，應與本
集團於二零一二年三月三十一日之年度財務報表一併閱讀。

本集團之風險管理政策自年末起並無變動。
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3. 財務風險管理（續）

3.2 公平值評估

本集團按公平值計量財務工具，其規定以下列公平值計量架構披露公平值計量層次：

－ 同類資產或負債在活躍市場上的報價（未經調整）（第一級）。

－ 除第一級所包括的報價外，資產或負債的可直接（即價格）或間接（即從價格得出）觀察所
得輸入值（第二級）。

－ 並非根據可觀察市場數據釐定的資產或負債輸入值（即不可觀察輸入值）（第三級）。

本集團的可供出售財務資產乃按公平值由折現估計未來現金流量計量。公平值測量按第三級分
類。

期內並無轉入或轉出第三級分類之金融工具。

期內之業務及經濟情況未有重大變動從而影響本集團金融資產及金融負債的公平值。

期內之金融資產並無重新分類。

4. 分部資料

本集團之首席經營決策者為行政董事。行政董事主要從產品及地區角度審閱本集團之財務資料。管理
層從地區角度評核香港、澳門及中國大陸和亞洲其餘地區之鐘錶及眼鏡業績。

營運分部間之銷售按相等於現行按公平原則進行的交易之條款進行。行政董事按除利息及稅項前經調
整盈利 (EBIT)評核營運分部之業績，計算該盈利時不包括未分配收入及集團淨開支。
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4. 分部資料（續）

 截至二零一二年九月三十日止六個月
 

 鐘錶零售 眼鏡零售
  

 香港、  香港、
 澳門及 亞洲 澳門及 亞洲 批發
 中國大陸 其餘地區 中國大陸 其餘地區 業務 其他分部 集團總計
 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元

收入
　分部總額 676,550 253,820 438,939 154,298 437,554 8,049 1,969,210
　分部間 – – – – (221,027) (7,269) (228,296)
       

 676,550 253,820 438,939 154,298 216,527 780 1,740,914
       

分部業績 87,906 1,991 26,957 10,929 57,442 15,654 200,879
      

未分配收入       13
集團行政淨支出       (35,849)
       

營業溢利       165,043
財務成本       (5,734)
       

除稅前溢利       159,309
所得稅支出       (34,381)
       

除稅後溢利       124,928
       

 截至二零一一年九月三十日止六個月
 

 鐘錶零售 眼鏡零售
  

 香港、  香港、
 澳門及 亞洲 澳門及 亞洲 批發
 中國大陸 其餘地區 中國大陸 其餘地區 業務 其他分部 集團總計
 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元

收入
　分部總額 587,640 238,244 412,074 148,966 421,985 6,822 1,815,731
　分部間 – – – – (222,368) (6,042) (228,410)
       

 587,640 238,244 412,074 148,966 199,617 780 1,587,321
       

分部業績 87,650 (2,500) 45,046 10,536 47,048 (1,908) 185,872
      

未分配收入       16
集團行政淨支出       (30,811)
       

營業溢利       155,077
財務成本       (5,013)
       

除稅前溢利       150,064
所得稅支出       (34,455)
       

除稅後溢利       115,609
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5. 收入

 截至九月三十日止六個月
 二零一二年 二零一一年
 港幣千元  港幣千元

營業額
 貨品銷售 1,740,134 1,586,541
 租金總收入 780 780
  

 1,740,914 1,587,321
  

6. 其他收益╱（虧損），淨額

 截至九月三十日止六個月
 二零一二年 二零一一年
 港幣千元  港幣千元

出售物業、機器及設備的（虧損）╱收益，淨額 (713) 620
投資物業公平值收益 17,000 –
滙兌收益╱（虧損），淨額 6,017 (3,463)
  

 22,304 (2,843)
  

7. 其他收入

 截至九月三十日止六個月
 二零一二年 二零一一年
 港幣千元  港幣千元

樓宇管理費收入 1,071 1,129
利息收入 280 230
雜項 9,189 7,244
  

 10,540 8,603
  

8. 按性質列示的費用

計算在除稅前溢利中的費用如下：

 截至九月三十日止六個月
 二零一二年 二零一一年
 港幣千元  港幣千元

物業、機器及設備的折舊
 －自置 54,366 38,753
 －租賃 207 157
攤銷預付租賃地價 3,676 3,930
物業、機器及設備減值 – 2,558
營業租賃 300,914 245,568
存貨準備 10,089 18,431
捐款 5,000 60
僱員福利支出 311,337 264,381
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9. 所得稅支出

截至二零一二年九月三十日止六個月內，香港利得稅乃根據已沖銷可動用稅項損失的估計應課稅溢利
按稅率 16.5%（二零一一年：16.5%）計算。海外利得稅乃根據截至二零一二年九月三十日止六個月內
估計應課稅溢利按本集團經營地區的適用稅率計算。

已計入綜合收益表的所得稅包括：

 截至九月三十日止六個月
 二零一二年 二零一一年
 港幣千元  港幣千元

本期所得稅
　香港利得稅 20,600 24,588
　海外利得稅 12,161 15,635
　過往年度撥備過多 (287) (118)
  

 32,474 40,105
遞延所得稅 1,907 (5,650)
  

所得稅支出 34,381 34,455
  

10. 股息

 截至九月三十日止六個月
 二零一二年 二零一一年
 港幣千元  港幣千元

宣告派發每股普通股港幣 3.6仙的中期股息（二零一一年：港幣 3.5仙） 37,673 33,297
  

於二零一二年十一月二十九日舉行之會議上，董事會宣告派發每股普通股港幣 3.6仙的中期股息。此
項股息在結算日並無確認為負債，惟將於截至二零一三年三月三十一日止年度列作保留盈利分派。
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11. 每股盈利

基本

每股基本盈利以期內本公司權益持有人應佔溢利除以已發行普通股加權平均數而計算。

 截至九月三十日止六個月
 二零一二年 二零一一年
  （重列）

已發行普通股加權平均數（以千股計） 1,046,474 1,046,474
  

本公司權益持有人應佔溢利（港幣千元） 124,587 115,318
  

每股基本盈利（港仙） 11.91 11.02
  

附註：

由於發行紅股，故截至二零一一年九月三十日止六個月每股盈利經重列。有關詳情，請參閱本公司所
刊發日期為二零一二年六月二十七日的公告。

攤薄

截至二零一一年及二零一二年九月三十日止六個月，本公司並無攤薄成份的普通股。
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12. 資本開支

   無形 物業、機器  預付
 商譽 商標 資產總值 及設備 投資物業 租賃地價
 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元

於二零一二年四月一日
 賬面淨值期初結餘 9,706 50,617 60,323 376,728 66,000 64,477
添置 – – – 64,481 – –
匯兌差額 680 (606) 74 1,483 – 867
出售 – – – (4,719) – –
折舊╱攤銷 – – – (54,573) – (3,676)
公平值收益 – – – – 17,000 –
       

於二零一二年九月三十日
 賬面淨值期終結餘 10,386 50,011 60,397 383,400 83,000 61,668
       

於二零一一年四月一日
 賬面淨值期初結餘 9,593 16,794 26,387 321,114 52,000 73,549
添置 – 12,557 12,557 69,705 – –
匯兌差額 (272) 40 (232) (2,254) – (1,872)
出售 – – – (847) – –
折舊╱攤銷 – – – (38,910) – (3,930)
減值 – – – (2,558) – –
       

於二零一一年九月三十日
 賬面淨值期終結餘 9,321 29,391 38,712 346,250 52,000 67,747
       

添置 – 21,240 21,240 81,878 – –
收購子公司 – – – 44 – –
匯兌差額 385 (14) 371 1,702 – 457
出售 – – – (1,087) – –
折舊╱攤銷 – – – (51,752) – (3,727)
（減值）╱公平值收益 – – – (307) 14,000 –

       

於二零一二年三月三十一日
 賬面淨值期終結餘 9,706 50,617 60,323 376,728 66,000 64,477
       

13. 存貨

 二零一二年 二零一二年
 九月三十日 三月三十一日
 港幣千元  港幣千元

原料 50,006 38,970
在製品 20,810 16,676
製成品 1,121,745 953,256
  

 1,192,561 1,008,902
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14. 應收賬款及預付款項

 二零一二年 二零一二年
 九月三十日 三月三十一日
 港幣千元  港幣千元

應收貿易賬款 ,總額 180,746 191,151
應收貿易賬款的減值撥備 (457) (692)
  

應收貿易賬款 ,淨額 180,289 190,459
按金、預付款項及其他應收賬款 317,776 265,175
  

 498,065 455,634
  

按發票日分析的應收貿易賬款（附註）：
60日以下 81,052 110,310
60日以上 99,694 80,841
  

 180,746 191,151
  

附註：

本集團的應收貿易賬款的平均信貸期為發票日起之 60日。

15. 股本

 每股面值
 港幣 0.1元
 附註  的股份數目

已發行及繳足：

於二零一一年九月三十日及二零一二年四月一日  951,340,023
派送紅股 (a)  95,134,002
 

於二零一二年九月三十日  1,046,474,025
 

附註 :

(a) 派送紅股而發行的股份

 經二零一二年八月二十三日本公司股東大會上股東之批准，本公司按二零一二年八月三十一日
（星期五）每持有十股現有股份獲發一股紅股之基準發行 95,134,002股紅股。有關詳情，請參閱
本公司所刊發日期為二零一二年六月二十七日的公告。

(b) 截至二零一二年九月三十日止六個月及二零一二年三月三十一日止年度，並無任何購股權獲行
使、授出或失效。
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16. 應付賬款及應計費用

 二零一二年 二零一二年
 九月三十日 三月三十一日
 港幣千元  港幣千元

按發票日分析的應付貿易賬款：
60日以下 320,132 270,482
60日以上 28,892 55,448
  

 349,024 325,930
其他應付賬款及應計費用 290,261 267,640
  

 639,285 593,570
  

17. 貸款

  二零一二年 二零一二年
  九月三十日 三月三十一日
 附註 港幣千元 港幣千元

銀行貸款 (a) 656,862 508,064
融資租賃承擔 (b) 975 125
   

  657,837 508,189
須於一年內償還的款項記入流動負債  (532,371) (422,501)
   

  125,466 85,688
   

附註：

(a)  本集團銀行貸款須償還如下：

 二零一二年 二零一二年
 九月三十日 三月三十一日
 港幣千元 港幣千元

1年之內 531,792 422,421
1至 2年 19,841 18,641
2至 5年 38,743 33,026
5年以上 66,486 33,976

   

 656,862 508,064
   

於二零一二年九月三十日之銀行貸款內有抵押之貸款為港幣 350,096,000（二零一二年三月
三十一日：港幣 308,847,000），以本集團的土地及樓宇，投資物業及預付租賃地價抵押。
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17. 貸款（續）

(a) 期內銀行貸款變動如下：

 截至九月三十日
 止六個月
 二零一二年 二零一一年
 港幣千元 港幣千元

期初淨額 508,064 437,158
提取銀行貸款 489,376 323,098
償還銀行貸款 (340,664) (281,637)
匯兌差額 86 (198)
   

期末淨額 656,862 478,421
   

(b) 融資租賃承擔須償還如下：

 二零一二年 二零一二年
 九月三十日 三月三十一日
 港幣千元 港幣千元

1年之內 619 98
1至 2年 413 46
   

 1,032 144
融資租賃的未來財務支出 (57) (19)
   

融資租賃負債的現值 975 125
   

融資租賃負債的現值如下：

1年之內 579 80
1至 2年 396 45
   

 975 125
   

18. 承擔

 二零一二年 二零一二年
 九月三十日 三月三十一日
 港幣千元  港幣千元

本集團就物業、機器及設備的資本承擔：
 已訂約但未撥備 31,392 2,575
 已授權但未訂約 – –
  

 31,392 2,575
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19. 有關連人士交易

於二零一二年九月三十日，本公司由黃氏家族控制。餘下股份獲廣泛持有。

於二零一二年九月三十日，義興有限公司（「義興」）直接及間接通過其附屬公司持有本公司股份
4,830,100股。Klayze Holdings Limited為一項酌情信託（「信託」）之託管人，並持有義興已發行普通股
總數之 55%。本公司董事黃創增先生及黃創江先生為信託之受益人。

下列為本集團與有關連人士之間所進行的重大交易概要，該等交易乃於本集團日常業務中進行：

(i) 向有關連公司銷售貨品及服務

 截至九月三十日
 止六個月
 二零一二年 二零一一年
 港幣千元 港幣千元

向一家有關連公司收取服務收入 1,071 1,071
  

本公司全資附屬公司與義興全資附屬公司明華物業投資有限公司（「明華」）就提供以下服務訂立
協議：

(a) 明華與第三方不時訂立的合約下之合約行政；

(b) 物業代理洽商及租賃管理；

(c) 管理寶光商業中心物業管理公司；及

(d) 其他行政服務。

於服務協議年期內，有關費用為每個曆月港幣 178,500元。
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19. 有關連人士交易（續）

(ii) 向有關連公司購買貨品及服務

 截至九月三十日
 止六個月
 二零一二年 二零一一年
 港幣千元 港幣千元

購買貨品（附註 a） 888 5,505
向有關連公司支付租金支出（附註 b） 4,117 3,953
  

附註：

(a) 期內，本公司若干附屬公司向義興之間接全資附屬公司通城光學（香港）有限公司（「通城
光學」）（前名為「Vision PRO Trading Company Limited」）及其附屬公司在本集團收購通城
光學前及 International Optical Manufacturing Company Limited就本集團零售及買賣業務
訂立之書面協議之條款購買光學產品。

(b) 期內，本公司若干附屬公司與下列有關連人士訂立租賃協議，以租用辦公物業、倉庫、
陳列室及停車位：

 截至九月三十日
 止六個月

 支付之租金
 二零一二年 二零一一年

 港幣千元 港幣千元

明華物業投資有限公司 3,650 3,326
Mengiwa Private Ltd – 160
其他有關連人士 467 467
   

 4,117 3,953
  

(iii) 服務收入、購買貨品及租金支出產生的期末╱年終結餘

 二零一二年 二零一二年
 九月三十日 三月三十一日
 港幣千元  港幣千元

向有關連公司應收貿易結餘 2,528 2,394
向有關連公司支付貿易結餘 6,130 10,088
  

(iv) 主要管理層報酬

 截至九月三十日
 止六個月
 二零一二年 二零一一年
 港幣千元 港幣千元

薪金及其他短期僱員福利 12,522 12,454
其他長期福利 116 109
  

 12,638 12,563
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管理層討論及分析

寶光實業（國際）有限公司（「本公司」）董事會（「董事會」）欣然公佈本公司及其附屬公司（統稱
「本集團」或「集團」）截至二零一二年九月三十日止六個月（「期內」），未經審核的綜合業績。

業務回顧

本集團上市至今經已跨越 40年，分別以「時間廊」及「眼鏡 88」品牌於香港、澳門、中國大陸及
東南亞等地區，經營中價手錶及眼鏡產品零售業務為主。

本集團於二零零五及二零零六年間完成業務重組，集中發展手錶及眼鏡等核心業務，冀望成為
亞洲具領導地位的手錶及眼鏡營運集團。本集團經過六年發展後達到上述目標。集團現為亞洲
區內其中一個最大的中價手錶及眼鏡零售商，經營超過 600間店舖。本集團憑著成功的商業模
式，於區內的中價市場享有領導地位。

與博裕資本的策略性合作夥伴關係

近年國內冒起的中產消費階層及日益激烈的競爭環境，而產生不同的挑戰和機遇，本集團意識
到，必須為下一個階段的發展做好更充分的準備。集團積極將成功的商業模式重塑於中國市
場，因此選定博裕資本為集團策略性的合作夥伴，共同推動集團策略性的業務轉型，提升本集
團表現。博裕資本認同本集團的價值觀及願景，並深信集團的商業模式及優越的市場優勢。博
裕資本對於內地市場，尤其是零售業，具有深厚的認識，及雄厚的經商網絡和專長。

集團短至中期的首要目標，是維持其在香港中價手錶及眼鏡零售業務的主導地位，及繼續於各
營運區域，特別是中國，提升管理及營運，改善效率及財務業績。根據上述目標，本集團於過
去幾個月與博裕資本緊密合作，對本集團的業務進行全面檢討，共同籌劃業務策略及重組計劃
（「業務發展計劃」）。由新設立的行政總裁辦公室所帶領的團隊已經建立，於博裕資本的協助
下，監控「業務發展計劃」的推行，新的架構將推動管理文化的改變。除繼續堅守本集團建基
於誠信及平等之核心價值外，並積極提升問責、主動及專業精神，成為集團發展業務的重要信
念。

本集團深信，與博裕資本的策略性合作伙伴關係的協同效應，將有助推動集團未來的增長。本
集團將於另一項公告中，詳述這項夥伴關係的合作細節。
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集團業務

去年同期內地經濟表現强勁，帶動集團當其時的營業額及溢利出現大幅增長。由於今年中國大
陸經濟較預期急速放緩，及環球經濟疲弱，本集團截至二零一二年九月三十日止六個月的營業
額錄得溫和增長，增幅10％至港幣17億4千零90萬元（二零一一年：港幣15億8千7百30萬元），
當中約70%的銷售額來自於大中華區。本公司權益持有人的應佔溢利同樣錄得溫和增長，增幅
8%至港幣 1億 2千 4百 60萬元（二零一一年：港幣 1億 1千 5百 30萬元）。

較高的營運成本，包括租金及僱員成本按年分別增加 23％及 18％，以及放緩的營業額增
長，均對溢利構成壓力。然而，集團將溢利率維持於穩定的水平，約為 7.2％（二零一一年：
7.3％）。同時，通過各項措施如進一步鞏固自有品牌的定位、增強集團的產品組合及保持穩定
的定價策略，本集團毛利率從 60.5％提升至 61.9％。

由於中國政府繼續採取措施刺激經濟增長，所以內地經濟放緩理應不會持續。此外，由於中期
至長期而言，中產階層不斷增加的結構性上升動力將會持續，本集團獨特的市場定位使集團受
惠於這個極具吸引力的市場。因此，集團承諾繼續投放資源，分享這人口結構大趨勢帶來的機
遇。

為答謝各股東對本集團長期的支持及信任，董事會建議派發截至二零一二年九月三十日止六個
月的中期股息予本集團股東，每普通股港幣3.6仙（二零一一年：港幣3.5仙），此半年度的派息
比率維持於 30%（二零一一年：29%）。

「時間廊」－手錶零售業務

截至二零一二年九月三十日止六個月，本集團的手錶零售業務的營業額，增長 13％至港幣 9億
3千萬元（二零一一年：港幣 8億 2千 6百萬元），佔本集團的整體銷售額約 53％。利息及稅前溢
利（EBIT）為港幣 9千萬元，較去年同期港幣 8千 5百萬元增長 6％。營業額及EBIT的增長，主
要由於集團的香港和澳門業務繼續受惠於內地遊客的消費。

香港及澳門

截至二零一二年九月三十日止六個月，香港及澳門手錶零售業務的營業額為港幣5億9千8百萬
元，較去年同期上升 18％（二零一一年：港幣 5億零 8百萬元）。而EBIT則由去年同期港幣 1億
零 7百萬元，增加 13％至港幣 1億 2千 1百萬元。

儘管環球經濟放緩，18％的營業額增長仍令人鼓舞，但由於期內經營成本受通脹壓力而上
升，特別是香港及澳門的租金成本大幅上升，營業額增長未能轉化成相近或較高的EBIT增
長。本集團將採取措施以改善EBIT的增長，尤其將檢討現有的租賃策略，以紓緩租金上升的
壓力。
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中國大陸

集團於內地的手錶零售業務營業額達港幣7千8百萬元（二零一一年：港幣8千萬元）； 受到經濟
急速放緩的影響，錄得虧損港幣 3千 3百萬元。由於各項成本控制措施陸續推行，虧損儘管較
去年同期上升 74％（二零一一年：虧損港幣 1千 9百萬元），但仍比較上個財政年度的下半年虧
損經已有所減低（虧損為港幣 3千 7百萬元）。集團相信，如非經濟放緩幅度大於預期，虧損將
可進一步減少。

為優化集團於中國大陸的業務，各項提升營運效率的措施經已推行，例如由香港總部統籌及推
行中央採購，以取得價格競爭優勢， 改善品牌組合，提升對顧客具體價值體現； 增強對銷售團
隊的培訓，改善顧客服務質素及消費者整體購物體驗； 加強視覺營銷，以提高集團品牌於內
地顧客心目中的品牌認受性等。

由於手錶零售業務規模的持續增長，集團正計劃聘請一位資深的中國首席營運官長駐內地，以
加強現有在廣州、上海及北京的管理團隊，兼且負責當地的營運。在新任中國首席營運官的領
導下，將會落實「業務發展計劃」當中的新措施，進一步改善當地的營運表現，其中包括優化
現有的店舖組合，採納審慎的集群網絡擴展策略，實施更嚴格的成本管理措施，以及拓展新的
分銷渠道如電子商貿等。通過上述的各項措施，集團以於 2015年財政年度中國大陸的手錶業
務達至收支平衡為目標。

東南亞

集團在泰國、新加坡及馬來西亞的手錶業務經已轉虧為盈，錄得EBIT港幣 2百萬元（二零一一
年：虧損港幣 3百萬元）。營業額上升 7％至港幣 2億 5千 4百萬元（二零一一年：港幣 2億 3千 8
百萬元）。泰國消費者信心經已回升，馬來西亞業務表現穩定，配合於整個地區實施的各項成
本控制措施，預計 2012/13財政年度會有較去年為佳的表現。

「眼鏡 88」－眼鏡零售業務

截至二零一二年九月三十日止六個月，集團的眼鏡零售業務的營業額輕微增長 6％至港幣 5億 9
千 3百萬元（二零一一年：港幣 5億 6千 1百萬元），佔本集團的整體銷售額約 34％。EBIT由去
年同期的港幣5千6百萬元下跌32％至港幣3千8百萬元，主要原因是經營成本上升及新增業務
前期籌劃費用。

香港及澳門

截至二零一二年九月三十日止六個月，集團於香港及澳門的眼鏡零售業務的營業額為港幣 3億
9千 3百萬元（二零一一年：港幣 3億 7千萬元），較去年同期上升 6％。但EBIT卻由去年同期港
幣4千8百萬元，下跌29％至港幣3千4百萬元。營業額的溫和增長，無法抵消「EGG OPTICAL 
BOUTIQUE」於投資初期相對較高的經營成本（營運虧損約港幣 6百萬元）及租金的上升。各項
改善措施將於短期內實施，以提高營業額及改善營運效率。
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中國大陸

集團於中國大陸的零售業務錄得營業額增長10％至港幣4千6百萬元（二零一一年：港幣4千2百
萬元），虧損港幣7百萬元（二零一一年：虧損港幣3百萬元）。虧損擴大，主要因為通脹壓力，
以及支付於上海新開設的眼鏡業務前期籌備費用。但與上個財政年度下半年的虧損港幣 8百萬
元相比，虧損經已有所減少。此外，中國內地的眼鏡 88將實施相同於港澳地區的營運改善措
施，包括優化店舖組合、成本監控及提升品牌價值等。

在香港「EGG OPTICAL BOUTIQUE」的良好表現帶動下，本集團現正籌備於中國大陸重塑
此項商業模式。計劃中的首間「EGG OPTICAL BOUTIQUE」旗艦店即將於北京開業。在推
出初期，本集團計劃於其他主要的一線城市，包括上海及重慶，進一步引進和推廣「EGG 
OPTICAL BOUTIQUE」的概念。並且於二線及三線城市探索特許經營的機遇，擴大零售覆蓋
範圍及推動長遠發展。

東南亞

本集團於泰國、新加坡及馬來西亞的業務保持穩定，營業額輕微增長 3%至港幣 1億 5千 4百萬
元（二零一一年：港幣1億4千9百萬元）。EBIT維持於去年同期水平，達至港幣1千1百萬元。
本集團預期此地區分部於本財政年度有穩定的業務表現。

手錶裝配及批發業務

截至二零一二年九月三十日止六個月，手錶裝配及批發業務佔本集團的整體銷售額約 13％。
錄得營業額增長8%至港幣2億1千7百萬元及EBIT增長22%至港幣5千7百萬元（二零一一年：
分別為港幣 2億元及港幣 4千 7百萬元）。

集團的手錶裝配部為本集團生產手錶，期內錄得EBIT盈利。

「通城」乃「精工」手錶產品於香港、新加坡及馬來西亞等地區的獨家分銷商。期內推出的市場
推廣策略十分成功，包括以亞州流行巨星鄭秀文及王力宏為代言人的廣告。因此，業務表現符
合預期。

集團的自有品牌「西馬」及「百浪多」繼續獲得客戶認受。期內，集團於批發單位投放更多資
源，協調在中國大陸的廣告及市場推廣策略。集團預期這兩個品牌的銷售，在來年可以加速增
長。此外，新成立的泰國批發單位負責代理品牌在泰國的分銷，期內亦取得良好的成果。
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展望

本集團於二零一二年九月三十日止六個月錄得良好業績，並認為未來六個月及往後將充滿挑戰
和機遇。隨著本集團與博裕資本成為策略性合作夥伴，以及新近設定的「業務發展計劃」，集
團維持對長遠業務前景樂觀的展望，並將繼續專注在未來幾年內實現以下目標：

－ 中國業務於2015年財政年度達至收支平衡，並於2017年財政年度達至滿意的盈利增長；

－ 保持香港及澳門業務的優勢及市場領導地位，並繼續成為集團主要盈利來源；

－ 持續改善東南亞業務的營運效率及盈利能力；

－ 加強集團批發業務的增長動力。

財務

集團於結算日的借貸比率為 31%（二零一二年三月三十一日：25%）。該項比率是根據集團的
淨債務港幣 385,000,000元（二零一二年三月三十一日：港幣 287,000,000元）及股東資金港幣
1,254,000,000元（二零一二年三月三十一日：港幣 1,173,000,000元）計算。集團的淨債務是根
據集團的貸款港幣 658,000,000元（二零一二年三月三十一日：港幣 508,000,000元）減集團的銀
行結餘及現金港幣 273,000,000元（二零一二年三月三十一日：港幣 221,000,000元）。集團於結
算日的貸款總額中，港幣 532,000,000元（二零一二年三月三十一日：港幣 423,000,000元）的貸
款須於未來十二個月內償還。

集團的貸款總額中約 7%（二零一二年三月三十一日：4%）以外幣結算。而集團的港幣貸款，均
依據銀行最優惠利率或短期銀行同業拆息的浮動息率計算。

集團並無使用任何金融工具作對沖用途。

集團不參與純投機的衍生工具交易。

於二零一二年九月三十日，集團並沒有任何重大的或然負債。

本集團並無任何重大投資或購入資本資產之計劃。

集團資本結構

期內集團資本結構並無轉變。
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集團架構變動

期內集團架構並無轉變。

僱員數目、酬金、獎金及僱員培訓計劃

集團以其經營國家的人力資源市場為準則，釐定給予當地僱員的報酬，並定時進行檢討。本集
團於二零一二年九月三十日共有 3,578位（二零一一年九月三十日：3,244位）僱員。

集團資產抵押詳情

於二零一二年九月三十日，本集團部分永久業權土地及樓宇總值約港幣 191,000,000元（二零
一二年三月三十一日：港幣 193,000,000元）,投資物業總值約港幣 83,000,000元（二零一二年三
月三十一日：港幣 66,000,000元）及租賃土地總值約港幣 20,000,000元（二零一二年三月三十一
日：港幣 21,000,000元）已抵押予銀行以獲取銀行信貸。

董事及主要行政人員之權益

黃創增先生、朱繼華先生及劉德杯先生就彼等管理本集團而合資格獲得根據行政人員獎金計劃
之條款釐定之年度花紅。截至二零一二年九月三十日止六個月就根據行政人員獎金計劃符合資
格之董事作出之行政人員獎金之撥備為港幣 8,854,000元（二零一一年：港幣 8,500,000元）。

於二零一二年九月三十日，按本公司根據證券及期貨條例（「證券及期貨條例」）第 352條而置存
之登記冊所記錄，董事及本公司之最高行政人員於本公司或其任何相聯法團（按證券及期貨條
例第XV部之定義）之股份、相關股份及債券中，擁有之權益及淡倉，或根據上市發行人董事進
行證券交易之標準守則（「標準守則」）而須知會本公司及聯交所之權益及淡倉如下：

(a) 本公司－普通股

於本公司之股份及相關股份之好倉

 股份數目 佔已發行
 個人 家屬 法團╱ 其他  股本之
董事姓名 權益 權益 信託權益 權益 總數 概約百分比

黃創增先生 596,277,892 11,000 4,830,100 –  601,118,992   57.44
 （附註 1）  （附註 2）
朱繼華先生 2,200,000 – – –  2,200,000   0.21

黃創江先生 86,221,078 – 4,830,100 –  91,051,178   8.70
   （附註 2）
劉德杯先生 9,192,920 – – –  9,192,920   0.88
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董事及主要行政人員之權益（續）

(a) 本公司－普通股（續）

附註：

(1)  該等權益包括黃創增先生於本公司 86,221,078股股份（由黃創江先生實益擁有）之權益，該等
股份乃黃創江先生向黃創增先生授出於二零一二年八月二十七日起計三年期間購買股份之購
股權所產生的非上市實質交易股票衍生工具項下股份。

(2) 截至二零一二年九月三十日，義興有限公司直接或間接通過其附屬公司Act ive L igh t s 
Company Limited持有本公司4,830,100股股份。Klayze Holdings Limited以作為一項酌情信託
（「該信託」）之受託人身份持有義興有限公司已發行普通股總額之 55%權益，黃創增先生及黃
創江先生為信託之受益人，故被視為通過信託於義興有限公司之權益而擁有本公司 4,830,100
股股份。

於本公司股份及相關股份的淡倉

黃創江先生擁有本公司 86,221,078股股份的淡倉，該等股份乃黃創江先生向黃創增先生
授出於二零一二年八月二十七日起計三年期間購買股份之購股權所產生的非上市實質交
易股票衍生工具項下股份。

(b) 附屬公司

   截至
   二零一二年 

   九月三十日 

 股份數目  佔優先股之 

 個人權益 家屬權益 法團權益 總數  概約百分比  

(i) City Chain (Thailand) Company Limited – 優先股 
(1)

黃創增先生 200 – 208,800 209,000 99.52
黃創江先生 200 – 208,800 209,000 99.52

(ii) Stelux Watch (Thailand) Company Limited－優先股 
(2)

黃創增先生 600 – – 600 16.67
黃創江先生 600 – – 600 16.67

(iii) Optical 88 (Thailand) Company Limited－優先股 
(3)

黃創增先生 5,000 – 225,000 230,000 90.20
黃創江先生 5,000 – 225,000 230,000 90.20

(iv) Stelux (Thailand) Limited – 優先股 
(4)

黃創增先生 5,100 – – 5,100 100
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董事及主要行政人員之權益（續）

(b) 附屬公司（續）

附註：

(1) City Chain (Thailand) Company Limited為本公司的附屬公司。每股優先股享有投票權及每年
的固定股息，但並無權利分取任何其他盈利。黃創增先生及黃創江先生各自以法團名義權益
持有的 208,800股優先股為互相重複。

(2) Stelux Watch (Thailand) Company Limited為本公司的附屬公司。每股優先股享有投票權及每
年的固定股息，但並無權分取任何其他盈利。

(3) Optical 88 (Thailand) Company Limited為本公司的附屬公司。每股優先股享有投票權及每年
的固定股息，但並無權分取任何其他盈利。黃創增先生及黃創江先生各自以法團名義權益持
有的 225,000股優先股為互相重複。

(4) Stelux (Thailand) Limited 為本公司的附屬公司。黃創增先生於該附屬公司所持有的5,100股優
先股享有大概 8.6%投票權及每年的固定股息，但並無權分取任何其他盈利。

除上文所披露者外，根據本公司依據證券及期貨條例第 352條而設置的登記冊所記錄或
本公司及聯交所根據上市公司董事進行證券交易的標準守則所獲通知，本公司各董事、
最高行政人員或彼等的聯繫人士概無在本公司或其任何相聯法團（按證券及期貨條例第
XV部的定義）的股份或相關股份中擁有任何權益或淡倉。

根據證券及期貨條例須予以披露之股東權益

於二零一二年九月三十日，按本公司根據證券及期貨條例第 336條而置存之登記冊所記錄，董
事概無知悉有任何人士（董事或本公司之最高行政人員除外）於本公司之股份或相關股份中擁
有權益或淡倉。

於本集團其他成員公司之主要股權

董事概不知悉任何人士（董事或本公司之最高行政人員或其各自之聯繫人除外）直接或間接擁
有在任何情況下均可在本集團任何其他成員公司股東大會上投票之任何類別股本面值10%或以
上之權益。
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其他董事權益

概無董事或彼等各自之聯繫人於與本公司業務直接或間接存在或很可能存在競爭之業務（不包
括本公司之業務）或倘彼等各為控股股東則須根據上市規則第 8.10條予以披露之業務中擁有權
益。

暫停辦理股份過戶登記手續

本公司將於二零一三年一月三日（星期四）至二零一三年一月四日（星期五）（包括首尾兩日）
暫停辦理股份過戶登記手續，期間將不會進行任何股份過戶。為符合資格獲派中期股息，所
有過戶文件連同有關股票須於二零一三年一月二日（星期三）下午四時前，遞交至本公司之香
港股份過戶登記處香港中央證券登記有限公司，地址為香港皇后大道中 183號合和中心 17樓
1712–1716室。中期股息將於二零一三年一月十八日（星期五）派付。

上市證券的購買、出售或贖回

本公司於期內並無贖回本公司任何股份。本公司或其任何附屬公司於期內並無購買或出售本公
司任何股份。

企業管治

截至二零一二年九月三十日止六個月，除以下偏差外，本公司已遵守香港聯合交易所有限公司
證券上巿規則附錄 14所載的經修訂的企業管治常規守則以及舊有守則之規定（「守則規定」）：

守則規定第A.2.1條

根據守則規定第A.2.1條，主席與行政總裁（「行政總裁」）的角色須予以區分，並應由不同人士
擔任。根據本集團現有組織架構，黃創增先生擔任本集團的主席兼行政總裁。董事會認為，黃
創增先生同時兼任主席及行政總裁，有利於確保本集團內的領導貫徹一致，從而使本集團之策
略計劃更有效且更具效率。在此安排下，董事會亦相信，權力制衡並不會受到影響，而現時董
事會由經驗豐富且能幹的個別人士組成，當中有三分之一以上為獨立非行政董事，確保有足夠
的權力制衡。

守則規定第A.4.2條

根據守則規定第A.4.2條，所有董事（包括有指定任期的董事）應最少每隔三年輪席告退一次。
然而，並非所有本公司董事均嚴格遵照守則規定第A.4.2條告退，惟須根據本公司的公司細則
告退。公司細則第110(A)條規定除主席，副主席或行政總裁外，自上次獲選起計任期最長的本
公司三分一董事須於每次股東周年大會上輪席告退。
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守則規定第B.1.2條

本守則規定載有有關薪酬委員會的職權範圍。本公司已採納守則規定第B.1.2條所載的職權範
圍，惟不包括有關檢討及釐定高級管理人員薪酬待遇的部分。

本公司認為行政董事較適合評估高級管理人員的表現，因此，釐定高級管理人員的薪酬待遇應
由行政董事負責。

守則規定第E.1.2條

根據守則規定第E.1.2條首部份，董事會主席應出席股東周年大會。董事會主席黃創增先生未
能出席於二零一二年八月二十三日舉行的本公司股東周年大會。審核委員會主席及企業管治委
員會主席皆有出席是次股東周年大會。提名委員會及薪酬委員會主席均缺席，故另一委員會成
員獲邀並出席是次股東周年大會。

審核委員會

審核委員會及本公司管理層分別於二零一二年六月十九日及二零一二年十一月二十二日舉行會
議，討論事項包括審閱本集團採納的會計原則及慣例以及討論本集團核數事項、內部監控及財
務申報程序，並於提呈董事會批准前，審閱本集團截至二零一二年三月三十一日止年度及截至
二零一二年九月三十日止六個月之業績。

薪酬委員會

薪酬委員會於二零一二年六月二十七日舉行會議，檢討行政董事的薪酬。

上市公司董事進行證券交易的標準守則

本公司已採納上市規則附錄 10所載上市公司董事進行證券交易的標準守則（「標準守則」）作為
董事進行證券交易之操守守則。

本公司亦已向全體董事作出具體查詢，以確定彼等是否遵守標準守則所載規定標準，並無違規
的情況。

全體董事於截至二零一二年九月三十日止六個月內，一直遵守標準守則之條文。
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刊登財務資料及中期報告

本業績公佈乃刊載於香港聯合交易所有限公司之網站 (www.hkex.com.hk) 「最新上市公司公告」
一欄及本公司網站 (www.stelux.com)。本公司二零一二╱二零一三年度中期報告將於適當時候
寄發予本公司股東及上載於上述網站。

代董事會

黃創增

主席及行政總裁

香港，二零一二年十一月二十九日

公司董事（截至本報告日期）：

行政董事：

Chumphol Kanjanapas（又名黃創增）（主席及行政總裁）、朱繼華及劉德杯

非行政董事：

黃創江、胡春生（獨立）、胡志文（獨立）及鄺易行（獨立）
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