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香港交易及結算所有限公司及香港聯合交易所有限公司對本公佈之內容概不負責，對其
準確性或完整性亦不發表任何聲明，並明確表示概不對因本公佈全部或任何部份內容而
產生或因倚賴該等內容而引致之任何損失承擔任何責任。

（於中華人民共和國註冊成立的股份有限公司）
（股份代號：01088）

截至2013年6月30日止六個月期間
中期業績公告

財務摘要

‧ 本集團在�0��年上半年的經營收入為人民幣�,���.��億元，較�0��年同期增加人民
幣��.��億元（即�.�%）。

‧ 本公司股東應佔本期利潤為人民幣���.��億元，較�0��年同期減少人民幣��.��億
元（即�.0%）。

‧ 本期每股盈利為人民幣�.��0元。

‧ �0��年上半年的息稅折舊攤銷前盈利�為人民幣���.��億元，較�0��年同期減少人
民幣�.��億元（即�.0%）。

中國神華能源股份有限公司（「本公司」）董事會欣然提呈本公司及其子公司（「本集團」或
「中國神華」）截至�0��年�月�0日止六個月期間的中期業績及匯報本集團在該期間的經營
表現。

註１：  息稅折舊攤銷前盈利定義為本期利潤加上財務成本、所得稅費用及折舊及攤銷，並扣除
利息收入、投資收益及應佔聯營公司的損益。
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（一）、	中期財務資料
根據《國際會計準則第��號》－「中期財務報告」編製的截至�0��年�月�0日止六個月期間未
經審核簡明合併財務報表節錄的財務資料：
簡明合併損益及其他綜合收益表
截至�0��年�月�0日止六個月期間

	 截至2013年6月30日止六個月期間	
 註釋  2013年	 �0��
  人民幣百萬元  人民幣百萬元
  （未經審核）	 （未經審核）
    （已重述）

經營收入 � 127,226		 ���,���
經營成本 � (86,030	)	 (�0,��0 )    

毛利  41,196		 �0,���

銷售、一般及管理費用  (4,156	)	 (�,��� )
其他利得及損失  (188	)	 ��
其他收入  180		 ���
其他費用  (122	)	 (��� )
利息收入  329		 ���
財務成本  (1,176	)	 (�,��� )
應佔聯營公司損益  265		 ���    

未計所得稅的利潤  36,328		 ��,��0
所得稅 � (6,670	)	 (�,��� )    

本期利潤  29,658		 �0,���
    

未來可能會被重分類至損益的其他綜合費用，
	 除稅淨額
報表折算差額  (526	)	 (�� )    

本期綜合收益合計  29,132		 �0,���
    

以下人士應佔本期利潤：
 本公司股東  24,867		 ��,���
 非控股股東  4,791		 �,���    

  29,658		 �0,���    

以下人士應佔本期綜合收益合計：
 本公司股東  24,340		 ��,���
 非控股股東  4,792		 �,�0�    

  29,132		 �0,���
    

每股盈利（人民幣） �
 －基本  1.250		 �.���
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簡明合併財務狀況表
�0��年�月�0日

  2013年6月30日		 �0��年��月��日
  人民幣百萬元  人民幣百萬元
  （未經審核）		 （已審核）
  		 （已重述）

非流動資產
 物業、廠房及設備  234,830		 ���,0��
 在建工程  69,055		 ��,���
 勘探及評估資產  2,278		 �,���
 無形資產  302		 ���
 於聯營公司的權益  4,837		 �,���
 可供出售投資  960		 ��0
 其他非流動資產  31,942		 ��,���
 預付土地租賃費  13,607		 ��,���
 遞延稅項資產  1,404		 �,�0� 	   

非流動資產合計  359,215		 ���,00� 	   

流動資產
 存貨  18,646		 ��,���
 應收賬款及應收票據  26,618		 �0,0��
 預付款及其他流動資產  22,008		 ��,��0
 受限制的銀行存款  6,361		 �,0��
 原到期日為三個月以上的定期存款  2,756		 �,���
 現金及現金等價物  40,701		 ��,��� 	   

流動資產合計  117,090		 ���,��0 	   

流動負債
 借款  19,767		 ��,0��
 應付賬款及應付票據  30,319		 ��,0��
 預提費用及其他應付款  60,075		 ��,���
 一年內到期的長期應付款  238		 ���
 應付所得稅  2,671		 �,��� 	   

流動負債合計  113,070		 �0�,��� 	   

流動資產淨額  4,020		 �,�0� 	   

總資產減流動負債  363,235		 ���,��0 	   

非流動負債
 借款  40,754		 ��,���
 長期應付款  2,551		 �,���
 預提複墾費用  1,977		 �,���
 遞延稅項負債  1,107		 �,��0 	   

非流動負債合計  46,389		 ��,��� 	   

淨資產  316,846		 �0�,���
 	   

權益
 股本  19,890		 ��,��0
 儲備  241,797		 ���,��� 	   

本公司股東應佔權益  261,687		 ���,���
非控股股東權益  55,159		 ��,��� 	   

權益合計  316,846		 �0�,���
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簡明合併權益變動表
截至�0��年�月�0日止六個月期間

 本公司股東應佔權益 
                 非控股
 股本  股本溢價  資本公積  匯兌儲備  法定儲備  其他儲備  留存收益  合計  股東權益  權益合計
 人民幣  人民幣  人民幣  人民幣  人民幣  人民幣  人民幣  人民幣  人民幣  人民幣
 百萬元  百萬元  百萬元  百萬元  百萬元  百萬元  百萬元  百萬元  百萬元  百萬元

於�0��年�月�日 ��,��0  ��,00�  �,���  ��0  ��,0��  (�,��� ) �0�,��0  ���,���  ��,���  ���,���                   

本期利潤 –  –  –  –  –  –  ��,���  ��,���  �,���  �0,���
本期其他綜合費用 –  –  –  (�� ) –  –  –  (�� ) (� ) (�� )                   

本期綜合收益合計 –  –  –  (�� ) –  –  ��,���  ��,���  �,�0�  �0,���                   

宣佈分派的股息 –  –  –  –  –  –  (��,�0� ) (��,�0� ) –  (��,�0� )
維簡及生產基金的分配 –  –  –  –  �,0��  –  (�,0�� ) –  –  –
維簡及生產基金的使用 –  –  –  –  (��� ) –  ���  –  –  –
一般風險儲備的分配 –  –  –  –  ��  –  (�� ) –  –  –
與�0��年收購相關的原股東投入 –  –  –  –  –  ��0  –  ��0  –  ��0
與�0��年收購相關的原股東分配 –  –  –  –  –  –  (�� ) (�� ) (�� ) (��� )
非控股股東的投入 –  –  –  –  –  –  –  –  �,0��  �,0��
分派予非控股股東的股息 –  –  –  –  –  –  –  –  (�,��� ) (�,��� )
�0��年收購的價款 –  –  –  –  –  (�,��0 ) –  (�,��0 ) –  (�,��0 )
收購子公司 –  –  –  –  –  –  –  –  �,���  �,���                   

於�0��年�月�0日（未經審核） ��,��0  ��,00�  �,���  ���  ��,���  (�,0�� ) ���,���  ���,���  ��,���  ��0,���                   



- � -

	 本公司股東應佔權益	
	 		 		 		 		 		 		 		 		 非控股
	 股本		 股本溢價		 資本公積		 匯兌儲備		 法定儲備		 其他儲備		 留存收益		 合計		 股東權益		 權益合計
	 人民幣		 人民幣		 人民幣		 人民幣		 人民幣		 人民幣		 人民幣		 人民幣		 人民幣		 人民幣
	 百萬元		 百萬元		 百萬元		 百萬元		 百萬元		 百萬元		 百萬元		 百萬元		 百萬元		 百萬元

於�0��年�月�日 19,890		 85,001		 3,612		 734		 16,538		 (7,017	)	 137,831		 256,589		 49,968		 306,557                   

本期利潤 –		 –		 –		 –		 –		 –		 24,867		 24,867		 4,791		 29,658
本期其他綜合費用 –		 –		 –		 (527	)	 –		 –		 –		 (527	)	 1		 (526	)                   

本期綜合收益合計 –		 –		 –		 (527	)	 –		 –		 24,867		 24,340		 4,792		 29,132                   

宣佈分派的股息 –		 –		 –		 –		 –		 –		 (19,094	)	 (19,094	)	 –		 (19,094	)
維簡及生產基金的分配 –		 –		 –		 –		 2,360		 –		 (2,360	)	 –		 –		 –
維簡及生產基金的使用 –		 –		 –		 –		 (1,232	)	 –		 1,232		 –		 –		 –
收購非控股股東股權 –		 –		 –		 –		 2		 1		 –		 3		 (18	)	 (15	)
非控股股東的投入 –		 –		 –		 –		 –		 –		 –		 –		 910		 910
分派予非控股股東的股息 –		 –		 –		 –		 –		 –		 –		 –		 (493	)	 (493	)
其他 –		 –		 –		 –		 –		 (151	)	 –		 (151	)	 –		 (151	)                   

於�0��年�月�0日（未經審核） 19,890		 85,001		 3,612		 207		 17,668		 (7,167	)	 142,476		 261,687		 55,159		 316,846                   

註：

本公司於�00�年發行�,0��,��0,���股H股，每股面值為人民幣�.00元，以每股港幣�.�0元通過全
球首次公開發售形式出售。此外，神華集團亦將�0�,���,0��股每股人民幣�.00元的內資普通股轉
為H股。總數為�,���,���,�00股的H股於香港聯合交易所有限公司掛牌上市。

本公司於�00�年發行�,�00,000,000股A股，每股面值人民幣�.00元，發行價為人民幣��.��元。該
A股於上海證券交易所掛牌上市。
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簡明合併現金流量表
截至�0��年�月�0日止六個月期間
	 截至6月30日止六個月期間	
 2013年		 �0��年
 人民幣百萬元  人民幣百萬元
 （未經審核）		 （未經審核）
 		 （已重述）

經營活動
未計所得稅的利潤 36,328		 ��,��0
調整：
 折舊及攤銷 8,887		 �,�0�
 處置物業、廠房及設備的淨虧損（收益） 226		 (�� )
 應收貸款減值準備 109		 –
 應收及其他應收款減值轉回 (11	)	 –
 存貨跌價準備 16		 –
 處置聯營公司收益 (152	)	 –
 利息收入 (329	)	 (��� )
 應佔聯營公司損益 (265	)	 (��� )
 利息支出 1,656		 �,���
 按公允價值重計衍生金融工具及交易
  性債券投資的虧損（收益） 136		 (� )
 未實現的匯兌收益 (616	)	 (��� )	 		

營運資本變動前的經營現金流 45,985		 ��,���

 存貨的增加 (3,491	)	 (�,��� )
 應收賬款及應收票據的增加 (6,587	)	 (�,��� )
 預付款及其他資產的增加 (8,410	)	 (�,��� )
 應付賬款及應付票據的（減少）增加 (753	)	 �,���
 預提費用及其他應付款增加 701		 �,���	 		

經營所得的現金 27,445		 ��,��0
已付所得稅 (9,527	)	 (�,��0 )	 		

經營活動現金淨流入 17,918		 ��,��0	 		

投資活動
購買物業、廠房及設備、無形資產、勘探及評
 估資產和在建工程支付的款項 (15,751	)	 (��,�00 )
預付物業、廠房及設備採購款 (5,545	)	 –
預付土地租賃費增加 (116	)	 (��� )
出售物業、廠房及設備，無形資產及土地租賃費
 所得款項 44		 �0
支付�0��年及�0��年從神華集團收購子公司的價款 –		 (�,��� )
支付以前年度收購子公司的價款 –		 (��� )
處置聯營公司收到的現金 229		 –
對聯營公司投入的資本 (185	)	 (��� )
購入可供出售投資 –		 (� )
已收聯營公司股息 214		 �0�
收到利息 292		 �0�
交易性債券投資所得利息 37		 ��
處置交易性債券收到的現金 –		 ��
受限制的銀行存款淨增加額 (279	)	 (�,��� )
原到期日在三個月以上的定期存款增加額 (565	)	 (�0� )
原到期日在三個月以上的定期存款到期收回 1,781		 �,���	 		

投資活動現金淨流出 (19,844	)	 (��,��� )	 		
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	 截至6月30日止六個月期間	
 2013年		 �0��年
 人民幣百萬元  人民幣百萬元
 （未經審核）		 （未經審核）
 		 （已重述）

融資活動
支付利息 (1,899	)	 (�,�0� )
收到借款的款項 14,625		 �,���
償還借款 (21,191	)	 (��,��� )
非控股股東的投入 910		 �,0��
分派予非控股股東的股息 (1,383	)	 (�,0�� )
支付予本公司股東的股息 –		 (��,��� )
與�0��年收購相關的原股東投入 –		 ��0
與�0��年收購相關的原股東分配 –		 (��� )
收購子公司之非控股股東權益 (15	)	 –	 		

融資活動現金淨流出 (8,953	)	 (��,0�� )	 		

現金及現金等價物減少淨額 (10,879	)	 (�,��� )
期初的現金及現金等價物 51,627		 ��,���
匯率變動的影響 (47	)	 (� )	 		

期末的現金及現金等價物（包含現金和銀行存款） 40,701		 ��,���
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簡明合併財務報表註釋
截至�0��年�月�0日止六個月期間

1.	 應用若干新訂及經修訂的國際財務報告準則

本會計期間，本集團首次採用了如下由國際會計準則委員會頒佈的若干新訂及經修訂的國
際財務報告準則：

國際財務報告準則第�0號「合併財務報表」；
國際財務報告準則第��號「合營安排」；
國際財務報告準則第��號「於其他實體的權益披露」；
國際財務報告準則第�0號、國際財務報告準則第��號及國際財務報告準則第��號（修訂本）
「合併財務報表、合營安排及於其他實體的權益披露：過渡指引」；
國際財務報告準則第��號「公允價值計量」；
國際會計準則第��號（�0��年經修訂）「僱員福利」；
國際會計準則第��號（�0��年經修訂）「獨立財務報表」；
國際會計準則第��號（�0��年經修訂）「於聯營企業和合營企業之投資」；
國際會計準則第�號（修訂本）「其他綜合收益項目呈列」；
國際財務報告準則修訂「對�00�年至�0��年週期之國際財務報告準則的年度改進工作」；
國家財務報告準則第�號（修訂本）「抵銷財務資產及金融負債之披露」；及
國際財務報告詮釋委員會解釋公告第�0號「露天礦生產階段的剝採成本」。

以上新訂及經修訂的國際財務報告準則對本集團本期及以前期間的簡明財務報表無重大 
影響。

2	 經營收入

本集團主要在中國從事煤炭生產及銷售、發電及售電和提供運輸服務。經營收入代表銷售
商品和提供服務的總售價。

	 截至6月30日止六個月期間	

 2013		 �0��
 人民幣百萬元  人民幣百萬元
 （未經審核）		 （未經審核）

煤炭收入 83,528		 ��,���
發電收入 36,463		 ��,���
運輸收入 2,399		 �,��0   

 122,390		 ���,���
其他業務收入 4,836		 �,���   

 127,226		 ���,���    
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3.	 經營成本

	 截至6月30日止六個月期間	

 2013		 �0��
 人民幣百萬元		 人民幣百萬元
 （未經審核）		 （未經審核）
 		 （已重述）

外購煤成本 36,023		 ��,���
原材料，燃料和動力 9,470		 �,���
人工成本 5,329		 �,0��
折舊及攤銷 8,046		 �,���
修理和維護 3,829		 �,���
運輸費 8,181		 �,���
稅金及附加 2,383		 �,���
其他 12,769		 �,���   

 86,030		 �0,��0    

4.	 所得稅
	 截至6月30日止六個月期間	

 2013  �0��
 人民幣百萬元  人民幣百萬元
 （未經審核）	 （未經審核）

中國所得稅費用 7,011	 �,���
遞延稅項 (341	) (��� )   

 6,670	 �,���    

除部分分公司及子公司是按優惠稅率計算所得稅外，本集團根據中國相關所得稅法規按應
納稅所得額的��%（截至�0��年�月�0日止六個月期間：��%）法定稅率計算中國所得稅費用
金額。

根據中國國家及地方稅務局在�0��年和�0��年發出的相關文件，本集團於中國西部經營的
分公司及子公司可在�0��年至�0�0年間享受��%優惠稅率。

本集團主要海外子公司的適用稅率如下：

	 截至6月30日止六個月期間	

 2013	 �0��
 %	 %

澳大利亞 30.0	 �0.0
印度尼西亞 25.0	 ��.0
俄羅斯 20.0	 �0.0
香港 16.5	 ��.�    

由於這些海外子公司在本期間及以前期間均無應納稅所得額，所以並沒有計提所得稅。
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5.	 股息

於�0��年�月��日召開的股東週年大會中批准了截至�0��年��月��日止年度末股息，每股
人民幣0.��元，合共人民幣��0.��億元。該股息已於�0��年�月及�月付清。

於�0��年�月��日召開的股東週年大會中批准了截至�0��年��月��日止年度末股息，每股
人民幣0.�0元，合共人民幣���.0�億元。該股息已於�0��年�月及�月付清。

6.	 每股盈利

截至�0��年�月�0日止六個月期間每股基本盈利是以本公司股東應佔利潤人民幣���.��億元
（截至�0��年�月�0日止六個月期間：人民幣���.��億元）以及截至�0��年�月�0日止六個月
期間內已發行股數���.�0億股（截至�0��年�月�0日止六個月期間：���.�0億股）計算。

本公司在本期及以前期間均沒有潛在攤薄普通股，因此未列示攤薄每股盈利。

7.	 重述比較數字

本集團於本會計期間修改了若干財務報表項目的列示，並按本期間財務報表列示對相關比
較數字進行了重分類。該等重分類對本集團的經營成果沒有影響，主要重分類如下所列：

(i) 將營業稅金及附加從銷售、一般及管理費用重分類至經營成本中。

(ii) 分別將探礦權和長期待攤費用從無形資產重分類至勘探及評估資產和其他非流動資產
中。

(iii) 分別將收到利息和支付利息從經營活動重分類至投資活動及融資活動中。

8.	 中期財務業績審閱

截至�0��年�月�0日止六個月期間的中期財務業績已由本公司的審計委員會作出審閱，而委
員會對該賬項並無反對的意見。
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（二）、	董事長致辭

我謹代表董事會，向各位股東呈報中國神華�0��年半年度報告，並匯報公司在該期
間的業績。
 
上半年，中央政府實施積極的財政政策和穩健的貨幣政策，宏觀經濟穩中有進，
GDP同比增長�.�%。受全球能源結構調整、煤炭進口量持續增長等因素影響，國內
煤炭供應呈現富餘狀態。市場競爭加劇，煤價持續下降，社會庫存保持高位。面對
市場巨變，中國神華積極應對，充分發揮一體化優勢，持續優化業務結構，突出抓
好煤炭銷售、安全生產和降本增效工作。在煤炭行業虧損巨增的形勢下，中國神華
業績實現逆勢小幅增長。

於�月�0日，中國神華總市值達到���億美元，位列全球煤炭上市公司首位、全球綜
合性礦業上市公司第五名。

業務指標逆勢增長，經營業績保持穩定

‧ 上半年商品煤產量達到���.�百萬噸，銷售量達到���.�百萬噸，分別同比增長
�.�%和�.�%。

‧ 總售電量達到��.��十億千瓦時，同比增長�.�%；發電總裝機容量達到��,���兆
瓦。

‧ 自有鐵路運輸周轉量達到�0�.�十億噸公里，同比增長��.�%；港口下水煤量達
到���.0百萬噸，同比增長��.�%。

‧ 經營收入達到�,���.�億元，同比增長�.�%。

‧ 未計所得稅的利潤達到���.�億元，同比增長0.�%。

‧ 本公司股東應佔本期利潤達到���.�億元，同比減少�.0%。
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‧ 基本每股盈利達到�.��0元，同比減少�.0%，扣除上年同期執行西部大開發所
得稅優惠政策調減所得稅費用的影響，同比減少�.�%�。

‧ 經營活動現金淨流入達到���.�億元，同比減少��.�%。

業務結構優化取得顯著成效

�00�年以來，公司持續優化煤電運業務結構和佈局，有效提升了價值創造和抵禦煤
炭市場風險的能力。

在實現煤炭業務穩定增長的基礎上，中國神華抓住有利時機，加快發展電力業務，
持續推進運輸系統的佈局擴展和運能提升。自�00�年至�0��年，中國神華的國際財
務報告準則下資本開支累計�,���.�億元，發電、運輸業務佔比提高到��.�%。資本
開支的主動調整促進了業務結構的優化。

於�0��年�月�0日的發電業務總裝機容量達到��,���兆瓦，比�00�年初增長���.�%。
�0��年上半年自有鐵路運輸周轉量比�00�年上半年提升��.�%，自有港口下水煤量
比�00�年上半年增長��.�%，從�0�0年起步的航運業務在�0��年上半年的貨運周轉
量達到��.�十億噸海里。

按國際財務報告準則下的合併抵銷前各業務板塊經營收益計算，煤炭、發電、運輸
的比例由�00�年的��% : ��% : ��%調整為�0��年上半年的��% : ��% : ��%�。

積極應對，一體化協同效應得到有效發揮

面對市場巨變，公司以整體利益最大化為原則，發揮煤電路港航一體化的優勢，及
時採取有效措施，取得了良好效果。

� 扣除所得稅優惠政策逐步落實的影響，本集團�0��年上半年基本每股盈利同比減少�.�%。
本集團部分位於陝西及內蒙古的子（分）公司於�0��年上半年取得執行西部大開發所得稅優
惠政策的批覆，優惠稅率自�0��年初執行。本集團於�0��年上半年調整了上年應付所得稅
及遞延稅項資產和負債的賬面價值，導致調減�0��年上半年所得稅費用。扣除該項影響，
本集團�0��年上半年基本每股盈利為�.���元。

� 按企業會計準則下的合併抵銷前各業務板塊經營收益計算，煤炭、電力、運輸的�0��年上
半年比例為��%：��%：��%。
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煤炭分部合理調整生產佈局，調增噸煤毛利水平高的神東、准格爾礦區煤炭產量，
兩礦區產量同比增加�.�百萬噸；調減噸煤毛利水平低的勝利、神寶礦區煤炭產量，
兩礦區產量同比下降�.�百萬噸；加大洗選力度、洗選比例，進一步提升煤質。上半
年商品煤產量平穩增長，完成了半年度目標。

以市場為導向，實施以環渤海動力煤價格指數為指引的定價策略，優先保障下水煤
銷售，優化產品結構。合理組織外購煤源，搭建煤炭網絡交易平台，繼續加大京
廣、京九、京滬「三線南下」銷售力度，擴大了市場半徑，鞏固了市場份額。上半年
公司商品煤銷量���.�百萬噸，同比增長�.�%，實現了逆勢增長。

發電分部加強機組運營管理，嚴防非正常停機，提高機組運行效率；堅持度電必爭
的銷售策略，積極爭取計劃外電量，燃煤機組平均利用小時數達到�,��0小時，比同
期全國火電設備平均利用小時�,���小時高出���小時；充分發揮「蓄水池」作用，耗
用神華煤量佔總耗煤量的比例進一步提升至��.0%。上半年，發電分部成為本集團
利潤的重要「增長極」。

運輸分部加強鐵路各環節協調，加大萬噸列車開行對數，加快車輛周轉效率，朔
黃、神朔等自有鐵路運輸周轉量取得較快增長，新建巴准、准池鐵路建設繼續推
進。擴大自有港口煤炭下水比例，自有港口下水煤量同比增長��.0%。上半年，在
保障一體化系統安全運營的同時，運輸業務實現了業績明顯增長。

安全生產形勢平穩，成本控制效果突出

上半年，公司不斷深化「力爭‘零死亡’、追求‘零傷害’」的安全理念，強化責任，加
強管理，持續推進本質安全體系建設。實現原煤生產百萬噸死亡率0.00��，持續保
持國際先進水平。



- �� -

加大成本控制力度，對全年經營預算按月分解、跟踪、控制。上半年，按國際財務
報告準則，自產煤單位生產成本為���.�元/噸，同比增長�.�%；單位售電成本和鐵
路單位運輸成本分別同比下降�.�%和��.�%；財務成本為��.�億元，同比大幅下降
��.�%。公司的低成本競爭優勢得到進一步鞏固。

2013年下半年：攻堅克難，努力完成全年目標

下半年，面對煤炭市場需求疲弱、煤價低位運行的態勢，中國神華將以價值創造為
引領，確保一體化優勢發揮，開拓市場，降本增效，重點做好以下工作：

‧ 努力完成全年經營目標。在保障一體化安全平穩運行的基礎上，合理安排生產
計劃，以銷售為龍頭，進一步優化產運銷的組織協調，緊抓成本控制，全面壓
縮非生產性支出，努力完成全年經營目標。

‧ 全力做好煤炭銷售工作。以效益優先為原則，堅持不懈做好市場開拓，推進直
達銷售分流和電子交易業務，增加高附加值產品比例，加大銷售創新力度，不
斷提升服務水平。

‧ 安全、高效推進生產建設。持續推進本質安全管理體系建設，深化安全生產理
念，保持安全生產先進水平；優化重點工程建設進度，有序釋放各業務板塊生
產能力。重點抓好准池、巴准鐵路建成前的各項工作，為強化一體化運營優勢
提供更多運力。

面對市場巨變，中國神華管理層及全體員工將堅定信心，積極應對，攻堅克難，努
力實現神華事業持續健康發展，為廣大股東創造更大價值！
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（三）、	管理層討論與分析

關於報告期經營情況的討論與分析

經營情況綜述

�0��年上半年，面臨宏觀經濟增長放緩、煤炭行業虧損增長的局面，中國神華管理
層順應形勢、積極應對，充分發揮一體化優勢，通過進一步優化業務結構、強化內
部管理增加效益，有效抵消了經營環境變化的不利影響，實現了業務和業績的逆勢
增長。

上半年公司完成商品煤產量���.�百萬噸（�0��年上半年：���.�百萬噸），同比增長
�.�%，完成全年目標的�0.�%；煤炭銷售量���.�百萬噸（�0��年上半年：���.�百萬
噸），同比增長�.�%，完成全年目標的��.�%；總售電量達到��.��十億千瓦時（�0��
年上半年：��.��十億千瓦時），同比增長�.�%，完成全年目標的��.0%；自有鐵路運
輸周轉量為�0�.�十億噸公里（�0��年上半年：��.0十億噸公里），同比增長��.�%；
航運貨運量��.�百萬噸（�0��年上半年：��.�百萬噸），同比下降�.�%。

按國際財務報告準則，�0��年上半年本集團經營收入���,���百萬元（�0��年上半年：
���,���百萬元），同比增長�.�%；未計所得稅的利潤為��,���百萬元（�0��年上半
年：��,��0百萬元），同比增長0.�%；本公司股東應佔本期利潤為��,���百萬元（�0��
年上半年：��,���百萬元），同比下降�.0%；基本每股盈利�為�.��0元/股（�0��年上
半年：�.���元/股），同比下降�.0%，扣除上年同期執行西部大開發所得稅優惠政策
調減所得稅費用的影響，同比下降�.�%。

於�0��年�月�0日，本集團每股股東權益為��.��元，較�0��年��月��日的��.�0元增
長�.0%。截至�0��年�月�0日，本集團總資產收益率�為�.��%。期末淨資產收益率�

為�.�0%（�0��年上半年：�0.��%)，同比下降0.��個百分點；息稅折舊攤銷前盈利�

為��,���百萬元（�0��年上半年：��,���百萬元），同比下降�.0%。於�0��年�月�0
日，本集團資產負債率（負債合計/資產合計）為��.�%，較�0��年��月��日的��.0%
上升0.�個百分點；總債務資本比�為��.�%，較�0��年��月��日的��.�%下降�.0個百
分點。

� 基本每股盈利按本公司股東應佔本期利潤，及本期的加權平均股數計算。
� 總資產收益率按本期利潤及期末資產合計計算。
� 淨資產收益率按本公司股東應佔本期利潤，及本公司股東應佔權益計算。
� 息稅折舊攤銷前盈利乃管理層用以衡量本公司營運表現的方法，定義為本期利潤加上財務成本、所得稅費用

及折舊及攤銷，並扣除利息收入及應佔聯營公司損益。本公司在此呈列的息稅折舊攤銷前盈利是為了向投
資者提供有關營運表現的額外資料，及由於本公司的管理層認為息稅折舊攤銷前盈利乃被證券分析員、投資
者及其他相關方普遍用於評估礦業公司營運表現的基準，對投資者會有所幫助。息稅折舊攤銷前盈利並非企
業會計準則所認可的項目。閣下不應視其為該會計期間利潤的替代指標來衡量業績表現，也勿視其為營運活
動現金流量的替代指標以衡量流動性。本公司對息稅折舊攤銷前盈利的計算方法可能與其他公司所採用的不
同，因此可比性或許有限。此外，息稅折舊攤銷前盈利並非擬作為管理層可酌情決定使用的自由現金流量基
準，原因是它並不反映如利息支出、稅項支出及債務償還規定等帶來的若干現金需求。

� 總債務資本比=長期付息債務+短期付息債務（含應付票據）/[長期付息債務+短期付息債務（含應付票據）+股東
權益合計]。
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合併經營業績回顧

一 合併經營成果

(�) 簡明合併損益表項目

序號 項目 2013年	
上半年

�0��年 
上半年 
（重述）

變動 主要原因

百萬元 百萬元 %

� 經營收入 127,226 ���,��� �.� 煤炭銷量、售電量及鐵路運量增加。 
公司拓展多種銷售方式，在亞太市場 
開展轉口貿易量增加

� 其中：中國大陸市場 123,853 ���,��� �.�

�    其他亞太市場 3,373 �,��� ��.�

� 經營成本 (86,030) (�0,��0) �.� 自產煤量、採購煤量、貿易煤量 
以及鐵路運量增加導致相關成本增加

� 銷售、一般及管理費用 (4,156) (�,���) ��.� 經營規模擴大導致的相關管理機構增加，
兼併收購增加，以及工資水平上漲影響

� 其他利得及損失 (188) �� (���.�) 物業、廠房及設備處置損失增加
� 其他收入 180 ��� (��.�) 收到的增值稅返還減少
� 其他費用 (122) (���) (��.�) 對外捐贈支出減少
� 利息收入 329 ��� (��.�) 本期銀行存款平均餘額下降
�0 財務成本 (1,176) (�,���) (��.�) 日元貸款匯兌收益增加
�� 應佔聯營公司損益 265 ��� ��.� 本公司投資的電力相關聯營企業利潤增加
�� 所得稅 (6,670) (�,���) ��.� 受西部大開發稅收優惠政策逐步落實的影

響，本集團部分子公司於�0��年上半年
調整了�0��年的應付所得稅，並相應
調整遞延稅項資產和負債的賬面價值。
本集團�0��年上半年平均所得稅率為
��.�%，�0��年上半年為��.�%

(�) 研發支出情況

2013年	
上半年

�0��年 
上半年

變動 
(%)

本期費用化研發支出 百萬元 138 �0 ��.�

本期資本化研發支出 百萬元 166 ��� �.�

研發支出合計 百萬元 304 ��� ��.�

研發支出總額佔經營收入比例 % 0.24 0.�� 上升0.0�
個百分點
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�0��年上半年本集團研發支出合計�0�百萬元，同比增長��.�%。本集團研發支出主
要用於加強礦井安全生產保障技術研究，加快粉煤灰綜合利用工業化試驗，積極開
展礦區生態環境保護綜合治理研究，以及進一步做好重載鐵路、煤炭清潔燃用等成
套技術研究。加大研發投入符合本集團依靠科技進步保障安全、高效生產的戰略思
想，有助於提升本集團核心競爭力和可持續發展能力。

二 合併資產負債情況

(�) 簡明合併財務狀況表項目

於2013年6月30日 於�0��年 
��月��日（重述）

序號 項目 金額 佔資產	
合計比例

金額 佔資產 
合計比例

變動 主要原因

百萬元 % 百萬元 % %

� 在建工程 69,055 14.5 ��,��� ��.� ��.� 新建巴准、准池鐵路，以及煤礦
採掘設備、電廠改擴建項目投
入增加

� 勘探及評估資產 2,278 0.5 �,��� 0.� (��.�) 澳元貶值導致澳洲沃特馬克項目
的探礦權賬面折算金額下降

� 其他非流動資產 31,942 6.7 ��,��� �.� ��.� 預付工程款及大型設備款增加
� 存貨 18,646 3.9 ��,��� �.� ��.� 煤炭存貨，以及煤炭、電力業務

輔助材料及備品備件增加
� 應收賬款及應收票據 26,618 5.6 �0,0�� �.� ��.� 煤炭業務應收款及銀行承兌匯票

增加
� 預付款及其他 

流動資產
22,008 4.6 ��,��0 �.� ��.0 財務公司發放貸款增加

� 現金及現金等價物 40,701 8.5 ��,��� ��.� (��.�) 財務公司吸收存款減少、發放貸
款增加，以及本公司償還短期
借款

� 借款 19,767 4.2 ��,0�� �.� (��.�) 本期償還短期借款
� 預提費用及 

其他應付款
60,075 12.6 ��,��� �.� ��.0 於本報告期末，本公司�0��年度

末期股息尚未派出。上述股息
已於�0��年�月�日前派發

�0 非控股股東權益 55,159 11.6 ��,��� �0.� �0.� 非控股股東持股比例相對較高的
電力、鐵路和港口業務本報告
期盈利增加

(�) 集團資產押記

截至�0��年�月�0日止�個月期間，本集團概無進行重大資產押記。
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三 簡明合併現金流量情況

序號 項目 2013年	
上半年

�0��年 
上半年 
（重述）

變動 主要原因

百萬元 百萬元 %

� 經營活動現金淨流入 17,918 ��,��0 (��.�) 財務公司吸收存款減少、發放 
貸款增加

� 投資活動現金淨流出 (19,844) (��,���) �.� 購建物業、廠房、設備等支付 
的現金增加

� 融資活動現金淨流出 (8,953) (��,0��) (��.�) 於本報告期末，本公司�0��年度 
末期股息尚未支付。上述股息 
已於�0��年�月�日前派出

分部經營業績回顧

近年來，公司持續加強業務結構調整，優化產業佈局，一體化運營模式更趨合理，
顯示出了良好的風險抵禦能力。�0��年上半年，公司充分發揮煤、電、路、港、
航各業務板塊資源共享、深度合作、協同運作和低成本運營的優勢，有效對沖煤炭
價格下降帶來的運營風險，在逆勢中促進公司實現發展，為股東帶來穩定的業績回
報。

�0��年上半年，公司煤炭分部實現合併抵銷前經營收益��,��0百萬元（�0��年上半
年：��,���百萬元（重述）），同比下降��.�%；發電分部實現合併抵銷前經營收益
�,���百萬元（�0��年上半年：�,��0百萬元（重述）），同比增長��.�%；鐵路分部實現
合併抵銷前經營收益�,���百萬元（�0��年上半年：�,���百萬元（重述）），同比增長
��.�%；港口分部實現合併抵銷前經營收益���百萬元（�0��年上半年：���百萬元（重
述）），同比增長�0.�%；航運分部實現合併抵銷前經營收益��百萬元（�0��年上半
年：���百萬元（重述）），同比下降��.0%。

自�00�年以來，公司業務結構調整已取得顯著效果。按國際財務報告準則，煤炭、
電力、運輸業務合併抵銷前經營收益比例從�00�年度的��% : ��% : ��%調整為�0��
年上半年的��% : ��% : ��%�。

� 按企業會計準則下的合併抵銷前各業務板塊經營收益計算，煤炭、電力、運輸的�0��年上半年比例為��%：
��%：��%。
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一 煤炭分部

1、	 煤礦生產經營

上半年，公司商品煤產量達���.�百萬噸，同比增長�.�%。合理調整產品
結構，適當增加噸煤毛利水平高的煤礦產量，調減噸煤毛利水平低的煤礦
產量；加大洗選力度、洗選比例，進一步提升煤質，公司煤炭產品的市場
競爭力進一步提高。

神東礦區通過提升精益化生產管理水平，實現均衡高產穩產。上半年，商
品煤產量達��.�百萬噸，同比增長�.�%，增產的礦井主要是大柳塔礦和布
爾台礦，增幅分別是�0.�%和��.�%。

准格爾礦區商品煤產量達�0.�百萬噸，同比增長�.�%。根據市場需求及時
調整產品結構，加強煤質管理，加快選煤廠擴能工程建設，黑岱溝和哈爾
烏素兩個露天礦的煤炭發熱量同比提高，銷售利潤同比增加。

勝利礦區、神寶礦區調減產量。上半年勝利礦區商品煤產量為�.�百萬
噸，同比減少��.�%；神寶礦區商品煤產量為��.�百萬噸，同比減少
�.�%。

公司在國外的煤礦項目運行穩定。上半年印尼南蘇煤電一體化項目實現商
品煤產量為�.0百萬噸。神華澳洲沃特馬克項目完成環評公示，項目優化
及煤礦設計準備工作有序推進。
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2、	 煤炭銷售

�0��年上半年，煤炭價格持續走低，競爭日益加劇。中國神華積極應對，
發揮一體化優勢，加大煤炭銷售工作力度，及時採取靈活有效的銷售策
略，豐富銷售模式，開展電子交易業務，拓展銷售渠道，積極參與國際煤
炭市場，煤炭銷售實現逆勢增長。上半年，公司實現商品煤銷售量���.�
百萬噸（�0��年上半年：���.�百萬噸），同比增幅達�.�%，完成年度目標
的��.�%。

(�) 按銷售方式分類

2013年上半年 �0��年上半年 變動
銷售量 佔銷售量

合計比例
價格 銷售量 佔銷售量

合計比例
價格 銷售量	

增減
價格變動

百萬噸 % 人民幣	
元/噸

百萬噸 % 人民幣 
元/噸

% %

一、國內銷售 237.6 97.9 400.6 ���.� ��.� ���.0 �.� (�.�)

（一）自產煤及採購煤 202.6 83.5 385.4 ���.� ��.� ��0.� �.� (�.�)

  �、直達 92.9 38.3 280.4 �00.� ��.� ���.� (�.�) (�.0)

  �、下水 109.7 45.2 474.3 ��.� ��.0 ���.� ��.0 (��.�)

（二）國內貿易煤銷售 29.1 12.0 486.0 �0.� �.� ���.0 ��.� (��.�)

（三）進口煤銷售 5.9 2.4 501.5 �.� �.0 ���.� ���.� (��.�)

二、出口銷售 1.3 0.5 634.5 �.� �.0 ���.� (�0.�) (��.�)

三、境外煤炭銷售 3.8 1.6 663.0 �.0 0.� ���.� ��0.0 ���.�

  �、印尼煤電 1.0 0.4 65.6 0.� 0.� ��.0 ��.� (��.�)

  �、轉口貿易 2.8 1.2 871.1 0.� 0.� �,���.� �,�00.0 (��.�)

銷售量合計/加權平均價格 242.7 100.0 406.0 ���.� �00.0 ���.� �.� (�.�)

實施適應市場的價格政策

�0��年，國家取消重點電煤合同、實施電煤價格並軌。公司確定了
參照環渤海動力煤指數的價格政策。上半年，公司隨市場及時調整煤
炭銷售價格，發揮客戶資源、運輸網絡、銷售渠道等多方面優勢，爭
取合理售價。�0��年上半年，公司加權平均煤炭銷售價格�0�.0元/噸
（�0��年上半年：���.�元/噸），同比下降�.�%。
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以需求為導向，高效組織煤源

�0��年上半年，公司緊緊把握銷售的龍頭作用，根據市場產品需求組
織煤炭生產，依托公司運輸網絡，在礦區、鐵路沿線實施順價採購，
抓住時機，增加銷售適銷對路的煤炭產品，穩定市場份額。上半年公
司於國內銷售的自產煤及採購煤�0�.�百萬噸（�0��年上半年：���.�百
萬噸），同比增長�.�%。

效益優先，靈活組織銷售方式

公司加大下水煤銷售比例，確保煤炭銷售效益。�0��年上半年，公司
於國內下水銷售的自產煤及採購煤量為�0�.�百萬噸（�0��年上半年：
��.�百萬噸），同比增長��.�百萬噸。同期全國港口內貿煤炭中轉量
���.�百萬噸，北方七港下水煤銷量同比增長��.�百萬噸。以此估算中
國神華在沿海市場佔有率約為��.�%，公司下水煤增量佔北方七港下
水煤銷售增量的��.�%。

公司加強自有鐵路沿線配套物流體系建設，加大鐵路沿線銷售力度，
上半年實現自產煤及採購煤直達銷售��.�百萬噸。

加大貿易合作，擴大市場份額

公司發揮市場和品牌優勢，創新貿易模式，穩定港口實物貿易，積極
開展貿易合作，促進國內貿易穩定增長。�0��年上半年，公司實現國
內貿易煤銷售量��.�百萬噸（�0��年上半年：�0.�百萬噸），同比增長
��.�%。
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創新交易模式，降低交易成本

公司煤炭電子交易平台－神華煤炭交易網正式投入運營，全面推開網
上掛牌、競價交易，有效銜接煤炭產運銷環節，降低交易成本，為市
場價格發現、拓展銷售市場、增加銷售效益開闢了新途徑。截至上半
年末，神華煤炭交易網累計實現各品種煤炭銷售量�0.�百萬噸。

(�) 按內外部客戶分類

2013年上半年 �0��年上半年
銷售量 佔銷售量	

合計比例
價格 銷售量 佔銷售量 

合計比例
價格 價格變動

百萬噸 % 元/噸 百萬噸 % 元/噸 %

對外部客戶銷售 202.8 83.6 411.8 ���.� ��.0 ���.� (�.�)

對內部發電分部銷售 39.9 16.4 376.4 ��.� ��.0 ���.� (�.�)

煤炭銷售量合計/加權
平均價格

242.7 100.0 406.0 ���.� �00.0 ���.� (�.�)

公司發揮煤電一體化優勢，穩定自有電廠的神華煤耗用，有效抵禦煤
炭市場風險。�0��年上半年，公司向本集團發電分部銷售煤炭為��.�
百萬噸。

公司對內部發電分部和外部客戶銷售煤炭執行同樣的價格政策。

3、	 煤礦安全生產

上半年，公司通過完善制度、強化責任，加強管理、組織專項督查和隱患
排查，不斷深化「力爭‘零死亡’、追求‘零傷害’」的安全理念，全面推進本
安體系建設。�0��年上半年，公司原煤生產百萬噸死亡率為0.00��，安全
生產形勢保持平穩。
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4、	 煤炭資源1

於�0��年�月�0日，中國標準下本集團的煤炭資源儲量為���.��億噸，煤
炭可採儲量為���.��億噸；JORC標準下本集團的煤炭可售儲量為��.��億
噸。

�0��年上半年，公司煤炭勘探支出約0.��億元（�0��年上半年：�.��億元）。
主要是澳洲沃特馬克項目已完成環保公示，勘探支出相應減少。

�0��年上半年，公司煤礦開發和開採相關的資本性支出約��.��億元（�0��
年上半年：��.��億元）。主要是神東礦區、准格爾礦區等開採支出。

公司主要礦區生產的商品煤特徵如下：

序號 礦區 主要煤種 主要商品煤的
發熱量區間	
（千卡/千克）

硫分區間

� 神東礦區 長焰煤/不粘煤 >�,��0 0-0.�%

� 准格爾礦區 長焰煤 >�,�00 0-0.�%

� 勝利礦區 褐煤 >�,�00 0-0.�%

� 寶日希勒礦區 褐煤 >�,�00 0-0.�%

� 包頭礦區 長焰煤/不粘煤 >�,�00 0-0.�%

註：  發熱量區間為各礦區生產的主要商品煤數據，受地質條件、開採區域、洗
選加工、運輸損耗及混煤比例等因素影響，上述數值與礦區個別礦井生產
的商品煤或公司最終銷售的商品煤的特徵可能存在不一致。

� 勘探支出為可行性研究結束之前發生的，與煤炭資源勘探和評價有關的支出。
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5、	 經營成果

(�) �0��年上半年本集團合併抵銷前煤炭分部經營成果如下：

2013年	
上半年

�0��年 
上半年（重述）

變動(%) 主要原因

經營收入 百萬元 104,241 ��,��� �.� 煤炭銷售量增加
經營成本 百萬元 81,062 ��,��� ��.� 煤炭產量增加，單位成本

上升，以及國內採購
煤、貿易煤量增加

其中：
 �. 自產煤生產成本 百萬元 18,789 ��,��� �.� －
 �. 外購煤成本 百萬元 36,023 ��,��� �.� －
毛利率 % 22.2 ��.0 下降�.�個 

百分點
－

經營收益 百萬元 21,130 ��,��� (��.�) －
經營收益率 % 20.3 ��.� 下降�.�個 

百分點
－

(�) 自產煤單位生產成本

�0��年上半年煤炭分部自產煤單位生產成本為���.�元/噸（�0��年上半
年：���.�元/噸），同比增長�.�%。影響單位生產成本的主要因素是：

�. 原材料、燃料及動力成本為��.�元/噸（�0��年上半年：��.�元/ 
噸），同比增長0.�%；

�. 人工成本為��.�元/噸（�0��年上半年：��.�元/噸），同比增長
�.�%，主要是工資附加費繳費基數上漲以及人員增加影響；

�. 維修費為�.�元/噸（�0��年上半年：�.�元/噸），同比增長�.�%，
主要是部分露天礦剝採設備修理量增加，以及洗選設備的維修
量增加；
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�. 折舊及攤銷為��.0元/噸（�0��年上半年：�0.0元/噸），同比下降
�0.0%，主要是公司提升固定資產管理標準化水平，調整部分固
定資產折舊年限，使固定資產折舊年限與其預計使用壽命更加
接近�；

�. 其他成本為�0.�元/噸（�0��年上半年：��.�元/噸），同比增長
��.�%，主要原因是礦務工程費、洗選加工費及徵地搬遷補償增
加。其他成本由以下三部分組成：(�)與生產直接相關的支出，
包括安全生產支出、洗選加工費、礦務工程費等，佔��%；(�)
生產輔助費用，佔�%；(�)徵地及塌陷補償、環保支出、地方性
收費等，佔��%。

(�) 外購煤成本

本公司的外購煤包括自有礦區周邊及鐵路沿線的採購煤、國內貿易煤
及進口、轉口貿易的煤炭。

上半年公司外購煤成本為��,0��百萬元（�0��年上半年：��,���百萬
元），同比增長�.�%。上半年外購煤銷售量為��.�百萬噸（�0��年上半
年：��.�百萬噸），同比增加��.�百萬噸，增長��.�%。外購煤佔公司
煤炭總銷售量的比例由去年同期的��.�%上升到��.�%。

� 此次變動不會對公司已披露的財務報表產生影響，同時經評估認為對本集團當前會計期間的整體營運表現和
財務狀況不產生重大影響。
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二 發電分部

�、 業務情況

�0��年上半年，發電業務對本集團一體化協同效應得到明顯體現。面對
煤炭市場的持續疲軟，公司積極開拓電力市場，搶發電量，實現總售電量
��.��十億千瓦時，同比增長�.�%。充分發揮「蓄水池」作用，耗用神華煤
��.�百萬噸，佔上半年本集團發電業務燃煤消耗量��.�百萬噸的��.0%，較
上年同期的��.�%增長0.�個百分點。

上半年，公司燃煤機組保持高負荷運行，實現發電量�0�.��十億千瓦時，
售電量��.��十億千瓦時，平均利用小時數達�,��0小時，比同期全國火電
設備平均利用小時�,���小時�高���小時。

得益於優異的建設質量和精細化管理，公司火電機組的競爭力進一步提
升。在國家能源局組織的�0��年度全國火力發電可靠性金牌機組評價中，
本集團共有�台機組獲得�00MW等級可靠性金牌機組稱號、�台機組獲
�,000MW等級可靠性金牌機組稱號。

公司新電源項目穩步推進。神華神東電力店塔電廠�×��0兆瓦發電項目，
計劃�0��年底投入試運行；重慶神華萬州港電一體化項目一期工程（建設
�×�,000兆瓦發電機組以及千萬噸級儲煤中轉基地及碼頭）已於今年�月份
開工建設。

� 數據來源：國家能源局網站



- �� -

�、 經營成果

�0��年上半年本集團合併抵銷前發電分部經營成果如下：

2013年	
上半年

�0��年 
上半年
（重述）

變動
(%)

主要原因

經營收入 百萬元 37,100 ��,0�� �.0 售電量增加
經營成本 百萬元 27,736 ��,��� (�.�) 燃料成本下降
毛利率 % 25.2 �0.� 上升�.0個 

百分點
－

經營收益 百萬元 8,298 �,��0 ��.� －
經營收益率 % 22.4 ��.� 上升�.�個 

百分點
－

受益於電煤價格下跌、電廠燃煤成本降低，發電分部的經營效益顯著提
高。�0��年上半年公司單位售電成本為���.�元/兆瓦時（�0��年上半年：
���.�元/兆瓦時），同比下降�.�%；平均售電電價���.�元/兆瓦時（�0��年
上半年：���.�元/兆瓦時），同比下降0.�%。

三 鐵路分部

�、 業務情況

�0��年上半年，鐵路分部精心組織，努力實現運輸與生產、銷售的無縫銜
接、緊密配合，增加萬噸列車對數，加快新購機車、車輛上線運營，有效
保障了一體化產業鏈平穩運行，實現了經營業績的增長。上半年，本集團
自有鐵路運輸周轉量達�0�.�十億噸公里，同比增長��.�%，佔總周轉量的
比例為��.0%，比上年同期上升�.0個百分點。同時，積極推進反向運輸，
深入開發運力資源增加收益。

包神加大裝車組織力度，神朔、朔黃鐵路增開萬噸列車，加強協同組織，
確保完成神東礦區煤炭運輸增量；朔黃鐵路加快擴能改造工程建設和重載
技術研發應用，運能進一步提升。新建甘泉鐵路試運行；新建巴准、准池
鐵路建設有序推進，預計下半年可全線貫通。公司已提前進行運輸調度管
理改革，成立總部運輸調度室，為下半年神華鐵路網絡形成後的鐵路調度
做好準備。
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�、 經營成果

�0��年上半年本集團合併抵銷前鐵路分部經營成果如下：

2013年	
上半年

�0��年 
上半年
（重述）

變動
(%)

主要原因

經營收入 百萬元 14,417 ��,��� ��.� 鐵路運輸周轉
量增加

經營成本 百萬元 6,939 �,��0 �.0 鐵路運輸周轉
量增加

毛利率 % 51.9 ��.� 上升�.�個 
百分點

－

經營收益 百萬元 6,945 �,��� ��.� －
經營收益率 % 48.2 ��.� 上升�.�個 

百分點
－

上半年鐵路分部為集團內部提供運輸服務產生的收入為��,��0百萬元
（�0��年上半年：�0,���百萬元），同比增長��.�%，佔鐵路分部經營收入
��.�%。本集團部分鐵路線利用富餘運力，為第三方提供運輸服務，獲得
運輸收入。

上半年鐵路分部的單位運輸成本為0.0��元/噸公里（�0��年上半年：0.0�0
元/噸公里），同比下降��.�%，主要是鐵路運輸周轉量增長攤薄固定成
本。

四 港口分部

�、 業務情況

�0��年上半年，港口分部進一步加強與煤炭銷售、鐵路及航運分部的統
籌協調。黃驊港推進雙向通航，強化場存管理，加快三期工程投入監管運
營，實現了安全高效運營。上半年，黃驊港下水煤量達��.�百萬噸，同比
增長�0.�%；天津煤碼頭下水煤量達��.�百萬噸，同比增長��.�%；公司通
過自有港口下水的煤炭量佔港口下水煤總量的��.�%，較上年同期的��.�%
高��.0個百分點。



- �� -

黃驊港四期工程前期工作及天津煤碼頭二期工程進展順利；珠海港高欄港
區神華煤炭儲運中心一期工程試運行，正逐步發展成為公司在華南地區煤
炭運輸、銷售樞紐。

�、 經營成果

�0��年上半年本集團合併抵銷前港口分部經營成果如下：

2013年	
上半年

�0��年 
上半年
（重述）

變動
(%)

主要原因

經營收入 百萬元 1,809 �,��� ��.� 港口下水 
煤量增加

經營成本 百萬元 900 ��� (�.�) 折舊及攤銷成
本同比下降

毛利率 % 50.2 ��.� 上升��.�個 
百分點

－

經營收益 百萬元 752 ��� �0.� －
經營收益率 % 41.6 ��.� 上升��.�個 

百分點
－

�0��年上半年港口分部為集團內部提供運輸服務產生的收入為�,���百萬
元（�0��年上半年：�,���百萬元），同比增長��.0%，佔港口分部經營收入
��.�%；為集團內部提供運輸服務的成本為�00百萬元。
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五 航運分部

�、 業務情況

�0��年上半年，受沿海內貿煤炭下水量不足及運力供應富餘的影響，航
運市場持續低迷。航運公司依托神華「一體化」優勢，積極配合本集團煤炭
銷售、電廠等用煤單位，靈活組織船舶調運，提高裝船效率，保持了平穩
發展。上半年，航運貨運量達��.�百萬噸，同比下降�.�%；航運周轉量達
��.�十億噸海里，同比增長�.�%。

�、 經營成果

�0��年上半年本集團合併抵銷前航運分部經營成果如下：

2013年	
上半年

�0��年 
上半年
（重述）

變動
(%)

主要原因

經營收入 百萬元 1,770 �,��� (��.�) 受航運市場不
景氣影響，
航運運價下
跌以及貨運
量下降

經營成本 百萬元 1,666 �,�0� (�.�) 聯運成本降低
毛利率 % 5.9 ��.� 下降�0.0個 

百分點
－

經營收益 百萬元 67 ��� (��.0) －
經營收益率 % 3.8 ��.� 下降�.�個 

百分點
－

�0��年上半年航運分部單位運輸成本為0.0��元/噸海里（�0��年上半年：
0.0��元/噸海里），同比下降��.�%。
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核心競爭力的變化情況

本公司的主營業務是煤炭、電力的生產和銷售，鐵路、港口和船舶運輸等，並擁有
業務相關的專業管理團隊、技術人員、設備、專利、土地使用權等。本公司的核心
競爭力主要體現在：(�)深度合作、資源共享、協同效應、低成本運營的煤電路港航
一體化經營模式；(�)優質、豐富的煤炭資源；(�)專注於煤炭綜合能源業務的管理團
隊和經營理念；(�)在煤炭開採、安全生產、清潔燃煤發電、重載鐵路運輸等方面的
境內外領先的產業技術和科技創新能力；(�)根據控股股東神華集團公司與本公司簽
署的《避免同業競爭協議》而享有的向神華集團收購保留業務及若干未來業務的選擇
權和優先購買權。

報告期內，本公司核心競爭力未發生重大變化。

資本開支計劃及完成情況

2013年上半年完成	
（億元）

�0��年計劃 
（億元）

完成比例 
（%）

煤炭業務 49.10 ���.� ��.�

發電業務 37.84 ���.� ��.�

運輸業務 73.43 ��0.� �0.�

 其中：鐵路 44.65 ���.� ��.�

    港口 25.03 ��.� ��.�

    航運 3.75 ��.� ��.�

其他 5.60 ��.� ��.�

合計 165.97 ���.� ��.�

公司�0��年資本開支主要用於神東礦區擴能改造、新建巴准和准池鐵路、珠海高欄
港神華煤炭儲運中心一期項目建設、船舶建造、朔黃和大准鐵路擴能改造、新發電
機組建設等。



- �� -

�0��年上半年公司完成資本開支���.��億元。下半年，公司將優化項目建設進度，
有序釋放各業務板塊生產能力。

本公司目前有關�0��年資本開支的計劃可能隨著業務計劃的發展、資本項目的進
展、市場條件、對未來業務條件的展望及獲得必要的許可證與監管批文而有所變
動。除了按法律所要求之外，本公司概不承擔任何更新資本開支計劃數據的責任。
本公司計劃通過經營活動所得的現金、短期及長期貸款、首次公開發行的部分所得
款項，以及其他債務及股本融資（如有必要）來滿足資本開支的資金需求。

關於公司未來發展的討論與分析

經營環境回顧與展望1

一 宏觀經濟

上半年，中央政府堅持穩中求進的工作總基調，以提高經濟發展質量和效益為
中心，著力深化改革，加快調整結構和轉型升級，經濟保持平穩增長。上半年
國內生產總值（GDP）同比增速為�.�%，同比下降0.�個百分點，其中，一季度
增長�.�%，二季度增長�.�%。

展望下半年，中央政府將堅持穩中求進，堅持以提高經濟發展質量和效益為中
心，堅持宏觀經濟政策連續性、穩定性，提高針對性、協調性，根據經濟形勢
變化，適時適度進行預調和微調，穩中有為，預計經濟將保持平穩發展的態
勢。宏觀經濟的平穩發展對煤炭等基礎能源需求會形成正面作用。

� (�)本部分內容僅供參考，不構成任何投資建議。本公司對本部分的資料已力求準確可靠，但並不對其中全部
或部分內容的準確性、完整性或有效性承擔任何責任或提供任何形式之保證，如有錯失遺漏，本公司恕不負
責。本部分內容中可能存在一些基於對未來政治和經濟的某些主觀假定和判斷而作出的預見性陳述，因此可
能具有不確定性。本公司並無責任更新數據或改正任何其後顯現之錯誤。本文中所載的意見、估算及其他數
據可予更改或撤回，恕不另行通知。(�)本部分涉及的數據主要來源於國家統計局、中國煤炭市場網、中國煤
炭資源網、中國電力企業聯合會等
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二 煤炭市場環境

1、中國動力煤市場

上半年回顧

上半年，受能源需求增長放緩，進口煤持續增加，庫存高企，水電出力增
加等因素影響，煤炭市場繼續呈現供應寬鬆的態勢。上半年國內煤炭價格
緩速下跌，�月下旬煤價單月下跌幅度擴大。截至�月底，環渤海動力煤指
數(�,�00大卡/千克）下跌至�0�元/噸，比年初���元/噸下降�%左右。

受煤價下降影響，部分煤礦減產、停產，上半年全國共生產原煤��.�億
噸，同比下降�.�%。其中，山西、陝西原煤產量分別為�.�億噸和�.�億
噸，同比分別增長�.0%和�.�%；內蒙古原煤產量為�.�億噸，同比下降
��.�%。

上半年，中國煤炭進口量持續增長，淨進口量達到�.��億噸，同比增長
��%。其中，�月份進口�,���萬噸，環比減少��.�%，同比減少��.�%。

上半年，煤炭需求增速繼續放緩，全國煤炭消費量為��.�億噸，同比增長
�.�%，增速比�0��年回落�.0個百分點，比�0��年回落�.�個百分點；上半
年全國發電量��,���億千瓦時，同比增長�.�%，其中水力發電量同比增長
��.�%，火電增長�.�%，增速與去年同期持平，水電佔比增加擠壓部分火
電需求。

上半年，煤炭運力呈現相對寬鬆狀態，煤炭運輸瓶頸大幅緩解。截至�月
底，鐵路煤炭運量完成��.�億噸，同比下降�.�%。

上半年，國內主要煤炭庫存指標高位運行。截至�月�0日，全社會庫存約
�.��億噸，同比增長�.�%。
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下半年展望

展望下半年，中央政府將繼續實施「穩增長、調結構、促改革」的宏觀政
策，預計下半年經濟平穩增長，能夠實現GDP全年�.�%的增長目標。

受煤炭價格下跌影響，部分成本高、煤質差、與公路運輸關聯度高的煤礦
已減產或停產，預計下半年煤炭供應量將進一步減少；鐵路運力偏緊的概
率較低。

當前國際煤價低位運行，與國內煤價的對比優勢逐漸弱化。預計下半年，
在需求沒有大幅增長的情況下，進口煤數量較上半年將有所減少。

隨著經濟穩定發展，考慮到迎峰度夏、取暖過冬季節性因素，預計下半年
我國煤炭需求將繼續保持低速增長。

受國民經濟平穩增長、生產成本剛性支撐、進口煤價優勢縮小等因素影
響，預計下半年煤炭供需將保持基本平衡，可能出現不同地區、部分時段
供應富餘或偏緊的狀況。

2、	 亞太動力煤市場

上半年回顧

受全球能源需求疲軟影響，上半年國際煤炭市場呈現出供大於求的形勢。
截至�月底，澳大利亞紐卡斯爾港�,000大卡動力煤(FOB)現貨價跌至��美
元/噸，較年初下跌��%。

上半年，歐洲能源需求下降。印度尼西亞、澳大利亞等國繼續保持在亞太
地區的銷量，南非、俄羅斯等國增加了在亞太市場的銷量。上半年，俄
羅斯出口煤達到��.�百萬噸，同比增長��.�%；澳大利亞動力煤出口量為
���.�百萬噸，同比增長��.�%。
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上半年，中國、印度繼續增加煤炭進口量。日本、韓國保持相對穩定的進
口水平。截至�月底，日本進口煤炭��.�百萬噸，同比增長�.�%；韓國進
口煤炭��.�百萬噸，同比增長�.�%；印度進口煤炭��.�百萬噸，同比增長
��.�%。

下半年展望

展望下半年，受全球經濟復甦緩慢、能源結構逐漸調整影響，可能出現
區域性和暫時性的煤炭供應寬鬆現象，預計下半年國際動力煤價將低位 
運行。

供應方面，預計印度尼西亞、澳大利亞仍將是亞太地區的主要供應國，同
時美國、南非等國出口量預計將保持增長；包括澳大利亞在內的主產國
出口水平會受到成本剛性制約影響。預計下半年亞太地區煤炭供應與上半
年相比持平或略有增加。由於全球經濟沒有明顯改觀，海運費將在低位 
波動。

需求方面，由於全球經濟增長仍然不明朗，煤炭整體需求預計不會有大幅
增長；亞太地區中國、印度仍是煤炭主要需求國，需求增量取決於國內經
濟增長幅度以及國內外煤炭價差水平。

三 電力市場環境

上半年回顧

上半年，全社會用電量��,���億千瓦時，同比增長�.�%，較去年同期下降0.�個
百分點。其中，第二產業用電量��,���億千瓦時，增長�.�%，增速同比略有提
高；第三產業用電量�,���億千瓦時，增長�.�%，同比有所降低；城鄉居民用電
量�,���億千瓦時，增速�.�%，較去年同期大幅下降�.�個百分點。
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上半年，全國規模以上電廠火電發電量��,���億千瓦時，同比增長�.�%，增速
與去年同期持平，火電設備平均利用小時為�,���小時，同比減少��小時。

�-�月，水電機組平均利用小時同比增加��小時至�,���小時，發電量�,���億千
瓦時，同比增長��.�%。

截至�月底，全國�,000千瓦及以上電廠發電設備容量達到���,���萬千瓦，同比
增長�.�%，其中火電裝機容量��,���萬千瓦，增速為�.�%，同比提高0.�個百分
點。

下半年展望

基於去年下半年低基數的影響，預計�0��下半年用電量增速將略有改善。

分行業來看，鑒於經濟結構調整和第三季度居民用電增長的規律，預計第三產
業和居民用電下半年增速將好於上半年，工業用電增速整體與上半年基本持
平，從而帶動整體用電需求增速。

預計全年火電發電量增速將好於上半年；基於火電裝機增長，預計火電全年利
用小時數較去年將略有下滑。

綜合判斷，下半年全國電力供需總體平衡，略顯寬鬆。
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2013年度經營目標完成情況

項目 單位 2013年	
上半年完成

�0��年 
目標

完成比例
（%）

商品煤產量 百萬噸 158.3 ���.0 �0.�

煤炭銷售量 百萬噸 242.7 ���.� ��.�

售電量 十億千瓦時 98.31 �0�.0 ��.0

經營收入 億元 1,272.26 �,��� ��.�

經營成本 億元 860.30 �,��� ��.�

銷售、一般及管理費用及 
財務成本淨額合計

億元 50.03 ��� ��.�

註：  �. 本集團財務報表項目修訂後，財務成本淨額由財務成本減去利息收入 
計算。

 �. 以上經營目標屬於基於對未來政策和經濟的主觀假定和判斷而作出的預見性陳述。該
等陳述會受到風險、不明朗因素及假設的影響，實際結果可能與該等陳述有重大差
異。該等陳述不構成對投資者的實質承諾，投資者應注意不恰當信賴或使用此類信息
可能造成投資風險。

本公司力爭完成�0��年度經營目標。受煤炭、火電需求及煤價變化等因素影響，上述經
營目標的實現存在一定的不確定性。請投資者及時關注公司月度主要運營數據公告、業
績公告。

截至2013年9月30日止九個月期間的本公司股東應佔本期利潤變動情況

根據目前煤炭市場形勢及公司運營情況等因素，公司管理層預計本集團不會出現
截至�0��年�月�0日止九個月期間的本公司股東應佔本期利潤同比變動超過�0%的 
情況。
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（四）、	重要事項

購買、出售或贖回本公司之股份

截至�0��年�月�0日止�個月期間，本公司及其各子公司沒有進行香港上市規則項下
的購回、出售或贖回本公司任何證券的行為。

企業管治

公司已按照香港上市規則附錄十四的要求建立了企業管治制度。截至�0��年�月�0
日止�個月期間，本公司及各位董事一直完全遵守所有原則、守則條文，同時符合其
中所列明的絕大多數建議最佳常規。

董事證券交易

本公司已採納香港上市規則附錄十《上市發行人董事進行證券交易的標準守則》（「標
準守則」），要求本公司董事的證券交易依照標準守則進行，該制度也適用於本公司
的高級管理人員。

經本公司做出特別詳盡查詢後，全體董事已確認其在截至�0��年�月�0日止�個月期
間一直完全遵守《標準守則》。

除在本公司的工作關係外，董事、監事及高級管理人員之間在財務、業務、家屬、
其他重大方面無任何關係。

除其自身的服務合同外，本公司董事及監事概無在本公司或其任何子公司於�0��年
上半年所訂立的重大合約中直接或間接擁有任何個人的實際權益。

審計委員會

本公司已根據香港上市規則的規定委任獨立非執行董事及成立審計委員會。於本報
告期末，董事會審計委員會成員分別為貢華章先生（董事會審計委員會主席，擁有會
計等財務管理的專業資格及經驗）、郭培章先生和陳洪生先生。�0��年�月��日，審
計委員會已審閱本公司截至�0��年�月�0日止�個月期間之中期財務報告，並同意提
交董事會審議。

期後事項

自�0��年�月�0日，本集團並無有重大影響的事件發生。



- �� -

（五）、	釋義

序號	 簡稱	 全稱

� 神華集團公司 神華集團有限責任公司

� 神華集團 神華集團有限責任公司及其控股子公司

� 中國神華，本公司 中國神華能源股份有限公司

� 本集團 本公司及其控股子公司

� 准池鐵路公司 神華准池鐵路有限責任公司

� 朔黃鐵路發展公司 朔黃鐵路發展有限責任公司

� 天津煤碼頭公司 神華天津煤炭碼頭有限責任公司

� 財務公司 神華財務有限公司

� A股 經中國證監會批准向境內投資者發行、在境內證
券交易所上市、以人民幣標明股票面值、以人民
幣認購和進行交易的普通股

�0 H股 經中國證監會批准向境外投資者發行、在香港聯
交所批准上市、以人民幣標明股票面值、以港幣
認購和進行交易的普通股

�� JORC 指「澳大利亞礦產資源和礦石儲量報告標準」，是
澳大利亞向公眾報告勘探結果、礦產資源和礦石
儲量的標準、建議和指導原則，是在世界範圍內
被廣泛接受的儲量報告標準

�� 上海證交所 上海證券交易所
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序號	 簡稱	 全稱

�� 香港上市規則 香港聯合交易所有限公司證券上市規則

�� 企業會計準則 中華人民共和國財政部於�00�年�月��日頒布的
《企業會計準則－基本準則》和��項具體會計準
則、其後頒佈的企業會計準則應用指南、企業會
計準則解釋以及其他相關規定

�� 元 除特別註明的幣種外，指人民幣元

承董事會命
中國神華能源股份有限公司

董事會秘書
黃清

北京，�0��年�月��日

於本公告日期，董事會成員包括執行董事張喜武博士、張玉卓博士、凌文博士及韓建國
先生，非執行董事孔棟先生及陳洪生先生，獨立非執行董事范徐麗泰女士、貢華章先生
及郭培章先生。


