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免責聲明

本演示材料所載資料之用途為僅供閣下個人參考，該等資料如有變更，恕不另行通知。對於本演示材料所載資料的公平

性、準確性、完整性或正確性，我們均無作出任何明示或隱含的聲明或保證，閣下亦不應對此加以依賴。我們無意提供

，而閣下亦不應依賴本演示材料為，本公司之財務或經營狀況或前景的完整或全麵分析。對於使用本演示材料所載資料

或其內容或基於本演示材料所載資料而引致的任何損失或損害，本公司或其任何聯繫人士、顧問或代表概不承擔任何疏

忽或其他責任。

本演示材料包含前瞻性陳述，該等陳述反映本公司對未來發展及財務狀況的現有看法。由於該等陳述涉及風險及不明確

性，閣下不應過分依賴該等前瞻性陳述，而我們無法保證實際業績與該等前瞻性陳述相符。本公司亦不會有義務就新資

訊、未來發展或其他原因而公開更新或對於任何前瞻性陳述作出修改。

本演示材料不構成購買或認購證券或其他金融工具的要約或邀請或投資意見的提供，而且其中任何部分均不得作為與該

等證券或金融工具相關的任何合同、承諾或投資決定的基礎或加以依賴，且本演示材料亦不構成對本公司證券或金融工

具的推薦意見。
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 20132013年第三季業績回顧年第三季業績回顧

財務指標財務指標

 市場份額市場份額

 銷售網絡銷售網絡

 生產規模摘要生產規模摘要

內容內容
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3Q 2013 銷售和利潤

百萬美元 2013年第三季度 2012年第三季度

(經重列)
變化 (百分比)

營業額 3,390 2,946 15.08

毛利 1,104 922 19.72

毛利率 32.58% 31.32% 1.26ppt.

扣除利息、稅項、折舊及攤銷前盈利 472 400 17.97

集團淨利潤 278 213 30.97

本公司股東應佔溢利 186 157 18.40

每股盈餘 (美分) 3.32 2.81 0.51美分
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1‐9/2013 銷售和利潤

百萬美元 2013年首三季 2012年首三季
(經重列)

變化 (百分比)

營業額 8,813 7,479 17.83

毛利 2,724 2,274 19.80

毛利率 30.91% 30.41% 0.50ppt.

扣除利息、稅項、折舊及攤銷前盈利 1,054 1,134 ‐7.07

集團淨利潤 523 636 ‐17.70

集團淨利潤‐扣除收購議價收益 523 445 17.53

本公司股東應佔溢利 383 444 ‐13.79

本公司股東應佔溢利‐扣除收購議價收益 383 348 9.80

每股盈餘 (美分) 6.84 7.94 ‐1.10美分
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產品別銷售額產品別銷售額

百萬美元百萬美元 2013年第三季度 2012年第三季度 變化 (百分比)

麵 1,153 1,038 11.07

飲品 2,160 1,822 18.53

方便食品 55 64 ‐14.04

其他 22 22 2.68

合計 3,390 2,946 15.08
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產品別銷售額產品別銷售額

百萬美元百萬美元 2013年首三季 2012年首三季 變化 (百分比)

麵 3,146 2,911 8.06

飲品 5,410 4,328 25.00

方便食品 154 178 ‐13.41

其他 103 62 66.08

合計 8,813 7,479 17.83
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百萬美元百萬美元 2013年第三季度 2012年第三季度 變化 (百分比)

容器麵 536 481 11.49

高價袋麵 461 431 7.00

中價袋麵 127 109 15.62

乾脆麵及其他 29 17 74.73

合計 1,153 1,038 11.07

方便麵產品別銷售額比較方便麵產品別銷售額比較

2012年第三季度
2013年第三季度
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百萬美元百萬美元 2013年首三季 2012年首三季 變化 (百分比)

容器麵 1,513 1,398 8.21

高價袋麵 1,225 1,181 3.80

中價袋麵 334 286 16.40

乾脆麵及其他 74 46 60.57

合計 3,146 2,911 8.06

方便麵產品別銷售額比較方便麵產品別銷售額比較
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百萬美元 2013年第三季度 2012年第三季度 變化 (百分比)

茶 752 562 33.81

水 473 344 37.25

果汁 410 384 6.55

碳酸飲料及其他 525 532 ‐1.32

合計 2,160 1,822 18.53

飲品產品別銷售額比較飲品產品別銷售額比較
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百萬美元 2013年首三季 2012年首三季 變化 (百分比)

茶 1,978 1,624 21.80

水 981 785 24.97

果汁 1,176 1,030 14.16

碳酸飲料及其他 1,275 889 43.42

Total 合計 5,410 4,328 25.00

飲品產品別銷售額比較飲品產品別銷售額比較
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產品別毛利率產品別毛利率
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產品別毛利率產品別毛利率
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產品別除息及稅前利潤產品別除息及稅前利潤

千美元 2013年第三季度 2012年第三季度

(經重列)
變化 (百分比)

麵 138,621 134,405 3.14

飲品 210,412 144,600 45.51

方便食品 ‐3,733 2,601 ‐243.55

其他 7,863 6,098 28.96

息稅前利潤 353,163 287,704 22.75
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產品別除息及稅前利潤產品別除息及稅前利潤

千美元 2013年首三季 2012年首三季

(經重列)
變化 (百分比)

麵 332,320 332,160 0.05

飲品

飲品‐扣除收購議價收益

359,141 479,086 ‐25.04

359,141 288,504 24.48

方便食品 ‐10,414 3,014 ‐445.57

其他 32,792 16,067 104.08

息稅前利潤 713,839 830,327 ‐14.03

息稅前利潤‐扣除收購議價收益 713,839 639,745 11.58
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集團淨利潤

千美元 2013年第三季度 2012年第三季度

(經重列)
變化 (百分比)

麵 108,205 107,146 0.99

飲品 172,004 103,658 65.93

方便食品 ‐3,366 1,650 ‐304.00

其他 1,610 147 995.24

集團淨利潤 278,453 212,601 30.97
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集團淨利潤

千美元 2013年首三季 2012年首三季

(經重列)
變化 (百分比)

麵 262,891 258,032 1.88

飲品 259,491 371,756 ‐30.20

飲品‐扣除收購議價收益 259,491 181,174 43.23

方便食品 ‐9,258 2,213 ‐518.35

其他 10,063 3,734 169.50

集團淨利潤 523,187 635,735 ‐17.70

集團淨利潤‐扣除收購議價收益 523,187 445,153 17.53
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集團財務狀況

截至2012年12月31日
(經重列)截至2013年9月30日

*ROA 總資產報酬率 11.73% 12.30%

**ROE 本公司股東報酬率 19.06% 19.81%

流動比率 0.76 0.70

負債與資本比率 ‐0.03 0.25

應收賬款周轉天數 9.53 7.69

產成品周轉天數 10.61 12.11

*ROA：EBIT 相對於平均總資產
**ROE：本公司股東應佔溢利相對於平均淨資產

於2013年9月30日之現金及現金等值物為15.88億美元
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主要原料價格走勢
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資料來源：AC尼爾森

25 .7
25 .3

20 .6

22 .5

24 .1

21 .5

19 .7

25 .9

14.9
15.8

14.4 14.2
13.7 13.4

12.4
11.6 11.8

11.4
14.1 14.3 14.1

14.7

17.9

19.8

21.5

22.6

24.1

5.7
5.3

7.5

5.7 6.0 6.2 6.3

7.8
7.2

6.5

7.6

6.0
5.2

6.4

7.8

6.6

8.3
8.8

8.0

10.0 10.2

4.0

3.1 3.2 3.5

2.5 2.3 2.4
1.8 1.8 2.2

1.7 1.6

22 .5

25 .1

22 .7

22 .6

23 .6

21 .7

20 .3

22 .6

22 .7

14.6
13.3

13.6 11.4 11.313.2
14.1

17.4

22.1 21.2

6.2
7.4

7.0

8.8

8.3

4.8

4.9

6.5

7.7

9.8

3.9 3.5

2.4 2.1 1.7

0.0

5.0

10.0

15.0

20.0

25.0

30.0

09 Q3 10 Q3 11 Q3 12 Q3 13 Q3

包裝水市場佔有率—按銷售量

公司D

Tingyi 康師傅控股

公司B

公司A

公司C

公司E

17.5

20 .3

17 .8

30 .5

33 .8

15.8
15.0 15.5 15.8 15.5

16.6
17.7

17.0

19.2 19.2 19.5

31.7 32.1

29.9

31.9
33.2

31.7

33.6 33.5

27.7

9.1
8.1

6.5 6.8

5.3
4.4

3.6
4.1

6.1
7.0

6.3

5.0
6.0

5.4 5.6

20 .4

14 .7
15 .2 15 .0

18 .7

21 .1 20 .4
21 .1

28 .9
30 .0

27 .1

25 .2

15.7
15.0

16.1

17.4

19.0

30.7
30.1

32.4

29.1
28.2

26.9

6.0

7.0

4.6
3.7 3.4

8.8

6.6

5.7

8.2

6.3

0.0

5.0

10.0

15.0

20.0

25.0

30.0

35.0

40.0

09 Q3 10 Q3 11 Q3 12 Q3 13Q3

果汁含量為5-39%的稀釋果汁飲料市場佔有率
—按銷售量

公司A
Tingyi 康師傅控股

公司B

公司D

公司C



24© 2013 Tingyi (Cayman Islands) Holding Corp. All rights reserved. 

遍佈全國的銷售網絡及生產設備

乙) 生產線數量

110,208

33,530

87

579
截至30/9/2013

32,42433,383經銷商

107,131109,088直營零售商

9589倉庫

571580營業所

截至31/12/2012截至30/6/2013

甲) 銷售網絡

15

408

229 215206方便麵

1515方便食品

377401飲品
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