
以下為獨立申報會計師 [ . ]（香港執業會計師）編製的報告全文，以供包含在本文

件。

[草稿 ]

[待插入該公司之信箋 ]

敬啟者：

吾等謹此就黑龍江甘南瑞信達原生態牧業有限公司（「瑞信達甘南」）截至二零一零年

十二月三十一日止年度及截至二零一一年九月三十日止九個月期間（「有關期間」）的收購

前財務資料（「瑞信達甘南收購前財務資料」），以及瑞信達甘南截至二零一零年九月三十

日止九個月期間的全面收益表、權益變動表及現金流量表（「中期比較資料」）呈列如下報

告，以供原生態牧業有限公司（「貴公司」）包含在於 [日期 ]刊發的文件（「文件」）。

瑞信達甘南於二零零七年七月九日於中華人民共和國（「中國」）成立為私營有限責任

公司。根據黑龍江飛鶴乳業有限公司（「飛鶴乳業黑龍江」）與哈爾濱市瑞信達牧業有限公

司（「瑞信達」）訂立日期為二零一一年八月一日的收購協議，瑞信達將同意收購瑞信達甘

南，代價為人民幣470,401,000元（「收購事項」）。

瑞信達甘南的法定財政年度完結日期為十二月三十一日。瑞信達甘南已編製截至二

零一零年十二月三十一日止年度的法定財務報表，其已由中國註冊執業會計師黑龍江安

聯會計師事務所有限公司北安分所審核。

就本報告而言，瑞信達甘南的董事已根據國際會計準則理事會（「國際會計準則理事

會」）頒佈的國際財務報告準則（「國際財務報告準則」）編製瑞信達甘南於有關期間的財務

報表（「相關財務報表」）。吾等已根據香港會計師公會（「香港會計師公會」）頒佈的香港核

數準則（「香港核數準則」）審核各有關期間的相關財務報表。
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本報告所載的瑞信達甘南收購前財務資料乃根據相關財務報表編製，並無作出任何

調整。

董事的責任

董事負責根據國際財務報告準則編製真實公平的相關財務報表、瑞信達甘南收購前

財務資料及中期比較資料，並就董事認為就編製相關財務報表、瑞信達甘南收購前財務

資料及中期比較資料而言屬必要的該等內部監控負責，以使相關財務報表、瑞信達甘南

收購前財務資料及中期比較資料不存在因欺詐或錯誤而導致的重大錯誤陳述。

申報會計師的責任

吾等的責任為分別就瑞信達甘南收購前財務資料及中期比較資料發表獨立意見及審

閱結論，並就此向 閣下報告吾等的意見及審閱結論。

就本報告而言，吾等已根據香港會計師公會（「香港會計師公會」）頒佈的核數指引第

3.340號招股章程及申報會計師就瑞信達甘南收購前財務資料進行核數程序。

吾等亦已根據香港會計師公會頒佈的香港審閱委聘準則第2410號由實體獨立核數師

審閱中期財務資料審閱中期比較資料。審閱主要包括對集團管理層作出查詢及對瑞信達

甘南收購前財務資料應用分析性程序，並據此評估所採用的會計政策及呈列方式是否貫

徹應用，惟另作披露者除外。審閱工作並不包括如測試監控及核實資產、負債及交易活

動等審計程序。由於審閱的工作範圍遠較審計工作為小，故所提供的確定程度亦較審計

工作為低。因此，吾等不會就中期比較資料發表審計意見。

就瑞信達甘南收購前財務資料發表的意見

吾等認為，就本報告而言及基於下文第 II節附註2.1所載的編製基準，瑞信達甘南收

購前財務資料真實公平地反映瑞信達甘南於二零一零年十二月三十一日及二零一一年九

月三十日的事務狀況，以及瑞信達甘南於各有關期間的業績及現金流量。

有關中期比較資料的審閱結論

根據吾等並不構成審核的審閱，就本報告而言，吾等並無注意到任何事項，致使吾

等認為中期比較資料在所有重大方面並無按就瑞信達甘南收購前財務資料所採納的相同

基準編製。
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I . 財務資料

(a) 全面收益表

截至二零一零年

十二月三十一日

止年度

截至九月三十日止九個月

二零一零年 二零一一年

附註 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

（未經審核）

收益 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 51,118 37,422 92,197

銷售成本 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (42,042) (32,074) (60,483)

毛利 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,076 5,348 31,714

其他收入 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 5,741 5,668 458

銷售及分銷開支 . . . . . . . . . . . . . . . (460) (267) (1,646)

行政開支 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (4,290) (3,357) (3,003)

生物資產公平值變動減銷售成本 . . . . (35,946) (19,005) 5,345

除稅前溢利╱（虧損） . . . . . . . . . . . 6 (25,879) (11,613) 32,868

所得稅開支 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9 — — —

年內╱期內溢利╱（虧損）及年內╱

期內全面收益╱（虧損）總額 . . . . . (25,879) (11,613) 32,868
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(b) 財務狀況表

二零一零年 二零一一年

十二月三十一日 九月三十日

附註 人民幣千元 人民幣千元

非流動資產

物業、廠房及設備 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11 251,880 269,303
預付土地租賃款項 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12 72,220 71,042
物業、廠房及設備按金 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16 26,467 26,362
生物資產 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13 169,764 194,488

非流動資產總額 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 520,331 561,195

流動資產

存貨 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14 26,067 15,609
應收貿易賬款 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15 7,101 16,213
預付款項及其他應收款項 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16 10 1,119
預付土地租賃款項 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12 1,570 1,570
現金及現金等價物 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17 3,813 472

流動資產總額 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 38,561 34,983

流動負債

應付貿易賬款 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18 32,846 24,005
應付一家同系附屬公司款項 . . . . . . . . . . . . . . . . 20 4,500 4,500
其他應付款項及應計費用 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19 521,888 391,013

流動負債總額 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 559,234 419,518

流動負債淨額 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (520,673) (384,535)

總資產減流動負債 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (342) 176,660

非流動負債

其他應付款項 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19 — 144,134

資產╱（負債）淨值 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (342) 32,526

權益

實繳資本 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21 38,000 38,000
累計虧損 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22 (38,342) (5,474)

總權益╱（資產虧絀） . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (342) 32,526

(c) 權益變動表

實繳資本 累計虧損

總權益╱

（資產虧絀）

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

於二零一零年一月一日 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 38,000 (12,463) 25,537

年內虧損及年內全面虧損總額 . . . . . . . . . . . . . . — (25,879) (25,879)

於二零一零年十二月三十一日及二零一一年

一月一日 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 38,000 (38,342) (342)

期內溢利及期內全面收益總額 . . . . . . . . . . . . . . — 32,868 32,868

於二零一一年九月三十日 . . . . . . . . . . . . . . . . . 38,000 (5,474) 32,526
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(d) 現金流量表

截至二零一零年

十二月三十一日

止年度

截至九月三十日止九個月

二零一零年 二零一一年

附註 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

（未經審核）

經營活動所得現金流量

除稅前溢利╱（虧損） . . . . . . . . . . . (25,879) (11,613) 32,868

就以下各項作出調整：

利息收入 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 (16) (13) (16)

折舊 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11 7,909 5,848 6,575

確認預付土地租賃款項 . . . . . . . . . 12 1,570 1,178 1,178

生物資產公平值變動減銷售成本 . . . 13 35,946 19,005 (5,345)

19,530 14,405 35,260

存貨減少╱（增加）. . . . . . . . . . . . . (3,502) 11,744 10,458

應收貿易賬款增加 . . . . . . . . . . . . . (5,948) (9,598) (9,112)

預付款項及其他應收款項

減少╱（增加）. . . . . . . . . . . . . . . 495 (103) (1,109)

應付貿易賬款增加╱（減少）. . . . . . . 8,780 (7,477) (8,841)

其他應付款項及應計費用增加 . . . . . . 94,715 83,258 13,259

經營所得現金 . . . . . . . . . . . . . . . . 114,070 92,229 39,915

已收利息 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16 13 16

經營活動所得現金流量淨額 . . . . . . . 114,086 92,242 39,931

投資活動所得現金流量

購買物業、廠房及設備項目 . . . . . . . (20,589) (4,415) (24,066)

添置生物資產 . . . . . . . . . . . . . . . . (103,588) (93,711) (21,849)

物業、廠房及設備按金減少 . . . . . . . 1,766 120 105

出售生物資產所得款項 . . . . . . . . . . 9,936 5,652 2,470

出售物業、廠房及設備項目所得款項 . — — 68

投資活動所用現金流量淨額 . . . . . . . (112,475) (92,354) (43,272)

現金及現金等價物增加╱（減少）淨額 . 1,611 (112) (3,341)

年初╱期初現金及現金等價物 . . . . . . 2,202 2,202 3,813

年末╱期末現金及現金等價物 . . . . . . 3,813 2,090 472

附 錄 一 B 會 計 師 報 告 — 瑞 信 達 甘 南

– IB -5 –

本網上預覽資料集為草擬本，其內所載資訊並不完整，亦可能會作出變動。閱讀本網上預覧資料集
時，須與本網上預覽資料集封面「警告」一節一併閱覽。



II . 財務資料附註

1. 公司資料

瑞信達甘南為一家於中華人民共和國（「中國」）成立的有限責任公司，其註冊辦公室位於黑龍江齊齊哈

爾甘南繁榮大街。

瑞信達甘南的主要業務為生產及銷售原料奶。根據瑞信達與飛鶴乳業黑龍江訂立日期為二零一一年八

月一日的協議，瑞信達同意收購瑞信達甘南，代價為人民幣470,401,000元。

董事認為，瑞信達為瑞信達甘南的直接控股公司，而原生態牧業有限公司則為其最終控股公司。

瑞信達甘南收購前財務資料以人民幣（「人民幣」）列值，為瑞信達甘南經營所在的主要經濟環境的貨幣

（其功能貨幣）。

2.1 編製基準

瑞信達甘南收購前財務資料乃根據國際財務報告準則（「國際財務報告準則」）而編製，其包括所有經國

際會計準則理事會（「國際會計準則理事會」）批准的準則及詮釋。申報實體於編製整段有關期間及中期比較

資料涵蓋的期間的瑞信達甘南收購前財務資料時已提早應用所有自二零一二年一月一日開始的會計期間生

效的國際財務報告準則連同相關過渡條文。除生物資產以公平值計量外，該等財務資料均根據歷史成本慣

例而編製。瑞信達甘南收購前財務資料以人民幣（「人民幣」）列值，除非另有指明，否則所有價值均已約整

至最接近千位數。

2.2 已頒佈但尚未生效的國際財務報告準則

瑞信達甘南並無就該等財務報表應用以下已頒佈但尚未生效的新訂及經修訂國際財務報告準則。

國際財務報告準則第9號 金融工具 2

國際財務報告準則第10號、國際財務報

告準則第12號及國際會計準則

第27號（經修訂）（修訂本）

國際財務報告準則第10號、國際財務報告準則第12號及
國際會計準則第27號（經修訂）（修訂本）—投資實體 1

國際會計準則第32號（修訂本） 國際會計準則第32號（修訂本）金融工具：呈列—抵銷金融

資產及金融負債 1

國際會計準則第36號（修訂本） 國際會計準則第36號（修訂本）資產減值—非金融資產之可

收回金額披露 1

國際會計準則第39號（修訂本） 國際會計準則第39號（修訂本）金融工具：
確認及計量—衍生工具的變更及對沖會計法的延續 1

國際財務報告詮釋委員會第21號 徵費 1

1 於二零一四年一月一日或之後開始的年度期間生效
2 於二零一五年一月一日或之後開始的年度期間生效

瑞信達甘南正在評估首次應用此等新訂及經修訂國際財務報告準則的影響，惟尚未能確定此等新訂及

經修訂國際財務報告準則會否對瑞信達甘南的經營業績及財務狀況造成重大影響。

附 錄 一 B 會 計 師 報 告 — 瑞 信 達 甘 南

– IB -6 –

本網上預覽資料集為草擬本，其內所載資訊並不完整，亦可能會作出變動。閱讀本網上預覧資料集
時，須與本網上預覽資料集封面「警告」一節一併閱覽。



2.3 主要會計政策概要

非金融資產減值

倘一項資產（存貨、金融資產、生物資產及商譽除外）存在減值跡象，或需要進行年度減值測試，則會

估計資產的可收回金額。資產可收回金額按該資產或現金產生單位的使用價值及其公平值減出售成本兩者

中的較高金額計算，並按個別資產釐定，除非該資產所產生的現金流入基本上不能獨立於其他資產或資產

組別所產生的現金流入，在此情況下，可收回金額將按該資產所屬現金產生單位釐定。

減值虧損僅於資產賬面值超逾其可收回金額時確認。於評估使用價值時，估計日後現金流量乃按稅前

貼現率折讓至其現值。稅前貼現率反映當時市場對貨幣時間值的評估及該資產的特有風險。減值虧損於其

發生期間於損益賬內在與減值資產的功能一致的相關開支類別中扣除。

於每個報告期間末，會評估是否有跡象顯示先前確認的減值虧損不再存在或可能已減少。倘有該等跡

象存在，便會估計可收回金額。先前就資產（商譽除外）確認的減值虧損，僅於用以釐定該資產的可收回金

額的估計有變時予以撥回，但撥回金額不得高於假設過往年度並無就該資產確認減值虧損而應有的賬面值

（扣除任何折舊╱攤銷）。撥回的減值虧損於其產生期間計入損益賬，惟倘該項資產以重估價值列賬，則減

值虧損撥回會按該項重估資產適用的相關會計政策計算。

關聯方

以下人士於下列情況將被視為與申報實體有關連：

(a) 倘為以下人士或其近親

(i) 控制或共同控制申報實體；

(ii) 對申報實體有重大影響力；或

(iii) 為申報實體或申報實體母公司的主要管理層成員；

或

(b) 該人士為符合下列任何條件的實體：

(i) 該實體與申報實體屬同一集團的成員公司；

(ii) 實體為另一實體（或另一實體的母公司、附屬公司或同系附屬公司）的聯繫人或合營企業；

(iii) 該實體與申報實體為同一第三方的合營企業；

(iv) 實體為一名第三方實體的合營企業，而另一實體為該第三方實體的聯繫人；

(v) 該實體為申報實體或與申報實體有關連的實體就僱員利益設立的離職後福利計劃；

(vi) 該實體由 (a)項所列人士控制或共同控制；及

(vii) (a) (i)項所列人士對該實體具有重大影響力或為該實體（或該實體的母公司）的主要管理層成

員。
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物業、廠房及設備與折舊

物業、廠房及設備（在建工程除外）乃以成本或估值減累計折舊及任何減值虧損列示。當一項物業、廠

房及設備重新分類為持作出售或當其為組成分類為持作出售的處置組合的一部分時，其毋須折舊並根據國

際財務報告準則第5號入賬，其詳情載於「分類為持作出售的非流動資產及處置組合」會計政策內。物業、廠

房及設備的成本包括其購買價格及將資產運抵指定地點並使其達到預定可使用狀態的直接可歸屬成本。

物業、廠房及設備投入運作後產生的支出，如維修保養等，一般於產生期間的損益賬中扣除。於符合

確認條件後，則主要檢查開支於資產賬面值資本化為重置。當物業、廠房及設備的重大部分於期間需要替

換，申報實體確認該部分為有明確可使用年期的個別資產，並作出相應折舊。

折舊乃按其估計可使用年期以直線法計算，將物業、廠房及設備各項目的成本撇銷至其剩餘價值。用

作此用途的主要年折舊率如下︰

樓宇 3%

租賃物業裝修 租賃年期及18%（以較短者為準）

傢俬及固定裝置 18%

廠房及機器 6–7%

汽車 11–12%

倘物業、廠房及設備項目的不同部分的可使用年期有別，該項目的成本乃按合理基準分配至不同部分

且個別進行折舊。剩餘價值、可使用年期及折舊方法最少須於各財政年度末進行審查及調整（如適用）一

次。

一項物業、廠房及設備項目（包括已作初步確認之任何重要部份）於出售或估計其使用或出售日後不會

產生經濟利益時，將終止確認。於資產終止確認的年度，因出售或報銷而於損益賬確認的任何收益或虧

損，乃有關資產的出售所得款項淨額及賬面值之間的差額。

在建工程主要指興建中樓宇及租賃物業裝修，按成本扣除任何減值虧損列賬，且不計算折舊。成本包

括直接建築成本及建築期內產生之相關借貸之資本化借貸成本。在建工程於落成及可供使用時重列為物

業、廠房及設備之適當類別。

生物資產

乳牛

乳牛（包括成母牛、青年牛及犢牛）於初步確認時及各報告期末按公平值減銷售成本計量，由此產生的

任何收益或虧損於產生期間於損益內確認。銷售成本為出售一項資產應佔的增量成本（主要為運輸成本，融

資成本及所得稅除外）。乳牛的公平值由專業估值師按其所處位置及狀況獨立釐定。

飼養成本及其他相關成本（包括飼養青年牛及犢牛所產生的折舊開支、水電成本及消費品）會被資本

化，直至青年牛及犢牛開始產奶。

農產品

牛奶

農產品指牛奶。牛奶於出產時按其公平值減銷售成本確認。牛奶的公平值按當地的市場價釐定。銷售

成本為出售牛奶直接應佔的增加成本，主要為運輸成本，不包括融資成本及所得稅。
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經營租賃

資產擁有權的絕大部分回報與風險仍歸於出租人的租賃列作經營租賃。倘申報實體為出租人，則申報

實體根據經營租賃所出租的資產計入非流動資產，而經營租賃的應收租金則按照租期以直線法計入損益

賬。倘申報實體為承租人，則經營租賃的應付租金按照租期以直線法在損益賬中扣除。

經營租賃下之預付土地租賃款項首次按成本入賬，而隨後於租期內按直線法確認。

投資及其他金融資產

初步確認及計量

國際會計準則第 39條範圍內的金融資產乃分類為貸款及應收款項。申報實體在初步確認時決定其金融

資產的分類。除倘金融資產按公平值於損益中確認外，金融資產於初步確認時乃按公平值加交易成本計

量。

所有經一般買賣的金融資產均於交易日期（即申報實體承諾購買或出售資產當日）確認。一般買賣指須

於一般由規例或市場慣例所訂期間內交付資產的金融資產買賣。

後續計量

貸款及應收款項乃具有固定或可釐定付款額及並非於活躍市場報價的非衍生金融資產。於初步計量

後，有關資產其後按攤銷成本以實際利息法減任何減值撥備計量。攤銷成本的計算乃計及任何收購折讓或

溢價及包括為實際利率整體一部分的費用或成本。實際利率攤銷計入損益賬的其他收入。因減值產生的虧

損於損益確認為貸款融資成本及於應收款項確認為行政開支。

終止確認金融資產

一項金融資產（或（如適用），一項金融資產的部分或一組類似金融資產的部分）在以下情況被終止確

認：

. 從資產取得現金流量的權利已過期；或

. 申報實體已轉移其從資產取得現金流量的權利或已於一個「轉付」安排下承擔將取得的現金流量

全部向第三方支付的義務，且不得有重大延誤；及 (a)申報實體已轉移該資產全部風險及回報的

絕大部分，或 (b)申報實體既無轉移亦無保留該資產全部風險及回報的絕大部分，但已轉移該資

產的控制權。

倘申報實體已轉移其從資產取得現金流量的權利或已簽訂轉付安排，其評估有否保留資產擁有權的風

險及回報，以及相關程度。倘並無轉移或並無保留資產全部風險與回報的絕大部分，亦無轉移資產的控制

權，資產乃按申報實體於資產的持續參與程度確認。在此情況下，申報實體亦確認一項關連債務。被轉移

資產及相關債務乃基於反映申報實體取得的權利與義務的基礎計量。

以擔保的形式持續參與被轉移資產，計量乃按資產原列賬金額及申報實體可能被要求償還的最高代價

金額之較低者。
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金融資產減值

申報實體於每個報告期末評估是否有任何客觀跡象顯示一項金融資產或一組金融資產已減值。一項金

融資產或一組金融資產僅在減值的客觀跡象來自資產初步確認後發生的一件或多件事件（ 產生「虧損事

件」），且虧損事件對一項金融資產或一組金融資產的預估未來現金流量產生的影響可以被可靠預計的情況下

被視為減值。減值跡象可以包括一名債務人或一組債務人正經歷重大財務危機、拖欠或拖延利息或本金付

款、彼等可能將進入破產或其他財務重組及可見數據顯示預估未來現金流量會出現可計量的減少，比如與

違約相關的未付清款項或經濟狀況的變化。

按攤銷成本列賬的金融資產

就按攤銷成本列賬的金融資產而言，申報實體首先單獨評估是否有客觀證據證明個別重大的金融資產

出現減值，或整體評估是否有客觀證據證明非個別重大的金融資產出現減值。倘申報實體確認一項單獨評

估的金融資產（不論重大與否）並無出現減值的客觀跡象，有關資產將被撥入一組有類似信貸風險特徵的金

融資產以進行整體減值評估。整體減值評估不包括被單獨評估為減值且減值虧損被確認或持續被確認的資

產。

倘有客觀證據顯示已產生減值虧損，虧損金額乃按資產的賬面值及預計未來現金流量現值（不包括未

產生的未來信貸虧損）兩者之間的差額計量。估計未來現金流量現值按金融資產初始實際利率（即於初步確

認時計算的實際利率）折讓。如果一項貸款之利率為浮動利率，計量任何減值虧損的折讓率為現行實際利

率。

資產賬面值透過使用撥備賬扣減，虧損在損益賬內確認。利息收入於減少後之賬面值中持續產生，且

採用計量減值虧損時用以折現未來現金流量之利率累計。倘並無於日後收回貸款及應收款項連同任何相關

撥備的實際可能性及所有抵押品已變現或轉讓予申報實體，則會將該等貸款及應收款項連同任何相關撥備

撇銷。

倘於其後期間，估計減值虧損的數額增加或減少，而增加或減少的原因乃與減值確認後發生的事件相

關，則先前確認的減值虧損會通過調整撥備賬予以增加或減少。倘一項撇銷於其後收回，則該收回乃於損

益入賬。

金融負債

初步確認及計量

國際會計準則第 39號範圍內的金融負債為貸款及借款。申報實體在初步確認時決定其金融負債的分

類。

所有金融負債初步均按公平值確認，如屬貸款與借款，則減去直接應佔交易成本。

申報實體的金融負債包括應付貿易賬款、其他應付款項及應計費用。

貸款及借款後續計量

初步確認後，計息貸款及借款其後按攤銷成本使用實際利率法計量，除非折讓的影響並不重大，則按

成本列賬。當取消確認負債及透過實際利率攤銷程序時，則於損益確認盈虧。

攤銷成本的計算已考慮任何收購折讓或溢價，及實際利率整體一部分的費用或成本。實際利率攤銷乃

計入損益賬的融資成本。
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終止確認金融負債

當負債的責任被解除或取消或屆滿，金融負債將終止確認。

倘現有金融負債由同一放債人以條款極為不同的負債所取代，或現有負債的條款作出重大修訂，該等

交換或修訂乃視為終止確認原負債及確認新負債處理，有關賬面值的差額於損益賬確認。

存貨

存貨以其成本與可變現淨值兩者中的較低者列賬。成本按加權平均計算法釐定，而在製品及製成品，

則包括直接物料、直接勞工及適當比例的製造間接成本。可變現淨值按估計售價減去估計完工及銷售將予

產生的任何成本釐定。

現金及現金等價物

就現金流量表而言，現金及現金等價物包括手頭現金、活期存款及可隨時轉換為已知數額現金並於購

入後一般在三個月內到期，且並無重大價值變動風險的短期高流通量投資，再扣除在催繳時須償還及構成

申報實體現金管理一個完整部分的銀行透支。

就財務狀況表而言，現金及現金等價物包括手頭及銀行現金（包括定期存款），而其用途不受限制。

所得稅

所得稅包括即期及遞延稅項。與於損益賬以外確認項目相關之所得稅於損益賬以外之其他全面收益或

直接於權益確認。

本期間或過往期間的即期稅項資產及負債乃按預期可收回的數額或支付予稅務機關數額計算，根據於

報告期末已頒佈或實質上已頒佈的稅率（及稅務法例）計算，並考慮到申報實體集團經營所在國家的現行解

釋及慣例。

遞延稅項就於報告期末資產及負債的稅項基準及其於財務報告中的賬面值的暫時性差額以負債法撥

備。

所有應課稅暫時性差額均被確認為遞延稅項負債，惟：

. 倘若遞延稅項負債來自在一宗屬非業務合併的交易中初步確認商譽或資產或負債，而且在交易

時，對會計溢利或應課稅溢利或虧損均無影響，則屬例外；及

. 就於附屬公司的投資的應課稅暫時性差額而言，倘若撥回暫時性差額的時間可以控制，以及暫時

性差額不太可能在可見將來撥回，則屬例外。

對於所有可扣減暫時性差額、結轉的未動用稅項抵免及未動用稅項虧損，遞延稅項資產一律確認入

賬。若日後有可能出現應課稅溢利，可用以抵扣該等可扣減暫時性差額、結轉的未動用稅項抵免及未動用

稅項虧損的，則遞延稅項資產確認入賬，惟：

. 倘若有關可扣減暫時性差額的遞延稅項資產來自在一宗屬非業務合併的交易中初步確認資產或負

債，而且在交易時，對會計溢利或應課稅溢利或虧損均無影響，則屬例外；及
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. 就於附屬公司的投資的可扣減暫時性差額而言，僅在暫時性差額有可能在可見將來撥回，而且日

後有可能出現應課稅溢利，可用以抵扣該等暫時性差額時，方會確認遞延稅項資產。

遞延稅項資產的賬面值在每個報告期末予以審閱。若不再可能有足夠應課稅溢利用以抵扣全部或部分

遞延稅項資產，則扣減遞延稅項資產賬面值。過往未確認的遞延稅項資產於每個報告期末重新評估，並於

可能有足夠應課稅溢利用以收回全部或部分遞延稅項資產時確認。

遞延稅項資產及負債按預期應用於該期間（當資產被變現或負債被清還時）的稅率計量，根據於報告期

末已頒佈或實質上已頒佈的稅率（及稅法）計算。

倘存在可合法強制執行權力，可以即期稅項資產抵銷即期稅項負債，及倘遞延稅項與同一課稅實體及

同一稅務機關有關，則遞延稅項資產及遞延稅項負債可互相抵銷。

政府補貼

如能合理確保將獲得政府補貼，且所有附帶條件將得到遵守，則政府補貼按公平值確認。如補貼與開

支項目有關，則會有系統地於擬用作補償的成本支銷期間確認為收入。

倘補貼與資產有關，則其公平值會計入遞延收益賬，並按有關資產的預計可使用年期以每年等額分期

款項撥入損益或自該項資產的賬面值中扣除並透過減少折舊開支方式計入損益。

收益確認

當經濟利益可能流向申報實體及收益能被可靠計量時，將按以下基準確認收益：

(a) 自牛奶銷售，當附於擁有權的重大風險及回報已轉移至買方，且申報實體並無保留通常被視為與

擁有權相關的管理權或已售貨品的有效控制權時確認；

(b) 按應計基準以實際利率法計算的利息收入，方式為應用於金融工具的預期可使用年期或較短期間

（倘適用）將預期未來現金收入準確貼現至金融資產賬面淨值的利率；

僱員福利

申報實體於中華人民共和國（「中國」）經營的附屬公司的僱員須參與地方市政府營運的中央退休金計

劃。申報實體須就中央退休金計劃作出供款，金額為其工資成本的 1%至 20%。根據中央退休金計劃的規

則，由於供款成為應付款項，因此計入損益。

公平值計量

公平值將於市場參與者於計量日期進行的有序交易中出售資產時收取或為轉移負債而支付。公平值計

量乃基於出售資產或轉移負債的交易於以下者進行的假設：

— 於資產或負債的主要市場，或

— 於未有主要市場的情況下，則於資產或負債的最有利市場。主要或最有利市場須位於 貴集團能

到達的地方。資產或負債的公平值乃基於市場參與者為資產或負債定價所用的假設計量（假設市

場參與者依照彼等的最佳經濟利益行事）。非金融資產的公平值計量乃經計及一名市場參與者透
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過使用其資產的最高及最佳用途或透過將資產出售予將使用其最高及最佳用途的另一名市場參與

者而能夠產生經濟利益的能力。 貴集團使用適用於不同情況的估值方法，而其有足夠資料計量

公平值，以盡量利用相關可觀察輸入數據及盡量減少使用不可觀察輸入數據。

3. 重大會計判斷及估計

管理層在編製瑞信達甘南的財務報表時須作出判斷、估計及假設，而有關判斷、估計及假設會對收

益、開支、資產及負債及其隨附披露，以及披露或然負債所申報的金額造成影響。該等假設及估計的不確

定性或引致須對在未來遭受影響的資產及負債的賬面值進行重大調整。

估計不確定性

於各有關期間末關於未來的主要假設及估計不確定性的其他主要來源（附有導致在下一個財政年度內

對資產及負債的賬面值作出重大調整的風險）詳述如下。

乳牛的公平值

申報實體的乳牛乃按公平值減銷售成本估值。乳牛的公平值乃根據於各有關期間末的市價並參考年齡

及成本作出調整以反映乳牛的不同特性及╱或生長階段後釐定；或倘未能獲得市價，則根據乳牛的預期淨

現金流量按現行市場釐定利率貼現的現值釐定。倘估計有任何變動可能會顯著影響乳牛的公平值。獨立合

資格專業估值師及管理層定期審閱假設及估計以識別乳牛公平值的任何重大變動。進一步詳情載列於甘南

瑞信收購前財務資料附註13內。

4. 經營分部資料

瑞信達甘南主要從事生產及銷售原料奶。就資源分配及表現評估向瑞信達甘南管理層報告的資料集中

於瑞信達甘南的整體經營業績，原因為瑞信達甘南的資源已整合，且並無可得的分散經營分部財務資料。

因此，並無呈列經營分部資料。

瑞信達甘南來自外部客戶的收益僅由其於中國的業務所產生，並無瑞信達甘南的資產位於中國境外。

瑞信達甘南於有關期間所生產的牛奶的所有外部銷售均來自於中國成立的客戶，而中國為瑞信達甘南

的註冊成立地點。

於有關期間，瑞信達甘南向個別佔該年度╱期間瑞信達甘南總收益超過 10%的客戶作出銷售。各有關

期間的分析如下：

截至二零一零年

十二月三十一日

止年度

截至九月三十日止九個月

二零一零年 二零一一年

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

（未經審核）

客戶甲 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 不適用 不適用 37,502

客戶乙 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 45,660 37,422 32,789

客戶丙 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 不適用 不適用 21,906

其他 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,458 — —

51,118 37,422 92,197
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5. 收益及其他收入

收益亦為瑞信達甘南的營業額，即已售原料奶發票淨值。

所生產原料奶的銷售額主要指所生產牛奶於出產時的公平值減銷售成本。

收益及其他收入的分析如下：

截至二零一零年

十二月三十一日

止年度

截至九月三十日止九個月

二零一零年 二零一一年

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

（未經審核）

收益

原料奶銷售 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 51,118 37,422 92,197

其他收入

銀行利息收入 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16 13 16

政府補貼* . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,350 5,350 67

出售雄性犢牛 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 357 288 254

其他 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18 17 121

5,741 5,668 458

* 所收款項指就瑞信達甘南的施工操作及購買牛隻自相關中國機關收取的補助。

6. 除稅前溢利╱（虧損）

瑞信達甘南來自經營的除稅前溢利╱（虧損）乃經扣除╱（計入）下列各項後達致：

截至二零一零年

十二月三十一日

止年度

截至九月三十日止九個月

二零一零年 二零一一年

附註 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

（未經審核）

折舊 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11 7,909 5,848 6,575

確認預付土地租賃款項 . . . . . . . . . . . . . 12 1,570 1,178 1,178

核數師酬金 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — — 8

生物資產公平值變動減銷售成本 . . . . . . . 13 (35,946) (19,005) 5,345

僱員福利開支（包括董事的薪酬（附註7））：

工資及薪金 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,471 1,066 2,599

退休金計劃供款 . . . . . . . . . . . . . . . . . 117 86 174

1,588 1,152 2,773
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7. 董事的薪酬

董事於有關期間的薪酬如下：

截至二零一零年

十二月三十一日

止年度

截至九月三十日止九個月

二零一零年 二零一一年

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

（未經審核）

袍金 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — — —

其他酬金：

薪金、花紅、津貼及實物福利 . . . . . . . . . . . . . . — — —

退休金計劃供款 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — — —

— — —

執行董事

於各有關期間，執行董事的薪酬載列如下：

袍金

薪金、津貼

及實物福利 表現花紅

退休金計劃

供款 薪酬總計

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

截至二零一零年十二月三十一日

止年度

執行董事：

馬錦延 . . . . . . . . . . . . . . . . . . — — — — —

截至二零一零年九月三十日止期間

（未經審核）

執行董事：

馬錦延 . . . . . . . . . . . . . . . . . . — — — — —

截至二零一一年九月三十日止期間

執行董事：

馬錦延 . . . . . . . . . . . . . . . . . . — — — — —

王紹崗 . . . . . . . . . . . . . . . . . . — — — — —

8. 五名最高薪酬僱員

於截至二零一零年十二月三十一日止年度，五名最高薪酬人士當中概無瑞信達甘南的董事。於截至二

零一零年及二零一一年六月三十日止九個月，五名最高薪酬人士當中概無瑞信達甘南的董事。

附 錄 一 B 會 計 師 報 告 — 瑞 信 達 甘 南

– IB -15 –

本網上預覽資料集為草擬本，其內所載資訊並不完整，亦可能會作出變動。閱讀本網上預覧資料集
時，須與本網上預覽資料集封面「警告」一節一併閱覽。



於有關期間，非董事最高薪酬人士的薪酬詳情如下：

截至二零一零年

十二月三十一日

止年度

截至九月三十日止九個月

二零一零年 二零一一年

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

（未經審核）

薪金、津貼及實物福利 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 277 208 412

表現花紅 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — — 102

退休金計劃供款 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14 11 11

291 219 525

薪酬介乎下列範圍的非董事最高薪酬僱員人數如下：

截至二零一零年

十二月三十一日

止年度

截至九月三十日止九個月

二零一零年 二零一一年

僱員人數 僱員人數 僱員人數

（未經審核）

零至1,000,000港元 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 5 5

9. 所得稅

根據現行稅務規則及法規，瑞信達甘南經營農業業務，獲豁免繳納企業所得稅。

10. 每股盈利

就本報告而言，載入每股盈利資料並無意義，因此並無呈列有關資料。
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11. 物業、廠房及設備

樓宇

租賃物業

裝修

廠房及

機器

傢俬及

固定裝置 汽車 在建工程 總計

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

於二零一零年一月一日，

扣除累計折舊 . . . . . . . . 226,902 102 5,741 59 2,178 4,218 239,200

添置 . . . . . . . . . . . . . . . . — 24 5,917 1,365 581 12,702 20,589

轉讓 . . . . . . . . . . . . . . . . 8,735 — — — — (8,735) —

年內折舊撥備 . . . . . . . . . . (6,833) (23) (607) (312) (134) — (7,909)

於二零一零年十二月三十一日

及二零一一年一月一日，

扣除累計折舊 . . . . . . . . 228,804 103 11,051 1,112 2,625 8,185 251,880

添置 . . . . . . . . . . . . . . . . — 11 4,512 75 730 18,738 24,066

期內折舊撥備 . . . . . . . . . . (5,321) (20) (772) (194) (268) — (6,575)

出售╱撇銷 . . . . . . . . . . . — — — — (68) — (68)

於二零一一年九月三十日，

扣除累計折舊 . . . . . . . . 223,483 94 14,791 993 3,019 26,923 269,303

於二零一零年一月一日：

成本 . . . . . . . . . . . . . . . 227,754 118 6,181 67 2,451 4,218 240,789

累計折舊 . . . . . . . . . . . . (852) (16) (440) (8) (273) — (1,589)

賬面淨值 . . . . . . . . . . . . 226,902 102 5,741 59 2,178 4,218 239,200

於二零一零年十二月三十一日

及二零一一年一月一日：

成本 . . . . . . . . . . . . . . . 236,489 142 12,098 1,432 3,032 8,185 261,378

累計折舊 . . . . . . . . . . . . (7,685) (39) (1,047) (320) (407) — (9,498)

賬面淨值 . . . . . . . . . . . . 228,804 103 11,051 1,112 2,625 8,185 251,880

於二零一一年九月三十日：

成本 . . . . . . . . . . . . . . . 236,489 153 16,610 1,507 3,694 26,923 285,376

累計折舊 . . . . . . . . . . . . (13,006) (59) (1,819) (514) (675) — (16,073)

賬面淨值 . . . . . . . . . . . . 223,483 94 14,791 993 3,019 26,923 269,303

於二零一一年九月三十日，瑞信達甘南若干賬面淨值約為人民幣 178,313,000元的樓宇及廠房已就瑞信

達向飛鶴乳業黑龍江收購瑞信達甘南作為抵押。

於二零一零年十二月三十一日及二零一一年九月三十日，瑞信達甘南所有位於中國的租賃土地均無土

地使用權證，乃由於所有土地均為農業設施用地。瑞信達甘南的董事已尋求中國法律意見，並已確認瑞信

達甘南符合資格使用土地，惟該等土地的正式所有權將不會授予瑞信達甘南。
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12. 預付土地租賃款項

二零一零年

十二月三十一日

二零一一年

九月三十日

人民幣千元 人民幣千元

年初╱期初賬面值 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 75,360 73,790
年內╱期內確認 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (1,570) (1,178)

年末╱期末賬面值 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 73,790 72,612
計入預付款項及其他應收款項的流動部分 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (1,570) (1,570)

非流動部分 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 72,220 71,042

租賃土地位於中國，並按中期租約持有。

於二零一零年十二月三十一日及二零一一年九月三十日，瑞信達甘南所有位於中國的租賃土地均無土

地使用權證。

13. 生物資產

A — 業務性質

瑞信達甘南擁有的乳牛乃為生產牛奶而持有。

下文列示瑞信達甘南於二零一零年十二月三十一日及二零一一年九月三十日擁有的乳牛數量。瑞信達

甘南的乳牛主要為持作生產牛奶的成母牛。於二零一零年十二月三十一日及二零一一年九月三十日持有的

青年牛及犢牛為尚未誕下首頭犢牛的乳牛。

二零一零年

十二月三十一日

二零一一年

九月三十日

頭 頭

乳牛

成母牛 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,943 4,527

青年牛及犢牛 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,874 3,178

乳牛總數 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,817 7,705

截至二零一零年

十二月三十一日

止年度

截至九月三十日止九個月

二零一零年 二零一一年

千公斤 千公斤 千公斤

（未經審核）

所產牛奶銷量 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,965 10,471 23,292

瑞信達甘南承受乳品價格變動帶來的公平值風險。瑞信達甘南預計，在可預見的將來乳品價格不會大

幅下跌，而瑞信達甘南的董事認為，瑞信達甘南並無可用的衍生工具或其他可以訂立的合約用於管理乳品

價格下跌的風險。

一般情況下，青年牛於長至約 13個月大時進行配種。於成功配種後約九個月，犢牛出生，乳牛開始生

產原料奶，泌乳期開始。成母牛通常會擠奶約305至340天，之後進入約55天的空懷期。

青年牛開始產奶時，將按轉移日期的估計公平值轉移至成母牛類別。乳牛銷售並非瑞信達甘南的主要

業務，而所得款項亦不計入收益。
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瑞信達甘南面對有關其生物資產的若干風險。除附註 26所披露的財務風險外， 貴集團面對下列營運

風險︰

(i) 監管及環境風險

貴集團須遵守其經營繁殖所在地的法律及法規。 貴集團已制定旨在遵守當地環境及其他法律的環境

政策及程序。

管理層定期進行審查以識別環境風險，並確保所實行的制度足以管理該等風險。

(ii) 氣候、疾病及其他自然風險

貴集團的生物資產面對氣候變化、疾病及其他自然力量帶來的破壞的風險。 貴集團已制定多項程

序，旨在監控及減低該等風險，包括定期檢查及疾病控制、調查以及保險。

B — 乳牛的價值

乳牛於各有關期間末的價值：

二零一零年

十二月三十一日

二零一一年

九月三十日

人民幣千元 人民幣千元

乳牛 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 169,764 194,488

青年牛及犢牛 成母牛 總計

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

於二零一零年一月一日的結餘 . . . . . . . . . . . . . 63,844 48,214 112,058

購買增值 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 68,495 — 68,495

養殖增值（飼養成本及其他）. . . . . . . . . . . . . . . 35,093 — 35,093

轉入╱（轉出）. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (44,841) 44,841 —

出售減值 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (3,782) (6,154) (9,936)

公平值變動減銷售成本產生的虧損 . . . . . . . . . . (549) (35,397) (35,946)

於二零一零年十二月三十一日及

二零一一年一月一日的結餘 . . . . . . . . . . . . . 118,260 51,504 169,764

購買增值 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 75 — 75

養殖增值（飼養成本及其他）. . . . . . . . . . . . . . . 21,774 — 21,774

轉入╱（轉出）. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (84,862) 84,862 —

出售減值 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (517) (1,953) (2,470)

公平值變動減銷售成本產生的收益╱（虧損）. . . . 10,235 (4,890) 5,345

於二零一一年九月三十日的結餘 . . . . . . . . . . . . 64,965 129,523 194,488

瑞信達甘南在中國的乳牛乃由仲量聯行企業評估及諮詢有限公司（「仲量聯行」）獨立估值，其為與瑞信

達甘南並無關連的獨立合資格專業估值師公司，擁有適當的資格並於估值生物資產方面具有近期經驗。倘

能取得市價資料，則青年牛及犢牛的公平值減銷售成本乃經參考年齡、品種及基因品種相若的項目的市價

後釐定。中國市場並不存在活躍的青年牛及犢牛市場。由於運輸成本、行政成本及其他因素，在中國按公

平原則商定的價格或會偏離海外市場價格。由於未能取得成母牛的市價資料，仲量聯行應用淨現值法計算

該等項目的公平值減銷售成本。

以下是採用淨現值法時作出的主要估值假設：

. 各有關期間末的現有乳牛數量會由於自然或非自然因素而按一定的淘汰率減少。
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. 基於瑞信達甘南的歷史餵飼數據及其未來營運計劃，就於第一至第六個泌乳周期的成母牛採納的

淘汰率為10%、13%、15%、23%、35%及100%。

. 於六個泌乳周期預測期間的平均產奶量，即一頭母牛可生產的估計牛奶量。

. 經考慮中國的未來需求及通脹後每個預測年度的若干增長百分比，估計牛奶於六個泌乳周期預測

期間（為乳牛的估計生產期間）的預期平均價格。

. 根據國際會計準則第41號「農業」的規定，將不會計入為資產及稅項而融資的現金流量。

. 成本是指以歷史成本資料為基礎的平均成本。

. 於二零一一年九月三十日使用的貼現率為14%。

計量青年牛及犢牛公平值時所採用的主要估值假設如下。

. 生物資產公平值的估值已計及國際財務報告準則第 13號「公平值計量」項下的運輸成本。由於中

國內地實施家禽進出口管制，董事認為中國內地為釐定公平值的主要市場。於二零一零年十二月

三十一日及截至二零一一年九月三十日止期間，計入 貴公司管理層所估計的市價的進口青年牛

及犢牛運輸成本分別為人民幣14,149,000元及人民幣9,534,000元。

截至二零一零年十二月三十一日止年度及截至二零一一年九月三十日止期間內初步確認乳牛和牛奶以

及乳牛公平值變動減銷售成本產生的合計收益或虧損分析如下：

截至二零一零年

十二月三十一日

止年度

截至九月三十日止九個月

二零一零年 二零一一年

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

（未經審核）

銷售牛奶╱所產牛奶公平值減銷售成本 . . . . . . . 50,658 37,155 90,551

乳牛公平值變動減銷售成本產生的收益╱（虧損）. (64,833) (47,892) 5,345

(14,175) (10,737) 95,896

C — 公平值等級

瑞信達甘南按以下等級釐定及披露生物資產的公平值：

第一級：公平值乃按相同資產或負債於活躍市場中所報價格（未經調整）計量

第二級：公平值乃按當中對入賬公平值構成重大影響的所有輸入數據乃可直接或間接觀察的估值技術

計量

第三級：公平值乃按當中對入賬公平值構成重大影響之任何輸入數據並非根據可觀察市場數據（不可

觀察輸入數據）作出估值技術計算

第一級 第二級 第三級 合計

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

於二零一零年十二月三十一日 — — 169,764 169,764

於二零一一年九月三十日 — — 194,488 194,488
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D — 敏感度分析

成母牛的飼料成本敏感度分析

下表說明在所有其他變數維持不變的情況下，瑞信達甘南的除稅前溢利或虧損對飼料成本的合理可能

變動的敏感程度（透過對飼料成本變動造成的影響）。

除稅前溢利增加╱（減少）

二零一零年

十二月三十一日

二零一一年

九月三十日

人民幣千元 人民幣千元

飼料成本上升10% (3,232) (4,849)

飼料成本下跌10% 3,232 4,849

成母牛的牛奶價格敏感度分析

下表說明在所有其他變數維持不變的情況下，瑞信達甘南的除稅前溢利或虧損對牛奶價格的合理可能

變動的敏感程度（透過對牛奶價格變動造成的影響）。

除稅前溢利增加╱（減少）

二零一零年

十二月三十一日

二零一一年

九月三十日

人民幣千元 人民幣千元

牛奶價格上升10% (5,112) (8,220)

牛奶價格下跌10% 5,112 8,220

14. 存貨

二零一零年

十二月三十一日

二零一一年

九月三十日

人民幣千元 人民幣千元

飼料 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,716 13,787
其他 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,351 1,822

26,067 15,609

15. 應收貿易賬款

二零一零年

十二月三十一日

二零一一年

九月三十日

人民幣千元 人民幣千元

應收貿易賬款 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,101 16,213

減值 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — —

7,101 16,213

瑞信達甘南與客戶間的貿易條款以信貸交易為主。信貸期通常為一個月。瑞信達甘南一直嚴格控制未

收回應收款項，並設有信貸控制部門，務求將信貸風險減至最低。高級管理層定期檢查逾期結餘。鑒於上

文所述，加上瑞信達甘南的應收貿易賬款與數名客戶相關，因此並無存在信貸風險高度集中的問題（如瑞信
達甘南收購前財務資料附註 26所披露）。瑞信達甘南並無就其應收貿易賬款結餘持有任何質押物或其他提升

信貸等級的物品。應收貿易賬款並不計息。
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於各有關期間末應收貿易賬款（扣除撥備）按發票日期的賬齡分析如下：

二零一零年

十二月三十一日

二零一一年

九月三十日

人民幣千元 人民幣千元

一個月內 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,101 16,213

於各有關期間，並無就應收貿易賬款減值作出撥備。

於各有關期間末，並非個別或集體被視為已減值的應收貿易賬款賬齡分析如下：

二零一零年

十二月三十一日

二零一一年

九月三十日

人民幣千元 人民幣千元

未逾期亦未減值 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,101 16,213

未逾期亦未減值的應收款項與並無近期拖欠記錄的客戶有關。

已逾期但未減值的應收款項與瑞信達甘南過往記錄良好的客戶有關。根據過往經驗，瑞信達甘南董事

認為，由於此結餘並無對信貸質素造成重大變動，且結餘依然被認為可悉數收回，因此毋須就此作出減值

撥備。

16. 預付款項及其他應收款項

二零一零年

十二月三十一日

二零一一年

九月三十日

人民幣千元 人民幣千元

預付款項 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 26,474 27,300

其他應收款項 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3 181

26,477 27,481

非流動部分 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (26,467) (26,362)

流動部分 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10 1,119

上述資產均未逾期或減值。計入上述結餘的金融資產與並無近期拖欠記錄的應收款項有關。

17. 現金及現金等價物

於二零一零年十二月三十一日及二零一一年九月三十日，瑞信達甘南所有以人民幣計值的現金及銀行

結餘分別為人民幣 3,813,000元及人民幣 472,000元。人民幣不能自由兌換成其他貨幣。然而，根據中國內地

《外匯管理條例》及《結匯、售匯及付匯管理規定》，瑞信達甘南可透過獲授權經營外匯業務的銀行將人民幣

兌換為其他貨幣。

銀行存款按根據每日銀行存款利率計算之浮動利率計息。銀行結餘乃存於並無近期違約記錄而信譽良

好的銀行。
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18. 應付貿易賬款

於各有關期間末應付貿易賬款按發票日期的賬齡分析如下：

二零一零年

十二月三十一日

二零一一年

九月三十日

人民幣千元 人民幣千元

2個月內 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 24,252 16,102
2至6個月 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,238 4,228
6至12個月 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,256 3,675
超過12個月 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 100 —

32,846 24,005

應付貿易賬款乃不計息，一般於二至六個月內清償。

19. 其他應付款項及應計費用

二零一零年

十二月三十一日

二零一一年

九月三十日

人民幣千元 人民幣千元

遞延收入 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,402 1,335
其他應付款項 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 520,482 533,812
應計費用 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4 —

521,888 535,147
非流動部分 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — (144,134)

流動部分 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 521,888 391,013

瑞信達甘南的其他應付款項及應計費用包括應付飛鶴乳業黑龍江（瑞信達甘南的控股公司）的款項人民

幣 279,968,000元（二零一零年：人民幣 423,273,000元），有關款項乃按與提供予瑞信達甘南的主要供應商的信

貸條款相若的信貸條款償還。

20. 應付一家同系附屬公司款項

應付一家同系附屬公司款項為無抵押、免息及並無固定還款期。

21. 實繳資本

人民幣千元

法定、註冊及已繳足：
於二零一零年一月一日、二零一零年十二月三十一日及二零一一年九月三十日 . . . . . . . 38,000

22. 儲備

於各有關期間，瑞信達甘南的儲備金額及其變動於瑞信達甘南收購前財務資料第 I (c)節權益變動表列

示。

23. 承擔

於各有關期間末，瑞信達甘南有以下承擔：

二零一零年

十二月三十一日

二零一一年

九月三十日

人民幣千元 人民幣千元

已訂約但未撥備：
在建工程 — 樓宇 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,489 2,263
物業及設備 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — 2,501

總計 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,489 4,764
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24. 按類別分類的金融工具

於各有關期間末，瑞信達甘南的所有金融資產及負債分別為貸款及應收款項，以及按攤銷成本的金融

負債。

25. 公平值

瑞信達甘南的金融工具的賬面金額及公平值如下：

賬面金額 公平值

二零一零年

十二月三十一日

二零一一年

九月三十日

二零一零年

十二月三十一日

二零一一年

九月三十日

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

金融資產

物業、廠房及設備以及生物資產按金 . 26,467 26,362 26,467 26,362
應收貿易賬款 . . . . . . . . . . . . . . . . 7,101 16,213 7,101 16,213
計入預付款項及其他應收款項的金融

資產 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10 1,119 10 1,119
預付土地租賃款項 . . . . . . . . . . . . . 1,570 1,570 1,570 1,570
現金及現金等價物 . . . . . . . . . . . . . 3,813 472 3,813 472

38,961 45,736 38,961 45,736

賬面金額 公平值

二零一零年

十二月三十一日

二零一一年

九月三十日

二零一零年

十二月三十一日

二零一一年

九月三十日

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

金融負債

應付貿易賬款 . . . . . . . . . . . . . . . . 32,846 24,005 32,846 24,005
計入其他應付款項及應計費用的金融

負債 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 520,486 533,812 520,486 533,812
應付一家同系附屬公司款項 . . . . . . . 4,500 4,500 4,500 4,500

557,832 562,317 557,832 562,317

26. 財務風險管理目標及政策

瑞信達甘南的主要金融工具包括現金及現金等價物。瑞信達甘南有多項其他金融資產及負債，例如應

收貿易賬款、其他應收款項、應付貿易賬款、其他應付款項及應計費用，以及與一家同系附屬公司的結

餘。

瑞信達甘南的金融工具所產生的主要風險為利率風險、信貸風險及流動資金風險。就管理各項該等風

險，董事審閱及協定政策，相關概要載於下文。

利率風險

瑞信達甘南僅有按固定利率計息的銀行及其他借款，故董事相信瑞信達甘南的利率風險極微。

信貸風險

瑞信達甘南其他金融資產（包括現金及銀行結餘以及其他應收款項）的信貸風險乃因交易對方違約而產

生，而最高風險金額相等於該等工具的賬面值。

由於瑞信達甘南僅與獲認可及信譽良好的第三方進行貿易，因此並無要求提供抵押品。

附 錄 一 B 會 計 師 報 告 — 瑞 信 達 甘 南

– IB -24 –

本網上預覽資料集為草擬本，其內所載資訊並不完整，亦可能會作出變動。閱讀本網上預覧資料集
時，須與本網上預覽資料集封面「警告」一節一併閱覽。



於各有關期間末，瑞信達甘南有一定集中程度信貸風險，原因是瑞信達甘南於截至二零一零年十二月

三十一日止年度及截至二零一一年九月三十日止期間分別有44%及 27%的應收貿易賬款為應收瑞信達甘南最

大客戶的貿易賬款。信貸風險集中透過制定信貸核實程序管理。管理層認為，由於瑞信達甘南應收貿易賬

款涉及的客戶均獲認可及信譽良好，因此瑞信達甘南的信貸風險集中極微。

有關瑞信達甘南所承受由應收貿易賬款所產生的信貸風險的其他定量數據，於瑞信達甘南收購前財務

資料附註15內披露。

流動資金風險

瑞信達甘南的目標為透過使用銀行貸款維持資金持續性及靈活性之間的平衡。

貴集團的金融負債於有關期間的到期情況（按合約未貼現付款劃分）如下：

即期償還或

少於

12個月 超過1年 超過2年 總計

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

於二零一零年十二月三十一日
應付貿易賬款 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 32,846 — — 32,846
其他應付款項及應計費用 . . . . . . . . . . . . . . 521,888 — — 521,888
應付一家同系附屬公司款項 . . . . . . . . . . . . 4,500 — — 4,500

559,234 — — 559,234

於二零一一年九月三十日
應付貿易賬款 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 24,005 — — 24,005
其他應付款項及應計費用 . . . . . . . . . . . . . . 391,013 144,134 — 535,147
應付一家同系附屬公司款項 . . . . . . . . . . . . 4,500 — — 4,500

419,518 144,134 — 563,652

資本管理

瑞信達甘南的資本管理主要旨在確保其能持續經營並維持穩健的資本比率，以支持其業務及盡量提升
股東價值。

瑞信達甘南根據經濟狀況的變化及相關資產的風險特性管理其資本架構並作出相應調整。為維持或調
整資本架構，瑞信達甘南可能會調整派付予股東的股息金額、向股東發還資本或發行新股份。於截至二零
一零年十二月三十一日止年度及截至二零一一年九月三十日止期間，管理資本的目標、政策或程序概無作
出變動。

此 致

黑龍江甘南瑞信達原生態牧業有限公司

列位董事 台照

[. ]

[日期 ]
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