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概  要

本文件為草擬本，所載資料並不完整並可作出更改。本文件所載資料須與本文件首頁「警告」一節一併閱讀。

本概要旨在向 閣下提供本 [編纂 ]所載資料的概覽。由於僅屬概要，故並不包括
所有對 閣下而言可能屬重要的資料。 閣下在決定投資於 [編纂 ]之前，應閱讀本 [編
纂 ]全部內容。任何投資均涉及風險。投資於 [編纂 ]的若干特定風險載於本 [編纂 ]「風
險因素」一節。 閣下決定投資 [編纂 ]前應細閱該節。

我們的業務與經營

概覽

我們是香港領先的環境服務供應商。根據 Ipsos報告，按截至二零一三年十二月
三十一日止十二個月的收益計算，我們是香港排名第一的環境服務供應商，按行業總
收益計算我們擁有約14.3%市場份額（附註）。作為綜合環境服務供應商，我們提供四大類
型的服務，即清潔服務、園藝服務、蟲害管理服務以及廢物處理及回收服務。根據 Ipsos

報告，香港多數環境服務供應商僅提供兩至三種環境服務，且不足2%的供應商提供包
括清潔服務、園藝服務、蟲害管理服務以及廢物處理及回收服務的齊全服務。我們的
服務範圍讓我們可向客戶提供全面、一站式環境服務，因此較許多其他環境服務供應
商具有競爭優勢。

我們服務各類場所，包括街道、市場及其他公共地方、文化及康樂場地、機場、醫
院、購物中心、商業及工業樓宇以及住宅樓宇。借助經驗豐富的管理團隊，我們配備
資源並設立內部監控，可處理較大規模項目。特別地：

• 於二零一三年十二月三十一日，我們有6,732名僱員（包括全職及兼職）；

• 於二零一三年十二月三十一日，我們的車隊有350多輛車，包括垃圾壓縮車、
勾斗車、道路清掃車、水車、高空作業車、貨車、夾車、自卸箱車及輕型貨車
等若干專用車輛；

• 我們在香港石崗租用約25,000平方呎用於經營一個車輛維修廠及車間，以確
保車輛在服務時運轉正常；

• 我們在香港新界大埔租用約254,751平方呎用作苗圃，讓我們向第三方供應商
所採購用於我們園藝項目的植物在使用前得到良好生長；及

附註： 就我們所知，Ipsos並無更新排名，我們並無理由認為最後可行日期的最新排名不再準確。
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• 我們實行內部程序維持高標準職業安全衛生、環境及質量控制，就此我們因
綜合管理體系現時符合 ISO9001:2008（質量管理）、ISO14001:2004（環境管理）及
OHSAS18001:2007（職業安全衛生管理）標準而獲香港品質保證局頒發成就證書。

我們服務香港逾34年，最初於一九八零年以合夥形式成立碧瑤清潔服務公司。由
於我們在香港環境服務業的穩固地位，我們致力於創造並維護一個「綠與淨」的社會環
境，認真承擔企業社會責任。最近，我們於二零一四年獲僱員再培訓局授予「人才企業」
稱號並再度獲香港社會服務聯會頒發「商界展關懷」獎項。有關我們加入多個行業團體、
社會工作及獎項與嘉許的詳情，請參閱本 [編纂 ]第128頁起的「業務 — 獎項、嘉許及企
業社會責任」一節。

競爭優勢

董事認為本集團具備以下競爭優勢，詳述於本 [編纂 ]第79頁起的「業務 — 競爭優勢」
一節：

• 香港領先的環境服務供應商

• 擁有大量資源，確保服務質素及可靠性

• 與主要客戶建立了長久穩固的業務關係

• 向客戶提供量身定製的綜合整體解決方案

• 長期經營、往績卓著及「碧瑤」品牌歷史悠久

• 獲認可的嚴格安全、質量及環境管理體系

• 在資質良好、經驗豐富的管理團隊帶領下成績斐然

企業策略

我們的願景是成為香港最綜合、可靠的環境服務供應商。我們為此擬實行以下策略：

— 不斷擴充服務能力及拓寬服務範圍

— 進一步擴充廢物處理及回收服務，推出處理特定種類廢物或材料以進行適當
處置、銷毀或回收處理的服務

— 持續提高營運效率及加強服務質素



– 3 –

概  要

本文件為草擬本，所載資料並不完整並可作出更改。本文件所載資料須與本文件首頁「警告」一節一併閱讀。

— 深化品牌推廣，提高市場滲透率

— 深入鞏固我們在業內的領先市場地位，擴大市場份額

客戶

我們已建立相對廣泛的客戶基礎，包括香港政府各部門、跨國公司的附屬公司以
至小家庭。營業紀錄期間，我們的主要客戶包括香港政府各部門、半官方機構、公共
事業公司、跨國公司的附屬公司及其他私人公司。截至二零一一年、二零一二年及二
零一三年十二月三十一日止各年度，五大客戶分別佔我們總收益約80.3%、76.8%及
76.0%，而最大客戶分別佔我們總收益約37.7%、44.3%及40.2%。

按 Ipsos報告所提出，環境服務業的大部分收益來自政府部門客戶。與此一致，我
們大部分收益亦來自政府部門客戶。下表載列營業紀錄期間按客戶分類的收益總額分
析：

截至十二月三十一日止年度
 

二零一一年 二零一二年 二零一三年
  

 
 

收益
佔總收益

比例 收益
佔總收益

比例 收益
佔總收益

比例
      

千港元 % 千港元 % 千港元 %

政府 452,905 73.3 452,404 70.2 581,479 70.8

半官方 44,790 7.2 54,448 8.4 58,033 7.1

公共事業 35,236 5.7 27,459 4.3 40,936 5.0

私人 85,217 13.8 110,403 17.1 140,811 17.1
      

總計 618,148 100.0 644,714 100.0 821,259 100.0
      

我們與客戶訂立的服務合約有兩種常見類型：投標合約及報價。營業紀錄期間，
我們大部分收益（90%以上）來自投標合約。投標合約的服務期限一般為兩至三年，但
可能介乎六個月至五年不等。報價的服務期限通常較投標合約短。報價未必規定服務
期限，而是於服務完成時或一方向另一方發出提前通知終止。

截至二零一一年、二零一二年及二零一三年十二月三十一日止年度，本集團投標
的中標率分別約為31.0%、30.1%及26.8%。營業紀錄期間，我們的中標率下降主要有兩
大因素，第一是二零一二年我們提交的投標數目較二零一一年大幅增多。雖然中標數
目亦增加，但不及我們所提交投標數目的增幅。第二是由於我們鎖定具合理利潤率的
項目，編製投標書時亦考慮到成本增長，因此我們放棄最終贏得的利潤率較低的若干
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投標，故我們二零一三年所提交投標的利潤率較高。根據我們的經驗，通過招標選擇
環境服務供應商的客戶在合約終止時一般不會授予優先選擇權，因此我們在服務合約
屆滿時未必能中標獲得相同客戶的服務。有關營業紀錄期間我們所服務的客戶數目，
請參閱本 [編纂 ]第97頁。

供應商

我們的供應商包括多種消費品及設備供應商與第三方服務供應商。營業紀錄期間，
我們的五大供應商均為獨立第三方，即汽油及植物產品供應商與汽車租賃、物流、種
植及水缸清潔服務供應商。截至二零一一年、二零一二年及二零一三年十二月三十一
日止各年度，我們自五大供應商採購的貨物及服務分別約佔自所有供應商採購總額的
42.4%、35.5%及35.1%，而自最大供應商的採購額分別約佔自所有供應商採購總額的
15.9%、11.5%及13.5%。

營業紀錄期間，本集團並無與五大供應商訂立長期合約。我們有多個產品供應商，
避免過分依賴從單一或若干供應商購買各材料、工具及設備，產品採購並無遭遇任何
重大困難。

我們主要依賴內部人員及自有工具和車輛經營業務。然而，我們有時可能委聘服
務供應商以應對個別項目的額外設備或人員（包括專用設備或持牌人員）需求。營業紀
錄期間，我們委聘的服務供應商包括大理石清潔服務供應商及空調清潔服務供應商。
此外，我們或會遇到若干我們認為並無成本效益的小規模工作，而我們可能將該等工
作分包予其他第三方環境服務供應商，由此，截至二零一一年、二零一二年及二零
一三年十二月三十一日止年度產生的分包費用分別約佔總服務成本的1.3%、1.4%及1.1%。

風險因素

下文載列與我們業務有關的主要風險因素：

• 我們的大部份收益源自競爭招標獲得的合約。無法保證現有合約屆滿後可續
期或可獲得新合約以維持或擴大我們的業務。

• 我們與客戶的大部份服務合約於合約期內的服務費固定及預定或並無任何明
確的價格調整機制。倘成本超支，或會對我們的盈利能力有不利影響。

• 我們的大部分收益源自主要客戶。
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• 勞工成本增加或會不利我們的盈利能力。

• 我們面臨人員傷亡相關的訴訟索償。

• 我們受日益增加的保險成本及保險公司保險範圍減小影響，且我們業務營運
涉及的若干風險普遍未投保。

有關上述及其他風險因素的詳細討論載於本 [編纂 ]第29頁起的「風險因素」一節。

股東資料

吳先生及Baguio Green Holding (BVI)為本公司控股股東，彼等持有 [編纂 ]完成後（假
設並無行使調整權及不計及可能因行使購股權計劃所授購股權而配發及發行的股份）
本公司已發行股本約 [編纂 ]%。上市後，吳先生及其聯繫人持有若干持續關連交易的
權益，包括一項資訊科技服務協議、一份員工宿舍物業租約及一項關於在一般業務過
程中向本集團供應清潔設備及材料的供應協議，詳情載於本 [編纂 ]第151頁起的「關連
交易」一節。

[編纂 ]

所得款項用途

[編纂 ]
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[編纂 ]

售股股東

[編纂 ]初步包括 [編纂 ]股股份，其中 [編纂 ]股股份由售股股東根據 [編纂 ]出售。我
們估計售股股東銷售股份所得款項淨額（經按比例扣除包銷費用及售股股東應付有關[編
纂 ]的估計開支，並假設 [編纂 ]為每股 [編纂 ]，[編纂 ]）將為約 [編纂 ]。[編纂 ]。

調整權與穩定價格

就 [編纂 ]而言，根據國際包銷協議，我們預期向 [編纂 ]授出 [編纂 ]。
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倘由於獨家全球協調人（本身及代表其他包銷商）與本公司（本身及代表售股股東）
協定的最終 [編纂 ]，[編纂 ]規模 [編纂 ]，則獨家全球協調人（本身及代表其他國際包銷商）
僅可行使發售量調整權以補足 [編纂 ]的超額分配，且不會採取穩定價格行動。反之，
倘由於所協定的最終 [編纂 ]，[編纂 ]規模 [編纂 ]，則獨家全球協調人（本身及代表其他
國際包銷商）僅可行使超額配股權以補足 [編纂 ]的超額分配。有關調整權及穩定價格的
其他詳情，請參閱本 [編纂 ]「[編纂 ]安排」一節。

財務資料概要

下表呈列我們營業紀錄期間的財務資料概要，應與本 [編纂 ]附錄一會計師報告（及
其附註）所載財務資料一併閱讀。

合併損益及其他全面收益表概要
 

截至十二月三十一日止年度
 

二零一一年 二零一二年 二零一三年
   

千港元
佔收益

% 千港元
佔收益

% 千港元
佔收益

%

收益 618,148 100.0 644,714 100.0 821,259 100.0
      

毛利 46,266 7.5 69,981 10.9 83,865 10.2

出售投資物業的收益（附註） — — — — 27,410 3.3

營運利潤 23,274 3.8 42,241 6.6 78,657 9.6

除稅前溢利 16,326 2.7 34,656 5.4 70,366 8.6

年內利潤 13,592 2.2 28,880 4.5 62,501 7.6
      

附註： 截至二零一三年十二月三十一日止年度，我們出售投資物業，錄得一次過收益約27.4百萬港元。由
於投資物業屬資本資產，故出售投資物業所得收益毋須繳納香港利得稅，因而不計入本集團截至
二零一三年十二月三十一日止年度估計應課稅溢利的計算中。然而，本集團年內的估計應課稅溢
利因結餘課稅約0.6百萬港元而增加。上述結餘課稅乃出售過往年度獲得商業樓免稅額的投資物業
所致。該等結餘課稅金額按商業樓宇出售前的可索賠但未索賠免稅額的剩餘價值與投資物業銷售
所得款項的差額計算，以先前獲授的年度免稅額金額為限。截至二零一三年十二月三十一日止年
度該結餘課稅產生的所得稅開支約為0.1百萬港元。
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合併財務狀況表的若干項目概要

十二月三十一日
  

二零一一年 二零一二年 二零一三年
   

千港元 千港元 千港元

非流動資產 99,673 128,814 147,393

流動資產 148,490 157,585 246,309

流動負債 (193,254) (204,990) (230,043)
   

流動（負債）╱資產淨額 (44,764) (47,405) 16,266
   

非流動負債 (30,837) (43,617) (66,976)
   

資產淨值 24,072 37,792 96,683
   

流動（負債）╱資產淨額

二零一一年及二零一二年十二月三十一日，我們錄得流動負債淨額分別約44.8百
萬港元及47.4百萬港元，二零一三年十二月三十一日則錄得流動資產淨值約16.3百萬
港元。流動負債淨額主要包括 (i)應計費用、已收保證金及其他應付款項；(ii)銀行借貸；
及 (iii)短期融資租賃責任。具體而言，本集團的政策是在下一個月的第七天支付僱員
工資及薪金。因此，我們在每個月終確認僱員成本應計費用。由於我們的人手眾多，
僱員成本的應計費用金額亦較大。二零一三年十二月三十一日，僱員成本應計費用約
為50.3百萬港元。此外，大部分銀行借貸分類為流動負債，若干須於一年後償還。我們
的銀行貸款均由香港主要商業銀行提供。雖然(i)部分定期貸款有指定還款期，詳見本[編
纂 ]「財務資料 — 負債」一節；及 (ii)貸款協議訂明銀行可要求我們還款的特別情況，但
作為與該等商業銀行之貸款協議的常見標準條款，該等貸款協議亦載有一般條款，訂
明銀行可酌情要求我們還款。因此，根據香港詮釋第5號「財務報表之呈報 — 借款人對
包含可隨時要求償還條款之定期貸款之分類」（「香港詮釋第5號」），該等銀行借貸在我
們的財務報表列為流動負債。二零一一年、二零一二年及二零一三年十二月三十一日，
還款期超過一年但分類為流動負債的銀行貸款分別約為37.3百萬港元、47.9百萬港元
及26.5百萬港元。倘該等款項不計入流動負債，我們於二零一一年十二月三十一日將
會錄得流動負債淨額約7.5百萬港元，而二零一二年及二零一三年十二月三十一日則
會錄得流動資產淨值分別約0.5百萬港元及42.8百萬港元。營業紀錄期間，銀行並無催
繳我們的借貸。



– 9 –

概  要

本文件為草擬本，所載資料並不完整並可作出更改。本文件所載資料須與本文件首頁「警告」一節一併閱讀。

營業紀錄期間，我們的流動負債淨額狀況持續改善。二零一三年十二月三十一日
及二零一四年三月三十一日的流動資產淨值分別約為16.3百萬港元及16.3百萬港元。
財務狀況改善主要是由於出售兩項投資物業所得款項約34.5百萬港元，以及貿易應收
款項結餘隨著收益增長而增加。董事預期，我們將繼續獲取經營溢利，上市後的財務
狀況會更進一步。

財務比率概要

截至十二月三十一日止年度
 

二零一一年 二零一二年 二零一三年
   

流動比率 0.8 0.8 1.1

資產負債比率 6.6 4.4 2.0

股本回報率 56.5% 76.4% 64.6%

資產回報率 5.5% 10.1% 15.9%

盈利對利息倍數 3.4 5.6 9.5

毛利率 7.5% 10.9% 10.2%

純利率 2.2% 4.5% 7.6%

我們的毛利率受各類服務貢獻的毛利比重改變影響。營業紀錄期間，我們的毛利
率因園藝服務與廢物處理及回收服務貢獻的毛利增加而上升。營業紀錄期間，園藝服
務的毛利率於10.4%至17.0%之間波動，而廢物處理及回收服務的毛利率於9.8%至20.5%

之間波動。該等服務使用的勞工較少而更多使用車輛、設備及更高水平的技術勞工，
因此毛利率較高。

二零一二年，我們的純利率隨著毛利率的上升而上升。受出售投資物業收益約
27.4百萬港元所影響，截至二零一三年十二月三十一日止年度的純利率較高。

有關主要財務比率的分析，請參閱本 [編纂 ]第218頁開始的「財務資料 — 主要財務
比率」一節。
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分部收益及毛利率

作為綜合環境服務供應商，我們提供四大類型的服務，即清潔服務、園藝服務、蟲
害管理服務以及廢物處理及回收服務。我們的服務合約可能含一項或多項上述服務。
下表載列營業紀錄期間我們來自上述服務類型的收益及毛利率明細：

截至十二月三十一日止年度
 

二零一一年 二零一二年 二零一三年
   

收益 毛利 毛利率 收益 毛利 毛利率 收益 毛利 毛利率
         

千港元 千港元 % 千港元 千港元 % 千港元 千港元 %

清潔服務 405,309 25,426 6.3 401,894 38,928 9.7 551,694 45,770 8.3

園藝服務 120,375 12,557 10.4 138,443 15,979 11.5 138,193 23,555 17.0

蟲害管理服務 76,422 6,713 8.8 61,711 6,314 10.2 74,696 6,075 8.1

廢物處理及回收服務 16,042 1,570 9.8 42,666 8,760 20.5 56,676 8,465 14.9
      

總計 618,148 46,266 7.5 644,714 69,981 10.9 821,259 83,865 10.2
      

我們的純利受直接工資變動影響。下表說明截至二零一一年、二零一二年及二零
一三年十二月三十一日止年度我們的純利對相關期間直接工資波動的敏感度：

截至十二月三十一日止年度 

二零一一年 二零一二年 二零一三年
   

直接工資變動 純利 純利變動 純利 純利變動 純利 純利變動       

千港元 % 千港元 % 千港元 %

15% (47,298) –448.0% (30,404) –205.3% (13,334) –121.3%

10% (27,001) –298.7% (10,643) –136.9% 11,944 –80.9%

5% (6,705) –149.3% 9,119 –68.4% 37,222 –40.4%

0% 13,592 0.0% 28,880 0.0% 62,501 0.0%

–5% 33,888 149.3% 48,641 68.4% 87,777 40.4%

–10% 54,185 298.7% 68,403 136.9% 113,055 80.9%

–15% 74,482 448.0% 88,164 205.3% 138,333 121.3%

近期發展

營運及財務狀況

二零一三年十二月三十一日後，我們新訂24項或延長合約價值逾1.0百萬港元的合
約，其中20項主要涉及清潔服務、3項主要涉及園藝服務及1項主要涉及廢物處理與回
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收服務。上述24項新或延長合約的合約總值約為710.0百萬港元。該等合約的期限介乎
約6至36個月。董事確認二零一三年十二月三十一日後我們的財務狀況並無重大不利
變動。

根據本集團截至二零一四年三月三十一日止三個月的未經審核財務資料（經本公
司申報會計師國衛會計師事務所有限公司（香港執業會計師）審閱），我們的收益及毛
利分別約為213.7百萬港元及22.6百萬港元，毛利率約為10.6%。與二零一三年同期相比，
二零一四年首三個月的收益及毛利分別增加約9.9%及11.0%，主要是由於清潔、園藝、
蟲害管理及廢物處理與回收四個服務分部的收益均增加所致。二零一四年首三個月的
毛利率與二零一三年同期基本一致。

在二零一四年一月公佈的最新二零一四年施政報告中，香港政府劃撥約10億港元
回收資金，資金用途於日後制定。此外，該施政報告亦推行在香港18區各設立一個環
保站，預計花費約400百萬港元。該等環保站將由非牟利團體營辦，加強環保教育，協
助社區收集各類回收物料，讓綠色生活扎根社區。上述政府政策將增加對廢物處理及
回收服務的公共支出。此外，該等政府政策亦會強化公眾減少、分類與回收廢物的意識，
提升私企對廢物處理與回收服務的需求進而增加相關支出。因此，董事認為上述政府
政策將拉升對廢物處理及回收服務的需求。

於最後可行日期，我們手頭有592份未屆滿的服務合約。該等合約（包括合約價值，
即於最後可行日期未於損益及其他全面收益表確認之收益）詳情概述於下表：

最後可行日期手頭的合約數量 592

按屆滿日期劃分之手頭合約的合約價值

百萬港元

將於以下日期屆滿的合約

 二零一四年六月三十日或之前 168.7

 二零一四年十二月三十一日或之前 471.7

 二零一四年十二月三十一日後 1,103.2
 

總計 1,743.6
 

合約期範圍 1至56個月
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合約數量
概約

合約價值
  

百萬港元

合約期內不同期間費用固定或預定且明確指明
 費用或其計算方式不得變更的合約 134 1,525.1

訂明固定費用且費用的任何調整須另行磋商的合約 445 84.9

費用固定且價格調整機制主要參考法定最低工資
 或價格指數而定的合約 13 133.6

  

最後可行日期手頭的合約總量 592 1,743.6
  

股息及股息政策

營業紀錄期間，本集團分別於截至二零一一年、二零一二年及二零一三年十二月
三十一日止三年度向當時股東宣派股息約6.5百萬港元、15.6百萬港元及4.0百萬港元。
二零一四年一月二十四日，本公司附屬公司建議向其股東宣派截至二零一三年十二月
三十一日止年度的末期股息32.0百萬港元，該等股息至最後可行日期已悉數結清。

董事計及（其中包括）我們的經營業績、財務狀況及地位、可分派利潤數額、組織章
程大綱及細則、公司法、相關法律及法規和董事視為相關的其他因素後，或會宣派股息。
有意投資者應注意，過往股息分派並不反映我們日後的股息分派政策。

上市開支

我們的估計上市開支主要包括有關上市的法律及專業費用。假設並無行使調整權
及 [編纂 ]為每股 [編纂 ]港元（即本 [編纂 ]所述 [編纂 ]範圍的中間價），我們將承擔的上市
開支估計約為 [編纂 ]百萬港元，其中約 [編纂 ]百萬港元與新股發行直接相關，根據相
關會計準則入賬列作股本的減少。餘下約 [編纂 ]百萬港元於合併損益及其他全面收益
表支銷，其中約 [編纂 ]百萬港元於截至二零一三年十二月三十一日止年度的合併損益
及其他全面收益表支銷，而約 [編纂 ]百萬港元預期於上市時支銷。估計上市開支或會
根據已產生或將產生的實際數額調整。
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由於 (i)我們於二零一三年出售投資物業錄得收益約27.4百萬港元，而二零一四年
未必能錄得該非經常收入；及 (ii)上市開支約 [編纂 ]百萬港元將於上市時計入截至二零
一四年十二月三十一日止年度的合併損益及其他全面收益表，預期我們截至二零一四
年十二月三十一日止年度的純利率將較截至二零一三年十二月三十一日止年度為低。
由於受上市開支的影響，故亦預期截至二零一四年六月三十日止六個月的純利將較二
零一三年同期的純利為低。

並無重大不利變動

董事確認，截至本 [編纂 ]日期，我們自二零一三年十二月三十一日（本 [編纂 ]附錄
一所載會計師報告的報告期完結之日）以來的財務或經營狀況並無重大不利變動，且
自二零一三年十二月三十一日以來亦無發生任何事件會對本 [編纂 ]附錄一會計師報告
所載的資料產生重大影響。


