
本概要旨在向 閣下提供本 [編纂 ]所載資料之概覽。由於本節僅屬概要，其並不

載列所有對 閣下而言可能重要之資料。 閣下應於決定就 [編纂 ]作出投資前細閱整

份文件。

概覽

我們為中國領先的淨水服務供應商，根據弗若斯特沙利文報告，按二零一二年向終

端用戶的銷售價值計算 (1 )，我們為中國第三大淨水機製造商，於分散的市場中佔1.1%

的市場份額。此外，根據同一份報告，按二零一二年的零售銷售價值計算，我們為市場

內商業分部的龍頭公司。透過租出我們的淨水機，我們向企業及家居終端用戶提供淨水

服務。我們的淨水機以我們的專利活氧及反滲透技術運作，並將自來水淨化為符合或更

優於中國國家標準所有規定的飲用水。我們擁有廣泛的第三方經銷商網絡，截至二零一

三年十二月三十一日為止覆蓋全中國30個省份內125個城市，而我們的經銷商之功能乃

為我們尋求終端用戶。透過不斷投資於研發，截至最後實際可行日期，我們已建立102

項使用及設計的專利組合，包括 18項有關活氧技術的專利及七項有關反滲透的專利。

於二零一一年、二零一二年及二零一三年，我們來自淨水業務的收益分別佔收益總額的

56.1%、68.1%及78.0%。我們亦透過EPC安排為企業客戶提供空氣淨化服務。於二零

一一年、二零一二年及二零一三年，來自空氣淨化業務的收益分別佔收益總額的

43.9%、31.9%及22.0%。

淨水服務

淨水機

於最後實際可行日期，我們的產品組合包括 26個企業型號及六個家居型號的淨水

機。於往績記錄期間，我們為終端用戶安裝的大部分淨水機均為企業型號，但我們已安

裝的家居型號比例亦穩定上升。我們目前在浙江省上虞市擁有生產設施，年產量為

附註：

(1) 如弗若斯特沙利文報告內所用，淨水機包括電子淨水機及使用淨水濾芯以於終端用戶物業淨化自來水

的非電子裝置。於該報告中，淨水機製造商於二零一二年的市場地位乃基於終端用戶就消耗經淨化的

水所支付的金額。對淨水機銷售商而言為淨水機的零售銷售價格，而對淨水服務供應商（如我們）而言

則為已訂約終端用戶於二零一二年支付的年度服務費。
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170,000台淨水機。於二零一一年、二零一二年及二零一三年，該等設施的生產使用率

分別為69.8%、90.2%及91.8%。下表載列於所示年度安裝於終端用戶物業的企業型號

及家居型號的淨水機數目︰

截至十二月三十一日止年度

二零一一年 二零一二年 二零一三年

% % %

（千計，百分比數據除外）

企業型號

於年初 . . . . . . . . . . . . . . . . — — 101 32.7 276 59.6

新近安裝 . . . . . . . . . . . . . . . 101 94.4 112 36.2 95 20.5

收購富栢 . . . . . . . . . . . . . . . — — 63 20.4 — —

撇銷 . . . . . . . . . . . . . . . . . . — — — — * *

於年末 (1) . . . . . . . . . . . . . . . 101 94.4 276 89.3 371 80.1

家居型號

於年初 . . . . . . . . . . . . . . . . — — 6 2.0 33 7.1

新近安裝 . . . . . . . . . . . . . . . 6 5.6 27 8.7 59 12.8

撇銷 . . . . . . . . . . . . . . . . . . — — — — * *

於年末 . . . . . . . . . . . . . . . . 6 5.6 33 10.7 92 19.9

年末總數量 . . . . . . . . . . . . . . 107 100.0 309 100.0 463 100.0

* 於二零一三年，我們曾對我們安裝於終端用戶物業的所有淨水機進行實地檢查。我們已撇銷 83

台遺失或受到損毀的淨水機，當中78台及5台分別為企業及家居型號。

(1) 截至二零一一年、二零一二年及二零一三年十二月三十一日，當中分別有193台、371台及509台

為中心型號。

我們的租賃及服務業務模式

根據我們租賃及服務業務模式，我們於租賃期內透過我們的淨水機提供淨水服務及

保留淨水機的所有權。我們亦於一年的租賃期內直接向終端用戶提供有關淨水機的所有

維修及保養服務，以確保優質服務並令終端用戶感到滿意。我們的經銷商並不購買或保

留任何存貨。有關我們租賃及服務業務的更多詳情，請參閱本 [編纂 ]第118頁「業務—我

們的淨水服務—服務模式及產品」。

我們擁有廣泛的經銷商網絡以為我們尋求終端用戶。由於我們允許經挑選的主經銷

商招聘二級經銷商以為我們延伸至更深的市場，故我們擁有兩個層級的經銷商。我們自

我們的主經銷商向我們支付的年度租賃費用產生我們所有的淨水服務租金收益。當終端

用戶透過新安裝淨水機或重續現有服務訂購我們的淨水服務，終端用戶將向經銷商支付

年度服務費用。倘該經銷商為二級經銷商，該二級經銷商則將需向負責招聘的主經銷商

支付分租費用。主經銷商將向我們支付年度租賃費用，即其所收取的部分年度服務費用

或分租費用。由於主經銷商為須向終端用戶承擔責任及承擔與終端用戶相關風險的主要

責任人，我們相信，我們與主經銷商的關係屬買賣雙方性質而非屬主事人╱代理性質。
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我們相信我們與二級經銷商之間並無任何直接的主事人╱代理或買賣雙方關係，且我們

並無自二級經銷商產生任何收益。下表載列按水機型號及服務年期劃分的年度租賃費用

範圍（如我們的定價政策所載）︰

首年 其後年度

（人民幣）

企業型號

中心型號 (1) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,180 2,880

其他企業型號 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,010–2,380 400–1,090

家居型號 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,010–1,280 400–580

附註：

(1) 此型號作為連接多部飲水機的中央處理器。

我們的經銷網絡

下表載列我們於往績記錄期間的經銷商數目︰

截至十二月三十一日止年度

二零一一年 二零一二年 二零一三年

主經銷商

年初數目 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — 246 358
年內增加 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 249 112 81
年內中止 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (3) — —

年末總數 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 246 358 439

二級經銷商

年初數目 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — 468 513
年內增加 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 468 45 750
年內中止 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — — —

年末總數 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 468 513 1,263

年末經銷商總數 . . . . . . . . . . . . . . . . . 714 871 1,702

我們透過我們的綜合經銷商、水機及終端用戶數據庫在總部集中管理經銷商，亦透

過我們的地區銷售辦事處在當地管理經銷商。我們亦實施雙卡系統以防止經銷商之間互

相出現價格競爭的情況。更多詳情請參閱本 [編纂 ]第135頁「業務—我們的淨水服務—我

們的經銷網絡—經銷商管理」。

淨水業務的客戶

我們所有的淨水服務租金收入均來自我們的主經銷商向我們支付的年度租賃費用，

故我們的第三方主經銷商為我們淨水業務的直接客戶。更多詳情請參閱本 [編纂 ]第129

頁「業務—我們的淨水服務—我們的經銷網絡—與主經銷商及二級經銷商的安排」。以淨

水服務租金收益計，我們的五大客戶分別佔我們於二零一一年、二零一二年及二零一三

概 　 要

– 3 –

本文件為草擬本，其所載資料並不完整並可作出更改。本文件所載資料須與本文件首頁「警告」一節一

併閱讀。



年產生自淨水服務租賃服務的總收益的44.1%、65.8%及67.5%。以淨水服務租金收益

計，我們的最大客戶分別佔我們於二零一一年、二零一二年及二零一三年產生自淨水服

務租賃服務的總收益的13.0%、24.7%及20.2%。

確認淨水服務收益及折舊

根據國際會計準則（「國際會計準則」）第 17號，我們與主經銷商的租賃安排符合作

為經營租賃的資格，乃由於 (i)主經銷商於租期期間或完結時均不能選擇購買或轉移淨水

機的產權、 (ii)為期一年的租期佔淨水機可使用年期（估計為10年）的一小部分，及 (iii)最

低租金付款的現值低於淨水機的公平值。我們租賃淨水機的「不可取消期間」（定義見國

際會計準則第17號）為一年，此乃由於主經銷商於一年期租期後不能選擇自動重續彼等

的租約。實際上，於往績記錄期間內，我們於該三年每年均於協議屆滿後與主經銷商商

討及簽訂新經銷協議。此外，我們獲我們的中國法律顧問告知，我們淨水機租賃的不可

取消期間（可依法強制執行）為一年，而經銷商無權亦無責任單方面重續彼等各自的租

賃安排。另外，主經銷商與我們重續租賃安排的決定乃直接受由其及其二級經銷商所招

攬的終端用戶是否重續服務所影響。於往績記錄期間，我們幾乎所有的終端用戶乃於彼

等的服務期屆滿時選擇重續。儘管如此，個別終端用戶繼續使用我們的服務的決定乃受

許多因素影響，其中部分因素非由我們所能控制。該等因素包括企業終端用戶的業務營

運出現變動、來自其他淨水機製造商的競爭及終端用戶與經銷商的關係惡化。因此，我

們認為終端用戶會否重續我們的服務存在不確定性，而此或會影響我們的租金收入及主

經銷商與我們重續租賃安排的意願。因此，我們視租賃的不可取消期間為一年，且儘管

過往續訂服務的比率，惟仍就此於一年內按月以直線法確認租金收入。

我們的淨水服務相關銷售成本主要包括我們安裝於終端用戶物業內的淨水機的折舊

成本。我們的淨水機乃按 10年估計可使用年期以直線法折舊。我們應用直線折舊法是

由於我們相信只有此方法反映淨水機於估計可使用年期內出現平均耗損情況。我們估計

我們的淨水機的可使用年期為 10年，而此獲註冊專業評估師編製的獨立評估報告支

持。於編製評估報告時，該評估師已考慮（其中包括）預期實質耗損以及因改變或改良

生產或市場需求改變而導致的技術過時。

倘我們的淨水機之實際可使用年期遠較我們估計的 10年為短，我們的盈利能力及

財務狀況可能受到不利影響。更多詳情請參閱本 [編纂 ]第24頁「風險因素—與我們的業

務有關的風險—我們的營運歷史有限且我們的業務模式受不明朗因素所限，故可能使我

們難以評估我們的業務」。此外，根據我們目前的定價政策，已確認淨水機折舊成本的
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10年可使用年期與確認租金收益的一年期租期之間存在不對稱的情況。由於我們一般

就重續服務收取較首年服務為低的年度租賃費用，故與其後服務年度相比，我們於首個

服務年度就安裝於終端用戶物業內的淨水機確認較高的盈利及溢利率水平。因此，為維

持我們目前的盈利水平，我們須不斷加快獲取新終端用戶的速度，而獲得新終端用戶的

速度減慢則將對我們的盈利能力造成不成比例的影響。於往績記錄期間，我們淨水服務

的毛利率由二零一一年的81.8%下跌至二零一二年的80.5%，並進一步下跌至二零一三

年的78.7%，並可能因重續淨水機服務產生的租金收入佔總租金收入的比例上升而繼續

下跌。更多詳情請參閱本 [編纂 ]第22頁「風險因素—與我們的業務有關的風險—我們的

淨水業務的年度毛利率可能持續下降，乃由於在過往財政年度安裝的淨水機產生的租賃

收入比例增加」。

空氣淨化服務

EPC安排

我們透過EPC安排向企業客戶提供空氣淨化服務。我們一般設計空氣淨化系統及自

第三方供應商採購空氣淨化系統的零件。安裝系統後，我們提供使用及保養我們的空氣

淨化系統的現場培訓，且於安裝後，我們通常給予我們的客戶一年的保修期。更多詳情

請參閱本 [編纂 ]第141頁「業務—我們的空氣淨化服務」。

空氣淨化服務的客戶

於往績記錄期間，我們大部分空氣淨化服務的客戶為電子、食品及醫療行業的企

業。自我們的五大空氣淨化服務客戶產生的收益分別佔於二零一一年、二零一二年及二

零一三年產生自空氣淨化服務的總收益的57.1%、52.2%及81.0%。自我們的最大空氣

淨化服務客戶產生的收益分別佔於二零一一年、二零一二年及二零一三年產生自空氣淨

化服務的總收益的16.0%、12.6%及44.3%。

我們的競爭優勢

我們將我們的成功歸因於下列所載之競爭優勢：

. 於中國擁有強勁增長的大型目標市場的領先淨水服務供應商；

. 較傳統飲用水業務模式具獨特優勢的創新租賃及服務業務模式；

. 廣泛的及管理良好的第三方經銷網絡；
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. 卓越的專有技術以生產高質素淨水，並補足我們創新的業務模式；及

. 經驗豐富的管理團隊協助我們完成我們的戰略目標。

我們的策略及未來計劃

作為我們業務方向的一部分，我們擬實施下列主要策略以發展我們的業務並為我們
的股東創造價值：

. 加強我們的領先市場地位及進一步增加我們的市場份額；

. 加強我們的銷售及營銷力度；

. 繼續維持我們的服務質素及令我們提供的服務更多元化；

. 進一步發展我們的空氣淨化業務；及

. 繼續改善我們員工的質素及營運效率。

合併財務資料概要

下列我們於二零一一年、二零一二年及二零一三年十二月三十一日及截至該等日期
止年度的合併財務資料概要乃摘錄自本 [編纂 ]附錄一所載之會計師報告。

合併全面收益表

下表載列我們於所示年度的合併全面收益表︰

截至十二月三十一日止年度

二零一一年 二零一二年 二零一三年

人民幣千元 % 人民幣千元 % 人民幣千元 %

收益

淨水服務 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 57,379 56.1 197,793 68.1 313,960 78.0

空氣淨化服務 . . . . . . . . . . . . . . . . . 44,913 43.9 92,603 31.9 88,374 22.0

合計 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 102,292 100.0 290,396 100.0 402,334 100.0

銷售成本

淨水服務 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (10,467) (10.2) (38,601) (13.3) (66,746) (16.6)

空氣淨化服務 . . . . . . . . . . . . . . . . . (33,832) (33.1) (64,403) (22.2) (62,796) (15.6)

合計 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (44,299) (43.3) (103,004) (35.5) (129,542) (32.2)

毛利 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 57,993 56.7 187,392 64.5 272,792 67.8

其他收入及收益 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,282 5.2 2,486 0.9 20,792 5.2

銷售及經銷成本 . . . . . . . . . . . . . . . . . . (19,205) (18.8) (38,284) (13.2) (56,969) (14.2)

行政開支 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (12,798) (12.5) (20,966) (7.2) (44,646) (11.1)

其他開支 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (2,368) (2.3) (6,595) (2.3) (6,542) (1.6)

融資成本 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (20) (0.1) — — (1,848) (0.5)

除稅前溢利 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 28,884 28.2 124,033 42.7 183,579 45.6

所得稅開支 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (5,933) (5.8) (22,342) (7.7) (30,667) (7.6)

年內溢利及全面收益總額 . . . . . . . . . . . . 22,951 22.4 101,691 35.0 152,912 38.0
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合併財務狀況表

下表載列我們於所示日期的合併財務狀況表：

於十二月三十一日

二零一一年 二零一二年 二零一三年

（人民幣千元）
非流動資產總值 . . . . . . . . . . . . . . . . . 183,086 566,377 951,382
流動資產總值 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 277,099 296,141 358,323
流動負債總額 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 437,266 674,764 969,579
流動負債淨額 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 160,167 378,623 611,256
總權益 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,919 180,630 333,542

於二零一一年、二零一二年及二零一三年十二月三十一日，我們分別錄得流動負債

淨額人民幣 160.2百萬元、人民幣 378.6百萬元及人民幣 611.3百萬元。撇除應付 Fresh

Water Group的款項及遞延收益的影響，我們於二零一一年及二零一二年十二月三十一

日應分別錄得流動資產淨值人民幣174.0百萬元及人民幣119.3百萬元，以及於二零一三

年十二月三十一日錄得流動負債淨額人民幣 106.8百萬元。更多詳情請參閱本 [編纂 ]第

201頁「財務資料—合併財務狀況表若干項目說明—流動負債淨額」。

主要財務比率

下表載列於所示日期及截至該等日期止期間的主要財務比率：

於十二月三十一日及截至該日止年度

二零一一年 二零一二年 二零一三年

毛利率 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 56.7% 64.5% 67.8%
純利率 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22.4% 35.0% 38.0%
流動比率 (1) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.9 1.2 0.6
資產負債率 (2) . . . . . . . . . . . . . . . . . . — 9.4% 63.8%
股本回報 (3) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.4% 22.2% 22.7%
資產回報 (4) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.0% 15.4% 14.1%

附註：

(1) 流動比率乃按流動資產除以流動負債減應付Fresh Water Group款項計算。

(2) 資產負債率乃按債務總額減應付Fresh Water Group的款項除以權益總額計算。應付Fresh Water

Group的款項將於無現金流出的情況下於上市時前透過發行本公司的普通股結算。

(3) 股本回報乃按純利除以股東權益及應付Fresh Water Group款項的期初及期末結餘平均數計算。

(4) 資產回報乃按純利除以某一期間資產總值的期初及期末結餘平均數計算。

有關我們的主要財務比率之更多詳情，請參閱本 [編纂 ]第207頁「財務資料—主要財

務比率」。
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我們的股權架構

Fresh Water Group為本公司成為我們的控股公司及上市公司前的控股公司。Fresh
Water Group進行了三輪股本融資，融資形式分別為其A系列、B系列和C系列優先股，

當中 (i) 15.8百萬美元由SAIF Partners IV L .P .於二零一零年作出； (ii) 36.2百萬美元由Ares
於二零一一年及二零一二年作出；及 ( i i i ) 25.0百萬美元由高盛（連同SAIF Partners及
Ares，統稱為「財務投資者」）於二零一二年作出。財務投資者持有的優先股將於上市後

兌換為我們的股份。於上市後，SAIF Partners、Ares及高盛將分別持有 [編纂 ]%、 [編
纂 ]%及 [編纂 ]%本公司發行在外股份。根據與財務投資者訂立的股東協議，財務投資者

於Fresh Water Group擁有若干特別權，所有該等特別權將於上市後終止。上市後，肖

先生透過全權信託（彼為其財產授予人及其中一名全權受益人）將於本公司合共擁有 [編
纂 ]%的權益（假設超額配股權未獲行使且並無計及根據 [編纂 ]前購股權計劃授出或可能

根據購股權計劃授出的購股權獲行使後可能予以發行的任何股份）。肖先生為我們的控

股股東之一。更多詳情請參閱本 [編纂 ]第99頁「我們的歷史和重組— [編纂 ]前投資」。

我們已採納 [編纂 ]前購股權計劃及購股權計劃，以就我們的董事及僱員對本集團的

貢獻對彼等作出激勵及獎勵。截至最後實際可行日期，涉及168,800,000股股份的購股

權根據 [編纂 ]前購股權計劃授出，相當於本公司緊隨資本化發行及 [編纂 ]完成後經擴大

已發行股本的 [編纂 ]%（假設超額配股權未獲行使且並無計及根據 [編纂 ]前購股權計劃授

出或可能根據購股權計劃授出的購股權獲行使後可能予以發行的任何股份）。倘根據 [編
纂 ]前購股權計劃授出的所有購股權獲行使，將對我們的股東的股權產生約 [編纂 ]%的攤

薄影響。 [編纂 ]前購股權計劃的歸屬期內將予支銷的金額乃經參考於授出日期及歸屬期

授出的 [編纂 ]前購股權的行使價及公平值而釐定。根據現有可用資料作出估值後，我們

估計 [編纂 ]前購股權計劃將於截至二零一四年十二月三十一日止年度產生的開支約人民

幣 [編纂 ]元，假計 [編纂 ]為 [編纂 ]港元，即估計 [編纂 ]範圍的中位數。 [編纂 ]前購股權計

劃及購股權計劃的主要條款概述於本 [編纂 ]附錄四「法定及一般資料—D .購股權計劃」一

節。

弗若斯特沙利文報告

「業務」及「行業概覽」等節內所載的若干資料乃摘錄自弗若斯特沙利文報告。弗若

斯特沙利文報告乃根據以下假設編製：

(i) 中國經濟可於未來十年維持穩定增長；

(ii) 中國的社會、經濟及政治環境於預測期內可保持穩定，此確保中國淨水機行業

得以穩定健康地發展；及
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(iii) 於預測期內並無發生戰爭或大型災難。

近期發展

截至二零一四年三月三十一日止三個月，我們已分別安裝約19,000台企業型號的淨

水機及17,000台家居型號的淨水機。截至二零一四年四月三十日，我們的債務為人民幣

214.9百萬元，其為未償還之渣打貸款款額。於同日，我們的流動負債淨值為人民幣

718.9百萬元。撇除應付Fresh Water Group的款項及遞延收益之影響，我們將錄得流動

負債淨額人民幣212.6百萬元。

經進行我們的董事認為合適的周詳盡職審查工作及經審慎考慮後，我們的董事確

認，截至本 [編纂 ]日期，除上述者外，自二零一三年十二月三十一日起，我們的財務及

交易狀況或前景概無任何重大不利變動，而自二零一三年十二月三十一日起，概無發生

對本 [編纂 ]附錄一所載的經審核財務資料產生重大影響的事件。

上市開支

我們已就上市產生法律、專業及其他費用。根據相關的會計準則， [編纂 ]新股份直

接應佔的上市相關費用記錄為預付開支，其將於上市後自權益中扣除。餘下上市相關的

費用計入損益及其他全面收益表內。我們預期上市相關開支總額（包括包銷佣金）將約

為人民幣 [編纂 ]元。我們預期上市開支（不包括包銷佣金）將約為人民幣 [編纂 ]元，當中

人民幣 [編纂 ]元將計入我們截至二零一四年十二月三十一日止年度的合併全面收益表

內。

[編纂 ]統計數據

[編纂 ]量 ： 初步為本公司經擴大已發行股本的 [編纂 ]%（視乎超額配股權

行使與否而定）

[編纂 ]架構 ： 初步 [編纂 ]%為 [編纂 ]的（可予調整）及 [編纂 ]%為 [編纂 ]（可予
調整及視乎超額配股權行使與否而定）

超額配股權 ： [編纂 ]下初步可供認購的 [編纂 ]數目的最高 [編纂 ]%
每股 [編纂 ] ： 每股 [編纂 ] [編纂 ]港元至 [編纂 ]港元
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根據每股 [編纂 ]

[編纂 ]港元的

[編纂 ]計算

根據每股 [編纂 ]

[編纂 ]港元的

[編纂 ]計算

本公司於 [編纂 ]完成後的市值 (2) . . . . . . . . . [編纂 ]百萬港元 [編纂 ]百萬港元

每股股份的未經審核備考經調整有形資產淨

值 (3) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . [編纂 ]港元 [編纂 ]港元

附註：

(1) 表內所有統計數據乃根據超額配股權未獲行使的假設作出。

(2) 市值乃基於 [編纂 ]股預期於緊隨 [編纂 ]及資本化發行完成後予以發行的股份計算。

(3) 每股股份的未經審核備考經調整有形資產淨值乃經作出本 [編纂 ]附錄二「未經審核備考財務資料」

所述的調整後及根據按各 [編纂 ]為 [編纂 ]港元及 [編纂 ]港元的已發行 [編纂 ]股股份作出計量，當中

假設根據 [編纂 ]發行的股份已於二零一四年一月一日發行。

未來計劃及所得款項用途

下表載列經扣除包銷費及佣金及我們就 [編纂 ]應付的估計開支後，我們將收到的 [編

纂 ]估計所得款項淨額：

假設未行使超額

配股權

假設悉數行使超額

配股權

假設 [編纂 ]為每 [編纂 ] [編纂 ]港元（即本 [編纂 ]

所述 [編纂 ]範圍的中位數） 約 [編纂 ]百萬港元 約 [編纂 ]百萬港元

假設 [編纂 ]為每 [編纂 ] [編纂 ]港元（即本 [編纂 ]

所述 [編纂 ]範圍的上限） 約 [編纂 ]百萬港元 約 [編纂 ]百萬港元

假設 [編纂 ]為每 [編纂 ] [編纂 ]港元（即本 [編纂 ]

所述 [編纂 ]範圍的下限） 約 [編纂 ]百萬港元 約 [編纂 ]百萬港元

我們擬將 [編纂 ]的所得款項淨額用作以下用途：

(i) 約54%將用作製造合共約226,000台淨水機，當中約117,000台及109,000台分

別計劃於二零一四年及二零一五年製造；

(ii) 約20%將用作我們位於陝西省的生產設施第二期的建造及其他相關費用；
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(iii) 約 11%（於任何情況下均不多於 15%）將用作償還渣打貸款的 50%未償還餘

額。更多詳情請參閱本 [編纂 ]第206頁的「財務資料—合併財務狀況表若干項目

說明—債務」；

(iv) 約5%將用作銷售及營銷活動；及

(v) 餘款約不超過10%將用作撥付我們的營運資金及其他一般企業用途。

倘所定 [編纂 ]高於或低於估計 [編纂 ]範圍中位數的水平，則上述所得款項分配將按

比例予以調整。

更多詳情請參閱本 [編纂 ]第233頁「未來計劃及所得款項用途」。

風險因素

投資於我們的股份涉及若干風險及不明朗因素。該等風險包括： (1)與我們的淨水

業務有關的風險，如 (i)與我們的租賃及服務模式有關的風險， (ii)與我們的經銷網絡有關

的風險及 (iii)與我們的終端用戶的喜好及滿意度有關的風險； (2)與我們的空氣淨化業務

的EPC安排有關的風險；及 (3)與在中國經營業務有關的風險。我們相信，涉及我們的業

務及營運業績的最大風險包括：

. 我們的淨水業務的年度毛利率可能持續下降，乃由於在過往財政年度安裝的淨

水機產生的租賃收入比例增加；

. 終端用戶對我們的業務模式的偏好、看法及接受程度的變動可能減少對我們的

淨水服務的需求；

. 我們於維持我們現有的終端用戶群及就我們的淨水業務開拓新終端用戶上可能

面臨困難；

. 我們的營運歷史有限且我們的業務模式受不明朗因素所限，故可能使我們難以

評估我們的業務；

. 我們面對來自國內及外國公司日益激烈的競爭，其中部分公司較我們擁有更大

的市場份額及更多的資源；

. 我們於往績記錄期間錄得流動負債淨額，我們無法向 閣下保證我們日後將不

會錄得流動負債淨額；及

. 我們不能維持我們的產品及服務的質素可能導致我們失去終端用戶及市場份

額。

有關該等及其他風險的詳細討論，請參閱本 [編纂 ]第23頁開始的「風險因素」一節。
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