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簡明綜合財務報表

簡明綜合全面收益表
截至二零一四年六月三十日止六個月－未經審核

 截至六月三十日止六個月
  二零一四年 二零一三年
 附註 人民幣千元 人民幣千元

營業額 2 305,670 358,763
銷售成本  (242,099) (280,218)

毛利  63,571 78,545
其他收入 3 831 994
其他（虧損）╱收益，淨額 3 (1,544) 363
銷售開支  (7,227) (7,058)
行政開支  (32,095) (34,519)

經營盈利 4 23,536 38,325
融資成本，淨額 5 (3,051) (4,205)

除所得稅前盈利  20,485 34,120
所得稅 6 (3,635) (5,121)

期內盈利  16,850 28,999
其他全面收益
可能重新分類至損益的項目
 －外幣折算差額  7 37

期內總全面收益  16,857 29,036

期內盈利歸屬於：
 本公司權益持有人  16,930 28,987
 非控制性權益  (80) 12

  16,850 28,999

期內總全面收益歸屬於：
 本公司權益持有人  16,937 29,024
 非控制性權益  (80) 12

  16,857 29,036

盈利歸屬於本公司權益持有人的每股盈利
  －基本及攤薄 7 人民幣0.032元 人民幣0.055元
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簡明綜合財務報表

簡明綜合資產負債表
於二零一四年六月三十日－未經審核

  二零一四年 二零一三年
  六月三十日 十二月三十一日
 附註 人民幣千元 人民幣千元

資產
非流動資產
專利權 9 3,095 3,503

物業、機器及設備 10 232,783 247,627

土地使用權 10 29,086 21,377

在建工程 10 121,467 84,615

預付款項  8,233 15,233

遞延稅項資產  1,168 1,058

  395,832 373,413

流動資產
存貨  114,440 135,946

貿易應收款及應收票據 11 80,144 79,004

其他應收款項及預付款項  22,981 17,629

衍生金融工具  – 2,554

抵押銀行結餘 12 – 4,442

現金及銀行存款 12 120,235 64,790

  337,800 304,365

資產總額  733,632 677,778

權益
歸屬於本公司權益持有人的資本及儲備
股本 13 52,970 52,970

儲備 14 460,253 464,504

  513,223 517,474

非控制性權益  2,001 2,081

權益總額  515,224 519,555
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  二零一四年 二零一三年

  六月三十日 十二月三十一日

 附註 人民幣千元 人民幣千元

負債

非流動負債

遞延稅項負債  454 473

流動負債

貿易應付款 15 17,110 18,410

其他應付款項及應計費用  27,723 32,536

衍生金融工具  646 –

應付股息 8 21,188 –

所得稅項  587 1,804

銀行貸款 16 150,700 105,000

  217,954 157,750

負債總額  218,408 158,223

權益與負債總額  733,632 677,778

流動資產淨值  119,846 146,615

總資產減流動負債  515,678 520,028
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簡明綜合財務報表

簡明綜合權益變動表
截至二零一四年六月三十日止六個月－未經審核

 本公司權益持有人應佔
 

 股本 其他儲備 保留盈利 合計 非控制性權益 總權益

 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

於二零一三年一月一日結餘 52,970 161,768 247,470 462,208 1,745 463,953

期內之盈利 – – 28,987 28,987 12 28,999

其他全面收益－外幣折算

 差額－集團 – 37 – 37 – 37

截至二零一二年十二月

 三十一日止年度之

 末期股息 – – (14,832) (14,832) – (14,832)

於二零一三年六月三十日結餘 52,970 161,805 261,625 476,400 1,757 478,157

於二零一四年一月一日結餘 52,970 168,869 295,635 517,474 2,081 519,555

期內之盈利 – – 16,930 16,930 (80) 16,850

其他全面收益－外幣折算

 差額－集團 – 7 – 7 – 7

截至二零一三年十二月

 三十一日止年度之

 末期股息 – – (21,188) (21,188) – (21,188)

於二零一四年六月三十日結餘 52,970 168,876 291,377 513,223 2,001 515,224
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簡明綜合財務報表

簡明綜合現金流量表
截至二零一四年六月三十日止六個月－未經審核

 截至六月三十日止六個月

 二零一四年 二零一三年

 人民幣千元 人民幣千元

營運活動的現金流量

 營運產生的現金 53,684 37,617

 已付利息 (3,323) (3,401)

 已付所得稅 (4,981) (5,295)

營運活動產生淨現金 45,380 28,921

投資活動的現金流量

 購入物業、機器及設備 (332) (161)

 出售物業、機器及設備所得款 9 4

 添置在建工程 (39,200) (26,486)

 購入土地使用權的款項 (985) –

 減少╱（增加）抵押銀行結餘 4,442 (349)

 原到期日超過三個月的短期銀行存款增加 (1,300) (3,500)

 已收利息 431 208

投資活動所用淨現金 (36,935) (30,284)

融資活動的現金流量

 新造銀行貸款 125,700 80,000

 償還銀行貸款 (80,000) (89,456)

融資活動所得╱（所用）淨現金 45,700 (9,456)

現金及現金等價物增加╱（減少）淨額 54,145 (10,819)

於一月一日的現金及現金等價物 63,190 106,578

於六月三十日的現金及現金等價物 117,335 95,759
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簡明綜合財務報表附註

1. 編製基準及會計政策
未經審核中期簡明綜合財務資料已根據上市規則適用的披露規定，包括了香港會計師公會頒

佈的香港會計準則第34號「中期財務報告」，編製。本中期簡明綜合財務報表應與二零一三年

全年財務報表一併閱讀。

該等簡明綜合中期財務資料已於二零一四年八月八日獲批准刊發。該等簡明綜合中期財務資

料未經審核。

編製中期簡明綜合財務報表所採用之會計政策乃與二零一三年全年財務報表所採納者均屬一

致。本期間生效的新準則對本期間本集團中期簡明綜合財務報表的會計政策並無重大影響。

2. 營業額及分部資料
本集團主要從事生產及銷售有機酸。營業額代表期內的有機酸銷售。

管理層根據給本集團首席經營決策者的資訊決定經營分部。執行董事確認為首席經營決策

者。本集團主要從事生產及銷售有機酸的業務。本集團的資源的分配是基於提升整個本集團

的效益而不僅僅是提高某個單位的效益，和執行董事認為本集團績效評估的依據應為整個集

團的表現。因此，管理層相信應根據香港財務報告準則8，僅列示一個經營分部。

 截至六月三十日止六個月

 二零一四年 二零一三年

 人民幣千元 人民幣千元

中國大陸 144,198 170,754

歐洲 62,072 76,561

亞太區 58,414 77,447

美洲 28,587 27,672

其他地區 12,399 6,329

 305,670 358,763
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亞太區包括澳大利亞、香港、印度、印尼、日本、馬來西亞、紐西蘭、新加坡、南韓、台灣及

泰國。

按地區劃分的營業額之分析乃以客戶所在國家為準。由於按個別地區劃分的盈利佔營業額比

例與本集團整體的盈利佔營業額比例並無重大差異，故並無按地區分部呈報盈利貢獻分析。

本集團位於中國大陸的資產總額為人民幣732,371,000元（二零一三年六月三十日：人民幣

685,146,000元）。本集團位於其他國家的資產總額為人民幣1,261,000元（二零一三年六月

三十日：人民幣3,709,000元）。

3. 其他收入及其他（虧損）╱收益，淨額
 截至六月三十日止六個月

 二零一四年 二零一三年

 人民幣千元 人民幣千元

其他收入

 廢棄材料銷售 150 169

 政府補貼 455 234

 合作研究一項專利的收入 – 400

 其他 226 191

 831 994

其他（虧損）╱收益，淨額

 出售專利收益 500 500

 出售物業、機器及設備損失 (625) (10)

 衍生金融工具的公允值（損失）╱收益 (3,200) 1,678

 滙兌收益╱（損失）淨額 1,781 (1,805)

 (1,544) 363
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簡明綜合財務報表附註

4. 經營盈利
經營盈利在扣除下列各項後列賬：

 截至六月三十日止六個月

 二零一四年 二零一三年

 人民幣千元 人民幣千元

專利權攤銷 408 428

土地使用權攤銷 276 263

折舊 16,226 17,482

5. 融資成本，淨額
 截至六月三十日止六個月

 二零一四年 二零一三年

 人民幣千元 人民幣千元

須於五年內全數償還的銀行貸款利息 4,062 4,413

資本化利息 (580) –

 3,482 4,413

銀行存款利息收入 (431) (208)

融資成本淨額 3,051 4,205

6. 所得稅
中國企業所得稅之撥備是按照用作法定財務申報的盈利計算，有關盈利已就按所得稅而言為

無須課稅或不可扣減的收入及支出項目而調整。本公司於二零零八年被認證為一家高新技術

企業，只須繳納較優惠的15%的企業所得稅。本集團在中國大陸的其他附屬公司稅率為25%。
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於綜合全面收益表扣除之所得稅如下：

 截至六月三十日止六個月

 二零一四年 二零一三年

 人民幣千元 人民幣千元

當期所得稅

 －企業所得稅撥備 3,764 5,127

遞延稅項 (129) (6)

 3,635 5,121

本集團有關除所得稅前盈利之稅項與假若採用綜合實體業績適用的加權平均稅率而計算之理

論稅項之差額如下：

 截至六月三十日止六個月

 二零一四年 二零一三年

 人民幣千元 人民幣千元

除所得稅前盈利 20,485 34,120

按綜合實體業績各自適用的稅率計算之稅項 3,139 5,111

無須課稅之收入 – (251)

不可扣稅之費用 481 48

沒有確認遞延所得稅資產的稅損 46 217

其他 (31) (4)

所得稅項支出 3,635 5,121
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7. 每股盈利
截至二零一四年六月三十日止六個月的每股基本盈利，乃根據歸屬於本公司權益持有人的盈

利約人民幣16,930,000元（截至二零一三年六月三十日止六個月：約人民幣28,987,000元）及

期內加權平均已發行的529,700,000股（截至二零一三年六月三十日止六個月：529,700,000

股）計算。

本公司期內並無任何已發行具攤薄作用的股份（二零一三年同期：無）。

8. 股息
董事不建議派發截至二零一四年六月三十日止六個月的股息（二零一三年同期：無）。

此外，董事於二零一四年三月十日建議派發截至二零一三年十二月三十一日止年度的末期股

息每股人民幣0.04元（含稅），已於二零一四年五月十二日舉行的股東大會上批准。此項末期

股息總額約人民幣21,188,000元，已在本財務資料反映為負債。

9. 專利權
 人民幣千元

於二零一四年一月一日之賬面淨值 3,503

攤銷 (408)

於二零一四年六月三十日之賬面淨值 3,095

10. 資本開支
 物業、機器

 及設備 土地使用權 在建工程

 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

於二零一四年一月一日之賬面淨值 247,627 21,377 84,615

轉撥自在建工程 1,684 – (1,684)

添置 332 7,985 38,536

出售 (634) – –

折舊╱攤銷 (16,226) (276) –

於二零一四年六月三十日之賬面淨值 232,783 29,086 121,467
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11. 貿易應收款及應收票據
 二零一四年 二零一三年
 六月三十日 十二月三十一日
 人民幣千元 人民幣千元

貿易應收款（見附註(a)） 73,864 78,304

應收票據（見附註(b)） 6,280 700

 80,144 79,004

(a) 貿易應收款的信貸期介乎三十天至九十天。貿易應收款的賬齡分析如下：

 二零一四年 二零一三年
 六月三十日 十二月三十一日

 人民幣千元 人民幣千元

零至三個月 72,775 75,750

四至六個月 789 2,135

逾六個月 701 820

 74,265 78,705

貿易應收款減值撥備 (401) (401)

 73,864 78,304

(b) 應收票據的到期日一般在三十天之內。

12. 抵押銀行結餘及現金及銀行存款
 二零一四年 二零一三年
 六月三十日 十二月三十一日
 人民幣千元 人民幣千元

原到期日超過三個月的短期銀行存款 2,900 1,600

現金及現金等價物 117,335 63,190

 120,235 64,790

抵押銀行結餘 – 4,442

 120,235 69,232
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 二零一四年 二零一三年

 六月三十日 十二月三十一日

 人民幣千元 人民幣千元

以下列貨幣列值：

 － 人民幣 116,938 57,244

 － 美元 3,261 11,957

 － 加拿大元 10 5

 － 港元 26 26

 120,235 69,232

13. 股本
註冊、已發行及全面繳足

 股本

 每股面值

 人民幣0.10元

 股份數目 賬面值

  人民幣千元

於二零一四年六月三十日及

 二零一三年十二月三十一日 529,700,000 52,970

於二零一四年六月三十日和二零一三年十二月三十一日，本公司股本包括2,500,000股內資

股、343,500,000股外資股及183,700,000股H股。H股在各方面均與內資股及外資股均有同等

權益，且享有所有宣派、派付或作出的股息或分派的同等權益，惟有關H股的所有股息均由

本公司以港元支付，且H股只限香港、澳門、台灣或中國以外的任何國家的法人或自然人以

港元買賣。
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14. 儲備

 股份溢價 法定公積金 資本儲備 折算儲備 保留盈利 合計

 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

於二零一三年一月一日 102,559 58,883 461 (135) 247,470 409,238

期間內之盈利 – – – – 28,987 28,987

其他全面收益－外幣折算

 差額－集團 – – – 37 – 37

截至二零一二年十二月三十一日

 止年度末期股息 – – – – (14,832) (14,832)

於二零一三年六月三十日 102,559 58,883 461 (98) 261,625 423,430

 股份溢價 法定公積金 資本儲備 折算儲備 保留盈利 合計

 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

於二零一四年一月一日 102,559 65,878 461 (29) 295,635 464,504

期內之盈利 – – – – 16,930 16,930

其他全面收益－外幣折算

 差額－集團 – – – 7 – 7

截至二零一三年十二月三十一日

 止年度之末期股息 – – – – (21,188) (21,188)

於二零一四年六月三十日 102,559 65,878 461 (22) 291,377 460,253
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簡明綜合財務報表附註

15. 貿易應付款
貿易應付款的賬齡（根據發票日期）分析如下：

 二零一四年 二零一三年

 六月三十日 十二月三十一日

 人民幣千元 人民幣千元

零至六個月 17,057 18,292

七至十二個月 15 46

逾十二個月 38 72

 17,110 18,410

16. 銀行貸款
銀行貸款的賬面值約等同其公平值，全部以人民幣列值。

於二零一四年六月三十日的未償還銀行貸款並無抵押，全部須於一年內償還。

於二零一四年六月三十日銀行貸款的平均實際利率為5.7%（二零一三年十二月三十一日：

6.0%）。

17. 或然負債
於二零一四年六月三十日及二零一三年十二月三十一日，本集團並無任何重大或然負債。
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簡明綜合財務報表附註

18. 承擔
(a) 本集團有關物業、機器及設備的資本承擔如下：

 二零一四年 二零一三年

 六月三十日 十二月三十一日

 人民幣千元 人民幣千元

已簽約但尚未撥備 – –

已批准但尚未簽約 23,591 28,465

 23,591 28,465

(b) 經營租約承擔

本集團以不可解除的經營租約租賃了不同的辦公室及貨倉。於二零一四年六月三十日，

本集團根據不可解除的經營租約須於未來支付的最低租金總額如下：

 二零一四年 二零一三年

 六月三十日 十二月三十一日

 人民幣千元 人民幣千元

不超過一年 453 449

超過一年但不超過五年 – 225

 453 674
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回顧與展望
二零一四年上半年，本集團生產經營穩定，項目建設，國際合作、研發、管理等各方面工作正按計

劃逐步推進，整體朝著積極健康的方向發展。

中期業績

截至二零一四年六月三十日止六個月，本集團的營業額約為人民幣305,670,000元，比去年同期下

降約15%；歸屬於本公司權益持有人的淨利潤約為人民幣16,930,000元，比去年同期下降約42%。

二零一四年上半年，本集團的有機酸產品受市場變化的影響，需求減少，部分中間商推遲執行或者

取消了訂單，致使產品銷量出現了一定幅度下滑，導致本集團營業額及淨利潤同比下跌。此外，用

以對沖本集團以美元計銷售的衍生金融工具的公允值出現約為人民幣3,200,000元的虧損所致。

業務回顧

本集團一直圍繞節能減排增產增效的工作目標，改善工藝，突破瓶頸，在穩定生產的同時，控制生

產能耗，節約生產成本。面對國內外複雜的市場形勢，本集團積極調整銷售策略，加快資訊交流，

提前把握市場趨勢，掌握市場變化，為本集團打通各個銷售渠道，不斷提升常茂品牌的知名度與客

戶認知度。雖然目前有機酸的市場低迷，但是我們的核心銷售團隊通過提前瞭解市場訊息，多次奔

赴歐洲、美洲，直接拜訪重要客戶，深入與客戶的溝通聯繫，加強與終端客戶的直接合作，在市場

低迷時期努力尋求新的銷售渠道，打開新的銷售市場。

管理上，本集團一貫致力於升級品質管制體系，並推進管理體系的國際化進程。長期以來，本集團

通過品質管制體系ISO9001、環境管理體系ISO14001及食品安全體系FSSC22000的有效實施，不斷

完善企業內部管理，提高本集團的綜合競爭能力。本集團堅持強化安全標準化管理，對安全作業的

審批、監護，安全管理人員的培訓做到一絲不苟，確保了企業的生產安全。同時，集團一貫認真落

實環保上的各項措施，保證達標排放，積極履行企業的社會責任，體現了企業盈利以外的社會價

值。
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商標戰略工作也一直是本集團管理工作的重點項目。在集團的圖形商標  獲得了江蘇省著名商標

的基礎上，在今年初也榮獲中國馳名商標的榮譽稱號，有力地提升常茂商標以及常茂品牌知名度

和影響力。

隨著本集團發展規模的擴大，企業的管理方式、方法需要向大企業大公司管理模式轉變，向現代化

科學管理轉變。本集團上半年上線了全新的ERP財務管理系統，借助資訊化平臺對現有管理模式進

行重新整理。ERP系統的運用能優化本集團供應鏈管理，降低物流成本，提升客戶服務水準，加速

貨款回收效率，降低運營成本，提高管理水準，使本集團在同行業競爭中取得更大的優勢。

科研開發

1、 天然有機酸項目

本集團潛心開發的「天然四碳系列食用有機酸」，即使用豆粕、玉米等可再生資源為原材料的

有機酸項目進展順利。二零一四上半年，本集團新增兩項天然富馬酸相關發明專利，為天然

有機酸，特別是天然富馬酸產品的研發提供了堅實的基礎。此外本集團繼續推進天然蘋果酸

的試生產工作，並積極進行市場推廣，目前已有少量天然蘋果酸產品進入美國和歐洲市場，

客戶回饋情況良好並有後續訂單，為今後實現天然有機酸的批量生產，擴大天然有機酸的銷

售規模打開了局面。

天然食用有機酸項目的開發，順應了世界各地追求天然健康生活的理念，是未來國內外食品

添加劑市場的主流趨向，天然食用有機酸將為公司未來的發展貢獻力量。

2、 新型維生素吡咯並喹啉醌（簡稱PQQ）項目

二零一四年上半年，本集團研發中心開展了新型維生素PQQ在新飼料添加劑方面的應用研究

以及中試研究的工作。研究表明，PQQ作為雞飼料添加劑可提升蛋雞產蛋率，並促進肉雞生

長。目前該項目進展順利，已完成PQQ安全性評價試驗以及PQQ作為新飼料添加劑的有效性

實驗。本集團與合作的科研院所正在開展PQQ影響斷奶仔豬生長的有效性與耐受性評價試驗

研究。目前本集團正在積極準備和完善向農業部提交PQQ作為新型飼料添加劑的申請申報資

料。
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3、 藥用輔料項目

為延伸產品鏈，提高產品附加值，本集團積極開發了藥用輔料項目，從食品添加劑向藥用輔

料進行延伸，並取得了藥用輔料生產許可證，目前本集團的藥用輔料樣品正在接受省級藥監

局的檢測。此項目已經吸引了部分國際藥品生產商的關注，並對本集團的藥用輔料產品進行

了審計，並計劃納入他們的供應商體系。本集團還將加大研發投入，加強與大專院校、科研

院所及藥品生產廠家的合作，積極開發藥用輔料品種，擴大生產範圍。

前景與展望

面對國際、國內不確定的市場經濟形勢以及激烈的市場競爭，本集團致力於提高核心產品的競爭

能力，憑藉規模化生產優勢，自身強大的科研及行銷能力，通過不斷開發新產品，加快產品結構調

整，持續拓展新市場，從中獲得新的發展機遇。今後本集團將繼續圍繞以下幾方面展開工作：

（一） 本集團全資子公司－常茂生物連雲港有限公司的建設

常茂生物連雲港有限公司是本集團未來幾年開發建設的新重點，連雲港的投資環境良好，適

合規模化食品添加劑產品的生產，相比常州更有生產上的成本優勢。連雲港全新廠區的投產

建設將使本集團規模化生產優勢得到進一步提升，推進現有產品鏈的更新升級，結合開發高

附加值食品添加劑的戰略目標，進一步完善酸味劑、甜味劑等食品添加劑系列，為全球終高

端食品生產企業配套原材料，為集團發展注入新的動力，提高綜合競爭實力，成為新的利潤

中心。

上半年我們已經基本完成了第一套順酐裝置的建設工作，但由於政府對項目審批需要一定的

消化時間，該項目的開車運行需要順延。本集團正在努力配合政府完成各項審批工作，以保

障該項目的順利進行。
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（二） 提前開展常州本部丁烷法制順酐的改造工作

由於連雲港項目的拖延，本集團將提前開展常州本部20,000噸丁烷法制順酐的改造工作，預

計二零一六年內完成。以丁烷取代苯為原材料可大幅降低成本，提高下游產品的競爭力。目

前市場上丁烷的價格比苯低了人民幣1,000多元每噸，丁烷法制順酐的總成本比苯法低了人

民幣1000-2000元每噸，成本優勢非常明顯。而且丁烷法制順酐更清潔環保，符合國際食品

添加劑生產的潮流。丁烷作為原料生產的富馬酸，蘋果酸等產品也更受國際食品生產公司推

崇，更具市場優勢。本集團以長遠經濟效益為出發點，從源頭上提高下游產品的毛利水平，

力求提升現有產品的市場競爭能力。

（三） 加快科技創新，促進產品升級

本集團將繼續在科技創新方面加大投入，積極整合現有資源與研發隊伍，依靠技術進步，有

計劃地培育出有市場競爭力的天然有機酸食品添加劑、PQQ等新產品，不斷調整產品結構，

延伸產品鏈，提高產品附加值，滿足人類追求健康、天然的潮流，增強本集團在高端產品市

場的競爭力，尋求新的利潤源泉。

（四） 調整銷售策略，開發終高端客戶

本集團將致力於大客戶、終端客戶的開發，優化銷售結構，挖掘市場潛力，打造穩定、可持續

發展的產品市場。本集團將成立一支新產品推廣團隊，全力推動新產品的研發及市場拓展，

為全球化銷售開創新局面。終端客戶的直接入駐，國際銷售網路的持續擴張，有助於銷售量

的穩步增長，以此不斷提高經濟效益。

（五） 打造產品品牌，註冊國際商標

本集團以品質打造品牌，以商標彰顯品牌，以品牌贏得客戶。本集團將持續實施品牌戰略計

劃，提高客戶認知度和忠誠度，逐步升級商標層次，並有序開展商標國際化註冊工作。在全

球範圍內提高品牌知名度，實現品牌升級，增強客戶對常茂品牌的滿意度和忠誠度，提高市

場佔有率。
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展望未來，機遇與挑戰並存。本集團將繼續以生產食品添加劑為主體，提高現有產品競爭力，積極

開拓新市場範疇及新應用領域；發揮自身的研發和製造優勢，開發新的功能型食品添加劑、天然食

品添加劑、保健品等，不斷延伸產品鏈，不斷做大做強，爭創新業績，實現新跨越。

審閱財務報表
審核委員會已連同董事審閱本集團截至二零一四年六月三十日止六個月的未經審核的簡明綜合財

務報表。

股息
董事不建議就截至二零一四年六月三十日止六個月派付中期股息。

分部資料
本集團大部份產品均出口到西歐、澳大利亞、美國及日本等多個國家。以百分比計算，出口（不包

括透過中國進出口公司出售產品）佔本集團營業額約53%（截至二零一三年六月三十日止六個月：

52%），國內的銷售則佔本集團營業額約47%（截至二零一三年六月三十日止六個月：48%）。

滙率波動風險及有關對沖
本集團主要在中國經營。本集團絕大部份資產、負債及資本開支均位於中國大陸或在中國大陸發

生。本集團銷售予中國及海外顧客，而採購則主要來自中國供應商。因此本集團承受不同的貨幣引

致的外幣風險，主要是有關美元的風險。管理層定期監管外幣風險及考慮於有需要時對沖重大的

外幣風險。於本期間本集團使用了遠期外滙協議對沖某些美元的風險。

流動資金及財務資源
於二零一四年六月三十日，本集團約有人民幣150,700,000元（於二零一三年十二月三十一日：人民

幣105,000,000元）的未償還銀行貸款總額，全部須於一年內償還。於二零一四年六月三十日的未償

還銀行存款並無抵押。本公司預期如有需要，銀行貸款到期後將續借。未償還銀行貸款的實際平均

年利率約5.7厘（於二零一三年十二月三十一日：6.0厘）。

除上文所披露的銀行借貸外，於二零一四年六月三十日及二零一三年十二月三十一日，本集團並

無任何已承諾的借貸備用額。
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本集團一般以股本資金及銀行借貸為其業務融資。本集團所持剩餘現金一般存於銀行收取利息。

於二零一四年六月三十日，本集團在物業、機器及設備方面約有人民幣23,591,000元的資本承擔。

這些資本承擔主要用作本集團擴充生產線和在連雲港建設新廠房。本集團擬利用本集團經營業務

所得現金流量及╱或銀行融資滿足資本承擔的資金需求。

於二零一四年六月三十日，本集團並無作出任何資產抵押。按負債總額除資產總值計算，於二零

一四年六月三十日和二零一三年十二月三十一日的負債資產比率分別為29.8%和23.3%。於二零

一四年六月三十日，本集團銀行現金及現金等價物合共約人民幣117,335,000元（於二零一三年十二

月三十一日：約人民幣63,190,000元）。董事會認為，本集團財務狀況穩健。

僱員
於二零一四年六月三十日，本集團合共僱用522名僱員（包括本公司董事在內）（於二零一三年六月

三十日：516名僱員）。截至二零一四年六月三十日止六個月員工成本總額約為人民幣30,099,000元

（截至二零一三年六月三十日止六個月：約人民幣29,498,000元）。員工成本增加主要是由於加薪金

額所致。僱員的薪金根據不同工作性質和個人表現而釐定。本公司亦已制定一項員工激勵計劃，根

據該計劃，假如於截至二零一六年十二月三十一日止年度，在除稅後及非控制性權益（如有）後，

但在扣除非經常性及特殊項目及下述的花紅之前的經審核股東應佔盈利（或合併或綜合盈利（如適

用））達到最少人民幣40,000,000元（「目標盈利」），則：

(a) 芮新生先生將可獲得相等於超出目標盈利的款額的5%，作為該年度的花紅；

(b) 本公司當時的總經理及所有董事（芮新生先生及獨立非執行董事除外）有權分享相等於超出目

標盈利的款額的5%，作為該年度的花紅；及

(c) 本公司及其不時的附屬公司（如有）的僱員（包括監事，但不包括董事和獨立監事）將有權均分

相等於超出目標盈利的款額的5%作為花紅，分配基準將由董事會酌情決定。
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重大投資
於二零一四年六月三十日及二零一三年十二月三十一日，本集團並無持有任何重大投資。

本集團並無任何重大投資或資本資產計劃。

本期間本集團架構的變動
截至二零一四年六月三十日止六個月內，本集團並無收購或出售任何附屬公司和聯屬公司。

或然負債
於二零一四年六月三十日及二零一三年十二月三十一日，本集團並無任何重大或然負債。
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董事，監事或主要行政人員於本公司及其相聯法團之股份、相關股份及債權證
中所佔的權益及淡倉
於二零一四年六月三十日，董事，監事或本公司主要行政人員於本公司及其相聯法團（定義見證券

條例第XV部）之股份、相關股份及債權證中擁有並已根據以下條例知會本公司及聯交所之權益（包

括股份權益及淡倉）：(a)證券條例第XV部第7及8分部（包括根據證券條例內有關該條文彼等被視為

或當作擁有之權益或淡倉）；或(b)證券條例第352條列入該條文所述登記冊之權益或淡倉；或(c)上

市規則附錄十有關董事進行證券交易之規定而須知會本公司及聯交所之權益或淡倉如下：

股份好倉：

   持內資股  持外資股  佔H股
 持股類別 內資股數目 百分比約 外資股數目 百分比約 H股數目 百分比約
   （附註(l)）  （附註(m)）  （附註(n)）

董事

芮新生先生 配偶的權益， 2,500,000 100% 135,000,000 39.30% 136,000 0.07% 
  所控制法團的
  權益，受託人
  （非被動受託
  人）及保管人
  （附註(a)）

冷一欣女士 配偶的權益及 2,500,000 100% 135,000,000 39.30% 136,000 0.07% 
  所控制法團
  的權益
  （附註(b)）

潘春先生 （附註(c)） – – （附註(c)） （附註(c)） – –

曾憲彪先生 （附註(d)） – – （附註(d)） （附註(d)） – –

虞小平先生 配偶的權益及 – – 66,000,000 19.21% – –
  所控制法團
  的權益
  （附註(e)）

歐陽平凱院士 （附註(f)） – – （附註(f)） （附註(f)） – –

楊勝利院士 （附註(g)） – – （附註(g)） （附註(g)） – –



權益披露

常 茂 生 物 化 學 工 程 股 份 有 限 公 司 2014 中 期 業 績 報 告

25

   持內資股  持外資股  佔H股
 持股類別 內資股數目 百分比約 外資股數目 百分比約 H股數目 百分比約
   （附註(l)）  （附註(m)）  （附註(n)）

監事

周瑞娟女士 （附註(h)） – – （附註(h)） （附註(h)） – –

陸和興先生 （附註(i)） – – （附註(i)） （附註(i)） – –

張俊朋先生 （附註(j)） – – （附註(j)） （附註(j)） – –

蔣耀忠教授 （附註(k)） – – （附註(k)） （附註(k)） – –

附註：

(a) 香港新生創業持有135,000,000股外資股，常州新生持有2,500,000股內資股。利天投資有限公司持有

136,000股H股。香港新生創業的已發行股本包括170,000股每股面值1港元的A類股份及100,000股每股

面值1港元的B類股份。芮先生為96,500股此等A類股份的註冊持有人兼實益擁有人。彼同時亦為53,000

股B類股份的註冊持有人，為該等已經或會不時對本公司有貢獻之一群人士，以一項全權信託的受託人

身份持有此等股份。芮先生為常州新生70%註冊資本的註冊持有人兼實益擁有人。芮先生為利天投資有

限公司100%已發行股本的實益擁有人。冷女士乃董事之一並為芮先生的配偶，其亦於香港新生創業及

常州新生享有權益，詳情載於下文附註(b)。

(b) 冷女士為73,500股每股面值1港元的香港新生創業A類股份的註冊持有人兼實益擁有人，而香港新生創

業則為135,000,000股外資股的註冊持有人兼實益擁有人。香港新生創業的已發行股本包括170,000股每

股面值1港元的A類股份及100,000股每股面值1港元的B類股份。冷女士為常州新生30%註冊資本的註冊

持有人兼實益擁有人，而常州新生則為2,500,000股內資股的註冊持有人兼實益擁有人。芮先生乃董事

之一並為冷女士的配偶，其亦於香港新生創業、常州新生及利天投資有限公司享有權益，詳情載於上文

附註(a)。

(c) 潘先生為2,000股每股面值1港元的香港新生創業B類股份的註冊持有人兼實益擁有人，而香港新生創業

則為135,000,000股外資股的註冊持有人兼實益擁有人。香港新生創業的已發行股本包括170,000股每股

面值1港元的A類股份及100,000股每股面值1港元的B類股份。彼同時為200,000股每股面值0.01港元的

香港生化高科股份的註冊持有人兼實益擁有人，而香港生化高科則為67,500,000股外資股的註冊持有人

兼實益擁有人。香港生化高科的已發行股份總數為6,750,000股，每股面值0.01港元。
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(d) 曾先生為380,000股每股面值0.01港元的香港生化高科股份的註冊持有人兼實益擁有人，而香港生化高

科則為67,500,000股外資股的註冊持有人兼實益擁有人。香港生化高科的已發行股份總數為6,750,000

股，每股面值0.01港元。曾先生同時為2,000股每股面值1港元的香港新生創業B類股份的註冊持有人兼

實益擁有人，而香港新生創業則為135,000,000股外資股的註冊持有人兼實益擁有人。香港新生創業的

已發行股本包括170,000股每股面值1港元的A類股份及100,000股每股面值1港元的B類股份。

(e) 虞先生及其妻子（並非董事之一）共同享有早務有限公司的全部已發行股本權益，而早務則為66,000,000

股外資股的註冊持有人兼實益擁有人。

(f) 歐陽院士為4,000股每股面值1港元的香港新生創業B類股份的註冊持有人兼實益擁有人，而香港新生創

業則為135,000,000股外資股的註冊持有人兼實益擁有人。香港新生創業的已發行股本包括170,000股每

股面值1港元的A類股份及100,000股每股面值1港元的B類股份。

(g) 楊院士為2,000股每股面值1港元的香港新生創業B類股份的註冊持有人兼實益擁有人，而香港新生創業

則為135,000,000股外資股的註冊持有人兼實益擁有人。香港新生創業的已發行股本包括170,000股每股

面值1港元的A類股份及100,000股每股面值1港元的B類股份。

(h) 周女士為220,000股每股面值0.01港元的香港生化高科股份的註冊持有人兼實益擁有人，而香港生化高

科則為67,500,000股外資股的註冊持有人兼實益擁有人。香港生化高科的已發行股份總數為6,750,000

股，每股面值0.01港元。

(i) 陸先生為220,000股每股面值0.01港元的香港生化高科股份的註冊持有人兼實益擁有人，而香港生化高

科則為67,500,000股外資股的註冊持有人兼實益擁有人。香港生化高科的已發行股份總數為6,750,000

股，每股面值0.01港元。

(j) 張先生為800股每股面值1港元的香港新生創業B類股份的註冊持有人兼實益擁有人，而香港新生創業則

為135,000,000股外資股的註冊持有人兼實益擁有人。香港新生創業的已發行股本包括170,000股每股面

值1港元的A類股份及100,000股每股面值1港元的B類股份。彼同時為120,000股每股面值0.01港元的香

港生化高科股份的註冊持有人兼實益擁有人，而香港生化高科則為67,500,000股本公司外資股的註冊持

有人兼實益擁有人。香港生化高科的已發行股份總數為6,750,000股，每股面值0.01港元。

(k) 蔣教授為2,000股每股值1港元的香港新生創業B類股份的註冊持有人兼實益擁有人，而香港新生創業則

為135,000,000股外資股的註冊持有人兼實益擁有人。香港新生創業的已發行股本包括170,000股每股面

值1港元的A類股份及100,000股每股面值1港元的B類股份。

(l) 百分比是根據於二零一四年六月三十日，已發行的2,500,000股內資股計算。

(m) 百分比是根據於二零一四年六月三十日，已發行的343,500,000股外資股計算。

(n) 百分比是根據於二零一四年六月三十日，已發行的183,700,000股H股計算。
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除上文披露者外，於二零一四年六月三十日，董事，監事或本公司主要行政人員並無於本公司及其

相聯法團（定義見證券條例第XV部）之股份、相關股份及債權證中擁有並須根據以下條例知會本公

司及聯交所之權益（包括股份權益及淡倉）：(a)證券條例第XV部第7及8分部（包括根據證券條例內有

關該條文彼等被視為或當作擁有之權益或淡倉）；或(b)證券條例第352條列入該條文所述登記冊之

權益或淡倉；或(c)上市規則附錄十有關董事進行證券交易之規定而須知會本公司及聯交所之權益

或淡倉。

擁有權益或淡倉而須根據證券條例第XV部第2及3分部之條文作出披露之人士
及主要股東
於二零一四年六月三十日，就董事所知，以下人士（非董事、監事或本公司主要行政人員）於本公

司根據證券條例第XV部第2及3分部之條文須向本公司披露之本公司股份或相關股份中擁有權益或

淡倉及須載入本公司根據證券條例第336條存置之登記冊之主要股東：

股份好倉：

  持外資股 持外資股

股東名稱 持股類別 外資股數目 百分比約

   （附註(f)）

香港新生創業投資有限公司 實益擁有人 135,000,000 39.30%

香港生化高科投資有限公司 實益擁有人 67,500,000 19.65%

Union Top Development Limited 所控制的法團 67,500,000 19.65%

  （附註(a)）

葉鈴女士 所控制的法團 67,500,000 19.65%

  （附註(b)）
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  持外資股 持外資股

股東名稱 持股類別 外資股數目 百分比約

   （附註(f)）

早務有限公司 實益擁有人 66,000,000 19.21%

林茂女士 配偶的權益及 66,000,000 19.21%

 所控制的法團權益 （附註(c)）

香港科海創業投資有限公司 實益擁有人 62,500,000 18.20%

上海科技創業投資股份有限公司 所控制法團的權益 62,500,000 18.20%

 （原稱上海科技投資股份有限公司）  （附註(d)）

上海科技投資公司 所控制法團的權益 62,500,000 18.20%

  （附註(e)）

附註：

(a) Union Top Development Limited為香港生化高科投資有限公司37.03%已發行股本的實益擁有人，而香

港生化高科則為67,500,000股外資股的註冊持有人兼實益擁有人。

(b) 葉鈴女士是Union Top Development Limited 100%已發行股本的實益擁有人。Union Top Development 

Limited為香港生化高科投資有限公司37.03%已發行股本的實益擁有人，而香港生化高科則為67,500,000

股外資股的註冊持有人兼實益擁有人。

(c) 林茂女士及其配偶虞小平先生（董事之一）共同享有早務有限公司的全部已發行股本權益，而早務有限

公司則為66,000,000股外資股的註冊持有人兼實益擁有人。
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(d) 上海科技創業投資股份有限公司為香港科海創業投資有限公司的100%註冊股本的註冊持有人兼實益擁

有人，香港科海創業投資有限公司則為62,500,000股外資股註冊持有人兼實益擁有人。

(e) 上海科技投資公司為上海科技創業投資股份有限公司的62.3%註冊資本的註冊持有人兼實益擁有人，

而上海科技投資股份有限公司為香港科海創業投資有限公司的100%註冊股本的註冊持有人兼實益擁有

人，香港科海創業投資有限公司則為62,500,000股外資股註冊持有人兼實益擁有人。

(f) 百分比是根據於二零一四年六月三十日，已發行的343,500,000股外資股計算。

除上文披露者外，於二零一四年六月三十日，就董事所知，並無其他人士（非董事、監事或本公司

主要行政人員）於本公司根據證券條例第XV部第2及3分部之條文須向本公司披露之本公司股份或相

關股份中擁有權益或淡倉及須載入本公司根據證券條例第336條存置之登記冊之主要股東。

董事及監事認購股份或債務證券之權益
本公司或其附屬公司於本期間內均無以訂約方身份，訂立安排（包括購股權）令本公司董事或監事

或彼等各自的配偶或十八歲以下的子女，透過收購本公司或其他法團的股份或債務證券（包括債權

證）而獲取任何利益。
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購買、出售或贖回本公司的上市證券
於截至二零一四年六月三十日止六個月內，本公司或其任何附屬公司並無購買、出售或贖回任何

本公司的上市證券。

股本結構
於二零一四年六月三十日，本公司有已發行股份的類別如下：

 股份數目

H股（附註(a)） 183,700,000

內資股（附註(b)） 2,500,000

外資股（附註(c)） 343,500,000

 529,700,000

附註：

(a) 其為本公司股本中以人民幣列值在境外上市的外資股，每股面值人民幣0.10元，全部均以人民幣以外的

貨幣入賬列為繳足，並以港元在聯交所主板上市買賣。

(b) 其為本公司股本中以人民幣列值的普通股，每股面值人民幣0.10元，全部均以人民幣入賬列為繳足，並

發行予發起人。

(c) 其為本公司股本中以人民幣列值的普通股，每股面值人民幣0.10元，全部均以人民幣以外的貨幣入賬列

為繳足，並發行予發起人。

H股於二零零二年六月二十八日在創業板上市。其後於二零一三年六月二十八日，H股從創業板轉

往聯交所主板上市。

雖然中國國務院證券委員會與中國經濟體制改革委員會於一九九四年八月二十七日所頒布的《到境

外上市公司章程必備條款》界定了「內資股」、「外資股」及「境外上市外資股」的意義（本公司章程細

則已採納該等定義），然而，中國現行法律及法規並無清楚訂明外資股所附權利（外資股受限於若

干轉移限制，而在若干監管機構（包括中國證券監督管理委員會和香港聯交所）發出所需批准後，

可以成為H股）。然而，本公司之創立及外資股之存續並不違反中國的任何法律和法規。
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目前並無適用法律和法規監管外資股所附權利，但本公司的中國法律顧問競天公誠律師事務所已

向本公司表示，在制訂有關此方面的任何新法律或法規前，外資股持有人應當作擁有與內資股持

有人相同的權利與義務（尤其是有權按適用於內資股持有人的方式，出席股東大會及類別股東大會

並於會上投票，並有權收取召開該等大會的通告），惟外資股持有人可享有下文所述的權利：

(a) 以外幣收取本公司宣派的股息；

(b) 本公司一旦清盤時，可以外幣收取及參與本公司作出的剩餘資產分派（如有）並將該等資產遷

離中國（惟須受適用的外匯管制法規所規管）；

(c) 內資股及外資股持有人之間的爭議，可由雙方協議以仲裁方式解決，及如未能達成協議的

話，則爭議的任何一方可將爭議交由有司法權的法院釐定。此等解決爭議的方法亦相對適用

於外資股及境外上市外資股持有人之間的爭議；及

(d) 待中國的有關監管機關及聯交所發出一切所需批准後，外資股可兌換為境外上市外資股，並

自此以後附有境外上市外資股所附的相同權利與義務。

遵守企業管治常規守則的守則條文
守則條文A.2.1規定主席與行政總裁的角色應有區分，並不應由一人同時兼任。主席與行政總裁之

間職責的分工應清楚界定並以書面列載。於二零一四年一月一日至二零一四年三月三十一日，芮

新生先生同時是本公司董事長及本公司的總經理（行政總裁）。自二零一四年四月一日起芮新生先

生已辭任本公司總經理一職，但繼續擔任執行董事及董事長職務。因此本公司自二零一四年四月

一日起遵守了守則條文A.2.1的規定。

守則條文A.6.7規定獨立非執行董事和其他非執行董事需出席股東會。王建平先生、歐陽平凱院士

和楊勝利院士因事先業務承諾而未能出席於二零一四年五月十二日舉行之本公司股東週年大會。
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除此之外，本公司於二零一四年六月三十日止六個月內，一直遵守上市規則附錄十四所載之企業

管治守則及企業管治報告之條文守則。

董事進行證券交易之操守守則
本公司經已採納標準守則作為其董事在證券交易之操守守則。截至二零一四年六月三十日止六個

月本公司經向所有董事明確查詢後，並不知悉有不遵守標準守則之情況。

於本報告日期，芮新生先生（主席）及潘春先生為執行董事，曾憲彪先生、虞小平先生、王建平先生

及冷一欣女士為非執行董事、歐陽平凱院士、楊勝利院士、衛新女士及歐鳳蘭女士為獨立非執行董

事。
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二零一三年全年財務報表 本集團的二零一三年十二月三十一日止年度之全年財務報表

董事會 本公司的董事會

守則條文 企業管治守則條文

本公司或常茂 常茂生物化學工程股份有限公司

常州新生 常州新生生化科技開發有限公司

企業所得稅 企業所得稅

董事 本公司的董事

內資股 本公司的內資股

ERP 企業資源計劃

外資股 本公司的外資股

創業板 聯交所的創業板

本集團 本公司及其附屬公司

香港生化高科 香港生化高科投資有限公司

香港新生創業 香港新生創業投資有限公司

H股 本公司的H股

上市規則 聯交所的證券上市規則

標準守則 主板上市規則附錄十上市公司董事進行證券交易的標準守則

新準則 新的香港財務報告準則、修訂及詮釋
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中國 中華人民共和國

PQQ 吡咯喹啉醌

人民幣 人民幣

證券條例 證券及期貨條例

聯交所 香港聯合交易所有限公司

監事 本公司的監事

美元 美元
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