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管理層討論與分析

業務回顧
本人懷著興奮的心情與各位分享集團在二零一四年上半年取得的非凡成績。

年初，我們宣佈本集團將進軍中國白銀下游零售業務。期內，我們成功推出自家線
上銷售平台，並實現約人民幣62.0百萬元的線上銷售，佔總收益約9.0%。

與製造業務不同，線上業務能為客戶提供帶有更高附加值的產品，因而享有更高的
毛利率。加上期內國際白銀價格穩定，維持在20美元一盎司左右，我們的綜合毛利
率因此由12.3%顯著增長至23.5%。隨著線上業務的收益貢獻持續增長，我們有信心
整體毛利率將進一步提升。

然而，由於銀錠的平均市場價格較去年同期低，本集團的綜合收益下降至約人民幣
688百萬元（二零一三年：人民幣801百萬元）。儘管如此，該不利影響被毛利率的顯
著增加而完全抵消。

期內，本公司擁有人應佔溢利翻倍，達約人民幣134百萬元，創集團半年淨利新
高，並已超過二零一三年的全年利潤。撇除約人民幣19百萬元的一次性所得稅開支
回撥，本公司擁有人應佔溢利仍猛增至約人民幣115百萬元，較去年同期顯著增加
93.8%。

線上業務
作為年輕的商家，我們深刻了解到科技應用的重要，以及互聯網所帶來的革命性改
變。有別於仍然依重線下建設的傳統零售商，我們決心採用「線下服務線上」的創新
營運模式，以便適應快速多變的中國零售市場。
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儘管集團致力開拓不同的銷售渠道以推廣各種下游產品，包括白銀飾品及擺件，所
有訂單均會交由我們自家線上銷售平台－www.CSmall.com集中處理。銷售數據會作
進一步分析以了解客戶喜好，從而提升未來的服務質素。我們明白到如何更好地把
業務與科技結合，將成為未來零售市場致勝的關鍵。

期內，我們的B2B業務售出超過100,000件白銀產品，同時，我們的B2C業務每月亦錄
得100%的穩健銷售增長。

為更好運用龐大的網絡效應，我們與一眾線上知名品牌（包括網上第一婚慶品牌「憶
紅妝」）進行合作，交叉銷售產品，並實現了人民幣8百萬元的總銷售。

最近，我們與CCTV購物頻道合作推廣我們的自家品牌「中國白銀投資銀條」並迅速造
成極大的市場迴響。我們在五月初次登場，便於一小時內錄得過100件銀條銷售的驕
人成績。該產品現已成為中國電視購物消費者中的暢銷產品。

目前，我們在長三角一帶擁有約30間特許經營店，為線上零售業務提供線下體驗、
服務及補充，當中以商場專櫃為主。現時大部分店面已錄得利潤，意味着本集團和
其特許經營商均期望進一步擴展。

前景
展望未來，我們對中國白銀市場充滿信心。

鑒於CCTV購物頻道的火速成功，我們最近增加了數條電視頻道來推廣我們廣受歡迎
的投資銀條。目前，我們已經與中國十大電視購物台中的七家簽訂協議，其中四家
已開始銷售，全中國電視觀眾總覆蓋人數達3億人。

我們的旗艦展覽廳將於二零一四年九月份在深圳水貝正式開業。2,000平方米的大型
展廳將展示我們所有品牌的產品，並成為線上零售業務的集中展示及體驗中心，為
線上業務提供重要支撐。
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我們將繼續擴充特許經營網絡，並預期於未來一年開設逾300間特許經營店舖。

在不斷致力提升現有網上銷售和移動應用平台的同時，我們亦一直努力不懈探索新
商機。

於二零一四年五月，我們宣佈與若干互聯網資深投資者（大部分具阿里巴巴背景）合
作發展寶石和珠寶的線上銷售平台。

我們亦正考慮加入黃金產品，以進一步豐富產品組合，並積極探索白銀與互聯網金
融結合的潛在機遇。

誠如二零一三年年報中所述，為分配更多資源拓展下游業務，我們策略性延遲了產
能擴充的計劃。現時新的產能建設已大致完工，計劃於二零一六年底前逐步將銀錠
年產能增加至450噸。

總括而言，在此關鍵的轉型時刻，能每天看到線上零售業務的快速成長，本人感到
無比欣慰。本人相信集團正全速朝著正確方向邁進，並致力成為世界領先的白銀品
牌。
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財務回顧
收益
本集團截至二零一四年六月三十日止六個月的收益約為人民幣688百萬元（二零一三
年：人民幣801百萬元），即較去年同期下降約14.1%。

截至六月三十日止六個月

二零一四年 二零一三年
收益

人民幣千元
佔收益
百分比

收益
人民幣千元

佔收益
百分比

製造業務
銀錠 397,825 57.8% 571,260 71.3%

其他金屬副產品 228,041 33.2% 229,625 28.7%
     

625,866 91.0% 800,885 100%

線上業務
白銀飾品及擺件 62,037 9.0% – –
     

合計 687,903 100% 800,885 100%
     

截至二零一四年六月三十日止六個月，銀錠的銷售由約人民幣571百萬元減少至約人
民幣398百萬元，較去年同期減少30.4%。減少是由於平均售價及銷量均有下降所致。

由於白銀的平均市場價格下降，銀錠的平均售價從每噸人民幣4,613百萬元（不含增
值稅）下降至每噸約人民幣3,531百萬元（不含增值稅）。銀錠的銷量從125噸下降至
113噸，主要因為部分銀錠用作下游業務白銀飾品及擺件的生產。銀錠的總產量保持
穩定。

於生產銀錠的過程中，我們會生產其他金屬副產品，包括鉛錠、鉍錠及銻錠。其他
金屬的收益與去年同期大致相同。



中國白銀集團   
中期報告 2014 | 8

管理層討論與分析

期內，線上業務錄得約人民幣62.0百萬元的白銀飾品及擺件銷售（二零一三年：
無）。該業務為期內新拓展業務。

銷售成本、毛利及毛利率
銷售成本主要包括原材料成本、直接勞工及經常性製造成本。原材料成本佔銷售成
本的90%以上。原材料採購成本是根據銀及鉛的含量按採購時市價釐定；其他礦物或
金屬則不計價。銷售成本下降主要由於白銀的平均市場價格下降所致。

截至二零一四年六月三十日止六個月，我們錄得毛利約人民幣161百萬元（二零一三
年：人民幣98.6百萬元），較同期增加63.7%，主要由於毛利率大幅上升所致。

整體毛利率從12.3%增至23.5%，主要由於期內國際白銀價格穩定及高毛利的線上零
售業務銷量激增所致。

行政開支
截至二零一四年六月三十日止六個月，行政開支由約人民幣12.1百萬元增加約44.6%

至約人民幣17.5百萬元，主要是就發展線上業務而增聘員工所致。

銷售及分銷開支
截至二零一四年六月三十日止六個月，銷售及分銷開支從約人民幣0.7百萬元增加約
81.6%至約人民幣1.3百萬元，主要是由於廣告費用增加所致。

研發開支
研發開支主要指研究人員成本，該開支維持穩定。

融資成本
融資成本與去年同期大致相同，乃由於期內平均銀行借貸結餘概無任何重大變化。
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所得稅開支
期內，本集團的主要附屬公司之一被中國政府確認為高新技術企業。稅率因而從法
定稅率的25%下降至優惠稅率的15%。此外，由於稅率下調，期內亦錄得約人民幣19

百萬元的一次性稅項開支回撥。

本公司擁有人應佔溢利
本公司擁有人應佔溢利及全面收入總額由截至二零一三年六月三十日止六個月的約
人民幣59.4百萬元增加至截至二零一四年六月三十日止六個月的約人民幣134百萬
元。淨溢利率由7.4%大幅增加至19.4%，主要是由於毛利率增加及所得稅開支減少所
致。

存貨、貿易應收款項及貿易應付款項的周轉週期
本集團的存貨主要包括礦粉及礦渣。截至二零一四年六月三十日止六個月，存貨周
轉日數約為42.0日（截至二零一三年十二月三十一日止年度：41.0日）並保持穩定。

截至二零一四年六月三十日止六個月，貿易應收款項的周轉日數約為1.6日（截至二
零一三年十二月三十一日止年度：2.1日）。本集團一般要求客戶預付60%至90%產品
的採購價，並於交貨後10日內清償餘額。

貿易應付款項的周轉日數約為7.2日（截至二零一三年十二月三十一日止年度：5.3

日）。我們的供應商一般要求本集團預付30至50%原材料的採購價，並於交貨後一個
月內清償餘額。

借貸
截至二零一四年六月三十日，本集團的銀行借貸結餘為約人民幣130百萬元（截至二
零一三年十二月三十一日：人民幣130百萬元）。借款額按固定利率計息，並將於一
年內到期償還。

本集團的淨資產負債比率是按銀行借貸總額減銀行結餘和現金及已抵押銀行存款除
以股東權益計算。截至二零一四年六月三十日，本集團處於淨現金狀態，淨資產負
債比率為-55.3%（截至二零一三年十二月三十一日：-50.7%）。
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資產抵押
截至二零一四年六月三十日，本集團就賬面總值分別為約人民幣69.2百萬元、人民幣
11.3百萬元、人民幣87.2百萬元及人民幣20.0百萬元（截至二零一三年十二月三十一
日：人民幣71.0百萬元、人民幣11.4百萬元、人民幣85.0百萬元及人民幣20.0百萬元）
的樓宇、土地使用權、存貨及銀行存款作抵押，以為本集團獲授一般銀行信貸。

資本開支
截至二零一四年六月三十日止六個月，本集團投資約人民幣15.1百萬元於物業、廠房
及設備（二零一三年：人民幣26.4百萬元）。開支減少乃由於大部分有關產能擴張的
建設已於期內完工。

僱員
截至二零一四年六月三十日，本集團僱用778名員工（截至二零一三年十二月三十一
日：698名員工），而截至二零一四年六月三十日止六個月，總酬金約為人民幣22.8百
萬元（二零一三年：人民幣17.4百萬元）。本集團的酬金安排與有關司法權區的現行
法例、個別僱員的資歷和資格以及整體市況看齊。花紅與本集團的財務業績以及個
別人員的表現掛鈎。本集團確有向全體僱員提供充足的培訓和專門發展機會，從而
滿足其事業發展需要。

流動資金及財務資源
本集團於回顧期間內保持穩健的流動資金狀況。本集團主要以內部資源及銀行借貸
提供資金。本集團的主要融資工具包括現金及現金等價物、貿易及其他應收款項、
貿易及其他應付款項以及銀行貸款。截至二零一四年六月三十日，現金及現金等價
物、流動資產淨值及總資產減流動負債分別為約人民幣469百萬元（截至二零一三年
十二月三十一日：人民幣381百萬元）、人民幣442百萬元（截至二零一三年十二月三
十一日：人民幣336百萬元）及人民幣658百萬元（截至二零一三年十二月三十一日：
人民幣545百萬元）。截至二零一四年六月三十日，本集團的銀行借貸為約人民幣130

百萬元（截至二零一三年十二月三十一日：人民幣130百萬元）。
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所持重大投資、重大收購及出售事項
期內，本集團並無持有任何重大投資或進行任何重大收購及出售事項。

上市所得款項用途
本公司股份於聯交所主板上市（「上市」）所得款項淨額（扣除包銷費用及相關開支後）
約為101百萬港元，已按本公司日期為二零一二年十二月十四日的招股章程所述的方
式動用。截至二零一四年六月三十日，上市所得款項約14.8百萬港元尚未動用。

中期股息
董事會決定宣派截至二零一四年六月三十日止六個月中期股息每股0.02港元（二零一
三年：每股0.02港元）。董事會將於二零一四年十一月七日或前後向於二零一四年十
月十七日登記於本公司股東名冊內的股東支付中期股息。

暫停辦理股份過戶登記手續
本公司將由二零一四年十月十五日至二零一四年十月十七日（首尾兩天包括在內）暫
停辦理股份過戶登記手續，在此期間將不處理任何股份轉讓登記。為符合資格獲得
中期股息，所有完整的轉讓文件連同有關股票最遲須於二零一四年十月十四日下午
四時三十分前送達本公司的香港股份過戶登記分處香港中央證券登記有限公司，地
址為香港灣仔皇后大道東183號合和中心17樓1712-1716號舖。
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董事及主要行政人員於股份、相關股份及債權證中之權益及淡倉
截至二零一四年六月三十日，董事及本公司主要行政人員於本公司或其任何相關法
團（定義見證券及期貨條例（「證券及期貨條例」）第XV部）的股份、相關股份及債權
證中，擁有(i)證券及期貨條例第XV部第7及8分部須知會本公司及香港聯交所的權益
及淡倉（包括根據證券及期貨條例有關條文彼等被當作或被視為擁有的任何權益或
淡倉）或(ii)根據證券及期貨條例第352條記錄於本公司須存置的登記冊內的權益及淡
倉，或(iii)根據上市發行人董事進行證券交易的標準守則（「標準守則」）須知會本公司
及聯交所的權益及淡倉如下：

董事姓名 身份╱權益性質  股份數目
佔本公司權益
概約百分比

陳萬天先生 實益擁有人1  400,580,000 2 44.21%

宋國生先生 實益擁有人  1,500,000 3 0.17%

附註1： 陳萬天先生（「陳先生」）為陳氏家族信託受益人之一及被視為於Rich Union Enterprises 

Limited持有之股份中擁有權益。

附註2： 於二零一三年七月三日，陳先生獲授可認購3,500,000股股份的購股權，詳情披露於下文
「購股權計劃」一節。

附註3： 於二零一三年七月三日，宋國生先生獲授可認購1,500,000股股份的購股權，詳情披露於
下文「購股權計劃」一節。

除上文披露者外，於二零一四年六月三十日，董事及本公司主要行政人員概無於本
公司或其相聯法團（定義見證券及期貨條例第XV部）之股份、相關股份或債券中擁有
或被視為擁有根據證券及期貨條例第352條記錄於本公司須存置的登記冊內之任何權
益或淡倉，或根據標準守則須以其他方式知會本公司及聯交所之任何權益或淡倉。
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主要股東於股份及相關股份中的權益及淡倉
除「董事及主要行政人員於股份、相關股份及債權證中之權益及淡倉」一段所披露的
權益外，本公司根據證券及期貨條例第XV部第336條規定須存置的主要股東登記冊所
示，截至二零一四年六月三十日，本公司獲悉有關以下主要股東於股份及相關股份
的權益（為5%或以上）及淡倉。

名稱 身份╱權益性質 股份數目
持股概約
百份比

Best Conduct Investments

  Limited

實益權益1 123,520,000 13.63%

Richwise Capital Group Ltd 於受控制法團的權益1 123,520,000 13.63%

石勁磊先生 於受控制法團的權益1 123,520,000 13.63%

Easy Eight Limited 實益權益2 93,840,000 10.36%

Easy Eight Guernsey Limited 於受控制法團的權益2 93,840,000 10.36%

附註1： Richwise Capital Group Ltd被視為於Best Conduct Investments Limited擁有的股份擁有
權益，作為Best Conduct Investments Limited全部已發行股本之法定擁有人。石勁磊先
生擁有Richwise Capital Group Ltd全部已發行股本之70%權益。

附註2： Easy Eight Guernsey Limited視為於Easy Eight Limited擁有之股份擁有權益，作為Easy 

Eight Limited全部已發行股本之法定擁有人。Easy Eight Guernsey Limited受WWY Trust

受託人Credit Suisse Trust Limited控制。

除上文所披露者外，於二零一四年六月三十日，根據本公司按照證券及期貨條例第
XV部第336條規定須存置的登記冊所記錄，本公司並不知悉有任何人士或法團於股份
或相關股份中擁有任何權益或淡倉。
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企業管治及其他資料

購買、出售或贖回本公司上市證券
截至二零一四年六月三十日止六個月，本公司或其任何附屬公司概無購買、出售或
贖回本公司任何上市證券。

購股權計劃
本公司於二零一二年十二月五日採納購股權計劃（「購股權計劃」）。購股權計劃旨獎
勵曾經對本集團有所貢獻之參與人士，及鼓勵參與人士提升本集團之價值。

截至二零一四年六月三十日止期間，根據購股權計劃授出之購股權詳情載列如下：

承授人姓名 授出日期 每股行使價1 行使期2

於二零一四年
一月一日尚未
行使購股權之

股份數目

截至
二零一四年

六月三十日止
六個月已授出
購股權數目

於二零一四年
六月三十日

尚未行使購股權
之股份數目

董事

陳萬天先生 二零一三年
 七月三日

0.96港元 二零一三年
 七月三日至
 二零二三年
 七月二日

3,500,000 – 3,500,000

宋國生先生 二零一三年
 七月三日

0.96港元 二零一三年
 七月三日至
 二零二三年
 七月二日

1,500,000 – 1,500,000

僱員

合計 二零一三年
 七月三日

0.96港元 二零一三年
 七月三日至
 二零二三年
 七月二日

7,000,000 – 7,000,000

       

總計 12,000,000 – 12,000,000
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企業管治及其他資料

購股權計劃項下可供發行的股份總數為12,000,000股，相當於本公司於二零一四年六
月三十日已發行股本的約1.32%。

附註1.  緊接二零一三年七月三日（即購股權獲授出之日）前每股收市價為0.95港元。

附註2.  於二零一三年七月三日根據購股權計劃授出的購股權可由二零一四年七月三日至二零二
三年七月二日期間分三批行使，即：

‧ 二零一四年七月三日至二零二三年七月二日（最多可行使授出之購股權30%）

‧ 二零一五年七月三日至二零二三年七月二日（最多可行使授出之購股權60%）

‧ 二零一六年七月三日至二零二三年七月二日（可行使所有授出之購股權）

企業管治守則
截至二零一四年六月三十日止六個月，本公司已遵守上市規則附錄14所載的企業管
治守則（「守則」）所載之守則條文，惟下文所述之偏離情況除外：

根據守則條文第A.2.1條，主席與行政總裁的職能應分開，不應由同一人士擔任。然
而，本公司並無分開主席與行政總裁的人選，及由陳先生兼任這兩個職位。董事會
相信，將主席與行政總裁的兩個職能集中於同一人士，可讓本集團從一致的領導獲
益，及讓本集團的整體策略規劃更有效及有用。董事會認為，目前的安排將不會削
弱權力制衡，而這個架構將有助本公司迅速及有效地作出及實行決策。
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進行證券交易之標準守則
本公司已採納上市規則附錄10所載的上市公司董事進行證券交易的標準守則（「標準
守則」），作為董事買賣本公司證券的操守守則。經向全體董事作出特別諮詢後，全
體董事確認彼等於截至二零一四年六月三十日止六個月內一直遵守標準守則所規定
的買賣標準。

審核委員會
本公司於二零一二年十二月五日成立審核委員會（「審核委員會」），書面職權範圍遵
照守則制定。審核委員會由三名獨立非執行董事組成，分別為曾一龍博士（主席）、
李海濤博士及姜濤博士。審核委員會的主要職責將為審閱及監控本集團的財務報告
流程及內部監控制度。

審核委員會審閱本集團的財務報告及內部監控制度，並與截至二零一四年六月三十
日止六個月簡明綜合財務報表的外部核數師相討。審核委員會認為此等報表遵照適
用會計準則、上市規則及法定規定編製，並已作出充足披露。

提名委員會
本公司已根據守則於二零一二年十二月五日成立提名委員會（「提名委員會」），並制
定書面職權範圍。提名委員會由陳先生（主席）、李海濤博士及姜濤博士組成，後兩
者為獨立非執行董事。

提名委員會考慮並向董事會推薦合適的合資格董事人選，同時負責至少每年一次檢
討董事會架構、規模及組成並就任何建議改變向董事會提出推薦建議，以配合本公
司的企業策略。
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薪酬委員會
本公司已根據守則於二零一二年十二月五日成立薪酬委員會（「薪酬委員會」），並制
定書面職權範圍。薪酬委員會由李海濤博士（主席）、陳先生及姜濤博士組成，其中
李海濤博士及姜濤博士為獨立非執行董事。

薪酬委員會的主要職責為就本集團董事及高級管理層的薪酬待遇向董事會提供意
見，並確保概無董事或其任何聯繫人參與決定其本身酬金。

承董事會命
陳萬天
主席

香港，二零一四年八月十四日
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簡明綜合財務報表審閱報告

致中國白銀集團有限公司董事會
（於開曼群島註冊成立的有限公司）

緒言
本核數師（以下簡稱「我們」）已完成審閱載於第20至38頁中國白銀集團有限公司
（「貴公司」）及其附屬公司（合稱為「貴集團」）的簡明綜合財務報表，此簡明綜合財
務報表包括截至二零一四年六月三十日的簡明綜合財務狀況表及截至該日止六個月
期間的相關簡明綜合損益表及其他全面收益報表、權益變動表及現金流量表及若干
附註解釋資料。香港聯合交易所有限公司證券上市規則主版上市規則規定須根據其
相關條例及國際會計準則第34號（「國際會計準則第34號」）「中期財務報告」編製中
期財務報表。　貴公司董事對根據國際會計準則第34號編製並呈報的簡明綜合財務
報表負責。我們的責任為根據我們的審閱工作就簡明綜合財務報表作出結論，並謹
向　閣下（作為實體）報告我們的結論，除此之外並無其他用途。我們無須就本報告
內容向任何其他人士負責或承擔責任。

審閱範圍
我們已根據香港會計師公會頒佈的香港審閱準則第2410號「獨立審計師對企業中期財
務信息執行審閱」進行審閱。審閱該等簡明綜合財務報表的工作包括主要向負責財務
及賬目事宜之人士進行諮詢、應用分析程序及其他審閱程序。由於審閱範圍遠較根
據香港核數準則進行審核者為小，我們無法保證本行能獲悉審核程序可能確認的所
有重大事項。因此我們並無發表審核意見。
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簡明綜合財務報表審閱報告

結論
根據我們審閱的基準，我們並不知悉任何使我們認為簡明綜合財務報表在任何重大
方面未根據國際會計準則第34號編製的事項。

德勤‧關黃陳方會計師行
執業會計師
香港
二零一四年八月十四日
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簡明綜合損益及其他全面收益報表
截至二零一四年六月三十日止六個月

截至六月三十日止六個月

二零一四年 二零一三年
附註 人民幣千元 人民幣千元

（未經審核） （未經審核）

收益 3 687,903 800,885

銷售成本 (526,451) (702,276)
    

毛利 161,452 98,609

其他收入 1,118 456

行政開支 (17,469) (12,080)

銷售及分銷開支 (1,333) (734)

研發開支 (950) (975)

其他虧損 (1,421) (1,466)

其他開支 (13) (100)

融資成本 4 (4,105) (4,161)
    

除稅前溢利 137,279 79,549

所得稅開支 5 (3,553) (20,104)
    

期內溢利及全面收益總額 6 133,726 59,445
    

人民幣 人民幣
每股盈利 8
 基本 0.148 0.066
    

 攤薄 0.148 0.066
    



中國白銀集團   
中期報告 201421 |

簡明綜合財務狀況表
於二零一四年六月三十日

二零一四年 二零一三年
六月三十日 十二月三十一日

附註 人民幣千元 人民幣千元
（未經審核） （經審核）

非流動資產
物業、廠房及設備 9 187,817 181,365
預付租賃款項 19,220 19,437
無形資產 5,126 5,307
遞延稅項資產 2,396 2,485
收購物業、廠房及設備的已付按金 1,057 –
於一間聯營公司的權益 16, 17(III) – –
    

215,616 208,594
    

流動資產
預付租賃款項 432 432
存貨 127,038 122,412
貿易及其他應收款項 10 12,773 5,091
貿易按金 4,160 978
已抵押銀行存款 20,000 20,000
銀行結餘及現金 468,972 381,144
    

633,375 530,057
    

流動負債
貿易和其他應付款項 11 58,561 34,630
預收客戶墊款 770 8,400
應付所得稅 1,458 20,728
銀行借貸 12 130,103 129,947
    

190,892 193,705
    

流動資產淨值 442,483 336,352
    

總資產減流動負債 658,099 544,946
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簡明綜合財務狀況表
於二零一四年六月三十日

二零一四年 二零一三年
六月三十日 十二月三十一日

附註 人民幣千元 人民幣千元
（未經審核） （經審核）

資本及儲備
股本 13 7,362 7,362
股份溢價及儲備 641,154 527,644
    

總權益 648,516 535,006
    

非流動負債
遞延收入 9,583 9,940
    

總權益及非流動負債 658,099 544,946
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簡明綜合權益變動表
截至二零一四年六月三十日止六個月

購股權 資本 法定 保留
股本 股份溢價 儲備 儲備 儲備 溢利 總計

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元
（附註i） （附註ii）

於二零一三年一月一日（經審核） 7,172 105,045 – 32,141 47,700 202,246 394,304
        

年內溢利及全面收益總額 – – – – – 131,338 131,338

確認以股本結算並以股份為基礎
 的付款 – – 1,443 – – – 1,443

根據與上市有關的超額配股權
發行新股份（附註13） 190 22,184 – – – – 22,374

於取消註冊一間附屬公司時轉撥 – – – – (91) 91 –

轉撥 – – – – 14,289 (14,289) –

股息 – (14,453) – – – – (14,453)
        

於二零一三年十二月三十一日
 （經審核） 7,362 112,776 1,443 32,141 61,898 319,386 535,006
        

期內溢利及全面收益總額 – – – – – 133,726 133,726

確認以股本結算並以股份為基礎
 的付款 – – 1,426 – – – 1,426

轉撥 – – – – 1,851 (1,851) –

股息（附註7） – (21,642) – – – – (21,642)
        

於二零一四年六月三十日
 （未經審核） 7,362 91,134 2,869 32,141 63,749 451,261 648,516
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簡明綜合權益變動表
截至二零一四年六月三十日止六個月

附註：

(i) 資本儲備指以下總和：(a)獨立投資者收購本集團股本的10%時，支付代價高於該等認購
股本的面值，超出共人民幣31,487,000元；及(b)本公司收購一間附屬公司，股本高於作
為本公司股份於二零一二年十二月二十八日在香港聯合交易所有限公司（「聯交所」）上市
（「上市」）前本集團重組一部分的象徵式代價所支付的1美元，超出共人民幣654,000元。

(ii) 根據中華人民共和國（「中國」）相關法律，本公司於中國成立的附屬公司應將其部分除稅
後溢利轉撥至法定儲備。對該儲備的轉撥須於向權益擁有人分派股息前作出。當儲備結
餘達至該附屬公司註冊資本的50%時，可終止轉撥。該儲備可用於抵銷累計虧損或增資。
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簡明綜合現金流量表
截至二零一四年六月三十日止六個月

截至六月三十日止六個月

二零一四年 二零一三年
人民幣千元 人民幣千元
（未經審核） （未經審核）

經營活動產生的現金淨額 105,952 88,564
   

投資活動
添置物業、廠房及設備 (13,889) (26,439)

添置物業、廠房及設備的已付按金 (1,057) –

已收利息 749 276

出售物業、廠房及設備的所得款項 178 –
   

投資活動所動用的現金淨額 (14,019) (26,163)
   

融資活動
已付利息 (4,105) (4,161)

新增銀行借貸 – 30,000

根據與上市有關的超額配股權發行新股份
 的所得款項 – 22,374

償還銀行借貸 – (30,000)
   

融資活動（動用）產生之現金淨額 (4,105) 18,213
   

現金及現金等價物增加淨額 87,828 80,614

於一月一日的現金及現金等價物 381,144 221,908
   

於六月三十日的現金及現金等價物，
 即銀行結餘及現金 468,972 302,522
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簡明綜合財務報表附註
截至二零一四年六月三十日止六個月

1. 編製基準

簡明綜合財務報表乃根據國際會計準則委員會頒佈的國際會計準則第34號（「國際會計準
則第34號」）「中期財務報告」及聯交所證券上市規則附錄16之適用披露規定編製。

2. 主要會計政策

簡明綜合財務報表乃根據歷史成本基準編製。

截至二零一四年六月三十日止六個月的簡明綜合財務報表所應用的會計政策和計量方法
與本集團於截至二零一三年十二月三十一日止年度的年度財務報表的編製基準一致，惟
下列本集團於本中期期間新採納的於聯營公司的投資會計政策及新訂或經修訂的國際財
務報告準則（「國際財務報告準則」）除外。

於一間聯營公司的投資
聯營公司是指本集團對其有重大影響力的實體。重大影響是指參與投資對象的財務和經
營決策權力，而不是控制或共同控制這些政策的製訂。

聯營公司的業績以及資產及負債以權益會計法於該等簡明綜合財務報表入賬。作會計權
益法用途的聯營公司的財務報表乃按與本集團就同類交易及同類情況下事項的統一會計
政策編製。根據權益法，於聯營公司的投資初步按成本於簡明綜合財務狀況表內確認，
並於其後就確認本集團應佔該聯營公司的損益及其他全面收入予以調整。當本集團應佔
該聯營公司的虧損超出本集團於該聯營公司的權益（包括實質上成為本集團於該聯營公司
投資淨額一部分的任何長期權益）時，本集團終止確認其應佔的進一步虧損。僅於本集團
已產生法定或推定責任，或已代表該聯營公司支付款項的情況下，方會確認額外虧損。
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簡明綜合財務報表附註
截至二零一四年六月三十日止六個月

2. 主要會計政策（續）

於一間聯營公司的投資（續）
於被投資方成為一家聯營企業當日，對聯營企業的投資採用權益法入賬。在收購於聯營
公司的投資時，投資成本超過本集團應佔該被投資方可識別資產及負債公平淨值的任何
部分確認為商譽，並計入投資的賬面值。本集團應佔可識別資產及負債的公平淨值超過
投資成本的任何部分，於重新評估後在投資被收購的期間即時於損益確認。

香港會計準則第39號「金融工具：確認及計量」的規定獲應用以釐定是否需要確認有關本
集團投資於聯營企業的任何減值虧損。於有需要時，投資的全部賬面值（包括商譽）將會
根據國際會計準則第36號「資產減值」作為單一資產進行減值測試，方式為比較其可收回
金額（使用價值及公平值減銷售成本的較高者）與其賬面值。被確認的任何減值虧損均形
成投資賬面值的一部分。該減值虧損的任何撥回根據國際會計準則第36號確認，惟受隨
後增加的可收回投資金額規限。

本集團自投資不再為聯營公司當日起或投資（或其中一部分）被分類為持作出售時終止採
用權益法。倘本集團保留於聯營公司的權益且該保留權益為金融資產，則本集團會於該
日按公平值計量保留權益，而該公平值被視為根據國際會計準則第39號於初步確認時的
公平值。聯營公司於終止採用權益法當日的賬面值與任何保留權益及出售於聯營公司的
一部分權益的任何所得款項公平值間的差額，會於釐定出售該聯營公司的收益或虧損時
入賬。此外，本集團會將先前在其他全面收入就該聯營公司確認之所有金額入賬，基準
與該聯營公司直接出售相關資產或負債所需基準相同。因此，倘該聯營公司先前已於其
他全面收入確認的收益或虧損會於出售相關資產或負債時重新分類至損益，本集團會於
終止採用權益法時將收益或虧損由權益重新分類至損益（作為重新分類調整）。
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簡明綜合財務報表附註
截至二零一四年六月三十日止六個月

2. 主要會計政策（續）

於一間聯營公司的投資（續）
當於聯營公司的投資成為於合營企業的投資或於合營企業的投資成為於聯營公司的投資
時，本集團將繼續使用權益法。於此類所有者權益變動發生時，公平值不會重新計量。

倘本集團削減其於聯營公司的所有權權益而本集團繼續採用權益法，若有關收益或虧損
會於出售相關資產或負債時重新分類至損益，則本集團會將先前已於其他全面收入確認
與削減所有權權益有關的收益或虧損部分重新分類至損益。

倘集團實體與本集團的聯營公司進行交易（例如出售或注入資產），僅在聯營公司的權益
與本集團無關之情況下，與聯營公司進行交易所產生的溢利及虧損，方會於本集團之簡
明綜合財務報表中確認。

此外，於本中期期間，本集團首次應用於本中期期間強制生效的若干新訂或經修訂國際
財務報告準則。於本中期期間應用新訂或經修訂國際財務報告準則對該等簡明綜合財務
報表所呈報的金額及╱或載列於該等簡明綜合財務報表之披露並無重大影響。

3. 收益及分部資料

本集團根據向主要營運決策者（「主要營運決策者」）（即本公司的執行董事）報告以分配資
源及評估表現的資料而劃分的營運分部如下：

(i) 於中國製造及銷售銀錠及其他有色金屬（「製造業務」）；及

(ii) 於中國主要透過網上平台從事白銀飾品及擺件的零售及批發（「線上業務」）。

本集團的營運分部亦指其可報告分部。
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簡明綜合財務報表附註
截至二零一四年六月三十日止六個月

3. 收益及分部資料（續）

本集團按營運分部劃分的收益及業績分析如下：

截至二零一四年六月三十日止六個月

截至
二零一三年
六月三十日
止六個月

  

製造業務 線上業務 總計 對銷 綜合 綜合
人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

（附註）

收益
對外銷售 625,866 62,037 687,903 – 687,903 800,885

分部間銷售 10,513 – 10,513 (10,513) – –
       

分部收益總額 636,379 62,037 698,416 (10,513) 687,903 800,885
       

業績
分部業績 118,782 28,205 146,987 146,987 86,649
    

非分部項目
未分配收入、
 開支及虧損 (5,603) (3,994)

融資成本 (4,105) (3,106)
       

除稅前溢利 137,279 79,549
       

附註： 於本中期期間，本集團通過載於附註16的各種外部線上銷售平台及其本身的銷售
平台拓展網上零售及批發業務，並成為新的可呈報業務（即線上業務）。故此，截
至二零一三年六月三十日止六個月的可比較資料已經重列以符合本期間的呈列。

 截至二零一三年六月三十日止六個月的全部業務收益及業務業績全部來自製造業
務。



中國白銀集團   
中期報告 2014 | 30

簡明綜合財務報表附註
截至二零一四年六月三十日止六個月

3. 收益及分部資料（續）

地區資料
基於客戶的位置，本集團的收益乃源於中國，且基於資產的地理位置，所有非流動資產
均位於中國。因此，概無呈列地區資料。

按產品劃分的收益分析
按產品劃分的收益分析如下：

截至六月三十日止六個月

二零一四年 二零一三年
人民幣千元 人民幣千元

製造業務
銀錠 397,825 571,260

鉛錠 119,216 121,852

鉍錠 61,557 54,519

銻錠 28,455 32,852

非標準金 12,809 10,110

氧化鋅 5,760 10,051

其他 244 241
   

625,866 800,885

網上業務
白銀飾品及擺件 62,037 –
   

687,903 800,885
   

概無呈列分部資產及負債分析，皆因主要營運決策者的資源分配及表現評估不基於該等
分析。

4. 融資成本

該款項指須於五年內全數償還的銀行借貸利息。
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簡明綜合財務報表附註
截至二零一四年六月三十日止六個月

5. 所得稅開支

截至六月三十日止六個月

二零一四年 二零一三年
人民幣千元 人民幣千元

中國企業所得稅（「企業所得稅」）
 －本期間 21,974 20,536

 －過往年度超額撥備 (18,510) (432)
   

3,464 20,104

期內遞延稅項 89 –
   

3,553 20,104
   

在此兩個期間，除中國外，本集團並無就應課稅溢利繳納任何司法權區的稅項。

根據中國企業所得稅法（「企業所得稅法」）及其相關執行法規，本公司的中國附屬公司於
兩個期間均須繳納法定稅率為25%的中國企業所得稅，惟本公司主要附屬公司之一的江西
龍天勇有色金屬有限公司（已被確認為一家高新技術企業，可連續三年（自二零一三年開
始）按15%的優惠稅率繳納中國企業所得稅）除外，因此，去年約人民幣18.5百萬元的超
額撥備已於本中期期間確認。

根據企業所得稅法，自二零零八年一月一日起，就中國附屬公司賺取之溢利宣派而應付
予非中國股東的股息會被徵收預扣稅。由於本集團可控制撥回暫時差額的時間，且暫時
差額可能不會於可見將來撥回，因此並無於該等簡明綜合財務報表中就中國附屬公司於
二零一四年六月三十日應佔的保留溢利的暫時差額約人民幣498.8百萬元（二零一三年十
二月三十一日：人民幣354.9百萬元）計提遞延稅項撥備。
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簡明綜合財務報表附註
截至二零一四年六月三十日止六個月

6. 期內溢利

截至六月三十日止六個月

二零一四年 二零一三年
人民幣千元 人民幣千元

期內溢利經扣除（計入）下列各項後達致：

無形資產的攤銷 181 181

已確認為開支的存貨成本 526,451 702,276

物業、廠房及設備折舊 7,149 6,058

利息收入 (749) (276)

出售物業、廠房及設備的虧損 1,310 –

外匯虧損淨額 111 1,466

解除遞延收入 (357) –

解除預付租賃款項 217 217
   

7. 股息

於本中期期間，本公司已宣派有關截至二零一三年十二月三十一日止年度的末期股息每
股0.03港元（截至二零一三年六月三十日止六個月：就二零一二年十二月三十一日止年
度宣派的股息為零）。已確認為分派但於報告期末錄為應付款項的末期股息總額為人民幣
21,642,000元（截至二零一三年六月三十日止六個月：零）已隨後結清。

於二零一四年六月三十日後，本公司董事已決定支付於二零一四年十月十七日名列股東
名冊的本公司擁有人中期股息每股0.02港元（截至二零一三年六月三十日止六個月：每股
0.02港元）。
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簡明綜合財務報表附註
截至二零一四年六月三十日止六個月

8. 每股盈利

本公司擁有人應佔每股基本及攤薄盈利是基於以下數據計算：

截至六月三十日止六個月

二零一四年 二零一三年
人民幣千元 人民幣千元

盈利
期內溢利 133,726 59,445
   

千股 千股

股份數目
用以計算每股基本盈利的普通股的加權平均數 906,186 903,948

稀釋性潛在普通股的影響：
 為上市授予的超額配股權 – 324

 購股權 107 –
   

用以計算每股攤薄盈利的普通股的加權平均數 906,293 904,272
   

9. 物業、廠房及設備的變動情況

於本中期期間，本集團添置物業、廠房及設備的人民幣15,089,000元（截至二零一三年六
月三十日止六個月：人民幣26,439,000元）主要是為擴大其生產規模及提高生產效率。
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簡明綜合財務報表附註
截至二零一四年六月三十日止六個月

10. 貿易及其他應收款項

二零一四年 二零一三年
六月三十日 十二月三十一日
人民幣千元 人民幣千元

貿易應收款項 7,532 4,494

預付費用 3,585 597

其他應收款項 1,656 –
   

12,773 5,091
   

製造業務 
在接納任何新客戶前，本集團根據客戶於業內的信譽評估潛在客戶的信貸質素並界定其
信貸限額。本集團一般向其客戶授出30日的信貸期並要求其客戶於交貨前預付按金。

網上業務
本集團通常不向網上客戶授出信貸期，惟批發客戶（可被授予7日的信貸期並須於交貨前
預付按金）除外。

11. 貿易及其他應付款項

二零一四年 二零一三年
六月三十日 十二月三十一日
人民幣千元 人民幣千元

款項包括：

貿易應付款項，賬齡為30日內 21,092 20,666

應付股息 21,642 –

其他應付款項及應計開支 15,827 13,964
   

58,561 34,630
   

購買產品及分包加工服務的信貸期介乎20至30日。本集團已實施財務管理政策，以確保
全部應付款項於信貸指定期間內清償。
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簡明綜合財務報表附註
截至二零一四年六月三十日止六個月

12. 銀行借貸

於截至二零一三年六月三十日止六個月，本集團取得短期銀行借貸人民幣30,000,000元及
償還人民幣30,000,000元。於本中期期間，本集團之銀行借貸並無變動。

銀行借貸按固定年利率3.96%至6.60%（二零一三年十二月三十一日：3.96%至6.60%）計
息。如附註15所載，所有銀行借貸均由本集團之若干資產作抵押。

13. 股本

股份數目 股本
千港元 人民幣千元

每股面值0.01港元的普通股：

已授權
 於二零一三年一月一日、
  二零一三年十二月三十一日及
  二零一四年六月三十日 3,000,000,000 30,000 24,386
    

已發行
 於二零一三年一月一日 882,360,000 8,824 7,172

 於二零一三年一月十八日發行
  （附註） 23,826,000 238 190
    

 於二零一三年十二月三十一日及
  二零一四年六月三十日 906,186,000 9,062 7,362
    

附註： 本公司已於二零一三年一月十八日悉數行使本公司日期為二零一二年十二月十四
日與上市有關的招股章程所述的超額配股權，其要由本公司按發售價（即1.18港
元）發行合共23,826,000股額外新普通股。該等新股與現有股份在各方面享有同等
權益。
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14. 承擔

二零一四年 二零一三年
六月三十日 十二月三十一日
人民幣千元 人民幣千元

就收購物業、廠房及設備之已授權但未訂約
 的資本開支 36,393 142,684
   

此外，本集團就其於一間中國聯營公司的股本注資承擔人民幣18,000,000元的契約責任
（二零一三年十二月三十一日：無）。成立聯營公司的詳情載於附註16及17(III)。

15. 資產抵押

於報告期末，本集團已抵押下列賬面值的資產，以為其獲授之一般銀行融資作抵押。

二零一四年 二零一三年
六月三十日 十二月三十一日
人民幣千元 人民幣千元

樓宇 69,210 70,993

預付租賃款項－土地使用權 11,303 11,431

存貨 87,155 84,978

銀行存款 20,000 20,000
   

187,668 187,402
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16. 綜合結構實體

中國法律法規限制國外投資者於任何從事增值電信業務（「受限制業務」）的企業中擁有超
過50%的股權。

於本中期期間，本集團決定涉足網上零售及批發業務，并建立自身的銷售平台，而此業
務被列入受限制業務範疇。因此，深圳銀瑞吉文化發展有限公司（「結構實體」）成立，由
兩名獨立第三方合法擁有，且本集團與合法擁有人於二零一四年五月二十日訂立一系列
協議（「合約安排」）。合約安排包括：(i)購股權協議；(ii)代理人協議；(iii)諮詢及服務協
議及(iv)股份抵押協議。本公司董事，經諮詢其法律顧問後認為，合約安排遵守現有中國
法律法規，為有效、具有約束力及可執行，且在任何重大方面均不違反當前生效的中國
法律法規。合約安排實質上使本集團能夠對結構實體實施完全控制并享有其全部經濟利
益，即使本集團不持有其正式法定股權，法定擁有人實質上為本集團的代名人。因此，
結構實體被入賬列作本集團的綜合結構實體。

結構實體主要於中國從事網上銷售平台的運營。此外，結構實體與其他第三方訂立協
議，於中國成立深圳市大溪地科技有限公司（「深圳大溪地」）。結構實體擁有深圳大溪地
的30%股權，為其最大股東。董事乃基於各自股東的投票權以及本集團影響深圳大溪地相
關活動（於股東大會上釐定）的能力來評估本集團對深圳大溪地是否具有重大影響力，得
出結論為本集團對深圳大溪地具有重大影響力。因此，其被分類為本集團的一間聯營公
司。該聯營公司於本中期期間並無業務經營，本集團亦未對其進行所承諾的注資。

截至報告期末，結構實體自網上銷售平台取得的業績對本集團而言并不重大。
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17. 關連方及關連人士披露

(I) 關連方及關連人士交易
本集團與一名關連方訂立以下交易，根據上市規則亦視為關連人士：

截至六月三十日止六個月

公司名稱 交易性質 二零一四年 二零一三年
人民幣千元 人民幣千元

上海御銀堂珠寶首飾有限公司
 （附註） 提供營銷服務 – 302
    

附註： 該公司由本公司執行董事陳萬天先生的配偶擁有。

(II) 主要管理人員之薪酬
本集團董事及其他主要管理人員之薪酬如下：

截至六月三十日止六個月

二零一四年 二零一三年
人民幣千元 人民幣千元

短期福利 3,450 2,523

僱員退休福利 32 14
   

3,482 2,537
   

(III) 關連人士交易
於本中期期間，本集團透過結構實體投資於一間聯營公司（詳見附註16）。該聯營
公司的其中一名最終控股股東為本公司的主要股東，因此根據上市規則，彼被視
為本集團的關連人士。交易的進一步詳情載於本公司日期為二零一四年五月二十
日的公告。
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