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本概要旨在為　閣下提供本文件所載資料的概覽。由於此為概要，其並無載有所
有可能對　閣下而言屬重要的資料。　閣下於決定是否投資於 [編纂 ]前應先閱覽整本
文件，包括綜合財務報表及相關附註。任何投資均涉及風險。投資於 [編纂 ]的部分特
定風險載列於本文件「風險因素」一節。　閣下於決定是否投資於 [編纂 ]前應細閱該章
節。

概覽

我們是一家電源種類和地理分布多元化的亞洲獨立發電商（「獨立發電商」），我們的資
產組合包括位於中國及韓國的燃氣、燃煤、燃油、水力、熱電聯產及燃料電池發電項目以
及一個蒸汽項目。於2013年12月31日，我們的清潔及可再生能源項目（即燃氣、水電及燃
料電池項目）佔我們的權益裝機容量約 52.3%，傳統能源項目（即燃煤、燃油和熱電聯產發
電項目）佔我們權益容量約47.7％。截至2013年12月31日止年度，我們的清潔及可再生能
源項目佔我們收入 67.3%，而傳統能源及蒸汽項目佔我們收入 32.7%。

於2010年11月，中廣核通過其間接持有的全資附屬公司中廣核華美收購本公司的全部
股本，並成為我們的控股股東。有關詳情，請參閱本文件第 86頁「我們的歷史及發展」一
節。我們專注於收購清潔及可再生能源發電項目，同時繼續進行我們自身的新建及擴建發
展，以帶來穩健回報及創造股東價值。我們定位為中廣核開發及運營非核清潔及可再生能
源發電項目的全球唯一平台，我們意在按照中廣核授予本公司的不競爭契據，於未來四年
內選擇性地向中廣核收購總裝機容量 3.0吉瓦至 5.0吉瓦且具穩定回報的清潔及可再生能源
發電項目。更多詳情請參閱第 183頁「與中廣核集團的關係」及第 145頁「業務－籌備中的
電力項目」。

我們準備就緒，把握於中國及韓國電力需求穩定而迅速的增長。與其他較先進經濟體
相比，中國於2013年以顯著較低的人均耗電量達致國內生產總值較高增長。受環境因素驅
使，中國政府已設定清晰目標，於主要能源消耗組合中增加非化石燃料組合的貢獻，非化
石燃料組合預期在總裝機容量中的貢獻由2012年的28.5% 於2015年增加至33.8%，並進一
步於2020年增加至37%。韓國電力市場已於裝機容量及生產方面經歷穩定增長，由2001年
至 2012年的複合年增長率分別為 4.4%至 5.4%，而收緊的備用容量率顯示市場上升的電力
需求。於 2012年，韓國電力備用容量率為 5.2%，為自 2001年起的最低數字。

於 2013年 12月 31日，我們擁有 14個營運中的發電項目，控股裝機容量為 2,555.7兆
瓦，權益裝機容量為 3,014.2兆瓦，及我們還擁有一個蒸汽項目。於截至 2011年、2012年
及2013年12月31日止年度，我們的淨發電量分別為5,618吉瓦時、6,225吉瓦時及7,116吉
瓦時。於最後實際可行日期，2013年 12月 31日正進行擴建的兩個項目已投入商業營運，
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新增權益裝機容量為 645.3兆瓦，一個發電項目為在建項目，預期將於 2014年間為我們的
電力項目組合貢獻額外權益裝機容量18.0兆瓦。此外，我們向23個由中廣核能源及華美控
股擁有權益的投產項目提供管理服務，這些項目總權益裝機容量為 5,681.8兆瓦，其中三
個項目正進行擴建，連同額外四個在建或將展開工程的項目，預期於 2014年至 2018年期
間為管理項目貢獻額外權益裝機容量 604.8兆瓦。我們亦為一間投資控股公司湘投國際提
供管理服務，該公司持有中廣核集團（包括出售集團）持有權益的若干電力項目。

於截至2011年、2012年及2013年12月31日止年度，我們的收入分別為7.547億美元、
9.324億美元及 10.373億美元，而本公司擁有人應佔溢利分別為 1,130萬美元、2,900萬美
元及 5,530萬美元。

我們的業務模式包括經營我們擁有的電力項目（作為附屬公司），及通過主要向購電方
（例如當地及地區電網）出售由此等電力項目生產的電力及蒸汽賺取收入。此外，我們亦於
兩個燃煤電力項目持有少數權益。我們通過向中廣核能源及華美控股擁有權益的27個發電
項目提供管理服務賺取額外收入。

我們擁有三類購電安排：(1)最低購電安排，據此，購電方將至少按界定的最少數量
向我們購買電力；(2)容量收費安排，據此，除購買電力收取的款項外，亦可根據電廠可
供調度的容量付款，不論其實際發電量多少；及 (3)年度調度安排，據此，與當地電網或
監管機構按年度基準協定售電量。

我們的購電協議以應佔裝機加權的平均剩餘年限約為十年，我們相信因此可為我們項
目的潛在收入流提供更佳長期可見性。我們的購電協議一般包括最低承購、容量收費及年
度分配安排。參閱第 183頁「業務—營運中的電力項目」。

重組

為了上市，我們於2014年●月●日透過與中廣核華美訂立重組協議進行重組，據此，
我們同意向我們的控股股東中廣核華美轉讓及出讓 ( i )出售集團所有已發行股份；及 ( i i )出
售集團內若干公司應付本公司款項結餘淨額，總計約●美元。出售集團包括為我們的附屬
公司的22家投資控股公司，部分該等投資控股公司間接持有12個發電項目及一家煤炭貿易
公司的權益。重組於2014年●月●日完成及因此，出售集團及其持有的發電項目權益不再
為本集團一部分，而成為中廣核集團的一部分。詳情請參閱第91頁「我們的歷史及發展–重
組」一節，包括進行重組的原因。有見及此，除另有說明外，有關載於本文件第 236頁「財
務資料」一節我們於往績記錄期間的財務狀況及經營業績及本文件所載的其他財務資料的
討論與分析乃有關本集團並且不包括出售集團。有關本集團（不包括出售集團）的財務資料
呈列，請參閱本文件附錄一會計師報告內B.期後事項一節。
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營運資料概要

下表呈列我們於所示期間的權益裝機容量：

權益裝機容量
 

於12月31日

於2013年
12月31日
佔總能源
組合百分比

 

2011年 2012年 2013年
    

（兆瓦） (%)
清潔及可再生能源組合
 燃氣 (1)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 824.4 824.4 1,458.6 48.4
 水電 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 119.3 119.3 119.3 4.0

   52.3

 小計 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 943.7 943.7 1,577.9 52.3

傳統能源組合
 燃煤 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 854.4 854.4 854.4 28.3
 燃油 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 507.0 507.0 507.0 16.8
 熱電 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 78.0 75.0 75.0 2.6

   2.6

 小計 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,439.4 1,436.4 1,436.4 47.7
    

總權益裝機容量 . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,383.0 2,380.0 3,014.2 100.0
    

附註：

(1) 燃氣權益裝機容量包括栗村一期燃料電池項目 10.4兆瓦的權益裝機容量。

下表呈列我們的營運中發電項目及蒸汽項目於往績記錄期的營運數據。

截至12月31日止年度
營運數據概要 2011年 2012年 2013年
    

平均裝機容量（兆瓦）. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,918.9 1,924.5 2,238.6
總發電量（吉瓦時）. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,923 6,535 7,462
淨發電量（吉瓦時）. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,618 6,225 7,116
出售蒸汽（千噸）. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,676 2,687 2,744
加權平均等效可用系數 (%)(2)  . . . . . . . . . . . . . 93.5 93.2 93.7
按燃料類別劃分的利用小時數
 燃氣
  中國 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,763 1,130 2,004
  韓國 (1)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,752 5,400 4,258
 燃煤 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,586 5,588 5,600
 燃油 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 331 720 478
 水電 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,157 4,669 4,784
 熱電 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,645 5,199 6,250

附註：

(1) 燃氣利用小時數包括 10.4兆瓦栗村一期燃料電池項目的利用小時數。
(2) 電力項目的平均等效可用系數以各電力項目之裝機容量加權平均數綜合計算。

歷史綜合財務資料概要

有關本集團財務資料之更多詳情，　閣下應閱讀附錄一所載的會計師報告及相關附註
全文。有關本集團（不包括出售集團）的財務資料呈列，請參閱本文件附錄一所載會計師報
告B節之期後事項。以下為本集團（不包括出售集團）過往綜合財務資料概要。
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下表載列各所示期間之經營業績，乃摘錄自本文件附錄一的會計師報告。

截至12月31日止年度
 

2011年 2012年 2013年
   

（百萬美元）
收入 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 754.7 932.4 1,037.3

　 　 　

經營開支總額 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (676.4) (852.2) (922.1)
　 　 　

經營溢利 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 78.3 80.2 115.2
　 　 　

除稅前溢利 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 33.3 64.9 109.7
　 　 　

所得稅開支 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (13.9) (26.5) (40.1)
　 　 　

年內溢利 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19.4 38.4 69.6
　 　 　

年內應佔溢利：
本公司擁有人 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11.3 29.0 55.3
非控股權益 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.1 9.4 14.3

　 　 　

19.4 38.4 69.6
　 　 　

下表載列按燃料類型劃分基於各所示期間綜合基準之經營業績選定項目。

燃氣
項目 (1)

燃煤、熱電
聯產及
蒸汽項目 燃油項目 水電項目 企業 (2) 綜合

      

（百萬美元）
截至2013年12月31日止年度
收入 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 660.1 213.9 125.3 38.0 – 1,037.3
經營開支 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (588.4) (174.3) (113.2) (19.9) (26.3) (922.1)
經營溢利（虧損）. . . . . . . . . . . . . . . . . 71.7 39.6 12.1 18.1 (26.3) 115.2

截至2012年12月31日止年度
收入 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 507.2 213.5 174.3 37.4 – 932.4
經營開支 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (456.3) (189.1) (162.0) (20.2) (24.6) (852.2)
經營溢利（虧損）. . . . . . . . . . . . . . . . . 50.9 24.4 12.3 17.2 (24.6) 80.2

截至2011年12月31日止年度
收入 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 435.8 195.0 90.5 33.4 – 754.7
經營開支 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (377.9) (185.3) (76.3) (17.9) (19.0) (676.4)
經營溢利（虧損）. . . . . . . . . . . . . . . . . 57.9 9.7 14.2 15.5 (19.0) 78.3

附註：

(1) 燃氣項目收入包括 10.4兆瓦栗村一期燃料電池項目的收入。

(2) 企業分部主要包括本集團（不包括出售集團）及出售集團相關的總部一般及行政費用。重組後，部
分應佔出售集團的總部一般及行政費用將由直接控股公司按「成本加成」基準補償。有關進一步詳
情，請參閱第 208頁「關連交易－(A)中廣核集團（包括出售集團）－須遵守申報及公佈規定的非豁免
持續關連交易－2(a)經營及管理服務（中廣核能源）框架協議」及第 209頁「關連交易－(A)與中廣核
集團（包括出售集團）－須遵守申報及公佈規定的非豁免持續關連交易－2(b )經營及管理服務（華美
控股）框架協議」。
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下表載列摘錄自本文件附錄一會計師報告的本集團綜合資產負債資料。

於12月31日
 

2011年 2012年 2013年
   

（百萬美元）
非流動資產 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 913.6 1,354.2 1,664.7
流動資產 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 519.3 730.2 707.9
流動負債 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 305.0 461.9 211.7

214.6 268.3 797.6

流動資產淨值 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 214.3 268.3 496.2
793.7 1,204.2 1,683.8

資產總值減流動負債 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,127.9 1,622.5 2,160.9
   

非流動負債 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 793.7 1,204.2 1,667.1
   

資產淨值 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 334.2 418.3 493.8
   

本公司擁有人應佔權益 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 240.4 311.5 387.3
非控股權益 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 93.8 106.8 106.5

   

權益總額 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 334.2 418.3 493.8
   

下表載列摘錄自本文件附錄一會計師報告的現金流量概要。

截至12月31日止年度
 

2011年 2012年 2013年
   

（百萬美元）
經營活動產生的現金淨額 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 85.4 145.4 184.8
投資活動所用的現金淨額 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (140.1) (572.4) (286.1)
融資活動產生的現金淨額 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 78.8 397.2 182.5

   

現金及現金等價物增加（減少）淨額 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 24.1 (29.8) 81.2
年初的現金及現金等價物 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 87.8 112.8 83.7
外幣匯率變動的影響 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0.9 0.7 2.7

   

年末的現金及現金等價物，相當於銀行結餘及現金 . . . . . . . 112.8 83.7 167.6
   

下表載列摘錄自本文件附錄一會計師報告的若干財務比率及其他資料。

於12月31日及截至該日止年度
 

2011年 2012年 2013年
   

EBITDA（百萬美元）(1) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 133.6 141.1 185.8
流動比率 (2)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.70 1.58 3.34
淨債務╱總資產比率 (%)(3)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 48.8 58.3 62.7
經營利潤率 (%)(4)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10.4 8.6 11.1
淨利潤率 (%)(5)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.6 4.1 6.7

附註：
(1) EBITDA乃透過於經營利潤加入折舊及攤銷計算得出。除其他財務資料外，我們於本文件若干列表

及討論中呈列EBITDA，原因是我們認為EBITDA為衡量表現的重要指標，而我們相信不少行業及
投資者使用EBITDA作為現金流量總額的計算方式之一。根據一般公認會計原則EBITDA不應被投
資者視作現金流量的替代數據，亦不是國際財務報告準則項下的標準指標。我們計算EBITDA的方
式或有別於其他公司的計算方式。

(2) 流動比率乃流動資產除以本公司擁有人應佔權益的年平均數計算得出。
(3) 淨債務╱總資產比率乃淨債務（即銀行借款、應付債券及一間中介控股公司貸款減銀行結餘及現金

的總和）除以總資產計算得出。
(4) 經營利潤率乃經營溢利除以收入計算得出。
(5) 淨利潤率乃年內溢利除以收入計算得出。
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主要優勢

我們相信我們具備以下主要優勢：

‧ 我們的定位為中廣核發展及經營非核清潔及可再生能源發電項目的全球唯一平
臺；

‧ 我們擁有於亞洲成功收購、開發、融資及營運優質盈利發電項目的長期往績；
‧ 我們擁有位於優越地理位置的電力項目，其所在地區市場具有穩固經濟基礎及有

利的供求因素；
‧ 我們擁有多元化的發電項目組合，該等項目分布於多個地區並使用多種燃料，且

訂有長期購電協議，有助減低營運及財務風險，並提供穩定現金流；及
‧ 我們具備經驗豐富的領導團隊並獲具廣泛國際經驗、雄厚技術專長及深入的地方

知識的高技術僱員的幫助。

業務策略

我們的目標為透過加強我們於中國的競爭地位及同時於中國境外有序地尋求增長機會
以增加股東價值，長遠而言成為亞洲其中一家最具盈利能力的獨立電力生產商。我們擬通
過以下主要策略實現此目標：

‧ 我們將透過選擇性行使對中廣核非核清潔及可再生能源電力項目（包括水力、風
力及太陽能項目）的認購期權權利，整合中廣核的非核清潔及可再生能源業務，
為股東創造價值；

‧ 我們將繼續專注於透過發展、擴充及向第三方收購清潔及可再生能源項目取得具
吸引力的回報；

‧ 我們將建立在燃料類型及地理分布上均衡及多元化的電力項目組合，並專注於擴
展清潔及可再生能源項目組合；及

‧ 我們將繼續改善電力項目營運效率及財務管理以達致更高盈利能力及穩定性。

於 2013年 12月 31日，本集團就其中國電力項目的總裝機容量佔中國總裝機容量的
0.2%，而其韓國電力項目佔韓國總裝機容量的 2.0%。進一步詳情請參閱第 76頁「行業概
覽－中國電力行業－競爭－競爭環境及優勢」及第81頁「行業概覽－韓國電力行業－競爭－
競爭環境」。

風險因素概要

我們相信本集團的經營涉及若干風險。該等風險載列於本文件第 30頁「風險因素」一
節，而若干風險概述如下：

‧ 我們的收入及利潤受到電價及淨發電量的重大影響。電價或淨發電量或淨蒸汽產
量有任何減少可能導致我們的收入減少，並對我們的業務、財務狀況及經營業績
造成重大不利影響。

‧ 推廣清潔及可再生能源之法規可能對我們的收入及純利造成不利影響。
‧ 我們可能因電網超負荷或其他電網受阻原因而受到限制。電網超負荷或限制導致

調度電量減少可能對我們的發電項目所產生電力銷售以及對我們的業務、財務狀
況及經營業績造成重大不利影響。

‧ 本地電力供應上升或於我們業務所在地需求下降可能對我們的電力銷售造成重大
不利影響。
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‧ 我們未必能通過收購、投資及聯盟有效擴展我們的業務，且無法保證我們所有或
任何建議收購、投資或聯盟將按照商業上可接受條款完成（如進行）。

主要客戶及供應商

我們的主要客戶為電力項目的電力承購人。截至2011年、2012年及2013年12月31日
止年度我們最大客戶KEPCO貢獻的總收入百分比分別為 50.7%、50.3%及 47.1%。

我們的主要供應商為電力項目的燃料供應商，包括石油、天然氣及煤炭。我們的單一
最大供應商為KOGAS。截至 2011年、2012年及 2013年 12月 31日止年度我們最大供應商
KOGAS應佔的耗用煤炭、石油及天然氣成本總額百分比分別為 57.5%、56.7%及 67.6%。

資本承擔及開支

我們的資本開支主要關於收購、發展、保養及改良項目。截至 2011年、2012年及
2013年12月31日止年度，我們的資本開支分別為6,980萬美元、4.420億美元及3.048億美
元。

我們於2014年及2015年的計劃資本開支承擔預期分別為1.329億美元及2,110萬美元，
並將主要用作我們目前的在建項目的融資以及投資於其他籌備中項目及升級設備以符合環
保標準。

[編纂 ]統計數字

以下統計數字乃根據假設 [編纂 ]項下發行 [編纂 ]股 [編纂 ]：

按指示性
[編纂 ]的下限
每股 [編纂 ]計算

按指示性
[編纂 ]的上限
每股 [編纂 ]計算

  

本公司股份市值 (1)(2)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . [編纂 ] [編纂 ]

未經審核備考經調整
　每股綜合有形資產淨值 (5)  . . . . . . . . . . . . . . . . [編纂 ] [編纂 ]

附註：

(1) 表內所有統計數字均基於超額配股權未獲行使的假設而計算。
(2) 市值乃按預計 [編纂 ]後已發行 [編纂 ]股股份為基準，並假設超額配股權未獲行使而計算。
(3) 未經審核備考經調整每股綜合有形資產淨值乃根據 [編纂 ]後預計已發行 [編纂 ]股股份，假設超額配股權

未獲行使及作出本文件第 275頁「財務資料－未經審核備考經調整有形資產淨值報表」一節所述的調整後
按 [編纂 ]分別為 [編纂 ]及 [編纂 ]計算。

未來計劃及所得款項用途

我們估計，經扣除我們就 [編纂 ]應付的包銷費用及佣金以及估計開支，並假設超額配
股權未獲行使，我們自 [編纂 ]獲得的所得款項淨額將約為 [編纂 ]（假設 [編纂 ]為每股 [編
纂 ]，即 [編纂 ]的中間價）。
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我們擬將 [編纂 ]所得款項淨額用作以下用途：

‧ 約 [編纂 ]（約佔所得款項淨額 70%）將用作選擇性收購中廣核的清潔及可再生能源
電力項目。請參閱第 183頁「業務－籌備中的電力項目」。根據巿場狀況、取得監
管批文及上市規則規定之獨立股東批准（倘適用）後，我們預計於短期內並在任何
情況下於 2015年底前使用該等所得款項；及

‧ 約 [編纂 ]（約佔所得款項淨額 30%）將用作收購營運中的電力項目及開發收購自獨
立第三方新建項目。特別是，我們正向一家獨立第三方購買風電開發權。請參閱
第 183頁「業務－籌備中的電力項目」。根據巿場狀況、取得監管批文及上市規則
規定之股東批准（尚適用）後，我們預計於短期內在任何情況下於2015年底前使用
該等所得款項。

倘 [編纂 ]所訂水平高於或低於 [編纂 ]的中間價或超額配股權獲行使，上述所得款項的
分配將按比例調整。

股息政策

於 2011年，我們宣派的股息約 3,300萬美元，並已於 2013年派付。我們以現金及可分
派溢利支付該等股息。於2014年，我們向中廣核華美宣派及支付股息●美元，由中廣核華
美於2014年根據重組應支付的現金款項所抵銷。董事認為已派股息並不反映我們日後的股
息政策。我們預計分派不少於年度可分派盈利 15%作為股息。詳情請參閱第 276頁「財務
資料－股息政策及可供分派儲備－股息政策」一節。

與控股股東關係

我們的控股股東中廣核透過其間接全資附屬公司中廣核華美於2010年11月成為本公司
股東。於整個往績記錄期，中廣核均為我們的控股股東。[編纂 ]完成後，中廣核將持有我
們 [編纂 ]的股份，或倘超額配股權獲悉數行使，約 [編纂 ]。中廣核為根據中國法律於1994

年 9月 29日成立的國有獨資公司。於最後實際可行日期，國資委及廣東恒健投資控股有限
公司（代表廣東省人民政府）分別持有中廣核 90%及 10%股本權益。詳情請參閱第 86頁「我
們的歷史及發展－我們的歷史－中廣核收購本公司」一節。有關與中廣核集團的關係的進
一步詳情，請參閱第 183頁「與中廣核集團的關係」一節。

中廣核集團的保留業務

除於本集團的控股權益外，中廣核透過其於附屬公司（包括出售集團）的權益，保留
若干與我們的業務競爭或可能構成競爭營運中及在建的非核發電業務的控股權益，並且於
[編纂 ]完成後繼續擁有及╱或經營保留業務。中廣核集團於本集團以外的主要業務為核能
發電，而本集團目前並無及不擬於未來擁有、經營或管理任何核電項目。

於 2013年 12月 31日，保留業務包括營運中的 59個風力發電項目、13個水力發電項
目、23個太陽能發電項目及 1個熱電聯產發電項目，控股裝機容量為約 6.19吉瓦，以及在
建中的 15個風力發電項目、3個水力發電項目及 3個太陽能發電項目，控股裝機容量為約
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1.13吉瓦。由於中廣核集團現有保留業務的地點與本集團業務地點的重疊有限及中國電力
行業的特點，我們相信中廣核集團現有保留業務與本集團業務的競爭有限。詳情請參閱第
183頁「與中廣核集團的關係」一節。

中廣核的不競爭承諾

由於中廣核集團現有保留業務的地點部分與我們業務地點出現有限程度的重疊，根據
日期為 2014年●月●日的不競爭契據，中廣核同意不會及促使其附屬公司（除本集團外）
不會與我們於發電業務（除為保留中廣核集團現有保留非核發電業務及本集團根據不競爭
契據決定不行使權利收購任何新業務外）競爭，並授予我們收購我們認為與我們的主要業
務競爭或於日後可能競爭的部分中廣核集團現有或未來保留業務的權利，以及收購或投資
於中廣核集團分辨為潛在目標的任何業務機會的權利，如我們認為該等業務機會與我們的
主要業務競爭或於日後可能競爭。此外，根據中廣核能源、華美控股與本公司於2014年●
月●日訂立的經營及管理框架協議，本公司同意提供或促使本集團成員公司向中廣核能源
及華美控股的附屬公司或聯營公司擁有權益的發電項目（不論營運中或在建中）提供經營及
管理服務。於協議的初始期間，我們將管理中廣核集團擁有權益的 27個發電項目（其中四
項為在建或將展開工程）及一間持有若干電力項目，而中廣核集團擁有權益的投資控股公
司。該27個電力項目包括出售集團（於重組完成後成為中廣核集團其中一部分）以及中廣核
集團成員中廣核能源持有的發電項目。該等安排以內部監控措施的形式訂立，將有助我們
監控若干中廣核集團保留業務的狀況及表現，並因此有助緩解對與中廣核集團現有保留業
務競爭的憂慮。有關我們與中廣核的不競爭安排詳情，請參閱本文件第183頁「與中廣核集
團的關係」及第 198頁「關連交易」。

與中廣核集團的關連交易

除上述經營及管理框架協議項下的交易外，我們與中廣核集團訂立若干持續關連交
易，據此，中廣核集團可向本集團提供若干金融服務、委託貸款服務、貸款風險管理顧問
服務、保險經紀服務及財務諮詢服務，以及批准其商標「 」供我們使用、分
享集團內網絡數據線及租賃位於深圳的辦公室大樓供我們使用。除有關金融服務安排的交
易將構成須遵守上市規則第 14A章下的申報、公佈及獨立股東批准規定的非豁免持續關連
交易外，與中廣核集團的所有其他交易將構成須遵守上市規則第 14A章下的申報及公佈規
定的非豁免持續關連交易或豁免持續關連交易。就我們與中廣核集團的非豁免持續關連交
易，聯交所已授予我們豁免嚴格遵守上市規則第 14A章的適用規定。詳情請參閱第 198頁
「關連交易」一節。

遵守法規

於最後實際可行日期，我們在中國擁有 75項物業，總建築面積約 189,785.6平方米。
我們於中國的53項自置樓宇並無房屋所有權證，總建築面積合共約為78,057.7平方米。此
外，我們租賃的 13個樓宇單位其中三個我們用作僱員宿舍的單位（總建築面積約為 376.8
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平方米，佔我們於中國的所有租賃物業總建築面積 16.1%），出租人並未取得或向我們提
供相關房屋所有權證。鑑於我們使用這些自置及租賃物業的性質及╱或據我們的中國法律
顧問告知由於有關業權瑕疵所面臨的風險性質及程度，我們相信有關業權瑕疵將不會重大
不利影響我們的業務營運。有關業權瑕疵、最高罰款及潛在法律影響、中國法律顧問的觀
點，及我們已採取或將採取的補救行動的詳情，請參閱本文件第 162頁「業務－物業」一
節。此外，本集團若干成員公司曾涉及系統性不合規事宜，主要有關於香港股東週年大會
適時提呈經審核財務報表及適時將經審核財務報表於毛里求斯及馬耳他有關當局存檔，其
對本集團並無造成任何重大財務或營運影響。有關不合規情況、潛在最高罰款或罰金及所
採取的補救行動的進一步詳情，請參閱第 159頁「業務－許可證、監管批文及合規─於香
港、毛里求斯及馬耳他之系統性不合規事宜」一節。

上市開支

我們負責支付與上市有關的上市開支，包括專業費用、包銷佣金及費用，估計為 [編
纂 ]（假設 [編纂 ]為每股 [編纂 ] [編纂 ]，即 [編纂 ]的中間價）。於截至 2013年 12月 31日止
年度，本集團產生上市開支約[編纂]，將全額記入本集團截至2013年12月31日止年度的綜
合損益及其他全面收益表內。估計約 [編纂 ]上市開支（假設 [編纂 ]為每股 [編纂 ] [編纂 ]，
即 [編纂 ]的中間價）將於上市後資本化，而餘下 [編纂 ]上市開支將計入本集團截至 2014年
12月 31日止年度的綜合損益及其他全面收益表內。

近期發展

於2014年1月10日，我們就建議的大山二期電力項目向當地官員提交投資意向書。作
為申請改變土地用途的第一步。此外，我們正準備申請，以於韓國的第七屆全國電源供應
計劃納入該項目，而我們預期於 2014年 8月或 9月提交申請。

於 2014年 4月，我們於栗村二期電力項目展開聯合循環操作及黃石二期電力項目第
二機組展開營運，於 2014年 4月 30日，我們的控股裝機容量及權益裝機容量分別增加至
2,867.8兆瓦及 3,659.5兆瓦。由於栗村二期電力項目興建聯合循環操作，故截至 2014年 4
月30日止四個月，我們就栗村二期電力項目產生利息開支、折舊及其他開支，但並無帶來
重大收入。

根據我們的未經審核管理賬目，與截至 2013年 4月 30日止四個月比較，我們於截至
2014年 4月 30日止四個月繼續取得穩定的收入增長，主要由於栗村一期電力項目及普光電
力項目的淨發電量增加所致。主要由於確認有關栗村二期電力項目興建聯合循環操作的開
支，我們於截至 2014年 4月 30日止四個月的經營溢利較截至 2013年 4月 30日止四個月有
所減少。

和協電力項目於 2014年 5月停止電力生產，預期該項目於 2014年 6月底開始清盤。

董事確認，自 2013年 12月 31日至本文件日期，並無因近期經濟環境變動而對我們的
營運、財務表現、預期財務表現或財務狀況造成任何重大不利變動。有關於往績記錄期間
尚未完成的協定收購詳情，請參閱本文件第 277頁「財務資料－協定收購」一節。
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