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未來計劃

有關我們未來計劃的詳細描述，請參閱「業務－增長戰略」一節。

我們計劃通過股權投資及股東貸款並舉方式將[編纂]所得款項淨額匯回中國。詳
情請參閱「－向中國匯寄所得款項淨額的方法」。下表概述2014年、2015年、2016年、
2017年及2018年各年的匯款金額：

2014年 2015年 2016年 2017年 2018年 總計
（美元） （港元） （美元） （港元） （美元） （港元） （美元） （港元） （美元） （港元） （美元） （港元）

（百萬）

股權投資. . . . . . . [編纂] [編纂] [編纂] [編纂] [編纂] [編纂] [編纂] [編纂] [編纂] [編纂] [編纂] [編纂]

股東貸款. . . . . . . [編纂] [編纂] [編纂] [編纂] [編纂] [編纂] [編纂] [編纂] [編纂] [編纂] [編纂] [編纂]

總計 . . . . . . . . . . [編纂] [編纂] [編纂] [編纂] [編纂] [編纂] [編纂] [編纂] [編纂] [編纂] [編纂] [編纂]

我們的未來匯款計劃乃基於以下假設制定：

1. 中國和台灣的有關法律法規大致保持不變；

2. 本公司的中國附屬公司在未來增加註冊資本將獲得相關政府部門批准；及

3. 美元與人民幣之間的匯率不會有顯著變化。

倘(i)所釐定[編纂]高於建議[編纂]範圍的中位數；或(ii)超額配股權獲行使且所得
款項淨額最終超過上述數額，我們計劃在2019年匯出額外所得款項淨額。倘我們中國
的業務需要資金，我們亦計劃在2019年匯出原計劃用作營運資金及一般公司用途的[編
纂]港元。

結合下文「－所得款項用途」所披露的我們的所得款項使用計劃，我們計劃按下
述方式使用[編纂]所得款項淨額：

2014年 2015年 2016年 2017年 2018年 總計

（港元）（人民幣） （港元）（人民幣） （港元）（人民幣） （港元）（人民幣） （港元）（人民幣） （港元）（人民幣）

（百萬）

新餐廳 . . . . . . . . [編纂] [編纂] [編纂] [編纂] [編纂] [編纂] [編纂] [編纂] [編纂] [編纂] [編纂] [編纂]

上海食品
　加工廠. . . . . . . [編纂] [編纂] [編纂] [編纂] [編纂] [編纂] [編纂] [編纂] [編纂] [編纂] [編纂] [編纂]

北京食品
　加工廠. . . . . . . [編纂] [編纂] [編纂] [編纂] [編纂] [編纂] [編纂] [編纂] [編纂] [編纂] [編纂] [編纂]

總計 . . . . . . . . . . [編纂] [編纂] [編纂] [編纂] [編纂] [編纂] [編纂] [編纂] [編纂] [編纂] [編纂] [編纂]
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所得款項用途

我們估計，假設[編纂]為每股[編纂]港元（即本文件所述[編纂]範圍的中位數），
我們將收到的[編纂]所得款項淨額約為[編纂]港元（經扣除我們就[編纂]應付的包銷費
用及佣金以及其他估計開支並假設超額配股權未獲行使）。

倘超額配股權獲悉數行使且[編纂]定為每股[編纂]港元（即本文件所述[編纂]範圍
的中位數），我們將收到額外所得款項淨額約[編纂]港元。

倘[編纂]釐定為每股[編纂]港元（即本文件所述[編纂]範圍的上限），我們收到的
所得款項淨額將增加(i)約[編纂]港元，假設超額配股權未獲行使；及(ii)[編纂]港元，假
設超額配股權獲得悉數行使。

倘[編纂]釐定為每股[編纂]港元（即本文件所述[編纂]範圍的下限），我們收到的
所得款項淨額將減少(i)約[編纂]港元，假設超額配股權未獲行使；及(ii)約[編纂]港元，
假設超額配股權獲得悉數行使。

我們擬將[編纂]所得款項淨額作以下用途：

‧ 約[編纂]%或[編纂]港元將用於2018年之前在全國開設約[編纂]家餐廳。下
表載列我們截至2018年年底的餐廳擴展計劃及相關資本開支：

2014年 2015年 2016年 2017年 2018年

新餐廳 資本開支 新餐廳 資本開支 新餐廳 資本開支 新餐廳 資本開支 新餐廳 資本開支

（間） （人民幣）（港元） （間） （人民幣）（港元） （間） （人民幣）（港元） （間） （人民幣）（港元） （間） （人民幣）（港元）

（百萬） （百萬） （百萬） （百萬） （百萬）

北京 . . . . . . . . . . . . . . . . 13 16.9 21.3 25 32.5 40.9 20 26.0 32.8 15 19.5 24.6 10 13.0 16.4

上海 . . . . . . . . . . . . . . . . 4 5.2 6.6 15 19.5 24.6 15 19.5 24.6 15 19.5 24.6 15 19.5 24.6

天津 . . . . . . . . . . . . . . . . 6 7.8 9.8 13 17.0 21.4 13 17.0 21.4 10 13.0 16.4 10 13.0 16.4

其他地區(1) . . . . . . . . . . . 19 24.7 31.1 67 87.0 109.6 92 119.5 150.6 125 162.5 204.7 150 195.0 245.7

總計 . . . . . . . . . . . . . . . . 42(2) 54.6 68.8 120(3) 156.0 196.5 140(3) 182.0 229.3 165(3) 214.5 270.2 185(4) 240.5 303.0

(1) 包括河北、遼寧、江蘇、山東、河南、山西、浙江、陝西、吉林及廣東。

(2) 包括由 [編纂]所得款項淨額撥付的 [編纂]間餐廳。我們預期將就該 [編纂]家餐廳產生資本開支約人
民幣 [編纂]元。其餘 [編纂]家餐廳將主要透過經營活動產生的現金流撥付資金。



未來計劃及所得款項用途

– 241 –

本文件為草擬本，其所載資料並不完整及可作更改。閱讀本文件有關資料時，必須一併細閱本文件首頁「警告」一節。

(3) 我們計劃以 [編纂]所得款項淨額撥付 [編纂]該等餐廳的資金。

(4) 包括將以 [編纂]所得款項淨額撥付的 [編纂]家餐廳。我們預期將就該 [編纂]家餐廳產生資本開支約
人民幣 [編纂]元。其餘 [編纂]家餐廳將主要透過經營活動產生的現金流撥付資金。

‧ 約[編纂]%或[編纂]港元將用於擴大我們的北京物流及生產中心。我們預期
北京的物流及生產中心的資本開支總額約為人民幣80百萬元，包括收購土
地的約人民幣20百萬元及採購設備的約人民幣60百萬元。我們計劃[編纂]

用[編纂]所得款項撥付北京食品加工廠的所需資金。我們預計該物流及生產
中心會在2017年之前並開始營運及試產。根據我們目前的計劃，經擴充的
物流及生產中心的年產能將為約7,000噸湯底及約10,000噸調料，並可以支
持總共500家新餐廳。

‧ 約[編纂]%或[編纂]港元將用於在上海新建一個物流及生產中心。我們預期
上海的物流及生產中心的資本開支總額約為人民幣100百萬元，包括收購土
地的約人民幣20百萬元及採購設備的約人民幣80百萬元。我們計劃[編纂]

用[編纂]所得款項撥付上海的物流及生產中心所需資金。我們預計該物流及
生產中心會在2019年之前竣工並開始營運及試產。根據我們目前的計劃，
該物流及生產中心的年產能將為約4,000噸湯底及約6,000噸調料，並可以支
持總共約500家新餐廳。

• 餘額約[編纂]港元（佔所得款項淨額不超過[編纂]%）將用作我們的營運資
金及滿足其他一般企業需求。

倘所釐定[編纂]高於或低於建議[編纂]範圍的中位數，則上述所得款項分配將按
比例予以調整。

倘所得款項淨額並非即時用作上述用途，且在適用法律及法規容許的情況下，我
們擬將所得款項淨額存入短期活期存款及╱或貨幣市場工具。倘上述建議所得款項用
途有任何變動，我們將會作出適當公佈。
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向中國匯寄所得款項淨額的方法

預期本公司收取的[編纂]所得款項淨額的大部份將於[編纂]後匯入中國而本公司
或通過以下方式匯寄相關款項：

－ 對本公司中國附屬公司進行股權投資；或

－ 向本公司中國附屬公司提供股東貸款。

將所得款項淨額匯入中國必須遵守台灣及中國的法規。本公司可向其中國附屬公
司作出的股權投資的最高金額須遵守台灣╱大陸投資法規，而本公司的中國附屬公司
可承擔的股東貸款的最高金額乃按其註冊資本與投資總額之間的差額釐定。進一步詳
情請參閱「－適用於賀先生的法規」及「－關於外商投資企業的中國法規」。

由於這些限制，我們目前計劃基於以下時間表根據市場狀況、有關法律、法規及
本公司於未來的商業需求匯出[編纂]所得款項淨額：

2014年 2015年 2016年 2017年 2018年 總計

（美元） （港元） （美元） （港元） （美元） （港元） （美元） （港元） （美元） （港元） （美元） （港元）

（百萬）

股權投資. . . . . . . . . [編纂] [編纂] [編纂] [編纂] [編纂] [編纂] [編纂] [編纂] [編纂] [編纂] [編纂] [編纂]
股東貸款. . . . . . . . . [編纂] [編纂] [編纂] [編纂] [編纂] [編纂] [編纂] [編纂] [編纂] [編纂] [編纂] [編纂]

總計 . . . . . . . . . . . . [編纂] [編纂] [編纂] [編纂] [編纂] [編纂] [編纂] [編纂] [編纂] [編纂] [編纂] [編纂]

倘所釐定[編纂]高於建議[編纂]範圍的中位數且所得款項淨額超過上述數額，我
們計劃在2019年匯出額外所得款項淨額。

2014年的匯款計劃

‧ 呷哺北京註冊資本為人民幣55.0百萬元（8.9百萬美元），及投資總額為人
民幣137.5百萬元（22.2百萬美元）。差額為人民幣82.5百萬元（13.3百萬美
元）。

‧ 呷哺上海註冊資本為1.0百萬美元，投資總額為1.42百萬美元。差額為0.42

百萬美元。

‧ 因此，該兩間實體可以產生的股東貸款總額最高為14.0百萬美元。
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‧ 截至2014年3月31日，北京呷哺與上海呷哺結欠呷哺香港的未償還股東貸款
為10.0百萬美元。由於北京呷哺及上海呷哺不擬償還本集團內的該等股東
貸款，本公司於2014年將只能以[編纂]美元股東貸款形式匯回[編纂]所得款
項淨額。

2015年的匯款計劃

‧ 於2015年，本公司將獲准在中國進行[編纂]美元的股權投資。

‧ 根據《國家工商行政管理局關於中外合資經營企業註冊資本與投資總額比
例的暫行規定》（「暫行規定」），對於投資總額超過10.0百萬美元但低於30.0

百萬美元的外商獨資企業，其註冊資本至少應佔投資總額的40%。因此，
本公司中國附屬公司的投資總額可能由於額外的[編纂]美元的股權投資增加
[編纂]美元。

‧ 因此根據《外債登記管理辦法》，本公司的中國附屬公司於2015年可合共產
生[編纂]美元的額外股東貸款，即追加註冊資本與投資總額之間的差額。

‧ 本公司可因此通過股東貸款及股權投資方式匯回總共[編纂]美元。

2016年的匯款計劃

‧ 於2016年，本公司將獲准進行[編纂]美元的股權投資。

‧ 根據暫行規定，對於投資總額超過30.0百萬美元的外商獨資企業，其註冊
資本必須佔投資總額的至少33.3%。因此投資總額可能由於額外的[編纂]美
元股權投資而增加[編纂]美元。

‧ 因此根據《外債登記管理辦法》，本公司的中國附屬公司於2016年可合共產
生[編纂]美元的額外股東貸款，即追加註冊資本與投資總額之間的差額。

‧ 本公司可因此通過股東貸款及股權投資方式匯回總共[編纂]美元。
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2017年及2018年的匯款計劃

‧ 於2017年及2018年，本公司獲准向其中國附屬公司進行[編纂]美元的股權
投資。

‧ 根據暫行規定，對於投資總額超過30.0百萬美元的外商獨資企業，其註冊
資本必須佔投資總額的至少33.3%。因此於2017年及2018年，投資總額可
能由於額外的[編纂]美元股權投資而增加[編纂]美元。

‧ 因此根據《外債登記管理辦法》，本公司的中國附屬公司於2017年及2018年
可合共產生[編纂]美元的額外股東貸款，即追加註冊資本與投資總額之間的
差額。

‧ 本公司可因此於2017年及2018年分別通過股東貸款及股權投資方式匯回總
共[編纂]美元。

適用賀先生的法規

台灣╱大陸投資法載有對每名台灣人士可在中國投資的投資金額的若干限制，
而不管有關投資由該台灣人直接作出或透過其他地區的公司（如本公司）間接作出。
目前，台灣個人（譬如賀先生）根據於台灣╱大陸投資法每年可在中國進行的投資不
得超過5,000,000美元。在計算投資金額，就評估是否超過投資限制（就該台灣人的持
股比例而論）而言，由一名台灣人全部或部份擁有的公司所進行的中國投資將包括在
內，以便其於中國的視作間接投資不會超過每年5,000,000美元。經考慮賀先生所面臨
的投資金額限制及本公司因賀先生擁有本公司權益而受到的間接影響，我們在將[編纂]

所得款項淨額注入我們中國附屬公司時〔已採納〕符合有關規定的措施。鑑於賀先生於
本公司的持股情況，本公司自2015年開始將可以注資形式每年匯入高達[編纂]美元([編

纂]港元)的所得款項淨額。據台灣法律顧問告知，儘管賀先生未來擬為本公司提供最具
靈活性的注資，台灣投審會或不會考慮就2014年[編纂]所得款項進一步注資所提出的
申請，乃由於賀先生已悉數動用彼於2014年4月2日向台灣投審會提交的補充申請所糾
正的先前投資。此外，台灣投審會將不會於[編纂]完成前考慮就[編纂]所得款項進一步
注資所提出的申請，因為有關申請須訂明本公司於該年在中國所作投資的具體金額，
並受限於賀先生於申請當年的年度付匯額度。
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為了避免我們的擴充計劃遭到不必要的延遲，我們計劃通過從未來的經營活動產
生的現有現金及現金流來彌補差額。此外，鑑於我們[編纂]所得款項淨額的較大部份將
在2015年後使用，董事相信，延遲匯入[編纂]所得款項淨額到中國不會對我們的擴張
計劃造成任何重大不利影響。倘[編纂]所得款項淨額不能馬上匯入中國，董事目前擬
將所得款項存為持牌銀行或金融機構的銀行存款或貨幣市場基金等短期計息工具。進
行每期匯款之前，我們承諾與賀先生協調向台灣投審會申請事先批准。我們將就賀先
生向台灣投審會進行申請的結果作出適當公佈。我們獲台灣法律顧問告知，由於餐飲
服務根據台灣╱大陸投資法並非中國的受限制投資行業，只要申請符合適用法律規定
（包括投資額的限制）及台灣投審會所要求的所有資料及╱或文件已提供給台灣投審會
並令其信納，賀先生獲得台灣投資審議委員會的事先批准不會存在嚴重法律障礙。台
灣投審會並無明確規定審批時限及過程。我們獲台灣法律顧問告知，根據他們以往的
經驗，獲得台灣投審會事先批准一般需一個月時間。因此，我們認為賀先生無法獲得
事先批准的可能性極低。此外，我們可能會在取得有關中國政府部門批准後考慮透過
貸款方式將[編纂]所得款項餘額注入我們中國附屬公司。〕

股東貸款不受台灣╱大陸投資法的規限

儘管台灣╱大陸投資法訂有規定，但本公司台灣法律顧問認為以貸款形式向中
國實體提供資金並不屬於台灣╱大陸投資法界定的「中國投資活動」範圍，因此賀先
生毋須就(i)本公司向呷哺北京及╱或呷哺上海提供的公司間貸款（「公司間貸款」）；及
(ii)未來呷哺北京及╱或呷哺上海本公司其他中國附屬公司利用其後通過公司間貸款收
取的資金向本公司其他中國附屬公司作出的任何貸款向台灣投審會取得批准或向彼提
交申請後備案。

有關外商投資企業的中國法規

本公司已獲其中國法律顧問告知，呷哺北京及呷哺上海為中國的「外商投資企
業」。因此，該兩家公司可借入外債（包括來自本公司的股東貸款），借貸的上限金額
相等於實繳註冊資本與投資總額之間的差額（「貸款限額」）。截至最後可行日期，呷哺
北京及呷哺上海的實繳資本分別為人民幣55.0百萬元及1.0百萬美元（約人民幣6.2百萬
元），而彼等各自的投資總額則分別為人民幣137.5百萬元及1.42百萬美元（約人民幣8.8

百萬元）。該等股東貸款僅須於中國當地的外匯機構備案。
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本公司中國法律顧問告知，股東貸款為中國外商投資企業獲得境外股東資本的一
種普遍方式及相關中國法律法規准許該等股東貸款，且此乃境外公司將現金匯入中國
外商投資實體的一種主要方式。根據中國法律及中國法律顧問的意見，法律和慣例允
許外商投資企業註冊成立彼等的投資總額與註冊資本之間存在差額，從而令彼等能夠
在該差額內向其外國股東借入的外債（包括股東貸款）。已借入的相關差額以內的外債
毋須受任何先前規管批准的規限，惟須向當地的外管局備案。本公司中國法律顧問認
為，該等投資符合中國法律法規，惟相關股東貸款累計金額不得超逾投資總額與該等
外商投資總額企業的註冊資本之間的差額。

截至最後可行日期，本公司可向呷哺北京及呷哺上海提供的貸款（以股東貸款形
式）上限約為人民幣84.6百萬元。


