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香港交易及結算所有限公司及香港聯合交易所有限公司對本公告之內容概不負責，對其準確性或完

整性亦不發表任何聲明，並明確表示，概不就因本公告全部或任何部份內容而產生或因倚賴該等內

容而引致之任何損失承擔任何責任。

Yingde Gases Group Company Limited
盈德氣體集團有限公司
（於開曼群島註冊成立的有限公司）

（股份代號：02168）

截至 2014年 12月 31日止年度之全年業績公告

財務摘要

本集團 2014年收入為人民幣 7,716百萬元，較 2013年增長 12.4%。

2014年本公司權益持有人應佔利潤為人民幣 904百萬元。

每股基本盈利為人民幣 0.501元。

業績

盈德氣體集團有限公司（「本公司」，與其附屬公司統稱「本集團」）董事會（「董事會」）

謹此欣然公佈本集團截至 2014年 12月 31日止年度的年度業績以及表現如下：
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財務資料

以下財務資料摘自根據國際財務報告準則（「國際財務報告準則」）編製的本集團截至
2014年 12月 31日止年度的經審核合併財務報表及截至 2013年 12月 31日止年度的
比較數字：

合併利潤及其他綜合收益表
截至 12月 31日止年度

2014年 2013年
附註 人民幣千元 人民幣千元

    

收入 4 7,716,161 6,865,508
 

銷售成本 (5,237,253) (4,734,662) 
  

毛利 2,478,908 2,130,846

其他收益及凈收入 26,997 39,062

銷售費用 (243,810) (225,464)

管理費用 (466,039) (417,560) 
  

經營收益 1,796,056 1,526,884

財務收入 5(a) 27,985 78,143

財務成本 5(a) (520,018) (381,536)

應佔聯營公司業績 (10,120) (18,409)

應佔合營公司業績 (1,062) (1,469) 
  

除稅前利潤 5 1,292,841 1,203,613

所得稅 6 (380,679) (294,001) 
  

本年利潤及其他綜合收益總額 912,162 909,612 
  

以下各方應佔：

本公司權益持有人 903,905 907,896

非控股股東權益 8,257 1,716 
  

本年利潤及其他綜合收益總額 912,162 909,612 
  

每股盈利（人民幣元） 7

 基本 0.501 0.502

 攤薄 0.493 0.501   
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合併財務狀況表
於 12月 31日

2014年 2013年
附註 人民幣千元 人民幣千元

    

非流動資產
物業、廠房及設備，淨額 10,014,588 9,400,328

在建工程 3,055,457 2,551,113

租賃預付款項 348,859 317,638

無形資產 51,836 56,514

應收融資租賃款 11,536 12,336

於聯營公司的權益 483,731 684,830

於合營公司的權益 268,561 223,550

其他非流動資產 1,188,996 947,000

遞延稅項資產 6(d) 141,802 87,765 
  

非流動資產總額 15,565,366 14,281,074 
  

流動資產
存貨 97,758 68,562

應收賬款及其他應收款項 8 2,844,605 1,792,446

應收融資租賃款 2,117 2,117

可收回所得稅 6(c) 3,843 –

已抵押銀行存款 131,026 65,023

現金及現金等價物 606,359 342,546 
  

流動資產總額 3,685,708 2,270,694 
  

流動負債
借款 1,721,138 1,194,579

應付賬款及其他應付款項 9 2,422,281 2,181,696

融資租賃負債 324,110 257,081

應付所得稅 6(c) 186,453 109,981 
  

流動負債總額 4,653,982 3,743,337 
  

流動負債淨額 (968,274) (1,472,643) 
  

資產總額減流動負債 14,597,092 12,808,431 
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合併財務狀況表（續）

於 12月 31日
2014年 2013年

附註 人民幣千元 人民幣千元
    

非流動負債

借款 7,379,592 5,818,610

融資租賃負債 351,294 633,788

其他非流動負債 51,199 51,020

遞延稅項負債 6(d) 71,484 75,245 
  

非流動負債總額 7,853,569 6,578,663 
  

資產淨值 6,743,523 6,229,768 
  

權益

股本 12 12

儲備 6,635,620 6,124,667 
  

本公司權益持有人應佔權益總額 6,635,632 6,124,679

非控股股東權益 107,891 105,089 
  

權益總額 6,743,523 6,229,768 
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財務資料附註

1 公司資料

 本公司於 2007年 9月 25日根據開曼群島法例第 22章（經綜合及修訂的 1961年第三號法例）公司

法在開曼群島註冊成立為豁免有限責任公司。本集團主要在中華人民共和國（「中國」）從事工業

氣體生產及銷售。本公司股份已於 2009年 10月 8日在香港聯合交易所有限公司主板上市。

2 編制基礎

 確定財務報表的編製基礎時，董事需要考慮本集團是否能夠在可預期的未來運營存續。

 本集團的流動資金狀況主要取決於本集團維持足夠營運現金淨流入以應付償還到期債務之能力

及本集團取得足夠外部融資以應付未來已承擔的資本性開支能力。

 本集團於 2014年 8月成功發行了 250,000,000美元優先票據。於 2014年 12月 31日，本集團持有

的現金及現金等價物為人民幣 606,359,000元（2013年：人民幣 342,546,000元），同時，本集團

的流動負債淨額為人民幣 968,274,000元（2013年：人民幣 1,472,643,000元），借款總額為人民

幣 9,100,730,000元（2013年：人民幣 7,013,189,000元）。本集團定期監督現時和預期的流動資

金需求，確保符合借款契約的規定，並確保本集團維持足夠的現金儲備以及從主要金融機構取

得充足的承諾貸款額，以應付其短期及長期流動資金需求。

 董事在評估過程中審閱了現時表現和預測現金流，在對上述事項進行詢問和認真考慮之後，董

事認為，本集團及本公司能夠償還到期債務，並且在可預期的未來取得足夠資源以維持其運營

存續。

 作為結論，董事認為綜合考慮上述情況，本集團及本公司並不存在導致對持續經營產生重大疑

慮的重大不確定性。因此，財務報表是以本集團將可以持續經營的基礎編製。
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3 會計政策變更

 國際會計準則理事會頒布了如下對《國際財務報告準則》的修訂及一項新的詮釋，並於本集團及

本公司的當前會計期間開始生效。

－ 國際財務報告準則第 10號、國際財務報告準則第 12號及國際會計準則第 27號的修訂《投資

實體》

－ 國際會計準則第 32號的修訂《金融資產和金融負債的抵銷》

－ 國際會計準則第 36號的修訂《關於非金融資產可收回金額披露》

－ 國際會計準則第 39號的修訂《衍生工具的變更和套期會計的延續》

－ 國際財務報告詮釋委員會詮釋第 21號《徵費》

 本集團已評估了該等修訂和新詮釋的影響，並以為採用它們對本集團的經營結果和財務狀況沒

有重大影響。

 本集團並未採用任何於當前會計期間未生效的新訂會計準則或詮釋。

4 收入

 本集團主要在中國從事工業氣體生產及銷售。收入代表銷售商品的發票總額，不含增值稅。

 截至 2014年 12月 31日止年度，本集團有一名客戶的個別交易額超過本集團收入 10%，其交易

額為人民幣 810,196,000元。

 截至 2013年 12月 31日止年度，本集團有一名客戶的個別交易額超過本集團收入 10%，其交易

額為人民幣 1,094,088,000元。
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5 除稅前利潤

 除稅前利潤已扣除╱（計入）：

截至 12月 31日止年度

2014年 2013年

人民幣千元 人民幣千元
   

(a) 財務（收入）╱成本：

 利息收入 (26,540) (25,319)

 應收融資租賃款的融資收入 (1,445) (1,533)
  

 利息收入總計 (27,985) (26,852)

 匯兌收益 – (50,747)

 重計衍生金融工具的收益 – (544)
  

 財務收入 (27,985) (78,143)
  

 借款利息 595,085 520,034

 融資租賃負債的融資費用 50,817 49,849
  

 利息支出總計 645,902 569,883

 減：資本化借款成本 (133,607) (188,347)

 匯兌損失 7,427 –

 重計衍生金融工具的損失 296 –
  

 財務成本 520,018 381,536
  

492,033 303,393

  

 借款成本按以下利率資本化：

 資本化利率（每年） 2.9%-8.1% 2.9%-8.1%
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5 除稅前利潤（續）

 除稅前利潤已扣除╱（計入）（續）：

截至 12月 31日止年度

2014年 2013年

人民幣千元 人民幣千元
   

(b) 員工成本：

 薪金、工資、花紅及福利 314,402 348,631

 定額供款退休計劃的供款 30,541 24,643

 股份配發計劃費用 6,297 1,829
  

351,240 375,103

  

截至 12月 31日止年度

2014年 2013年

人民幣千元 人民幣千元
   

(c) 其他項目：

 公用費用

 －電費 3,540,856 3,113,495

 －蒸汽 622,344 720,653

 折舊 682,585 505,347

 攤銷

 －租賃預付款項 7,669 6,585

 －無形資產 4,814 4,936

 核數師酬金

 －審核服務 5,455 4,963

 －非審核服務 1,123 2,934

 經營租賃費用：最低租賃款項（土地及房屋） 21,090 16,451

 出售物業、廠房及設備的虧損淨額 336 166

 處置聯營公司的虧損 20,914 –

 確認╱（轉回）的減值虧損

 －應收賬款及其他應收款項 175,484 21,840

 －非流動資產

    物業、廠房及設備 (37,627) –

    在建工程 (32,711) –
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6 所得稅

(a) 計入損益的稅項

截至 12月 31日止年度

2014年 2013年

人民幣千元 人民幣千元
   

年度中國所得稅 438,477 321,134

遞延稅項 (57,798) (27,133)
  

380,679 294,001

  

(b) 所得稅支出與按適用稅率計算的會計利潤的調節表

截至 12月 31日止年度

2014年 2013年

人民幣千元 人民幣千元
   

除稅前利潤 1,292,841 1,203,613

  

按 25%法定稅率計算的預期中國所得稅費用 323,210 300,903

不可抵扣費用的稅務影響 2,306 4,896

稅務虧損的影響 7,987 1,881

附屬公司收入的稅率差別（附註 (i)） 38,351 (9,676)

就中國附屬公司可分派利潤的稅項（附註 (ii)） (2,256) (8,973)

應佔聯營公司及合營公司業績的稅務影響 2,795 4,970

其他 8,286 –
  

實際所得稅開支 380,679 294,001
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6 所得稅（續）

(b) 所得稅支出與按適用稅率計算的會計利潤的調節表（續）

附註：

(i) 根據開曼群島及英屬處女群島的規則及規定，本集團無需支付任何開曼群島及英屬處

女群島的所得稅。

 本集團於年內及以前年度於香港的業務在香港利得稅而言均為虧損，故毋須繳納香港

利得稅。

 2014年，根據中國所得稅相關規則及規定，除本集團若干位於中國西部大開發地區的

附屬公司根據國家及地方稅務機關發佈的相關條例享受 15%的優惠稅率外，當期中國

所得稅是按應課稅利潤的 25%（2013年：25%）法定稅率計算。

(ii) 中國居民企業分派於 2008年 1月 1日後取得的盈利給其中國大陸以外的直接控股公司

按照 10%的稅率徵收預扣稅，除非有相關條約或協議對有關稅率予以減免。於 2008

年 1月 1日之前取得但仍未分派的盈利免徵該等預扣稅。

(c) 合併財務狀況表內（可收回）╱應付所得稅

截至 12月 31日止年度

2014年 2013年

人民幣千元 人民幣千元
   

於 1月 1日 109,981 69,859

年度中國所得稅 438,477 321,134

已付中國所得稅 (369,054) (281,012)

中國所得稅退稅 3,206 –
  

於 12月 31日 182,610 109,981

  

代表：

可收回所得稅 (3,843) –

應付所得稅 186,453 109,981
  

182,610 109,981
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6 所得稅（續）

(d) 確認遞延稅項資產及負債

(i) 合併財務狀況表內確認的遞延稅項（資產）╱負債的組成部分以及變動如下：

物業、 稅務虧損 預期 尚未支付
廠房及設備 呆賬準備 結轉額 分派利潤 預提費用 總計

本集團 （附註）
人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

      
遞延稅項由以下各項產生：

於 2013年 1月 1日 2,195 (5,439) (54,327) 72,366 – 14,795
收購附屬公司 – – (182) – – (182)
於損益計入 (3,673) (7,153) (7,334) (8,973) – (27,133)

      
於 2013年 12月 31日 (1,478) (12,592) (61,843) 63,393 – (12,520)

      
於 2014年 1月 1日 (1,478) (12,592) (61,843) 63,393 – (12,520)
於損益
 （計入）╱扣除 (19,341) 226 16,512 (2,256) (52,939) (57,798)

      
於 2014年 12月 31日 (20,819) (12,366) (45,331) 61,137 (52,939) (70,318)

      

附註： 未分派利潤的遞延稅項負債是指本集團各中國附屬公司在可預見的未來預期

分派的自 2008年 1月 1日起累計的可分派利潤相關的暫時性差異。

(ii) 合併財務狀況表的調節表：

於 12月 31日

2014年 2013年

人民幣千元 人民幣千元

   

於財務狀況表中確認的

 遞延稅項資產淨額 141,802 87,765

於財務狀況表中確認的

 遞延稅項負債淨額 (71,484) (75,245)
  

70,318 12,520
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6 所得稅（續）

(e) 未確認遞延稅項負債

 於 2014年 12月 31日，本集團各中國附屬公司在可預見的未來預期不予分派的自 2008年 1

月 1日起累計的可分派利潤相關的暫時性差異約為人民幣 4,942,461,000元（2013年：人民

幣 3,795,249,000元）。與分派該等保留盈利應付的稅項相關的未確認遞延稅項負債是由於

本集團控制此等附屬公司的股息政策，且本集團預計在可預見的未來不會分派該等利潤。

7 每股盈利

(a) 每股基本盈利

 每股基本盈利是按本公司普通股權益持有人應佔利潤人民幣 903,905,000元（2013年：人

民幣 907,896,000元），以及年內已發行和繳足加權平均普通股 1,805,037,816股（2013年：

1,806,830,000普通股）計算如下：

2014年 2013年
   

於 1月 1日已發行普通股 1,806,830,000 1,806,830,000

股份配發計劃的影響 80,819 －

股份回購的影響 (1,873,003) －
  

於 12月 31日普通股加權平均數目 1,805,037,816 1,806,830,000

  

(b) 每股攤薄盈利

 每股攤薄盈利是按本公司普通股權益持有人應佔利潤人民幣 911,103,000元（2013年：人

民幣 909,421,000元），以及加權平均普通股 1,846,510,850股（2013年：1,814,899,211普通

股）計算如下：

(i) 本公司普通股權益持有人應佔利潤（攤薄）

2014年 2013年

人民幣千元 人民幣千元
   

普通股權益持有人應佔利潤 903,905 907,896

認股權證公允價值變動損失╱（收益）（稅後） 901 (304)

股份配發計劃確認費用（稅後） 6,297 1,829
  

普通股權益持有人應佔利潤（攤薄） 911,103 909,421
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7 每股盈利（續）

(b) 每股攤薄盈利（續）

(ii) 普通股加權平均數目（攤薄）

2014年 2013年
   

於 12月 31日普通股加權平均數目 1,805,037,816 1,806,830,000

認股權證行權影響 18,953,853 1,505,923

股份配發計劃的影響 22,519,181 6,563,288
  

於 12月 31日普通股加權平均數目（攤薄） 1,846,510,850 1,814,899,211

  

(iii) 截至 2014年 12月 31日止年度，可轉股債券不具有攤薄影響，因此在計算每股攤薄盈

利時未包括可轉股債券。

8 應收賬款及其他應收款項

於 12月 31日

2014年 2013年

人民幣千元 人民幣千元
  

應收賬款 1,692,498 950,014

應收票據 415,932 292,339

減：呆賬準備 (233,232) (60,839)
  

1,875,198 1,181,514

押金及其他應收款項

－聯營公司 – 46,193

－第三方 969,407 564,739
  

2,844,605 1,792,446
    

 預期所有應收賬款及其他應收款項將於一年內收回。管理層會根據對個別客戶所作的信貸評

估，授予其相應的信貸期。

 應收聯營公司款項為無抵押、免息及將於 6個月內到期。

 於 2014年 12月 31日，本集團賬面價值為人民幣 35,567,000元（2013年：人民幣 31,140,000元）

的應收賬款已就本集團人民幣 275,229,000元（2013年：人民幣 355,466,000元）的借款作抵押。
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8 應收賬款及其他應收款項（續）

 應收賬款及其他應收款項包括以下應收賬款及應收票據（扣除呆賬準備後），於結算日賬齡分析

呈列如下：

於 12月 31日

2014年 2013年

人民幣千元 人民幣千元
   

既未逾期也不存在減值 1,038,468 852,887
  

逾期不超過一個月 152,162 80,955

逾期一至三個月 213,558 84,259

逾期三至六個月 194,747 90,613

逾期六至十二個月 256,263 72,800

逾期十二個月以上 20,000 –
  

逾期金額 836,730 328,627
  

1,875,198 1,181,514
  

 應收賬款信貸期一般為 30至 45日。應收票據一般自開票日起 180日內到期。

9 應付賬款及其他應付款項

於 12月 31日

2014年 2013年

人民幣千元 人民幣千元
  

應付賬款 59,437 57,272

應付票據 551,032 313,555

物業、廠房及設備應付款項 1,049,202 1,192,465

應付聯營公司款項 270,000 270,000

應付合營公司款項 93,528 93,528

通過收購從非控股股東借入款項 3,762 3,762

預提費用及其他應付款 394,245 246,061

衍生金融工具 1,075 5,053
  

2,422,281 2,181,696
  

 所有應付賬款及其他應付款項預期將於一年內或按要求償還。
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10 股息

(i) 本年應付予本公司股東的股息：

截至 12月 31日止年度

2014年 2013年

人民幣千元 人民幣千元
  

於報告期末後提議分派每股普通股人民幣 0.20元

 （2013年：人民幣 0.18元）的末期股息 363,947 329,297

  

 報告期末後提議分派的末期股息並未於報告期末確認為負債。

(ii) 於本年內批准及已支付予本公司股東上年度的股息：

截至 12月 31日止年度

2014年 2013年

人民幣千元 人民幣千元
  

於本年內批准及已支付的上年度末期股息，

 每股普通股人民幣 0.18元（2013年：人民幣 0.15元） 329,297 271,025
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管理層討論及分析

業務回顧

2014年全球經濟發展持續放緩，國內各行業市場不穩。儘管經濟增長放緩，本集團

於 2014年維持穩定的發展，全年共簽訂 9份新的現場供氣合約。

於 2014年 12月 31日，本集團有 64個正在營運的生產設施及 27個正在興建的生產設

施。以裝機氧氣容量計算，總裝機容量達到 1,752,300標準立方米╱小時，同比上升

11.9%。年內，本集團共銷售 23,110百萬標準立方米工業氣體，同比上升 21.9%，

氧氣產品、氮氣產品及氬氣產品的總銷量分別為 10,537百萬標準立方米、9,880百

萬標準立方米及 211百萬標準立方米。預計在 2016年所有在建項目完成後，總裝機

容量能超過 2,200,000標準立方米╱小時。

現場氣體供應業務回顧

本集團主要從事現場氣體供應，在多年持續發展及專業管理領導下，我們現時維持

穩定的優質客戶基礎，成為工業氣體行業內的專業代表。為確保向客戶提供可靠穩

定的氣體，我們在客戶廠房實地現場或毗鄰位置提供氣體生產設施設計、建設、營

運及保養等現場服務。

根據 2014年SAI報告研究指出，本集團在 2014年的市場佔有率為 43.3%，是現時中

國最大獨立現場工業氣體供應商，其主要氣體產品為氧氣、氮氣及氬氣。截至 2014

年 12月 31日止年度，本集團現場供氣業務的收入為人民幣 6,704百萬元，同比增加

10.9%。現場氣體供應佔本集團業務收入約 86.9%，主要是來自鋼鐵、化工及有色金

屬行業的客戶群。本集團一向嚴格挑選客戶，一般與現場客戶訂立為期 10至 30年

的長期照付不議現場供氣合約，包括最低供氣量條款的合約，以確保本集團收入穩

定。
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透過新項目拓展業務

截至 2014年 12月 31日止年度，本集團簽訂了若干長期現場供氣合約，其主要包括

以下生產設施：

所屬區域 用氣方所屬行業

預計裝機氧氣容量

（標準立方米╱小時）
   

甘肅 鋼鐵 15,000

湖北 有色金屬 21,000

山東 鋼鐵 60,000

山東 鋼鐵 60,000

山東 鋼鐵 33,000
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財務回顧

憑藉我們全面的市場策略、有效的成本及開支控制、於業務上的發展、管理層及員

工盡心的表現，本集團的產量及銷售額均於 2014年有所增長，從而於 2014年錄得

穩健增長的業績。

截至 2014年 12月 31日止年度，我們的收入為人民幣 7,716百萬元，較 2013年的人

民幣 6,866百萬元增加人民幣 850百萬元。收入增長主要是由於 2013年投產的項目

已進入全面生產，而今年亦有 7個現場供氣項目投產，以及受益於零售量的增長。

收入

我們的收入包括銷售工業氣體產品及提供服務的所得款項。我們的收入於我們的氣

體產品付運至客戶且彼等確認接受貨品後且本公司已轉讓有關貨品風險及擁有權時

確認。收入數字為扣減增值稅後的銷售貨品發票總值。本公司的收入由截至 2013年

12月 31日止年度的人民幣 6,866百萬元增加 12.4%至截至 2014年 12月 31日止年度

的人民幣 7,716百萬元。

截至 12月 31日止年度

2014年 2013年

人民幣千元 (%) 人民幣千元 (%)
     

收入

現場 6,703,504 86.9 6,044,828 88.0

零售 914,237 11.8 762,172 11.1

其他 98,420 1.3 58,508 0.9
    

總計 7,716,161 100.0 6,865,508 100.0
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收入（續）

下表載列於所示年份向我們的零售客戶銷售的加權平均單位價格：

截至 12月 31日止年度

2014年 2013年

單位價格

（人民幣╱標準立方米）

氧氣 0.74 0.80

氮氣 0.65 0.70

氬氣 1.36 1.50
  

加權平均單位價格 0.81 0.92
  

銷售成本

我們的銷售成本主要包括公用費用、生產有關物業、廠房及設備的折舊開支、生產

團隊的員工成本以及其他開支。公用費用主要包括電費和蒸汽費用，截至 2014年和

2013年 12月 31日止之年度分別佔我們總銷售成本 80.9%及 82.8%。折舊及攤銷開支

主要與我們擁有的物業、廠房及設備以及無形資產有關，以直線法按該等資產的估

計可使用年限計算。員工成本主要與我們向僱員支付的薪金、花紅、福利及供款或

向本公司生產團隊員工提供的福利有關。其他開支主要包括其他消耗品及維修及保

養。

銷售成本由截至 2013年 12月 31日止年度的人民幣 4,735百萬元增加 10.6%至截至

2014年 12月 31日止年度的人民幣 5,237百萬元，主要是由於收入增加所致。銷售成

本佔收入的百分比由截至 2013年 12月 31日止年度的 69.0%輕微下降至截至 2014年

12月 31日止年度的 67.9%。

毛利及毛利率

我們的毛利由截至 2013年 12月 31日止年度的人民幣 2,131百萬元增加 16.3%至截至

2014年 12月 31日止年度的人民幣 2,479百萬元。我們的毛利率由截至 2013年 12月

31日止年度的 31.0%增加至截至 2014年 12月 31日止年度的 32.1%，比去年略為增

長。
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其他收益及淨收入

其他收益及淨收入主要包括地方政府機關授予的補貼收入和補助金，及專利技術使

用權授予。

銷售費用

本公司的銷售費用主要包括分銷的運費及物流開支及有關於中國各地區聘用及留任

銷售團隊的員工成本。銷售費用由截至 2013年 12月 31日止年度的人民幣 225百萬

元增加 8.4%至截至 2014年 12月 31日止年度的人民幣 244百萬元，主要由於我們零

售氣體銷售量增加所致。

管理費用

本公司的管理費用主要包括有關聘用、留任總部及工廠管理層及行政員工的員工成

本、差旅及招待費用、外聘顧問費用以及應收賬款和非流動資產的減值虧損。管理

費用由截至 2013年 12月 31日止年度的人民幣 418百萬元增加人民幣 48百萬元至截

至 2014年 12月 31日止年度的人民幣 466百萬元，主要是由於對一家現場供氣客戶

計提的人民幣 166百萬元的應收帳款呆帳準備所致。同時，由於本集團重新評估了

張家港盈德以前年度已確認減值的非流動資產，於今年會在新成立的項目中重新啓

用，因此轉回非流動資產減值虧損人民幣 70百萬元。

經營收益及經營收益率

基於上文所述，我們的經營收益由截至 2013年 12月 31日止年度的人民幣 1,527百

萬元增加 17.6%至截至 2014年 12月 31日止年度的人民幣 1,796百萬元，經營收益

率由截至 2013年 12月 31日止年度的 22.2%增加至截至 2014年 12月 31日止年度的

23.3%。

財務收入

我們的財務收入主要包括銀行存款的利息收入，應收融資租貸款的融資收入以及匯

兌收益。

財務收入由截至 2013年 12月 31日止年度的人民幣 78百萬元減少 64.1%至截至 2014

年 12月 31日止年度的人民幣 28百萬元，主要因為 2014年人民幣貶值，反之人民幣

於 2013年升值，並為集團帶來匯兌收益。
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財務成本

我們的財務成本主要包括銀行及其他財務機構借款的利息開支及融資租賃負債的融

資費用。

財務成本由截至 2013年 12月 31日止年度的人民幣 382百萬元增加 36.1%至截至

2014年 12月 31日止年度的人民幣 520百萬元，主要因為銀行貸款增加及發行優先

票據所致。

所得稅費用

所得稅費用由截至 2013年 12月 31日止年度的人民幣 294百萬元增加 29.6%至截至

2014年 12月 31日止年度的人民幣 381百萬元，主要是由於除稅前利潤增加及尚未

產生利潤的子公司的支出無法抵扣國內的企業所得稅所致。 

本公司權益持有人應佔利潤

基於上文所述，本公司的權益持有人應佔利潤由截至 2013年 12月 31日止年度的人

民幣 908百萬元減少 0.4%至截至 2014年 12月 31日止年度的人民幣 904百萬元。

非控股股東應佔利潤

非控股股東應佔權益由截至 2013年 12月 31日止年度的人民幣 1.7百萬元增加至截至

2014年 12月 31日止年度的人民幣 8.3百萬元。

應收賬款及其他應收款項

於 12月 31日

2014年 2013年

人民幣千元 人民幣千元

   

應收賬款 1,692,498 950,014

應收票據 415,932 292,339

減：呆賬準備 (233,232) (60,839)

押金及其他應收款項 969,407 610,932
  

2,844,605 1,792,446
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應收賬款及其他應收款項（續）

我們的應收賬款及其他應收款項由 2013年 12月 31日的人民幣 1,792百萬元增至

2014年 12月 31日的人民幣 2,845百萬元，主要是因為部份現場客戶的應收賬款增加

所致，但本集團在本年度已計提了足額的呆賬準備。

應收賬款周轉期由截至 2013年 12月 31日止年度的 41天增至截至 2014年 12月 31日

止年度的 62天。

下表載列於所示年度的應收賬款的周轉天數：

截至 12月 31日止年度

2014年 2013年

   

應收賬款周轉（天數）* 62 41
  

備註：

* 就所示年度而言，按該年度年初與年終的應收賬款平均結餘，除以該年度的收益，再乘以一年

360日計算。

借款

於 12月 31日

2014年 2013年

人民幣千元 人民幣千元

   

短期借款 205,000 100,000

長期借款的即期部分 1,516,138 1,094,579
  

1,721,138 1,194,579

長期借款的長期部分 7,379,592 5,818,610
  

9,100,730 7,013,189
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借款（續）

於 12月 31日

2014年 2013年

人民幣千元 人民幣千元
   

按要求償還 188,802 274,525

一年內 1,532,336 920,054

一年後但兩年內 1,015,545 1,065,989

兩年後但五年內 6,274,047 4,618,621

五年後 90,000 134,000
  

9,100,730 7,013,189
  

本集團若干銀行貸款須遵守若干有關本集團的財務比率之契約，而該等契約於金融

機構之貸借安排中屬常見。倘本集團違反契約，則貸款須按要求償還。

於 2014年 12月 31日，不存在違反銀行貸款財務契約的情況。於 12月 31日，按要求

償還的銀行貸款餘額為按照貸款合同約定須按銀行要求償還的金額。

於 2014年 12月 31日，就銀行及其他貸款抵押的資產賬面價值為人民幣 2,244百萬元

（2013年：人民幣 2,442百萬元）。
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流動性

本集團於 2014年 12月 31日之借款總額為人民幣 9,101百萬元和淨流動負債為人民幣

968百萬元。

就 2015年及以後年度，本集團的流動資金狀況主要取決於本集團維持足夠營運現金

淨流入以應付償還到期債務之能力及本集團取得外部融資以應付未來已承擔的資本

性開支能力。

本公司董事（「董事」）對本集團截至 2015年 12月 31日止 12個月的現金流量預測進行

了詳盡的審閱。根據這些預測，董事認為本集團的流動資金足以應付該期間的營運

資金及資本性開支需求。在編製現金流量預測時，董事已充分考慮了本集團的歷史

現金需求和其他主要因素，其中包括上述可能會影響本集團未來 12個月期間營運的

貸款的充裕程度。董事會認為，現金流量預測所包括的假設及敏感度是合理的。但

是鑒於所有假設受不明朗因素所限，部分或全部的假設是有可能不會實現的。

本集團須維持適當的流動資金水平以供日常經營、資本開支及償還借款。本集團的

政策是定期監督現時和預期的流動資金需求，確保符合借款契約的規定，並確保本

集團維持足夠的現金儲備以及從主要金融機構取得充足的承諾貸款額，以應付其短

期及長期流動資金需求。

發行優先票據

本集團一附屬公司於 2014年 8月發行了總值 250,000,000美元的優先票據，年利率

為 7.25%，這些優先票據於 2020年到期。

資本資源

我們過往主要以股東提供的股本、營運提供的現金、銀行存款及現金及來自銀行及

其他財務機構的短期及長期借款滿足我們的營運資金及其他資本需求。

於 2014年 12月 31日，本集團總資產約為人民幣 19,251百萬元，比 2013年 12月 31

日增加人民幣 2,699百萬元。銀行及手頭現金為人民幣 606百萬元，比 2013年 12月

31日增加人民幣 263百萬元；本集團流動比率為 79.2%。本集團按總負債除以總資

產計算的槓杆比率為 65.0%。
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資本開支

資本開支主要包括興建新生產設施、購買物業、廠房及設備及其他投資的支出。

2014年的全年資本開支總額為人民幣 2,013百萬元（2013年：人民幣 2,691百萬

元），主要包括建設新生產設施、購買物業、廠房及設備及其他投資的支出，以內

部現金流及銀行借款支付。

股息

董事建議分配截至 2014年 12月 31日止年度的末期股息每股人民幣 0.20元（2013

年：每股人民幣 0.18元）。預期末期股息將於 2015年 5月 15日支付。

展望

展望 2015年，本集團將會有更多的設施投產，擴大現有的業務網絡。此外，本集團

將繼續物色更多優質客戶，並保證為客戶提供最佳的氣體供應，保持在行業內的領

頭企業地位。

暫停辦理股份過戶登記

本公司將適時公佈為決定有權出席應屆股東週年大會並於會上投票及獲得建議末期

股息的股東名單而暫停辦理股份過戶登記的時間。

企業管治常規

截至 2014年 12月 31日止年度，除偏離上市規則附錄 14的企業管治守則（「守則」）第

A.2.1條有關主席與行政總裁的角色須分開擔任的規定外，本公司已遵守守則所載守

則條文。於本年度業績公告日期，本公司主席兼行政總裁為Zhongguo Sun先生。然

而，董事會認為此架構不會損害董事會的權力平衡與權限。董事會現有三名執行董

事及三名獨立非執行董事，獨立非執行董事人數佔董事會 50%，高於上市規則之要

求。獨立非執行董事佔董事會人數如此高的比例可確保彼等的意見具重大影響力，

顯示董事會的獨立性。
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企業管治常規（續）

Sun先生為本集團主要創辦人之一，自本集團成立起一直負責本集團的營運管理，

於本集團擴展業務方面舉足輕重。Sun先生擁有豐富的工業氣體行業經驗及良好的

營運管理實力。目前，董事會認為由Sun先生兼任本公司的主席和行政總裁，可加

強董事會的決策能力，對本集團業務的管理及發展有利。董事會仍會考慮於適當時

將主席與行政總裁的角色分離以符合守則要求。

遵守標準守則

本公司已採納上市規則附錄 10所載上市發行人董事進行證券交易之標準守則（「標準

守則」）作為董事進行證券交易的行為守則。

在向全體董事作出具體查詢後，董事會謹此確認，全體董事於截至 2014年 12月 31

日止年度全面遵照標準守則規定的標準。

購買、出售或贖回本公司上市證券

年內，本公司於香港聯交所購回 13,856,500股每股面值 0.000001美元普通股，總代

價（不包括交易成本）約 80,802,593港元。年內，董事會根據股東於 2014年 5月 9日

之年度股東大會賦予之購回授權購回本公司股份，旨在藉此提高本公司每股資產淨

值及每股盈利而使公司及股東整體獲益。於本公告日期，本公司購回的所有股份已

註銷。
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購買、出售或贖回本公司上市證券（續）

於回顧年度股份購回之詳情如下：

回購月份
購回之

股份數目 每股最高價 每股最低價

代價總額
（不包括
交易成本）

港元 港元 港元

10月 3,000,000 6.9899 5.85 19,746,600

11月 6,695,000 6.01 5.6 39,386,864

12月 4,161,500 5.33 5 21,669,129
  

總計 13,856,500 6.9899 5 80,802,593
  

除以上披露者外，於回顧年度內，本公司及其任何附屬公司概無購買、出售或贖回
本公司任何上市證券。

審核委員會

本公司已成立審核委員會（「審核委員會」），成員包括三名現任獨立非執行董事何願

平先生（審核委員會主席）、鄭富亞先生及王京博士。

審核委員會已審閱截至 2014年 12月 31日止年度的合併財務報表，認為本集團截至

2014年 12月 31日止年度的合併財務報表乃根據適用會計準則、法律及法規編製，

並已進行適當披露。

承董事會命

盈德氣體集團有限公司

Zhongguo Sun

主席

香港，二零一五年三月十七日

於本公告刊發日期，執行董事為Zhongguo Sun先生、趙項題先生及Trevor Raymond Strutt先生；獨

立非執行董事為何願平先生、鄭富亞先生及王京博士。


