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香港交易及結算所有限公司及香港聯合交易所有限公司對本公佈的內容概不負責，對其
準確性或完整性亦不發表任何聲明，並明確表示概不會就本公佈全部或任何部分內容產
生或因倚賴該等內容而引致的任何損失承擔任何責任。

BAOFENG MODERN INTERNATIONAL HOLDINGS COMPANY LIMITED
寶峰時尚國際控股有限公司
（於開曼群島註冊成立的有限公司）

（股份代號：1121）

截至二零一四年十二月三十一日止年度的業績公佈

寶峰時尚國際控股有限公司（「本公司」）之董事（「董事」）會（「董事會」）謹此公佈本公司及
其附屬公司（統稱為「本集團」）截至二零一四年十二月三十一日止年度的綜合業績及與二
零一三年度的比較數據以及下文所載的相關解釋附註。
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綜合損益及其他全面收益表
截至二零一四年十二月三十一日止年度

二零一四年 二零一三年
附註 人民幣千元 人民幣千元

收益 4 196,773 624,122

銷售成本 (177,720) (437,185)
  

毛利 19,053 186,937

其他收入及收益淨額 4 13,050 5,786

銷售及分銷開支 (13,812) (48,748)

一般及行政開支 (35,936) (61,613)

融資成本 5 (8,549) (4,621)

按公平值計入損益之金融負債之
公平值（損失）╱收益 13 (4,019) 17,116

  

除稅前（虧損）╱溢利 6 (30,213) 94,857

所得稅開支 7 (939) (26,979)
  

本公司擁有人應佔年內（虧損）╱溢利及
年內全面（開支）╱收入總額 (31,152) 67,878

  

每股（虧損）╱盈利 9

－基本（人民幣） (0.03) 0.07
  

－攤薄（人民幣） 不適用 不適用
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綜合財務狀況表
於二零一四年十二月三十一日

二零一四年 二零一三年
附註 人民幣千元 人民幣千元

非流動資產
物業、廠房及設備 95,214 103,010
預付租金 34,330 35,175

  

129,544 138,185
  

流動資產
存貨 30,967 32,417
應收貿易賬款及應收票據 10 41,533 62,283
預付款項、按金及其他應收款項 14,034 39,767
可收回所得稅 2,151 –
已質押存款 5,696 5,546
現金及銀行結餘 1,148,881 1,173,494

  

1,243,262 1,313,507
  

流動負債
應付貿易賬款及應付票據 11 48,297 35,116
已收按金、其他應付款項及應計費用 51,051 32,350
計息銀行借貸 12 121,884 142,000
可換股票據 13 53,123 79,946
認股權證 13 4,137 3,019
應付一名董事款項 – 33,440
應付所得稅項 – 355

  

278,492 326,226
  

流動資產淨值 964,770 987,281
  

總資產減流動負債 1,094,314 1,125,466
  

非流動負債
遞延稅項負債 3,071 3,071

  

資產淨值 1,091,243 1,122,395
  

權益
股本 67,258 67,258
儲備 1,023,985 1,055,137

  

權益總額 1,091,243 1,122,395
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附註：

1. 公司資料

本公司為於開曼群島註冊成立的有限責任公司，本公司註冊辦事處的地址位於Cricket 

Square, Hutchins Drive, P.O. Box 2681, Grand Cayman KY1-1111, Cayman Islands，主要營
業地點位於中華人民共和國（「中國」）福建省泉州市鯉成區江南鎮火炬工業區及香港上環永
樂街93-103號協成行上環中心5樓504室。本公司股份於二零一一年一月二十八日於香港聯
合交易所有限公司（「聯交所」）主板上市。

本公司的主要業務為投資控股。本集團從事拖鞋、涼鞋及休閑鞋生產及銷售。年內本集團的
主要業務性質並無重大變更。

2. 應用新訂及經修訂國際財務報告準則（「國際財務報告準則」）

本集團已於本年度首次應用下列由國際會計準則理事會（「國際會計準則理事會」）頒佈的新
訂及經修訂國際財務報告準則（包括國際財務報告準則、國際會計準則（「國際會計準則」）及
詮釋（「詮釋」））：

國際財務報告準則第10號、國際財務
報告準則第12號及國際會計準則第
27號（修訂本）

投資實體

國際會計準則第32號（修訂本） 抵消金融資產及金融負債
國際會計準則第36號（修訂本） 非金融資產之可收回金額披露
國際會計準則第39號（修訂本） 衍生工具之約務更替及對沖會計處理之延續
國際財務報告準則詮釋委員會－
詮釋第21號

徵費

於本年度應用新訂及經修訂國際財務報告準則對本集團於本年度及過往年度之財務表現及
狀況及╱或綜合財務業績所載披露並無重大影響。
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3. 分部資料

向本公司董事，即主要經營決策者（「主要經營決策者」），呈報以供分配資源及評估分部表現
的資料乃集中於所交付及所提供的貨品或服務類別。具體而言，本集團的可呈報及經營分部
如下：

(a) 寶人牌產品分部生產及出售寶人牌拖鞋、涼鞋及休閑鞋（「寶人牌產品」）；

(b) 寶峰牌產品分部生產及出售寶峰牌拖鞋（「寶峰牌產品」）；

(c) 授權品牌業務分部生產及出售代理拖鞋（「授權品牌業務」）；及

(d) 原設備製造商（「OEM」）分部生產品牌拖鞋以供轉售。

主要經營決策者獨立監察本集團各營運分部的業績，以便決定資源分配及評估表現。分部表
現按可呈報分部業績評估，亦會用於計量經調整除稅前溢利。

分部溢利或虧損指各分部賺取的溢利或產生的虧損，惟並無分配利息收入、其他未分配淨收
入及收益、按公平值計入損益之金融負債之公平值（損失）╱收益、融資成本及企業和其他未
分配開支。由於物業、廠房及設備、預付租金、原材料、在製品、預付款項、按金及其他應收
款項、可收回所得稅、已質押存款和現金及銀行結餘均為按集團層面管理的資產，故不計入
分部資產。

由於應付貿易賬款及應付票據、部份其他應付款項及應計費用、計息銀行借貸、可換股票
據、認股權證、應付一名董事款項及應付所得稅項均為按集團層面管理的負債，故不計入分
部負債。



– 6 –

3. 分部資料（續）

截至二零一四年十二月三十一日止年度

寶人牌
產品

寶峰牌
產品

授權品
牌業務 OEM 總計

人民幣
千元

人民幣
千元

人民幣
千元

人民幣
千元

人民幣
千元

分部收益
向外界客戶銷售 51,488 847 779 143,659 196,773

     

分部業績 (16,832) (438) (290) 18,419 859
     

對賬：
利息收入 4,528
其他未分配淨收入及收益 8,522
企業及其他未分配開支 (31,554)
按公平值計入損益之
金融負債之公平值損失 (4,019)
融資成本 (8,549)

 

除稅前虧損 (30,213)
 

分部資產 2,318 – – 51,045 53,363
對賬：
企業及其他未分配資產 1,319,443

 

資產總值 1,372,806
 

分部負債 850 850 – 15,777 17,477
對賬：
企業及其他未分配負債 264,086

 

負債總額 281,563
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3. 分部資料（續）

截至二零一三年十二月三十一日止年度

寶人牌
產品

寶峰牌
產品

授權
品牌業務 OEM 總計

人民幣
千元

人民幣
千元

人民幣
千元

人民幣
千元

人民幣
千元

分部收益
向外界客戶銷售 224,470 90,888 13,928 294,836 624,122

     

分部業績 66,758 27,331 (5,588) 48,526 137,027
     

對賬：
利息收入 4,141

其他未分配淨收入及收益 1,645

企業及其他未分配開支 (60,451)

按公平值計入損益之
金融負債之公平值收益 17,116

融資成本 (4,621)
 

除稅前溢利 94,857
 

分部資產 9,610 1,787 15,509 49,548 76,454

對賬：
企業及其他未分配資產 1,375,238

 

資產總值 1,451,692
 

分部負債 1,100 1,100 2,500 – 4,700

對賬：
企業及其他未分配負債 324,597

 

負債總額 329,297
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3. 分部資料（續）

地區資料

(a) 來自外界客戶的收益

二零一四年 二零一三年
人民幣千元 人民幣千元

中國（主要營運地點） 62,064 435,240

美國 122,753 170,070

南美洲 4,400 3,634

歐洲 4,254 1,747

東南亞 1,883 8,073

其他國家 1,419 5,358
  

196,773 624,122
  

以上收益資料乃基於客戶位置劃分。

(b) 非流動資產

二零一四年 二零一三年
人民幣千元 人民幣千元

中國（主要營運地點） 129,498 138,114
  

以上非流動資產資料乃基於資產位置劃分。

主要客戶的資料

於相關年度，來自客戶之收益佔本集團總銷售額10%以上者如下：

二零一四年 二零一三年
人民幣千元 人民幣千元

客戶A 75,043 71,721
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4. 收益、其他收入及收益淨額

收益亦即本集團的營業額，相當於已扣除退貨及貿易折扣撥備的已售貨品發票淨額。

收益、其他收入及收益淨額的分析如下：

二零一四年 二零一三年
人民幣千元 人民幣千元

收益
生產及銷售貨品 196,773 624,122

  

其他收入及收益淨額
利息收入 4,528 4,141

銷售廢料 2,239 450

銷售半成品 1,076 –

租金收入 322 243

補貼收入* 4,323 905

其他 562 47
  

13,050 5,786
  

* 並無有關該等補貼的未達成條件或或然情況。

5. 融資成本

二零一四年 二零一三年
人民幣千元 人民幣千元

須於五年內償還的銀行貸款利息 8,549 4,621
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6. 除稅前（虧損）╱溢利

本集團的除稅前（虧損）╱溢利已扣除╱（計入）：

二零一四年 二零一三年
人民幣千元 人民幣千元

已售存貨成本* 177,309 429,380

折舊* 10,339 9,558

預付租金攤銷 845 845

根據土地及樓宇經營租約的最低租金付款* 7,671 7,367

僱員福利開支（包括董事酬金）*：
工資及薪金 46,093 70,537

以股權結算的購股權開支 – 392

僱員福利 853 2,255

退休福利計劃供款 4,544 8,823
  

51,490 82,007
  

核數師酬金 1,590 1,504

（撥回）╱計提應收貿易賬款減值虧損 (19) 1,162

存貨撇減 411 7,805

出售物業、廠房及設備項目虧損 698 237

外匯差額淨額 429 1,446

研發成本** 2,733 2,145
  

* 截至二零一四年十二月三十一日止年度已售存貨成本包括約人民幣31,876,000元（二零一三年：人民幣
50,861,000元）的直接僱員成本、生產設施折舊、土地及樓宇的經營租約付款，此等項目亦已計入上文所
披露各類開支的相關總額。

** 研發成本已計入綜合損益及其他全面收益表的「一般及行政開支」。
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7. 所得稅開支

由於本集團年內在香港並無產生應課稅溢利，故並無作出香港利得稅撥備（二零一三年：
零）。中國的應課稅溢利稅項乃根據相關的現行法例、詮釋及常規按適用稅率計算。

二零一四年 二零一三年
人民幣千元 人民幣千元

即期－中國
年內徵稅 – 25,305

過往年度撥備不足 939 1,674
  

年內稅項費用總額 939 26,979
  

8. 股息

截至二零一四年及二零一三年十二月三十一日止年度以及自呈報期末以來並無建議派發股
息。

9. 每股（虧損）╱盈利

每股基本虧損乃基於本公司擁有人應佔年內綜合虧損及年內已發行普通股之加權平均股數
1,013,720,833股（二零一三年：1,014,923,299股）計算。

用作計算截至二零一四年十二月三十一日止年度每股基本虧損的普通股之加權平均股數包
括1,013,720,833股已發行的普通股。

用作計算截至二零一三年十二月三十一日止年度每股基本盈利的普通股之加權平均股數包
括1,017,020,833股已發行的普通股及3,300,000股已回購及註銷的股份。

由於本公司於截至二零一四年及二零一三年十二月三十一日止年度尚未行使的購股權及認
股權證的行使價及尚未行使的可換股票據的換股價高於年內本公司普通股的平均市價，因
而對每股基本（虧損）╱盈利並無攤薄影響，故並無就同年所呈列的每股基本（虧損）╱盈利金
額作出任何攤薄調整。
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10. 應收貿易賬款及應收票據

本集團與客戶的貿易條款主要以信貸進行。向客戶提供的信貸期一般為三個月。本集團致
力嚴格監控未償還的應收款項，並設有信貸監控部門，以減低信貸風險。高級管理層定期檢
討逾期結餘。基於上文所述，且本集團之應收貿易賬款乃與大量不同的客戶有關，故並無重
大集中信貸風險。本集團並無就其應收貿易賬款結餘持有任何抵押品或其他提升信貸的項
目。應收貿易賬款均不計息。

於呈報期末，本集團應收貿易賬款及應收票據扣除呆賬撥備後按發票日期劃分的賬齡分析
如下：

二零一四年 二零一三年
人民幣千元 人民幣千元

3個月內 28,969 26,243

4至6個月 6,176 18,386

7至12個月 6,388 17,654
  

41,533 62,283
  

11. 應付貿易賬款及應付票據

於呈報期末，本集團應付貿易賬款及應付票據按發票日期劃分的賬齡分析如下：

二零一四年 二零一三年
人民幣千元 人民幣千元

3個月內 33,930 24,747

3個月以上 14,367 10,369
  

48,297 35,116
  

應付貿易賬款及應付票據不計息，且一般於六個月（二零一三年：兩至六個月）內償還。於二
零一四年十二月三十一日，本集團通過本集團已抵押存款人民幣5,696,000元（二零一三年：
人民幣5,546,000元）為人民幣18,986,000元（二零一三年：人民幣17,818,000元）的應付票據
作出擔保。
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12. 計息銀行借貸

二零一四年 二零一三年
人民幣千元 人民幣千元

須於一年內償還的有抵押銀行貸款 121,884 142,000
  

(a) 於二零一四年及二零一三年十二月三十一日，銀行貸款均以人民幣計值，並按以下範
圍的固定息率計息：

截至二零一四年十二月三十一日止年度 每年5.600%至7.950%

截至二零一三年十二月三十一日止年度 每年5.360%至6.000%

(b) 於二零一四年十二月三十一日，本集團約人民幣22,210,000元（二零一三年：人民幣
25,475,000元）的樓宇及約人民幣35,146,000元（二零一三年：人民幣5,223,000元）之土
地使用權已抵押作為本集團有抵押銀行貸款的擔保。此外，有關銀行貸款已獲兩名獨
立第三方擔保。

13. 可換股票據及認股權證

根據於二零一二年六月八日與Asia Equity Value Ltd（「認購人」）訂立的認購協議（「認購協
議」），本公司於二零一二年六月二十一日（「發行日期」）向認購人發行本金額為176,000,000

港元（即人民幣143,470,000元）、按7%計息的優先擔保可換股票據（「可換股票據」）。此外，根
據認購協議，本公司亦向認購人發行認股權證（「認股權證」），作為發行可換股票據的條件，
認股權證附有權利可認購本公司62,026,431股新普通股。

同時，本公司主要股東Best Mark International Limited（「借股人」）與認購人訂立一份借股協
議（「借股協議」），據此，借股人於發行日期以零代價向認購人借出本公司32,000,000股普通
股（見下文「借股」）。
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13. 可換股票據及認股權證（續）

可換股票據

可換股票據賦予可換股票據持有人（「票據持有人」）權利（「換股權」），以每股1.31港元（「換股
價」）將可換股票據的全部或任何部份未兌換本金額兌換為本公司每股面值0.01美元的繳足
普通股。換股價須根據可換股票據的條款及條件，不時因應股票股息的反攤薄調整、股票拆
分、攤薄證券發行及其他慣常調整事件而予以調整。票據持有人可於自發行日期起至到期日
止的換股期間內不時行使換股權。可換股票據將於發行日期的第三個週年當日（即二零一五
年六月二十一日）（「到期日」）到期。

本公司將於發行日期後滿六、九、十二、十五、十八、二十一、二十四、二十七、三十、三十三
及三十六個月當日（各為「償還日期」）按分期等額贖回本金額16,000,000港元（即人民幣
13,043,000元）的可換股票據，第一個償還日期為發行日期後第180日。

倘於發行日期後的任何日期（「要求行使日期」），緊接要求行使日期前20個連續交易日每日
每股股份的交易量加權平均價超逾認購協議所載參考市價的160%，惟前提是若干標準股權
條件於有關期間持續獲達成，則本公司可發出要求行使通知，要求認購人全部或部分行使可
換股票據所附的換股權。

本公司須於各償還日期按年利率7%支付可換股票據的利息。計算利息時以一年360日為基
準，按所涉實際日數釐定。

本金償還金額及其應計但未付利息須i)全部以現金；ii)全部以股份；或iii)以現金與股份結
合的方式支付，惟根據認購協議所載的若干條款及條件，本公司可僅以股份支付有關分期款
項。

於發生任何違約事件或認購協議提述的若干事件時，票據持有人可選擇要求本公司贖回可
換股票據項下所有尚未償還本金額。只要票據持有人並無因發生上述事件而選擇要求本公
司於到期日前贖回可換股票據，本公司有責任按年利率7%支付相關利息，直至可換股票據
獲兌換或贖回（以較早者為準）。
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13. 可換股票據及認股權證（續）

可換股票據（續）

倘本公司因股份配售或發行的任何限制，而未能於行使可換股票據附帶的任何兌換權利
後交還本公司股份，則本公司會(i)向票據持有人交還本公司可配售或發行股份的最高數
目（「差額股票」）及(ii)以現金向該等票據持有人支付一筆款項，該款項按以下方法計算：
120% x （本公司將須交還的股份數目－差額股票） x 於相關可換股票據兌換通知日期的每
股股份的交易量加權平均價。

可換股票據包含附帶嵌入式衍生工具的債務工具。於首次確認後，可換股票據被指定為按公
平值計入損益的金融負債。可換股票據的公平值於各呈報期末重新計量，公平值變動產生的
任何盈虧於損益表內確認。

由於本公司於二零一二年八月三十一日宣派及公佈二零一二年中期股息每股普通股2.5港
仙，自二零一二年十月十二日起可換股票據的換股價已根據可換股票據的條款及條件由
1.31港元調整至1.27港元。

於二零一二年十二月七日，本公司就首次償還（「首次償還」）於二零一二年十二月二十一日
通過向認購人以每股約1.02港元發行21,806,833股每股面值0.01美元的普通股，贖回可換
股票據的第一期尚未償還分期款項16,000,000港元及應計利息6,160,000港元（直至首次償
還日期）。經參考獨立專業合資格估值師邦盟評估有限公司（「邦盟」）所作的估值，於首次償
還日期二零一二年十二月二十一日，已贖回的第一期尚未償還分期款項的公平值為人民幣
14,475,000元。

截至二零一三年十二月三十一日止年度，本集團以現金償還可換股票據的部分本金額人民
幣50,560,000元及應計利息人民幣5,829,000元。

截至二零一四年十二月三十一日止年度，本集團截至二零一四年六月二十一日已償還可換
股票據的部份本金金額為人民幣25,315,000元及應計利息人民幣4,409,000元。由於認購人與
三名獨立第三方（「承讓人」）磋商出售（「出售事項」）本金總額為64,000,000港元之可換股票
據（為可換股票據之全部未償還本金額），於二零一四年六月二十一日後，本集團並無按照認
購協議所述付款計劃支付任何本金及利息（「未付款」）。
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13. 可換股票據及認股權證（續）

可換股票據（續）

於二零一四年十月二十九日，認購人與承讓人最終達成出售事項之條款及條件並訂立協議
（「出售協議」），承讓人同意未付款不構成違反認購協議所述條款及條件，並豁免本集團直至
到期日前，償還未付款及餘下償還日期的款項之義務。

認股權證

認股權證初步賦予認股權證持有人（「認股權證持有人」）權利，可認購62,026,431股本公司新
普通股。認股權證的初步認購價為每股1.53港元（「認購價」），須根據認股權證的條款及條件
不時受股票股息的反攤薄調整、股票分拆、攤薄證券發行及其他慣常調整事件而予以調整。
認股權證的認購期間自發行日期後六個月（即二零一二年十二月二十二日）（「認股權證認購
日期」）開始直至認股權證認購日期起計滿五週年當日（即二零一七年十二月二十二日）屆滿。

於發生任何違約事件或認購協議提述的若干事件時，認股權證持有人可選擇要求本公司按
認購協議規定的價格（相當於相關認股權證的布萊克－斯科爾斯值）贖回或購回其全部或部
份認股權證。

認股權證分類為衍生工具，於首次確認後入賬列作按公平值計入損益的金融負債。認股權證
的公平值於各呈報期末重新計量，公平值變動產生的任何盈虧於收益表內確認。

於二零一三年二月七日，本公司與認購人訂立補充文據，以修訂認股權證的若干主要條款
及條件（「補充認股權證文據」）。補充認股權證文據已根據認股權證的條款及條件獲認購人
（作為認股權證的唯一持有人）批准。根據補充認股權證文據，本公司及認購人同意，倘就認
購價所作的任何調整等於或超過0.01港元，則有關調整須生效。因此，由於本公司派付二零
一二年中期股息每股普通股2.5港仙，故認購價自二零一二年十月十二日起由1.53港元調整
至1.49港元。

截至二零一三年及二零一四年十二月三十一日止年度均無認股權證獲行使。
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13. 可換股票據及認股權證（續）

認股權證（續）

根據出售協議，認股權證亦由認購人於二零一四年十月二十九日轉讓予承讓人。

認股權證獲悉數認購後，將發行合共63,691,570股新股份，而悉數認購後的所得款項淨額約
為94,900,000港元（即人民幣77,360,000元）。

借股

於認購人訂立認購協議之時，借股人（本公司的主要股東）與認購人訂立一份借股協議，據
此，借股人於發行日期向認購人借出32,000,000股本公司普通股（無利息、代價及抵押）。該
等股份的法定所有權將於以下較遲日期後第二個營業日歸還予借股人：i)本公司悉數贖回
及支付可換股票據本金及利息之日或ii)所有認股權證獲行使或屆滿之日。

借股安排（「借股安排」）被視為視作股東向本公司注資，並入賬列作權益部份。於首次確認
後，有關主要股東注資的價值入賬列作股東權益項下的視作注資。有關主要股東注資的賬面
值於其後年度不予重估。

自二零一二年七月二十七日起，本公司股份不再屬於聯交所規則項下「指定證券」的界定範
圍內。應認購人之要求，於二零一二年九月十日，借股人與認購人訂立一份修訂協議（「修訂
協議」），以修訂借股協議。根據修訂協議，借股協議之條款已修訂為一份股份轉讓協議（「股
份轉讓協議」），據此，借股人以32,320,000港元（「代價」）向認購人出售本公司32,000,000股普
通股。根據股份轉讓協議，借股人不再享有交還股份或其等值物的權利。
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13. 可換股票據及認股權證（續）

借股（續）

於二零一二年九月十日，借股人與認購人訂立一份協議書（「認購及認沽期權確認書」），據
此，認購人向借股人授出以行使價1.01港元購買本公司32,000,000股普通股的權利（「認購期
權」），而借股人向認購人授出要求借股人以相同行使價購買本公司32,000,000股普通股的權
利（「認沽期權」）。借股人可於(i)(a)本公司悉數贖回及╱或支付修訂協議項下可換股票據的
本金額及利息以及本公司尚未償還及應付的全部其他款項之日；及(b)全部認股權證已獲行
使或到期之日（「到期日」）（以(a)與(b)之較後者為準）起至(ii)到期日後60日（包括首尾兩天）止
期間，隨時及不時行使認購期權，除非認購及認沽期權確認書規定下的任何事項早於到期日
發生，在該情況下，則可賦予借股人權利提早行使認購期權。認購人可於修訂協議生效之日
起至到期日後60日（包括首尾兩天）隨時及不時行使認沽期權。

根據認購及認沽期權確認書，借股人須於悉數行使認沽期權後就其於認沽期權的責任向
認購人支付應付的總行使價作為信貸支持，而該責任已透過認購人向借股人支付代價
32,320,000港元的責任時抵銷。

按照本公司日期為二零一四年十二月十九日之公佈所載詳情，32,000,000股本公司普通股已
由認購人轉讓予借股人，認購及認沽期權確認書所載交易已獲終止。
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13. 可換股票據及認股權證（續）

可換股票據、認股權證及借股安排估值

可換股票據及認股權證的變動如下：

可換股票據 認股權證 合共
人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

於二零一三年一月一日的公平值 146,133 10,337 156,470
第二至第五次償還 (56,389) – (56,389)
年內於損益計入的公平值收益 (9,798) (7,318) (17,116)

   

於二零一三年十二月三十一日的公平值 79,946 3,019 82,965

第六至第七次償還 (29,724) – (29,724)
年內於損益扣除的公平值虧損 2,901 1,118 4,019

   

於二零一四年十二月三十一日的公平值 53,123 4,137 57,260
   

於二零一四年及二零一三年十二月三十一日，可換股票據及認股權證的公平值均乃根據獨
立專業合資格估值師中誠達資產評值顧問有限公司採用二項模式計算估值，該模式的輸入
數據如下：

二零一四年 二零一三年

可換股票據

股價（港元） 0.560 0.530
本金額（千港元） 64,000 96,000
票面利率(%) 7.000 7.000
換股價（港元） 1.270 1.270
波幅(%) 83.600 37.187–62.790
無風險利率(%，每年） 0.060 0.101–0.258
預期年期（年） 0.470 0.220–1.470
預期股息收益率(%) 0 0

認股權證

股價（港元） 0.560 0.530
行使價（港元） 1.490 1.490
波幅(%) 59.310 48.370
無風險利率(%，每年） 0.980 1.030
預期年期（年） 2.975 3.975
預期股息收益率(%) 0 0
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管理層討論及分析

二零一四年對本集團而言是艱難並充滿挑戰的一年。中國經濟增長放緩、中國人的購買習
慣已轉向奢侈商品及全國性品牌以及網上購物、海外經濟下滑及中國通脹率高企，均對本
集團表現產生重大影響。截至二零一四年十二月三十一日止年度，本集團之收益、毛利及
淨利潤均大幅下降，當中收益較去年下跌68.5%至約人民幣196,800,000元（二零一三年：
約人民幣624,100,000元）。

由於高通脹環境令中國勞工及原材料成本增加的影響下，截至二零一四年十二月三十一
日止年度本集團之毛利率由二零一三年的約30.0%下降至約9.7%。

於年內確認之按公平值計入損益之可換股票據及認股權證之公平值損失約為人民幣
4,000,000元（二零一三年：公平值收益約人民幣17,100,000元）。因此，截至二零一四年
十二月三十一日止年度本集團錄得虧損淨額約人民幣31,200,000元（二零一三年：淨利潤
約人民幣67,900,000元）。

業務回顧

按產品類別分類的收益

二零一四年 二零一三年 減少
人民幣千元 人民幣千元 %

收益（寶人產品） 51,488 224,470 (77.1%)

收益（寶峰產品） 847 90,888 (99.1%)

收益（授權品牌業務） 779 13,928 (94.4%)

收益（OEM業務） 143,659 294,836 (51.3%)
   

收益（總額） 196,773 624,122 (68.5%)
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自有品牌業務

中國經濟增長放緩及當地顧客購物習慣改變，導致中國零售市場營商環境艱困。除中
國數家大型鞋履製造商外，目前正是本集團及鞋履製造業之艱難時期。針對中高端拖、
涼及休閒鞋市場的寶人品牌年內收益為約人民幣51,500,000元（二零一三年：約人民幣
224,500,000元），較去年減少77.1%。另一方面，由於中國大眾市場顧客轉向網上購買，針
對大眾化市場的寶峰品牌銷售額亦同樣於年內錄得大幅減少。二零一四年寶峰品牌收益
約人民幣800,000元，較二零一三年約人民幣90,900,000元減少99.1%。

授權品牌業務

受中國嚴重的盜版問題影響，本集團授權品牌業務的表現不如預期。本年度授權品牌「海
綿寶寶」及「NBA」的鞋履銷售僅帶來收益約人民幣800,000元（二零一三年：約人民幣
13,900,000元）。授權品牌業務表現未能達到預期，且與投入成本不成正比。本集團預期中
國盜版問題於可見的將來不能解決，並計劃在授權屆滿時不續期。

OEM業務

年內，本集團OEM業務的銷售額較去年下降人民幣151,100,000元或51.3%至約人民幣
143,700,000元（二零一三年：約人民幣294,800,000元）。勞工成本及原材料成本為鞋履生
產的主要成本。由於過去幾年中國通脹率高企及人民幣升值，勞工成本及原材料成本亦因
而大幅增加。因此，中國鞋履的競爭力與印度等新興國家比較時有所下降，令年內OEM業
務表現不佳。

財務回顧

銷售及分銷開支

於年內，銷售及分銷開支與去年相比減少71.7%至約人民幣13,800,000元（二零一三年：約
人民幣48,700,000元），佔本集團收益7.0%（二零一三年：7.8%）。下降與本集團收益減少一
致。
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一般及行政開支

截至二零一四年十二月三十一日止之年度，一般及行政開支與去年相比減少41.7%至約人
民幣35,900,000元（二零一三年：約人民幣61,600,000元），佔本集團收益18.3%（二零一三
年：9.9%）。由於本集團於二零一四年採取一系列節省成本計劃，一般及行政開支亦相對
減少約人民幣25,700,000元。

流動資金及財務資源

於年內，本集團經營活動所得現金淨額流入為約人民幣70,600,000元（二零一三年：
約人民幣75,000,000元）。於二零一四年十二月三十一日，現金及銀行結餘為約人民幣
1,148,900,000元，與去年末（二零一三年：約人民幣1,173,500,000元）相比維持在穩定水
平。近年來中國實施一系列經濟緊縮措施（包括調整銀行存款準備金率），以放緩過熱的經
濟。為維持與銀行的良好關係及於未來取得更有利的融資條款，儘管本集團擁有大量現金
及銀行結餘，本集團仍維持一定水平的銀行借款。本集團於二零一四年十二月三十一日的
計息銀行借貸約為人民幣121,900,000元（二零一三年：約人民幣142,000,000元）。所有銀
行貸款須於一年內償還。

資產抵押

於二零一四年十二月三十一日，應付票據由本集團已抵押存款約人民幣5,700,000元（二零
一三年：約人民幣5,500,000元）作出抵押。此外，本集團銀行借貸亦由本集團賬面淨值分
別約人民幣22,200,000元（二零一三年：約人民幣25,500,000元）及約人民幣35,100,000元
（二零一三年：約人民幣5,200,000元）的樓宇及土地使用權作出抵押。

或然負債

於二零一四年及二零一三年十二月三十一日，本集團並無重大或然負債。

外匯風險

於本年度，本集團的銷售額主要以美元及人民幣計值。銷售成本及經營開支主要以人民幣
計值。本集團管理層監控外匯風險，並將考慮於需要時對沖重大外幣敞口。
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負債比率

於二零一四年十二月三十一日，本集團的負債比率為20.3%（二零一三年：22.5%）。負債比
率為總債務除以總權益與總債務之和。總債務為總負債減應付稅務、應付股息及遞延稅務
負債的總和。

人力資源

於二零一四年十二月三十一日，本集團共有約970名僱員（二零一三年：約1,000名僱員）。

股份發售所得款項淨額用途

於二零一四年十二月三十一日，本公司之未動用首次公開發售所得款項淨額約為人民幣
147,200,000元，相當於首次公開發售總所得款項淨額（「未動用所得款項淨額」）約38%。鑒
於中國鞋履行業當前市況，本公司認為，按照原定用途動用未動用所得款項淨額可能不再
符合本集團迫切的業務發展需要。為增進本公司及其股東之利益，本公司可能將未動用所
得款項淨額之用途由原定用途改為本集團營運資金及其他一般企業用途。如此舉落實，本
公司將適時遵照聯交所證券上巿規則（「上巿規則」）作出進一步公佈。

本公司股份於二零一一年一月二十八日於聯交所主板上市，本公司自股份發售收到的所
得款項淨額為453,570,000港元（約人民幣387,666,000元）（經扣除包銷佣金及相關開支）。

於二零一四年十二月三十一日，所得款項淨額的動用情況載列如下：

性質 所籌金額 動用金額
人民幣千元 人民幣千元

增加產能 135,683 86,128

推廣及宣傳開支 96,917 96,917

收購其他品牌產品業務 58,150 –

增強設計能力 19,383 10,238

開設旗艦店及陳列室 19,383 4,090

加強分銷資源計劃系統 19,383 4,351

一般營運資金 38,767 38,767
  

總計： 387,666 240,491
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未來前景

鑒於中國經濟與全球經濟的不確定性及中國通脹率高企，我們預計不利的經營環境將繼
續影響本集團二零一五年之表現。

為應對行業下滑和客戶購買習慣改為網上購物這種改變，本集團已調整其分銷管道至全
國零售連鎖商，而非單一地區分銷商，從而增加本集團產品之滲透率。本集團將致力於拓
展產品銷售及分銷之線上線下（「O2O」）的業務模式。

除了銷售模式以外，集團將在用於生產鞋的新材料研究和開發方面加大投入，在材料的耐
磨性、輕便性、透氣性、抗菌性等性能的提高進行大量研究工作，同時可以有效地降低成
本。本集團將有針對性地開發出幾類新型材料，將會成為集團新的業務增長點。

另集團將在新技術的研究和應用方面進行更深層次的開發，具有高科技含量的鞋用殺菌
除臭晶片研發，可大量用於運動鞋及專用鞋，有效殺滅鞋子內部真菌，防止腳氣和香港腳
等疾病的發生，起到很好保健和治療作用。集團將通過整合和購買專有技術大力發展穿
戴式業務，把鞋子作為穿戴式裝備的載體，開發用於鞋子的多種穿戴式晶片，如：運動
類和健康類等，推出全新系列的多功能產品。於二零一四年十一月二十四日，本公司與
Bluestone Technologies (Cayman) Limited（「Bluestone」）（一名獨立於本公司及其任何關連
人士之第三方（具有上市規則所賦予之涵義）訂立意向書，據此，Bluestone同意向本公司轉
讓石墨烯鞋用殺菌及傳感器晶片之專有技術，收購之條款仍在磋商中，詳情請參閱本集團
日期為二零一四年十一月二十四日之公佈。

企業管治

本公司董事會及管理層致力於維持良好之企業管治常規及程序。本公司相信，良好之企業
管治將為實施有效管理、培養健康公司文化、成功獲得業務增長及提升股東價值提供不可
或缺之架構。
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於截至二零一四年十二月三十一日止年度，除下述偏離外，本公司一直遵守上市規則附錄
十四包括的企業管治守則（「企業管治守則」）所載守則條文。本公司定期檢討企業管治常
規，以確保持續合規。

守則條文第A.2.1.條規定，主席與行政總裁的職能應予以區分，不應由同一人士兼任。本
公司就本條文有所偏離，因鄭景東先生兼任主席及行政總裁職位。董事相信，一人兼任兩
個職位可為本集團提供強大一致的領導，方便本集團業務策略的發展及執行，對本集團有
利。職權平衡由高級管理層及董事會（由資深且富有才幹的人士組成）運作而保證。董事會
現時包括兩名執行董事、兩名非執行董事及三名獨立非執行董事，因此董事會構成具有較
強的獨立元素。

守則條文第A.6.7.條規定，非執行董事及獨立非執行董事應出席股東週年大會並對股東的
意見有公正的暸解。由於非執行董事史清波先生及張渺先生及獨立非執行董事白長虹教
授、安娜女士及李強先生因彼等的公務而未能出席於二零一四年六月十日舉行的股東週
年大會，故本公司偏離此條文。

守則條文第E.1.2.條規定，董事會主席應出席股東週年大會。主席亦應邀請審核、薪酬、提
名及任何其他委員會（如適用）之主席出席。如有關委員會主席缺席，主席應邀請委員會其
他成員或當無其他成員能夠出席，有關委員會主席可另委任代表出席。有關人士應可於股
東週年大會上回答問題。獨立董事委員會主席（如有）亦應於任何股東大會上回答問題，以
批准關連交易或需要獨立股東批准之任何其他交易。薪酬委員會主席安娜女士及提名委
員會主席白長虹教授因彼等的其他公務而未能出席於二零一四年六月十日舉行的股東週
年大會。

董事進行證券交易的標準守則

本公司已採納上市規則附錄十所載上市發行人董事進行證券交易的標準守則（「標準守
則」）作為董事進行證券交易之規定準則。本公司已向全體董事作出專門查詢，全體董事確
認彼等於本財政年度內已遵守標準守則所載之規定準則。
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審核委員會

董事會已遵照上市規則附錄十四所載企業管治守則成立審核委員會，並制訂書面職權範
圍。審核委員會的主要職責為檢討及監督本集團的財務報告程序及內部監控體系，並檢討
及監督核數師的委任及其獨立性。於本財政年度內，審核委員會由三名獨立非執行董事李
強先生、白長虹教授及安娜女士組成。李強先生為審核委員會主席。於二零一五年二月三
日，李強先生及白長虹教授辭任審核委員會主席及成員，同日分別由陳少華先生及趙金保
教授取代。本集團截至二零一四年十二月三十一日止年度的全年業績已由審核委員會審
閱。

公司秘書

於二零一四年四月二十五日，庾煒昌先生退任，郭志賢先生獲委任為本公司之公司秘書及
就公司條例所規定接收法律程序文件及通知之授權代表。

購買、贖回或出售本公司上市證券

截至二零一四年十二月三十一日止年度，本公司及其任何附屬公司概無購買、贖回或出售
任何本公司已上市證券。

股息

董事會不建議就截至二零一四年十二月三十一日止年度派付末期股息。

股東週年大會

股東週年大會通告將於聯交所及本公司網站刊登，並於適當時候按上市規則規定之方式
派發予本公司股東。
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公佈年度業績及年度報告

年度業績公佈可於聯交所網站及本公司網站http://www.baofengmodern.com查閱。本公司
年度報告將於適當時候向本公司股東派發。

承董事會命
寶峰時尚國際控股有限公司

主席
鄭景東

香港，二零一五年三月二十五日

於本公佈日期，本公司執行董事為鄭景東先生及梁子冲先生；本公司非執行董事為史清波
先生及陳策策先生；本公司獨立非執行董事為安娜女士、陳少華先生及趙金保教授。


