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本概要旨在為　閣下提供本[編纂]所載資料的概覽。由於僅屬概要，故並未包括對　

閣下而言可能屬重大的所有資料，並須與本[編纂]全文一併閱覽，以確保其完整性。　閣

下決定投資[編纂]前務請細閱整份[編纂]。

有關[編纂]的任何投資均涉及風險，有關投資[編纂]的若干特殊風險已載於本[編纂]

第30頁開始的「風險因素」一節。　閣下於決定投資[編纂]前務請細閱該節。

概覽

我們是專注於中國優質中小企業及富裕人群，擁有行業領先創新能力的資本市場綜合

服務商。根據中國證券業協會的數據，截止2013年12月31日，我們在中國證券公司中按淨

資產計排名第三，按總資產、淨資本、收入及淨利潤計排名第四（按未合併標準）。

我們提供多元化業務以滿足企業（尤其是中小企業）、個人（尤其是富裕人群）及機構投

資者、金融機構及政府客戶的多樣化需求，我們的主要業務活動包括：

‧ 投資銀行業務：我們向企業客戶提供股權和債務融資及財務顧問服務。

‧ 財富管理業務：我們代理客戶買賣股票、債券、基金、期貨及其他可交易證券，

向客戶提供投資顧問服務和銷售資產管理、收益憑證、資產證券化等金融產品，

並為客戶提供融資融券及回購交易服務。

‧ 機構客戶服務業務：我們為機構客戶提供股票、固定收益及其衍生品的銷售及交

易服務、在櫃檯市場提供流動性支持並提供投資研究服務和資產托管服務。

‧ 投資管理業務：我們為客戶提供資產管理及基金管理服務並從事私募股權投資以

及另類投資服務。

競爭優勢

我們是專注於中國優質中小企業及富裕人群，擁有行業領先創新能力的資本市場綜合

服務商。我們相信，秉承以客戶為中心的理念，依靠具有持續競爭力的市場化機制，並憑
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借以下競爭優勢，我們將在中國經濟及證券業轉型的大環境中把握市場先機，保持並提升

我們橫跨各個業務板塊的市場領先地位。

我們的主要競爭優勢包括：

‧ 中國最大的非國有控制證券公司，在排名前十的券商中擁有最市場化的機制；

‧ 中國中小企業的首選投資銀行，具有強大的企業客戶業務綜合服務能力；

‧ 龐大的富裕客戶基礎和行業最大的投資顧問隊伍，奠定財富管理業務的領先市場

地位；

‧ 憑藉卓越的產品創新及研究服務，實現機構客戶服務業務快速增長；

‧ 中國證券業第二大資產管理平台，提供全面的投資管理服務；

‧ 中國證券業互聯網金融的先導者，通過更卓越的用戶體驗拓展客戶群體；及

‧ 清晰的機構設置和企業管治，久經考驗而行之有效的風險管理能力。

業務戰略

我們旨在成為中國優質中小企業及富裕人群，尤其是高淨值人群首選的境內外資本市

場綜合服務商。為達至這個目標，我們計劃在投資銀行業務、財富管理業務、機構客戶服

務業務、投資管理業務、互聯網金融平台和業務全球化布局等方面加強團隊建設及戰略投

入，並擬採取以下具體業務戰略。

‧ 加快投資銀行業務向產業鏈的專業化和盈利模式的多元化轉型，提升客戶服務能

力，和客戶共同成長，鞏固我們在中國優質中小企業客戶群的優勢地位；

‧ 提升對富裕客戶特別是高淨值客戶的服務能力，通過擴大富裕客戶的覆蓋率和產

品滲透率，實現收入的穩定增長；
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‧ 把握機構客戶服務業務增長趨勢，加強綜合金融解決方案的能力，奠定市場做市

商的主導地位；

‧ 打造多層次的投資管理平台體系，加強並拓展產品優勢，建立業內領先的投資管

理品牌；

‧ 大力發展互聯網金融業務，建立互聯網金融綜合服務平台；

‧ 把握中國經濟全球化的趨勢，實現公司國際化的快速發展；

‧ 優化公司資本結構，在流動性風險可控的前提下合理提高槓桿水平，進而提高我

們的資本收益率；

‧ 進一步優化績效考核體系，完善員工長效激勵機制，吸引海內外行業精英；及

‧ 繼續貫徹穩健的風險管理原則，持續提升全面風險管理能力。

我們的業務模式

我們的業務模式將我們的產品及服務分類為下列四個類別：

‧ 投資銀行：我們承銷股票及債券和提供財務顧問服務賺取承銷佣金、保薦及顧問

費；

‧ 財富管理：我們向零售客戶提供經紀和投資顧問服務賺取手續費及佣金，從融資

融券業務、回購交易及代客戶持有現金賺取利息收入，並代銷我們及其他金融機

構開發的金融產品賺取手續費；

‧ 機構客戶服務：我們向機構客戶提供投資研究服務賺取手續費及佣金，以及買賣

股票、固定收益、衍生證券及其他金融產品以及提供做市服務賺取投資收入及利

息收入；及

‧ 投資管理：我們提供資產管理、基金管理和私募股權投資管理服務賺取管理及顧

問費，並進行私募股權投資和另類投資獲得投資收入。
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主要股東

截止最後實際可行日期，我們的註冊股本為人民幣5,919,291,464元，由5,919,291,464

股A股組成。我們的最大單一股東遼寧成大股份有限公司持有的股份佔我們的已發行股本總

額約21.12%。我們的第二大股東吉林敖東藥業集團股份有限公司持有的股份佔我們的已發

行股本總額約21.03%。我們的第三大股東中山公用事業集團股份有限公司持有的股份佔我

們的已發行股本總額約11.60%。

緊隨[編纂]完成後及假設[編纂]並無獲行使，遼寧成大股份有限公司將繼續為我們的最

大單一股東，所持A股佔我們當時已發行股本總額約[編纂]%。吉林敖東藥業集團股份有限

公司將繼續為我們的第二大股東，所持A股佔我們當時已發行股本總額約[編纂]%。中山公

用事業集團股份有限公司將繼續為我們的第三大股東，所持A股佔我們當時已發行股本總額

約[編纂]%。

財務及經營資料概要

下表呈列我們截止2012年及2013年12月31日及截止該等日期止年度以及截止2013年及

2014年9月30日及截止該等日期止九個月的綜合財務資料概要。我們從本[編纂]附錄一（會計

師報告）的經審計綜合財務報表及附錄二（未經審計中期財務報告）中摘錄本概要。　閣下在

閱覽本概要時，應連同這些財務報表（包括其隨附附註）及「財務資料」所載資料一併閱覽。
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綜合損益表資料

截止12月31日止年度 截止9月30日止九個月

2012年 2013年 2013年 2014年

（未經審計）
（人民幣百萬元）

收入

　佣金及手續費收入 .............. 4,001.5 4,399.4 3,238.9 4,747.6

　利息收入 ............................... 1,541.2 2,349.2 1,622.0 2,680.3

　投資收益淨額 ....................... 1,688.1 2,525.1 2,048.0 2,339.1

其他收入及收益 ....................... 49.7 58.1 27.4 50.8

收入及其他收益總額 .............. 7,280.5 9,331.8 6,936.3 9,817.8

支出

　折舊及攤銷 ........................... (251.6) (246.9) (183.7) (188.2)

　僱員成本 ............................... (2,435.3) (2,947.6) (2,093.1) (2,796.6)

　佣金及手續費支出 .............. (150.3) (105.5) (72.3) (185.4)

　利息支出 ............................... (500.4) (1,378.6) (855.9) (1,751.8)

　其他經營支出 ....................... (1,341.6) (1,451.9) (1,005.8) (1,226.5)

　減值損失 ............................... (290.6) (117.1) (79.6) (19.2)

支出總額 ................................... (4,969.8) (6,247.6) (4,290.4) (6,167.7)

所佔聯營企業及

　合營企業業績 ....................... 374.5 393.1 298.9 290.8

所得稅前利潤 ........................... 2,685.2 3,477.3 2,944.8 3,940.9

所得稅費用 ............................... (494.9) (664.7) (638.9) (867.7)

本年／本期利潤 ....................... 2,190.3 2,812.6 2,305.9 3,073.2

歸屬於：

　本公司股東 ........................... 2,191.5 2,812.5 2,305.8 3,036.9

　非控股性權益 ....................... (1.2) 0.1 0.1 36.3

2,190.3 2,812.6 2,305.9 3,073.2
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綜合財務狀況表資料
截止12月31日 截止9月30日 截止11月30日

2012年 2013年 2014年 2014年

（未經審計）
（人民幣百萬元）

流動資產
　融資客戶墊款 ....................... 5,246.5 20,490.7 36,070.6 50,738.7
　預付租賃款 ........................... 9.6 9.6 9.6 9.6
　應收賬款 ............................... 337.6 322.6 1,273.2 1,430.3
　其他應收款項及預付款項 . 677.1 1,516.3 1,559.5 1,991.1
　應收聯營企業款項 .............. 12.3 16.1 3.9 0.3
　可供出售金融資產 .............. 11,781.0 19,690.3 24,684.9 29,336.6
　應收款類投資 ....................... － 50.0 532.5 452.9
　買入返售金融資產 .............. 74.2 3,375.2 4,934.7 8,044.6
　交易性金融資產 .................. 21,787.6 23,610.3 24,021.8 25,974.2
　衍生金融資產 ....................... 0.1 57.4 122.2 182.4
　交易所及非銀行
　　金融機構保證金 .............. 2,958.0 2,581.7 3,061.1 2,899.3
　結算備付金 ........................... 5,018.2 5,656.3 7,178.0 7,793.1
　質押及受限制銀行存款 ...... 381.8 549.5 365.5 772.6
　銀行結餘 ............................... 36,378.8 31,374.1 48,446.3 67,719.5

流動資產總值 ........................... 84,662.8 109,300.1 152,263.8 197,345.2

資產總值 ................................... 89,855.8 117,292.2 158,305.6 202,053.7

流動負債
　借款 ........................................ 246.0 444.1 1,069.1 1,183.0
　應付短期融資券 .................. 7,546.4 9,044.5 12,059.4 12,484.6
　拆入資金 ............................... 3,340.0 5,300.0 6,523.0 6,323.0
　應付經紀業務客戶賬款 ...... 34,287.6 31,609.2 47,578.5 61,178.5
　應計僱員成本 ....................... 1,198.5 1,666.0 2,296.6 2,891.3
　其他應付款項及預計費用 . 502.0 2,151.5 6,123.8 7,947.5
　預計負債 ............................... 49.2 47.9 33.4 33.4
　當期稅項負債 ....................... 321.5 399.3 622.7 617.6
　其他負債 ............................... 469.6 369.9 1,685.6 3,128.7
　衍生金融負債 ....................... 0.2 79.5 109.3 159.3
　賣出回購金融資產款 .......... 8,850.5 19,399.8 22,556.9 29,250.4
　應付債券 ............................... － － － 15,504.1

流動負債總值 ........................... 56,811.5 70,511.7 100,658.3 140,701.4

流動資產淨值 ........................... 27,851.3 38,788.4 51,605.5 56,643.8
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綜合現金流量表資料

截止12月31日止年度 截止9月30日止九個月

2012年 2013年 2013年 2014年

（未經審計）
（人民幣百萬元）

經營活動所用現金淨額 .......... (5,021.2) (7,024.6) (8,897.3) (5,979.1)

投資活動所用現金淨額 .......... (568.4) (8,022.5) (5,837.6) (1,806.1)

融資活動所得現金淨額 .......... 6,014.1 12,372.2 12,507.6 8,496.2

現金及現金等價物淨

　增加╱（減少）...................... 424.5 (2,674.9) (2,227.3) 711.0

年╱期初現金及現金等價物 ... 8,886.5 9,310.7 9,310.7 6,628.5

匯率變動的影響 ....................... (0.3) (7.3) (5.7) 2.9

年／期末現金及現金等價物 ... 9,310.7 6,628.5 7,077.7 7,342.4

主要財務數據及經營指標

下表載列我們盈利能力的主要指標：

截止12月31日止年度 截止9月30日止九個月

2012年 2013年 2013年 2014年

（未經審計）

營業利潤（人民幣百萬元）(1) ... 2,261.0 3,026.1 2,618.5 3,599.3

營業利潤率 (2) ........................ 31.3% 32.6% 37.9% 36.9%

經調整營業利潤率 (3)
................... 34.4% 38.8% 43.8% 46.0%

年度／期間利潤

　（人民幣百萬元）.................. 2,190.3 2,812.6 2,305.9 3,073.2

淨利潤率 (4) ................................ 30.3% 30.3% 33.4% 31.5%

經調整淨利潤率 (5) .................... 33.3% 36.1% 38.6% 39.3%

平均股東權益回報率 (6) ........... 6.8% 8.3% 6.9% 8.5%

平均總資產回報率 (7) ............... 2.6% 2.7% 2.3% 2.2%

(1) 指總收入與總支出的差額。

(2) 按營業利潤除以總收入計算。
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(3) 經調整營業利潤率＝（總收入－總支出）╱（總收入－佣金及手續費支出－利息支出）。我們將經

調整營業利潤率（非國際財務報告準則下標準指標）列示於此的原因是按照中國會計準則，中國

證券公司的營業收入以扣除佣金及手續費支出和利息支出呈報，不同於根據國際財務報告準則

以總收入呈報的慣例。我們認為，由於中國會計準則的呈報要求不同，與其他中國證券公司比

較時，經調整營業利潤率及經調整淨利潤率適合作為我們經營業績的指標。有意投資者應注

意，因計算方法或假設不同，本[編纂]呈列的經調整營業利潤率未必能夠與其他公司呈報名目

相近的其他計量方法作出比較。

(4) 按年度／期間利潤除以總收入計算。

(5) 經調整淨利潤率＝（年度／期間利潤）╱（總收入－佣金及手續費支出－利息支出）。我們將經調

整淨利潤率（非國際財務報告準則下標準指標）列示於此的原因與上文附註3相同。

(6) 按本公司擁有人應佔淨利潤除以上年／期末與本年／期末的平均股東權益結餘計算。

(7) 按本公司擁有人應佔淨利潤除以上年／期末與本年／期末的平均總資產結餘計算。

下表載列我們於所示期間按分部劃分的收入及其他收入。

截止12月31日止年度 截止9月30日止九個月

2012年 2013年 2013年 2014年

（未經審計）
（人民幣百萬元，百分比除外）

% % % %

投資銀行 ......................... 1,119.1 15.4 376.6 4.0 293.5 4.2 1,256.7 12.8

財富管理 ......................... 3,460.7 47.5 5,396.9 57.8 3,814.3 55.0 5,071.3 51.6

機構客戶服務 ................. 1,649.6 22.7 2,242.5 24.0 1,842.1 26.6 2,385.2 24.3

投資管理 ......................... 548.6 7.5 910.2 9.8 664.8 9.6 793.9 8.1

其他 .................................. 502.5 6.9 405.6 4.4 321.6 4.6 310.7 3.2

總計 .................................. 7,280.5 100.0 9,331.8 100.0 6,936.3 100.0 9,817.8 100.0
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下表載列我們於所示期間的分部利潤率，利潤率乃按所得稅前利潤／（虧損）除以分部

收入及其他收入（包括分部間收入）和聯營公司及合營公司業績計算。

截止12月31日止年度 截止9月30日止九個月

2012年 2013年 2013年 2014年

（未經審計）
(%) (%) (%) (%)

投資銀行 ................................... 60.4 (3.1) 28.5 68.8

財富管理 ................................... 36.8 43.6 51.4 51.0

機構客戶服務 ........................... 47.5 39.8 55.3 50.9

投資管理 ................................... 88.0 81.6 89.5 70.6

其他 ............................................ (171.2) (203.2) (305.4) (482.1)

有關分部業績的論述，請參閱第256頁開始的「財務資料－分部經營業績」。

下表載列我們主要業務線於所示期間的主要經營數據：

截止12月31日 截止9月30日

2012年 2013年 2014年

股基經紀交易量（人民幣十億元）...................... 2,586.3 3,846.1 3,489.1

平均股基經紀佣金比率 ....................................... 0.881‰ 0.854‰ 0.731‰

融資融券期末餘額（人民幣百萬元）................. 5,183.0 19,945.1 35,348.3

股本證券主承銷金額（人民幣百萬元）............. 17,670.0 3,168.0 21,353.0

債務證券主承銷金額（人民幣百萬元）............. 26,000.0 30,969.1 38,028.3

合併資產管理規模（人民幣百萬元）(1) .............. 149,533.0 281,284.0 343,597.0

(1) 指廣發基金和廣發資管總資產管理規模。
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風險管理及資本充足性

我們已制訂全面的風險管理及內部控制流程，以監察、評估及管理在業務活動中面臨

的市場、信用、操作、法律及合規風險。我們自2011年起連續四年被中國證監會評定為「A

類AA級」證券公司。「A類AA級」是該期間中國證券公司所獲最高評級。

我們已建立一個動態的淨資本監控機制以遵守淨資本監管要求。截止2014年9月30日，

我們擁有淨資本人民幣26,778.9百萬元。此外，我們須遵守從事不同業務的若干風險控制指

標要求，如直接投資、期貨經紀及交易。截止2012年及2013年12月31日及2014年9月30日，

我們的所有的資本充足性及風險控制指標均符合所有適用的監管規定。

近期發展

自2013年12月31日起，我們的收入及利潤經歷持續增長，且我們的業務增長符合過往

趨勢及我們的預期。據我們所知悉，中國或我們的行業的整體經濟及市況並無任何變動而

可能對我們的業務經營及財務狀況造成重大不利影響。

2014年12月23日和2014年12月30日，我們在中國銀行間市場發行規模分別為人民幣25

億元和人民幣30億元的短期融資券。2014年11月，我們於深圳證券交易所發行本金總額為

人民幣155億元的證券公司短期公司債券。2014年2月，我們取得股東批准發行本金總額不

超過人民幣200億元的次級債券。我們於2014年7月24日，2014年12月18日和2014年12月19

日分別發行本金總額人民幣60億元、人民幣50億元和人民幣12億元的次級債券。2014年12

月，我們取得股東批准發行本金總額不超過人民幣600億元的次級債券。該批准取代2014年

2月的批准，新批准額度包含前一批准額度下已發行債券。我們將在考慮市況後根據我們的

營運資金需求按需發行次級債券。其他有關資料，請參閱本[編纂]第272頁開始的「財務資料

－債務」。

根據中國相關監管規定，我們於2015年1月在深圳證券交易所網站(http://www.szse.cn/

)發佈了未以合併報表口徑編製的公司和廣發資管於2014年12月31日及截止該日止月份的營

業收入、淨利潤及淨資產數據，並發佈了我們於2014年12月31日及截止該日止年度的未經

審計營業收入、營業利潤、利潤總額、歸屬於上市公司股東的淨利潤、基本每股收益、加

權平均淨資產收益率、總資產、歸屬於上市公司股東的所有者權益及歸屬於上市公司股東
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的每股淨資產的合併口徑數據。該等財務數據乃依據中國會計準則編製且未經我們的申報

會計師審計或審閱，僅供參考用途，　閣下在考慮投資我們的H股時不應依賴該等資料。我

們將於香港公司註冊處登記的[編纂]中包含依照國際會計準則編製且經審計的2014年度全年

財務數據。

所得款項用途

假設[編纂]為每股H股[編纂]港元（即所述[編纂]範圍每股H股[編纂]港元至[編纂]港元的

中位數），倘[編纂]未獲行使，我們估計將從[編纂]獲得所得款項淨額約[編纂]港元（扣除承

銷佣金及其他估計開支後）。

按照我們的策略，我們旨在成為中國優質中小企業及富裕人群（尤其是高淨值人群）首

選的境內外資本市場綜合服務商。我們擬將[編纂]所得款項淨額的下列金額用作以下用途：

‧ 約[編纂]%或[編纂]港元將用於發展本公司的財富管理業務，有關款項將主要用於

發展本公司的融資融券業務；戰略性建設互聯網金融平台和財富管理平台，不斷

提高客戶滲透率，進一步鞏固本公司在該業務領域的領先地位；

‧ 約[編纂]%或[編纂]港元將用於發展本公司投資管理業務、投資銀行業務和機構客

戶服務業務；通過提供併購融資，為中小企業客戶提供服務；通過加大種子基金

的投入及擴大投資管理的資產規模，配套投資管理產品的創新和發展；積極成為

各類金融產品市場的主要做市商，以及提供流動性支持，提高本公司的定價能力

和影響力；及

‧ 約[編纂]%或[編纂]港元將用於發展本公司的境外業務，主要包括加大對境外財富

管理、投資銀行、投資管理、機構客戶服務等方面的投入；並擇機進行戰略性投

資；密切着眼於中國元素，以全面推進各業務板塊的國際佈局，以及提升本公司

的國際化水平和綜合實力。

有關更多詳情，請參閱第288頁開始的「未來計劃及所得款項用途」。
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[編纂]數據

本表所有數據乃根據假設[編纂]並未行使。

根據每股 根據每股
[編纂] [編纂]

[編纂]港元計算 [編纂]港元計算

市值 (1) .................................................................................................. [編纂]港元 [編纂]港元

未經審計備考經調整綜合

每股有形資產淨值 (2) ........................................................................ [編纂]港元 [編纂]港元

(1) 市場乃按預期將予發行及[編纂]後[編纂]在外的[編纂]股H股計算。

(2) 未經審計本公司擁有人應佔備考經調整綜合每股有形資產淨值乃按「附錄三－未經審計備考財務

資料」所述調整計算。

股息政策

公司章程要求我們若無計劃作出重大投資或預期產生重大資本支出，公司在任何三個

連續財政年度內以現金方式累計分配的利潤不少於該三年實現的年均可分配利潤的百分之

三十。我們亦可根據我們的財務表現及營運資金需求派發股息及中期股息。

2012年及2013年，我們分別宣派現金股息總金額人民幣887.9百萬元及人民幣1,183.9百

萬元，分別相當於每10股A股人民幣1.5元及人民幣2.0元。我們的A股派息率（或所得稅前利

潤分紅比率）分別為40.5%及42.1%。我們的過往派息率未必反映我們的未來的股息派付。

根據中國法律，我們僅可以從可分派利潤支付股息。有關進一步詳情，請參閱本[編纂]

第285頁開始的「財務資料－股息政策」。此外，根據中國證監會的規定，證券公司可供分配

利潤中公允價值變動收益部分不得用於現金分紅。

風險因素

我們的經營及[編纂]涉及多項風險，大部分均為我們控制範圍以外。這些風險可分類為

(i)與我們業務及行業有關的風險；(ii)與在中國經營業務有關的風險；及(iii)與[編纂]有關的

風險。
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我們相信主要風險包括與下列各項有關的風險：

‧ 中國及我們經營所在其他司法權區市場及經濟狀況。

‧ 可能影響我們經營或經營業務成本的監管變動。

‧ 我們在高度競爭的金融服務行業開展有效競爭的能力。

有關這些及與投資於我們股份相關其他風險的進一步資料，請參閱本[編纂]第30頁開始

的「風險因素」。

監管不合規及檢查

我們須遵守中國及香港監管機構的監管，如中國證監會、中國證券業協會、深圳證券

交易所、香港證監會及香港聯交所。我們不時審查我們或我們僱員違反監管的不合規事

件。此外，我們須受中國證監會及其他監管機構的檢查及審查，前述檢查及審查可能顯示

出有關我們業務經營、風險管理及內部控制的若干缺陷。有關詳情，請參閱第194頁開始的

「業務－法律及法規」。

無重大不利變動

我們的董事確認自2013年12月31日（即我們的最近期經審計財務報表刊發日期）起，我

們的財務或經營狀況或前景並無重大不利變動。

上市開支

上市開支即就上市及[編纂]產生的專業費用、承銷佣金及其他費用。將由我們承擔的上

市開支估計約為人民幣[編纂]元，其中因[編纂]H股而發生的約人民幣[編纂]元將直接被資本

化，及約人民幣[編纂]元已經或預期將反映於我們的綜合收益表。上市開支當中尚無任何金

額已反映於我們於往績記錄期的綜合收益表。董事預期有關開支並不會對我們於2015年的

經營業績造成重大影響。


