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概  要

本文件為草擬本。其所載資料為草擬本、並不完整，並可能會作出修訂。閱覽資料時須一併細閱本文
件封面「警告」一節。

本概要旨在向 閣下提供本文件所載資料的概況。由於僅屬概要，故並未包括
所有對 閣下而言可能屬重要的資料。 閣下應於決定是否投資本公司股份前閱讀
本文件全文。

任何投資均涉及風險。投資於我們的股份的若干特定風險載於本文件「風險因素」
一節。 閣下在決定投資於我們的股份前應細閱該節。

概覽

我們是一間中國西南部的綜合醫藥公司。我們的上游合併業務模式涵蓋醫藥行業
價值鏈的主要階段及確保我們受惠於各業務分部的協同效應。我們相信我們家傳戶曉
的品牌及市場領導地位將繼續加強我們發展業務的能力、擴大我們的客源及加強溢利
能力。

我們於中國主要營運以下三個業務分部：

• 醫藥分銷。我們向 (i)商業供應商（主要為醫藥貿易公司）；及 (ii)製藥商採購醫
藥及保健產品。我們主要以批發方式將產品：(i)售予醫藥批發商；(ii)售予由
我們的加盟商擁有及營運「百信」品牌旗下的特許經營零售藥店；及 (iii)（通過
政府為農村醫藥分銷而安排的招標程序）售予四川省成都地區農村的醫院及
其他醫療機構。根據獨立市場研究機構南方所的資料顯示，按以「百信」品牌
經營的特許經營零售藥店於2013年12月31日的數目計，我們在中國排名第三。
我們為首家於成都地區從事農村醫藥分銷的公司之一，而根據南方所的資料
顯示，按 2013年的銷售總額計，我們於四川成都的農村醫藥分銷位居首位。

• 自營零售藥房。截至2014年12月31日，我們總共擁有27家分別位於四川、河北
及湖北省的以「百信」品牌營運的自營零售藥店。另外，我們有七間自營零售
藥店正在搬遷。截至最後實際可行日期，我們已於搬遷後重開兩間店舖、為兩
間店舖簽訂租約並正在為另外三間店舖進行選址。

• 製藥。我們製造及銷售六種醫藥產品。根據南方所的資料顯示，我們自家生產
的正紅花油於 2011年、2012年及 2013年，按零售銷售收益計算，在中國的正紅
花油產品類別佔逾 40%的市場份額，佔各年最大市場份額。根據南方所表示，
按零售銷售收益計算，正紅花油因而於 2011年、2012年及2013年分別佔中國總
醫藥產品銷售之 0.06%、0.05%及0.05%。
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我們的競爭優勢

我們相信，我們的成功及未來增長潛力乃得益於以下競爭優勢：(i)我們作為中國
西南部一家業務穩健的醫藥及保健產品分銷商，處於有利位置從市場增長及行業整合
帶來的機遇中受惠；(ii)我們於四川成都擁有悠久的經營歷史，並為最大的農村醫藥分
銷網絡之一；(iii)我們的「百信」品牌於中國醫藥行業獲廣泛認可，這有助我們吸引加
盟商及終端客戶；(iv)我們於中國的正紅花油產品類別佔最大市場份額；(v)我們龐大
的產品組合及與廣大的供應商網絡之間的強大關係，讓我們可迎合各種各樣的客戶需
要；及 (vi)我們擁有一支盡心盡力、經驗豐富及穩定的管理層隊伍。

我們的業務策略

我們旨在成為中國中部及西南部的著名醫藥公司。我們擬透過執行以下所列的主
要策略，達成我們的目標：(i)進一步推廣我們的「百信」品牌；(ii)持續擴展我們的分銷
網絡及開發我們的農村醫藥分銷業務；(iii)進一步拓展我們的產品種類及改善我們的
產品組合；(iv)持續開拓我們的自營零售藥店營運；及 (v)尋求收購及建立策略性聯盟。

我們的客戶、銷售及供應商

我們的醫藥分銷分部客戶主要為醫藥批發商、以「百信」品牌經營的特許經營零售
藥店、農村地區的醫院及其他醫療機構。我們與醫藥批發商客戶之間有賣家╱買家關係。
我們並無要求我們的醫藥批發商客戶遵守我們的銷售或定價政策，對其亦無任何其他
形式的控制權。我們根據與加盟商簽訂之特許經營協議向特許經營零售藥店銷售產品。
我們以「成本加成」方式為售予醫藥批發商客戶及特許經營零售藥店的產品定價。就農
村醫藥分銷而言，我們須通過政府招標程序以取得分銷醫藥產品及醫療器械至指定農
村地區之權利。該等農村地區之醫院及其他醫療機構向我們提供採購訂單，而產品售
價由相關政府機關釐定。我們的自營零售藥房分部客戶主要為居於我們的自營零售藥
店所在地理區域的獨立客戶。透過自營零售藥店，我們向終端客戶以「成本加成」方式
出售醫藥及保健產品、醫療器械、藥用化妝品及日用品。我們的製藥分部客戶主要為
分銷商，其按已折扣的建議零售價購買我們的自家生產產品，其後將我們的產品轉售
予終端顧客或子分銷商。我們的分銷商一般獲授權於指定地區內銷售我們的產品，並
須遵守我們的銷售及定價政策。我們自家生產產品的價格根據生產成本、市場需求、
競爭者產品定價及我們的業務發展策略而定。
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就我們的醫藥分銷分部而言，我們向 (i)商業供應商（主要包括醫藥貿易公司）；及 (ii)

製藥商採購醫藥及保健產品及醫療器械。就我們的自營零售藥房分部而言，我們向 (i)

商業供應商及製藥商採購醫藥及保健產品及醫療器械；及 (ii)V-drug（我們的 [編纂 ]投資
者及業務夥伴）的附屬公司美多康（成都）採購藥用化妝品及日用品。我們與V-drug及V-drug

的母公司Chubu Yakuhin Co., Ltd成立及營運日式藥用化妝品店舖。就我們的製藥分部而
言，我們廣泛向中國供應商採購原材料。我們的原材料被廣泛使用。我們比較供應商
的報價以尋求優惠的採購價格。我們一般維持一至兩個月之供應以緩和短期原材料價
格波動的風險。

我們一般不會與供應商訂立長期具約束力的協議。我們的供應商一般向我們授出
30至90日的信貸期。於往績記錄期間及截至最後實際可行日期，我們概無與任何供應
商發生重大爭端，亦無在採購產品或原材料上經歷任何嚴重困難。

我們的生產設施

我們四川省成都的生產設施製造六種醫藥產品。我們已為我們的製藥營運的所有
重大方面取得包括藥品生產質量管理規範認證的所有相關牌照、許可證及執照。

我們的控股股東及 [編纂 ]投資者

緊隨資本化發行及 [編纂 ]完成後（假設 [編纂 ]及購股權計劃的購股權未獲行使），
我們的控股股東（即陳先生及嘉寶）將持有本公司約 [編纂 ]之已發行股本總額。於2012

年2月，我們已透過由獨立第三方 [編纂 ]投資者完成我們的A類股份及B類股份認購。
A類股份及B類股份於緊接上市前自動轉換成我們的股份。優先股全數轉換及 [編纂 ]完
成後（假設 [編纂 ]未獲行使），[編纂 ]投資者將總共持有我們約 [編纂 ]之已發行股份總額。
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過往綜合財務資料概要

選定綜合損益資料報表

下表載列所示期間我們的選定綜合損益資料報表：

截至 12月31日止年度 
2012年 2013年 2014年   

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

營業額 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 712,111 794,349 847,193
銷售成本 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (582,575) (643,924) (665,126)   

毛利 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 129,536 150,425 182,067

其他收益 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,379 14,612 20,672
其他收入╱（虧損）淨額 . . . . . . . . . . 354 33 (710)
銷售及分銷開支  . . . . . . . . . . . . . . . (33,380) (35,990) (36,468)
日常及行政開支  . . . . . . . . . . . . . . . (25,137) (25,779) (46,729)   

經營溢利 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 81,752 103,301 118,832

融資成本 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (3,453) (5,855) (9,013)

商譽減值 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — — (4,714)
可轉換可贖回優先股的
公平值變動  . . . . . . . . . . . . . . . . . (51,881) (16,134) (33,236)   

除稅前溢利. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 26,418 81,312 71,869

所得稅 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (17,110) (18,243) (25,740)   

年內溢利 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,308 63,069 46,129
   

歸屬於：
本公司股權持有人 . . . . . . . . . . . 9,409 63,070 45,944
非控股權益  . . . . . . . . . . . . . . . . . (101) (1) 185   

每股盈利
基本 (1)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0.013 0.090 0.065

   

攤薄 (1)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0.013 0.079 0.065
   

年內經調整溢利 (2) . . . . . . . . . . . . . .  61,189 79,203 79,365
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附註：

(1) 上列之每股基本及攤薄盈利並無計及資本化發行，此乃由於資本化發行於本文件日期尚未生效。

(2) 年內經調整溢利乃經由扣除年內溢利中可轉換可贖回優先股的公平值變動而得出。年內經調整溢利
並非根據香港財務報告準則計算。由於年內經調整溢利讓我們計量我們的溢利能力，而無須計及於
上市後將轉換成我們的普通股之可轉換可贖回優先股的公平值的非現金變動，我們因而相信其就收
益報表數據而言屬有用之補充資料，故我們於本文件內呈列年內經調整溢利。有關詳情請參閱「財務
資料 — 經營業績」。

選定綜合財務狀況資料報表

下表載列所示日期我們的選定綜合財務狀況資料報表：

於12月31日 
2012年 2013年 2014年   

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

非流動資產. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 72,998 154,420 138,811   
流動資產 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 432,646 532,769 575,181   
流動負債 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 370,055 484,500 468,601   

流動資產淨值  . . . . . . . . . . . . . . . . . 62,591 48,269 106,580   

總資產減流動負債  . . . . . . . . . . . . . 135,589 202,689 245,391   
資產淨值 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 72,615 141,080 181,280

   

選定現金流量資料報表

下表載列所示期間我們的選定現金流量資料報表：

截至 12月31日止年度 
2012年 2013年 2014年   

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

經營活動（所用）╱所得的
現金淨額. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (42,242) 92,225 48,664

投資活動所用的現金淨額 . . . . . . . (2,698) (105,599) (16,294)
融資活動（所用）╱所得現金淨額  . 34,067 39,935 (30,933)
現金及現金等價物（減少）╱
增加淨額. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (10,873) 26,561 1,437

年初現金及現金等價物 . . . . . . . . . 50,120 39,227 65,375
匯率變動的影響  . . . . . . . . . . . . . . . (20) (413) 247   

年末現金及現金等價物 . . . . . . . . . 39,227 65,375 67,059
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重要財務比率

截至12月31日╱截至當日止年度 

2012年 2013年 2014年   

毛利率 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18.2% 18.9% 21.5%

純利率 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.3% 7.9% 5.4%

流動比率 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.2 1.1 1.2

速動比率 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.0 1.0 1.1

權益回報 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13.1% 45.0% 25.5%

總資產回報. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.8% 9.2% 6.5%

資本負債比率  . . . . . . . . . . . . . . . . . 33.1% 53.2% 27.6%

債務對權益比率  . . . . . . . . . . . . . . . 現金淨額 6.8% 現金淨額
盈利對利息倍數  . . . . . . . . . . . . . . . 8.7 14.9 9.0

下表載列各業務分部的外部客戶於所示期間所產生的外部收益以及相關毛利及毛
利率：

截至12月31日止年度 

2012年 2013年 2014年   

外部收益 毛利 毛利率 外部收益 毛利 毛利率 外部收益 毛利 毛利率         

（人民幣千元，百分比除外）

分部：
醫藥分銷   . . . . . . . . . . . . . 624,525 74,147 11.9% 695,860 89,755 12.9% 707,053 98,595 13.9%

自營零售藥房 . . . . . . . . . 7,831 3,092 39.5% 17,626 5,621 31.9% 29,352 9,827 33.5%

製藥 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 79,755 52,297 65.6% 80,863 55,049 68.1% 110,788 73,645 66.5%      

合計：   . . . . . . . . . . . . . . . . 712,111 129,536 794,349 150,425 847,193 182,067
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下表載列我們於所示期間的分部收益（包括外部客戶產生的收益及其他業務分部
之間銷售的分部間收益），以及根據該等分部收益所計算的毛利及毛利率：

截至12月31日止年度 

2012年 2013年 2014年   

分部收益 分部毛利
分部

毛利率 分部收益 分部毛利
分部

毛利率 分部收益 分部毛利
分部

毛利率         

（人民幣千元，百分比除外）
分部：
醫藥分銷 . . . . . . . . . . . . . . 630,165 61,617 9.8% 703,245 79,918 11.4% 713,577 90,260 12.6%
自營零售藥房  . . . . . . . . . 7,831 2,764 35.3% 17,626 5,415 30.7% 29,352 9,504 32.4%
製藥 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 110,036 68,717 62.4% 105,374 66,485 63.1% 132,924 82,624 62.2%      

合計︰  . . . . . . . . . . . . . . . . 748,032 133,098 826,245 151,818 875,853 182,388
      

下表載列我們的醫藥分銷分部於所示期間按客戶類別劃分的外部收益明細：

截至 12月 31日止年度 

2012年 2013年 2014年   

金額

佔外部
收益

百分比 金額

佔外部
收益

百分比 金額

佔外部
收益

百分比      

（人民幣千元，百分比除外）

醫藥批發商. . . . . . . . 419,207 67.1 480,384 69.0 446,018 63.1
特許經營零售
藥店 . . . . . . . . . . . . 96,499 15.5 148,152 21.3 173,189 24.5

農村的醫院及
其他醫療機構  . . . 108,819 17.4 67,324 9.7 87,846 12.4      

醫藥分銷的外部
收益總額. . . . . . . . 624,525 100.0 695,860 100.0 707,053 100.0
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我們的醫藥分銷分部的分部收益於 2012年至 2013年間有所增加主要由於我們向醫
藥批發商及特許經營零售藥店的銷量上升所致，惟部份被我們於往績記錄期間向農村
醫院及其他醫療機構的銷售額下跌所抵銷。分部收益於 2013年至2014年間有所增加主
要由於我們向特許經營零售藥店以及農村醫院及其他醫藥機構的銷售增加，惟部分被
向醫藥批發商的銷售減少而抵銷。更詳細的討論，請見「財務資料 — 我們損益表的項
目 — 營業額 — 醫藥分銷」。醫藥分銷分部毛利率增加主要由於我們 (i)增加採購量及按
金款項增加，令可向供應商獲取的產品採購價折扣增加；及 (ii)於截至2014年12月31日
止年度期間，因推行我們的「遠程審方系統」而使向特許經營零售藥店之銷售所得溢利
有所增加所致。

於往績記錄期間我們的自營零售藥房分部的分部收益有所增加，主要由於我們的
自營零售藥店的數目增加，包括我們收購百信堂旗下的店舖及我們開設的合共五間大
型日式藥用化妝品店舖及我們擴展產品組合。2012年至2013年的分部毛利率減少主要
由於於2013年增添了三間日式藥用化妝品店舖而該等店舖平均毛利率較低。2013年至
2014年的分部毛利率增加，此乃主要由於我們關閉一間日式藥用化妝品店舖及由於搬
遷而暫停另一間的業務，此乃由於有關店舖與我們的其他自營零售藥店比較毛利率較
低。截至 2012年、2013年及2014年12月31日止年度，我們於自營零售藥房分部分別錄得
經營虧損人民幣 1.7百萬元、人民幣6.1百萬元及人民幣 5.0百萬元。自營零售藥房分部
的經營溢利或虧損乃按於分部毛利扣除經營開支（包括租務成本、有關人士的薪金及
福利以及折舊及攤銷開支）計算。我們於往績記錄期間自營零售藥房分部錄得經營虧損，
主要由於 (i)由於日式藥用化妝品店舖的產品組合性質使然，且其位處平均租金成本高
企的優越商業區，而由於店舖空間大，需要更多固定設備及裝飾，並須承擔更高租金，
導致固定成本高企，加上其龐大的銷售團隊，故其毛利率相對較低；及 (ii)我們位於成
都的普通自營零售藥店於往績記錄期間錄得經營虧損，主要由於 (A)該等店舖位於地
段優越的商業區，租金成本較高；及 (B)自2013年年初以來，若干政府道路工程項目妨
礙顧客前往部分有關店舖，並導致該等店舖的人流較少。有關詳情請參閱「財務資料 

— 我們損益表的項目 — 銷售成本、毛利及毛利率 — 自營零售藥房」。

製藥分部的分部收益於2012年至2013年間有所下降，主要由於我們削減銷量以維
持我們主要產品平均售價及提高邊際利潤的策略性決策所致。分部收益於 2013年至
2014年間有所增加主要由於我們的市場擴展及我們加強向我們的子分銷商進行推廣。
2012年至2013年的分部毛利率增加主要由於2012年至2013年的原材料採購價下降所致。
分部毛利率於 2013年至 2014年間有所減少主要由於平均原材料成本增加。於往績記錄
期間，因市場供需變動，製藥所用原材料的價格輕微波動。
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我們的年內溢利於往績記錄期間出現波動，此乃由於 (i)可轉換可贖回優先股的公
平值出現變動。有關詳情請參閱「財務資料 — 我們損益表的項目 — 可轉換可贖回優先
股的公平值變動」；及 (ii)日常及行政開支於 2014年顯著增加，此乃主要由於有關上市
的專業及審計費用上升所致。

過往不合規事宜

我們的中國附屬公司由本集團成立至2014年6月期間並未為我們的僱員作出足夠
的社保或住房公積金供款。截至最後實際可行日期，我們已採用若干糾正及預防措施，
以免該不合規事宜將來再次發生。我們於 2014年6月開始按照相關中國法律及法規就
該與社保及住房公積金有關之不合規事宜採取重大糾正措施，並已於 2014年12月全面
糾正。誠如我們的中國法律顧問廣東信達律師事務所告知，我們就該等不合規事宜而
遭到中國政府機關懲罰的風險為低。我們的董事不認為該不合規事宜將對我們的營運
或財務帶來重大影響。詳情請見「業務 — 法律合規及訴訟」。

截至最後實際可行日期，我們尚未取得 (i)新溫江土地的國有土地使用權證；及 (ii)

位於新溫江土地上的十幢樓宇的房屋所有權證，該等樓宇用作容納我們的生產設施。
我們已制定應變計劃，以防我們須遷離新溫江土地。我們將就此加強我們的內部監控，
並於上市後，於年報及中期報告中披露糾正之進度，為股東及有意投資者提供最新資
料。詳情請見「業務 — 物業 — 自置物業 — 於中國存在業權缺失的物業」。

近期發展

於往績記錄期間後及截至最後實際可行日期，我們的業務模式、收益架構及成本
架構維持不變。與截至 2014年4月30日止四個月相比，醫藥批發商客戶的數目於截至
2015年4月30日止四個月減少 36.0%，主要由於為將我們的資源集中於高收益貢獻的客
戶及開發新客戶而放棄若干收益貢獻低的客戶，特許零售藥店的數目增加2.1%，部分
由於我們於 2014年1月實行有助吸引加盟商的「遠程審方系統」，而我們的農村醫藥分
銷業務的客戶數目減少14.3%，主要由於中國政府政策變動的持續影響令我們曾經享
有獨家分銷權的地區的經銷商增至三家。由於已終止的醫藥批發商對收益總額的貢獻
並不重大，故醫藥批發商客戶數目減少並未對我們造成任何重大影響。我們的自營零
售藥房數目由2014年4月30日的34家減少14.7%至2015年4月30日的29家，主要由於我們
於截至 2015年4月30日止四個月重開兩間自營零售藥店後，仍有五間自營零售藥店正
在搬遷。截至最後實際可行日期，我們已為兩間店舖簽訂租約並正在為另外三間店舖
進行選址。2014年4月30日至 2015年4月30日，我們的製藥業務分銷商數目保持穩定，
約為200家。

截至2015年4月30日，可轉換可贖回優先股的公平值達人民幣 264.9百萬元，與2014

年12月31日相比，我們的流動負債增加人民幣7.7百萬元及我們的非流動負債增加人民
幣0.1百萬元。可轉換可贖回優先股的公平值變動將計入我們的綜合損益表，截至2015

年4月30日止四個月之公平值虧損為人民幣 8.3百萬元。我們的申報會計師已根據香港
會計師公會所頒佈的香港相關服務準則4400「就財務資料執行協議程序的聘用協定」，
就計算2015年4月30日可轉換可贖回優先股的公平值履行適當程序。
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中國政府於 2015年4月修訂《中華人民共和國藥品管理法》，並於2015年5月4日頒佈
三項相關實施通知。有關詳情請參閱「法規 — 醫藥行業的中國法律法規 — 監管框架」。
根據該等規管變動，除若干特種藥品外，中國政府將不再就醫藥產品釐定售價或設立
價格上限，自2015年6月1日起生效。我們相信，該等規管進展將不會對本集團的業務
或業績造成重大影響，此乃由於 (i)價格由政府支配的醫藥產品僅佔總醫藥分銷市場一
小部份，任何因其價格變動而帶來的影響並不廣泛。醫藥產品大多主要透過醫療機構
市場主導的招標程序定價，有關程序將維持不變；及 (ii)我們主要按「成本加成」方式銷
售醫藥產品。

除上文所披露者外，董事確認，自2014年12月31日起以來直至本文件日期，我們的
財務及經營狀況並無重大不利變動且自 2014年12月31日起，並無對載列於本文件中附
錄一之會計師報告中的資料產生重大不利影響的事件發生。

上市開支

我們就上市產生法律、專業及其他費用。根據相關會計準則，直接因發行新股份
應佔的上市相關費用記錄為預付開支，將於上市後從權益中扣除。其餘的上市相關費
用在損益表及其他全面收益表內扣除。我們預期上市相關開支總額，[編纂 ]，將約為
人民幣40.5百萬元。我們預期上市開支（[編纂 ]）將約為人民幣33.3百萬元，其中人民幣
10.9百萬元將於截至2015年12月31日止年度的綜合損益表內扣除。我們預期，該等開
支不會對我們截至 2015年12月31日止年度的業務及經營業績產生重大影響。

股息政策

股息的宣派、付款及金額將由我們酌情決定。股息僅可以相關法例允許作此用途
的可供分派溢利支付。股份持有人將根據其繳足或入賬列為繳足金額按比例獲派該等
股息。受上述因素所限，董事會擬於可預見將來於相關股東大會建議向股東分派不少
於30%之未來可供分派純利之股息。

所得款項用途

假設 [編纂 ]不獲行使，經扣除 [編纂 ]及與 [編纂 ]有關的其他估計發售開支後並假設
首次[編纂]為每股股份[編纂]港元（即本文件封面頁所載的指示性[編纂]範圍的中位數），
我們估計將會自 [編纂 ]收取所得款項淨額約 [編纂 ]。

我們擬按下文所載的用途及金額使用 [編纂 ]的所得款項：

• 約[編纂]，或[編纂]港元，預期用作我們於成都的計劃物流中心，其中約[編纂]，
或[編纂]港元，預期用作設施建設及租賃物業裝修，及約[編纂]，或[編纂]港元，
預計用於購置及安裝設備及軟件；
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• 約 [編纂 ]，或 [編纂 ]港元，預計主要用作收購或成立自營零售藥店。我們現時
擬於2016年年底前於四川、河北及湖北省收購或成立75至85家自營零售藥店。
我們現時並無計劃於成都增設任何日式藥用化妝品店舖或自營零售藥店。截
至最後實際可行日期，我們並無識別任何收購目標；及

• 約 [編纂 ]，或 [編纂 ]港元，預計用作撥支營運資金及一般企業用途。

倘 [編纂 ]設定為建議 [編纂 ]的最高價或最低價，或 [編纂 ]已獲行使，我們所得款項
的擬定用途將按比例增減。

風險因素

我們的營運面對若干風險，其中多種為我們所不能控制。風險可大致分為 (i)有關
我們業務營運之風險；(ii)有關我們行業的風險；(iii)有關於中國進行業務的風險；及 (iv)

有關 [編纂 ]的風險。我們相信我們的業務及營運業績所面對的最大風險包括：

• 我們經營的行業競爭激烈，倘我們未能於中國醫藥行業有效競爭，可能對我
們的業務、財務狀況及經營業績造成不利影響。

• 我們的業務很大程度上依賴醫藥產品的穩定供應。倘與供應商的關係中斷或
終止或出現重大變動，可能對我們的業務營運造成負面影響。

有關該等及其他風險的詳細討論，請參閱本文件「風險因素」一節。

[編纂 ]統計數字

按每股 [編纂 ]

[編纂 ]港元
按每股 [編纂 ]

[編纂 ]港元  

股份市值 (1)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . [編纂 ]港元 [編纂 ]港元
未經審核每股備考經調整綜合
有形資產淨值 (2) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . [編纂 ]港元 [編纂 ]港元

附註：

(1) 上表中所有統計數字乃根據 [編纂 ]及購股權計劃的購股權未獲行使之假設而定。市值乃按 [編纂 ]

及資本化發行完成後及於行使 [編纂 ]前預期將發行及已發行 [編纂 ]股股份計算。

(2) 未經審核每股備考經調整綜合有形資產淨值按附錄二所述調整及按 [編纂 ]及資本化發行完成後
及於行使 [編纂 ]前預期將發行及已發行 [編纂 ]股股份計算。




