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未 來 計 劃 及 [ 編 纂 ]

本文件為草擬本，其所載資料並不完整及可作更改。閱讀本文件有關資料時，必須一併細閱本文件
首頁「警告」一節。

未來計劃

有關未來計劃的詳情，請參閱「業務 — 我們的戰略」。

所得款項用途

倘[編纂]未獲行使，且假設[編纂]為每股[編纂][編纂]港元（即本文件所列[編纂]範圍的中
位數），我們估計在扣除我們就[編纂]應付的包銷費用、佣金及估計開支後，我們將獲得的
[編纂]所得款項淨額將約為[編纂]百萬港元。

我們擬將[編纂]所得款項淨額作以下用途（可根據我們所涉業務的需求及市場狀況變化
而調整）：

‧ 約[編纂]港元（約佔估計所得款項淨額總值的[編纂]%）將用作以下九個新的自營商
場（即武漢額頭灣商場、天津塘沽商場、瀋陽于洪商場、合肥四里河商場、中山港
口商場、武漢漢陽商場、南京浦口商場、哈爾濱西客站商場及無錫太湖商場）的開
發資金。截至2015年3月31日，就上述九個商場已付及將付的成本總額分別為人民
幣4,288.7百萬元及人民幣3,100.7百萬元。分配予這九個項目的所得款項淨額將用
作該等商場將產生的施工成本資金。此部分所得款項於這九個項目的淨額計劃分
配載列如下。有關該等項目的詳情，請參閱「業務 — 我們的商場 — 項目組合 — 自
營商場」；

項目 所得款項百分比
  

武漢額頭灣商場 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . [編纂]%

天津塘沽商場 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . [編纂]%

瀋陽于洪商場 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . [編纂]%

合肥四里河商場 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . [編纂]%

中山港口商場 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . [編纂]%

武漢漢陽商場 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . [編纂]%

南京浦口商場 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . [編纂]%

哈爾濱西客站商場 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . [編纂]%

無錫太湖商場 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . [編纂]%
 

合計  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . [編纂]%
 

‧ 約[編纂]港元（約佔估計所得款項淨額總值的[編纂]%）將用於投資或收購其他家居
裝飾及傢俱零售商及我們沿中國家居裝飾及傢俱價值鏈拓展至的新領域中的其他
市場參與者。截至最後可行日期，我們並無最終或明確的認識、承諾或協議，且
並無就任何相關投資或收購進行任何有關協商；
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‧ 約[編纂]港元（約佔估計所得款項淨額總值的[編纂]%）將用於就我們的現有債項進行
再融資，包括截至最後可行日期的五項未付本金貸款授信額度，分別為自中國工
商銀行獲得的人民幣678.4百萬元、自中國銀行獲得的人民幣175.0百萬元、自中國
銀行獲得的人民幣105.0百萬元、自中國銀行獲得的人民幣30.0百萬元及自中國銀
行獲得的人民幣20.0百萬元，將分別於2018年12月、2019年12月、2017年12月、
2018年6月及2018年10月到期，截至最後可行日期，實際利率分別為7.4630%、
6.5500%、5.8425%、6.2225%及5.8425%。請參閱「財務資料 — 債務」；

‧ 約[編纂]港元（約佔估計所得款項淨額總值的[編纂]%）將用作我們電子商務業務及
信息技術系統的開發資金；及

‧ 約[編纂]港元（約佔估計所得款項淨額總值的[編纂]%）將用作營運資金及其他一般
公司用途。

假設[編纂]未獲行使，(i)倘[編纂]固定在每股[編纂][編纂]港元（即本文件所列[編纂]範圍的
高位數），所得款項淨額將增至約[編纂]港元；及(ii)倘[編纂]固定在每股[編纂][編纂]港元（即
本文件所列[編纂]範圍的低位數），所得款項淨額將減至約[編纂]港元。

倘[編纂]獲悉數行使，且假設[編纂]為每股[編纂][編纂]港元（即本文件所列[編纂]範圍的
中位數），我們獲得的所得款項淨額將增加約[編纂]港元。我們擬使用額外所得款項淨額就
全部或部分額外債項進行再融資，有關額外債項包括截至最後可行日期的四項未付本金
貸款授信額度，分別為自交通銀行獲得的人民幣492.1百萬元、自華夏銀行獲得的人民幣
380.0百萬元、自中國工商銀行獲得的人民幣170.0百萬元及自渤海銀行獲得的人民幣380.0

百萬元，將分別於2020年6月、2022年12月、2021年6月、2023年12月到期，實際利率分別
為6.8775%、6.9662%、7.08%及7.4835%。假設[編纂]獲悉數行使，(i)倘[編纂]固定在每股[編
纂][編纂]港元（即本文件所列[編纂]範圍的高位數），所得款項淨額將增至約[編纂]港元；及
(ii)倘[編纂]固定在每股[編纂][編纂]港元（即本文件所列[編纂]範圍的低位數），所得款項淨額
將減至約[編纂]港元，我們計劃按比例減少將用作營運資金及其他一般公司用途的所得款項
淨額之數額。

用於未來收購之[編纂]的基本闡述

我們認為，擬用於未來收購的所得款項契合於我們的業務，且將最大化我們的成長機
遇。

為把握任何未來收購機遇，我們擬分配估計所得款項淨額總值的約[編纂]%用於投資或
收購其他家居裝飾及傢俱零售商及我們沿中國家居裝飾及傢俱價值鏈拓展至新領域中的其
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他市場參與者。我們目前並無任何明確的收購計劃，但我們將在一般業務過程中評估潛在
收購目標。當前，我們預期任何未來收購將按如下方式進行：

‧ 我們或會投資或收購中國其他家居裝飾及傢俱零售商，以進一步擴大我們在家居
裝飾及傢俱零售行業的市場份額。具體而言，若有關家居裝飾及傢俱零售商可補
充我們的品牌、商戶組合及地理分佈，我們或會對有關家居裝飾及傢俱零售商進
行收購。

‧ 我們或會投資或收購我們沿中國家居裝飾及傢俱價值鏈拓展至新領域中的其他市
場參與者，以在新領域獲得一定份額，並進一步增強我們在家居裝飾及傢俱行業
的領導地位。具體而言，我們或會對有關新領域擁有成功經驗的目標進行收購。

就任何具體收購而言，我們會：

‧ 評估投資回報及我們預期收購將產生的其他利益；

‧ 在磋商收購對價金額及形式時，考慮適當的估值方法及收購的會計影響；

‧ 倘我們認為合適，進行盡職調查及聘請專業人士協助盡職調查；

‧ 倘我們認為合適，聘請金融顧問並取得獨立估值意見及╱或公平意見；及

‧ 對在整合所收購業務及制定整合計劃期間可能產生的挑戰及開支進行評估。

根據組織章程細則，任何未來收購將經董事會討論及審核並須待董事會最終批准後方
可進行。我們亦將遵守組織章程細則、《上市規則》或適用法律、法規及規則項下可能須遵
守的任何股東批准要求。有關組織章程細則的討論，請參閱本文件附錄七。截至本文件日
期，我們並無確認任何收購目標。

倘所得款項淨額並無即時用作上述用途，在適用法律及法規允許的範圍內，我們擬將
所得款項淨額存入短期活期存款及╱或購買貨幣市場工具。


