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我們的歷史及發展

概覽

根據弗若斯特沙利文報告，按二零一五年六月三十日的報讀學生人數計，我們
是中國西南地區學前教育至十二年級民辦教育服務的最大供應商。此外，我們營
辦一所大學。四川德瑞於二零零零年以學校出資人的身份成立第一所學校成都外
國語學校。當時，四川德瑞是投資控股公司，投資運輸、醫院、酒店、物業發展、建
築及餐館等多項業務。四川德瑞於二零零零年以內部資金投資成立成都外國語學
校進軍教育產業。有關四川德瑞的更多詳情，亦請參閱「與控股股東的關係」。

四川德瑞為成都市實驗外國語學校、小學、成都市實驗外國語學校（西區）及幼
稚園的唯一學校出資人及為大學的聯合學校出資人。

目前，我們共有六所學校，即成都外國語學校、成都市實驗外國語學校、成都
市實驗外國語學校（西區）、小學、幼稚園及大學，提供學前教育至十二年級至大學
等民辦教育服務。

下文列示我們的主要發展里程碑：

年份 事件  

二零零零年. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 成都外國語學校成立

二零零二年. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 成都市實驗外國語學校成立

二零零三年. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 成都市實驗外國語學校（西區）及小學成立

二零零四年. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 四川德瑞與四川外國語大學合辦大學

二零零七年. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 幼稚園成立

有關我們學校獲得的獎項及認可，亦請參閱本文件「業務─獎項及認可」。
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我們六間學校的歷史

下文載列我們六間學校的歷史：

成都外國語學校

成都外國語學校根據四川德瑞與成都市教育委員會訂立的協議以人民幣52

百萬元的資本（二零零三年）成立為民辦初高中並於二零零零年九月開始教學。根
據該協議，(i)在四川德瑞收回於學校的投資之前，成都市教育委員會不會分佔成
都外國語學校的任何利潤，惟四川德瑞須每年向成都市教育委員會支付人民幣
600,000元，資助較弱勢的學校；及 (ii)在四川德瑞收回於學校的全部投資之後，新
資產及回報將分別由成都市教育委員會及四川德瑞擁有及分佔 35%及65%，而學校
的日常營運及發展並無影響。當時，成都市教育委員會是成都外國語學校的主管
機構。成都外國語學校的學校出資人是四川德瑞，學校出資人的權益由四川德瑞
全資擁有。我們的中國法律顧問表示，(i)成都外國語學校的資本已繳足；及 (ii)成
都市教育委員會的學校出資人權益未於民辦學校辦學許可登記或反映，所擁有成
都外國語學校35%經濟利益僅對四川德瑞及成都市教育委員會具約束力。

二零零五年一月二十四日，根據成都市教育局（前身為成都外國語學校的主管
機構成都市教育委員會）的通告，以成都市教育委員會的名義所持成都外國語學校
的學校出資人權益由成都市教育委員會轉至成都市興教投資發展有限公司（「成都
興教」），成都興教將於四川德瑞悉數收回於學校的投資之後，代替成都市教育委
員會分佔學校 35%的新資產及回報。據董事所知、所悉及所信，成都興教為國有企
業，持有成都市若干學校的國家權益。上述轉讓不涉及代價。我們的中國法律顧問
表示，儘管權益轉讓並無任何代價，但根據中國法律及法規，轉讓仍屬有效。我們
的中國法律顧問表示，該項轉讓對四川德瑞及成都興教有約束力，成都外國語學
校35%的經濟利益由成都興教持有。我們的中國法律顧問表示，成都興教的學校出
資人權益未於民辦學校辦學許可登記或反映，所擁有成都外國語學校 35%經濟利
益僅對四川德瑞及成都興教具約束力。當時，四川德瑞由嚴先生、葉家齊女士、葉
家郁先生、嚴碧先女士、嚴碧輝女士及嚴碧蓉女士分別擁有78.70%、8.52%、5.11%、
2.56%、2.56%及2.56%的權益。

二零一二年六月，成都興教委託西南聯合產權交易所於二零一二年六月
二十九日舉行的公開拍賣中拍賣所持成都外國語學校的 35%經濟利益，目標競價
為人民幣 41,860,000元，相當於成都外國語學校 35%經濟利益於二零一一年六月
三十日的估值。四川德瑞於公開拍賣中以總代價人民幣 42,060,000元成功競投。二



– 122 –

歷 史 及 公 司 架 構

本文件為初稿，其內容並不完整，且可予更改。本文件內的資料必須與本文件封面所載「警告」
一節一併閱讀。

零一二年八月，四川德瑞與成都興教訂立國有資產轉讓協議，成都興教向四川德
瑞轉讓所持成都外國語學校的35%經濟利益，總代價為人民幣42,060,000元，已於
二零一二年八月二十一日全數支付。有關轉讓於二零一二年九月十四日完成。轉
讓完成後，成都外國語學校由四川德瑞全資擁有，而成都興教不再擁有成都外國
語學校的經濟利益。

四川德瑞確認，自成都外國語學校成立以來，由於四川德瑞在成都市教育委員
會及成都興教分別擁有成都外國語學校的經濟權益當時仍未收回其投資，根據上
述安排，四川德瑞未與成都市教育委員會或成都興教分享任何所佔成都外國語學
校所得的經濟回報。

成都市實驗外國語學校

成都市實驗外國語學校由天仁房地產及成都市教育局共同成立並於二零零二
年九月作為民辦初高中開始教學，資本為人民幣 132,034,900元（二零零五年），由天
仁房地產及成都市教育局分別擁有56.99%及43.01%權益。我們的中國法律顧問確認，
成都市實驗外國語學校的資本已繳足。成都市教育局為成都市實驗外國語學校的
主管機構。

二零零五年一月二十四日，根據成都市教育局的通告，成都市教育局將其所持
成都市實驗外國語學校的學校出資人權益轉讓予成都興教。上述轉讓不涉及代價。
我們的中國法律顧問表示，儘管學校出資人權益轉讓並無任何代價，但根據中國
法律及法規，轉讓仍屬有效。該項轉讓於二零零五年八月十一日完成。轉讓後，成
都市實驗外國語學校由天仁房地產及成都興教分別擁有 56.99%及43.01%權益。

二零一一年三月一日，天仁房地產與四川德瑞訂立股權轉讓協議，據此，天仁
房地產同意將所持成都市實驗外國語學校的56.99%學校出資人權益轉讓予四川德
瑞，總代價為人民幣108,253,300元，乃參考天仁房地產向成都市實驗外國語學校
所支付的投資總額而釐定。代價已於二零一一年四月全數支付。二零一一年三月
一日，天仁房地產與四川德瑞訂立信託協議，據此，四川德瑞表示擬收購學校其
餘43.01%學校出資人權益。四川德瑞確認，四川德瑞將於收購學校所有學校出資
人權益後完成登記轉讓程序。根據信託協議，由二零一一年三月一日起至上述登
記程序完成當日，天仁房地產以信託方式為四川德瑞持有成都市實驗外國語學校
56.99%學校出資人權益。我們的中國法律顧問表示，根據中國法律及法規，信託協
議及信託協議所涉安排為有效且具法律約束力。當時，天仁房地產由嚴先生、謝素
華女士、德瑞教育管理、嚴碧輝女士、嚴碧蓉女士及獨立第三方分別持有57.29%、
25.70%、2.30%、0.91%、0.91%及其餘 12.89%的權益。
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其後於二零一一年十二月三十一日，成都興教委託西南聯合產權交易所於公
開拍賣中拍賣所持成都市實驗外國語學校 43.01% 的學校出資人權益，目標競價為
人民幣160,835,100 元，乃參考成都市實驗外國語學校 43.01%學校出資人權益於二
零一零年十二月三十一日的估值釐定。天仁房地產在公開拍賣中以總代價人民幣
160,835,100 元成功競投。二零一二年十一月八日，天仁房地產與成都興教訂立國
有資產轉讓協議，成都興教向天仁房地產轉讓所持成都市實驗外國語學校 43.01%

學校出資人權益，總代價為人民幣160,835,100元加未償還代價按當時類似條款的
銀行借貸利率計算的利息。天仁房地產收購成都興教 43.01%學校出資人權益應付
總額人民幣 164,479,413.85 元包括收購代價、交易費及利息，已於二零一三年八月
十五日全數支付。有關轉讓於二零一三年十一月完成。該項轉讓完成後，成都市實
驗外國語學校的學校出資人權益由天仁房地產（繼續以信託方式為四川德瑞持有
56.99%學校出資人權益）全資擁有。

二零一三年十月十日，天仁房地產與四川德瑞訂立股份轉讓協議，據此，天仁
房地產同意將所持成都市實驗外國語學校的43.01%學校出資人權益轉讓予四川德
瑞，總代價為人民幣 164,479,413.85元，乃參考天仁房地產於二零一二年八月十五日
就收購於學校的 43.01%學校出資人權益向成都興教支付的最終競價以及相關交易
費和利息而釐定。代價已於二零一三年十二月十八日悉數支付。我們的中國法律
顧問表示，根據雙方於二零一一年三月一日訂立的信託協議，經雙方同意後，天仁
房地產於二零一四年五月向四川德瑞轉讓56.99%學校出資人權益須連同天仁房地
產向四川德瑞轉讓43.01%學校出資人權益一併完成。轉讓完成後，成都市實驗外
國語學校的學校出資人權益由四川德瑞全資擁有。

二零一四年七月，成都市實驗外國語學校的資本增加人民幣65,100元至人民幣
132,100,000元。我們的中國法律顧問確認，成都市實驗外國語學校增加的資本已繳
足。

成都市實驗外國語學校（西區）

成都市實驗外國語學校（西區）於二零零三年六月十一日成立為民辦初高中，資
本為人民幣1,000,000元。自成都市實驗外國語學校（西區）成立以來，學校出資人所
持的成都市實驗外國語學校（西區）的權益由四川德瑞全資擁有。我們的中國法律
顧問確認，成都市實驗外國語學校（西區）的資本已繳足。

小學

小學於二零零三年五月二十九日成立為民辦小學，資本為人民幣 1,000,000元。
學校出資人所持小學的權益由四川德瑞全資擁有。我們的中國法律顧問確認，小
學的資本已繳足。
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幼稚園

幼稚園於二零零七年七月十二日成立為民辦幼稚園，資本為人民幣1,000,000元。
學校出資人所持幼稚園的權益由四川德瑞透過小學全資擁有。我們的中國法律顧
問確認，幼稚園的資本已繳足。

四川外國語大學成都學院

二零零四年四月二十八日，四川德瑞與四川外國語大學根據二零零一年一月
十日訂立的協議及二零零三年九月十九日訂立的補充協議共同成立大學為獨立學
院。根據該等協議，(i)由於四川外國語大學提供學校品牌名稱、有關教學的知識產
權、教學及管理技能、全體教師及管理團隊、大學書本及軟件等若干資產，因此分
佔大學回報；及 (ii) 分佔首3,000 名學生的回報，扣除不超逾學費40%的營運成本後，
餘額由四川德瑞及四川外國語大學分別分佔65%及35%。扣除營運成本後，四川德
瑞及四川外國語大學分別分佔85%及15%的學費。大學資本為人民幣63,000,000 元，
由四川德瑞全資擁有，而四川外國語大學被提名為學校出資人，可享有大學章程
細則所規定的權利及二零零一年協議（由二零零三年補充協議修訂）所規定的回報。
根據弗若斯特沙利文報告，獨立學院由非政府機構或個別人士與提供本科必修課
程的公立大學或學院合作營辦。根據弗若斯特沙利文報告，合作營辦的公立大學
或學院按照慣例會擔任相關獨立學院的學校出資人。因此，四川外國語大學（作為
提供本科課程的合作營辦公立大學）視為大學的學校出資人。我們的中國法律顧問
確認，大學的資本已繳足。四川外國語大學為獨立第三方。

二零零九年六月八日，大學、四川德瑞、新華文軒及弘明置業訂立增資及股權
轉讓協議和兩份補充協議（「二零零九年大學協議」）。新華文軒是在聯交所主板上
市的公司（股份代號：0811）。當時，天仁房地產及四川德瑞分別持有弘明置業60%

及40%的權益。當時，天仁房地產由王小英女士、嚴碧輝女士、嚴碧蓉女士、謝素
華女士及獨立第三方分別擁有5.00%、3.50%、3.50%、3.50%及其餘 84.50%的權益。

根據二零零九年大學協議，(i)弘明置業及新華文軒提供土地使用權、在建工程
及現金等形式的新資金發展該大學，其中 (a)新華文軒就大學的12.15%學校出資人
權益出資新增資本人民幣 130,000,000元，然後就大學其他12.15%學校出資人權益向
四川德瑞支付總代價人民幣130,000,000元；及 (b) 弘明置業就大學 23.83%學校出資
人權益出資土地使用權及在建工程，價值為人民幣255,000,000 元；及 (ii)大學應自
二零零八年起向四川外國語大學支付五年管理費合共人民幣 33百萬元，其中人民



– 125 –

歷 史 及 公 司 架 構

本文件為初稿，其內容並不完整，且可予更改。本文件內的資料必須與本文件封面所載「警告」
一節一併閱讀。

幣20百萬元應於二零零八年十二月三十一日之前支付。向四川外國語大學支付的
管理費已全數支付。轉讓代價參考大學淨資產估值釐定。新華文軒及弘明置業於
二零零九年七月二十九日增資。轉讓已於二零零九年八月二十日完成。增資和轉
讓後，大學的新增股本分別由四川德瑞、新華文軒及弘明置業（均為學校出資人）擁
有51.87%、24.3%及23.83%，而四川外國語大學被提名為學校出資人，可享有大學
章程細則及相關中國法律所規定的權利及二零零九年大學協議所規定的回報。

此外，根據二零零九年大學協議，其中包括 (i)大學應向新華文軒支付 (a)相當
於其投資款額至少 8%作為二零零九年股息、(b)相當於其投資款額至少 9%作為二
零一零年股息、(c)相當於其投資款額至少10%作為二零一一年及其後的股息及 (d)

四川德瑞及弘明置業通過放棄彼等的分派權利，就大學的任何派付差額保證向新
華文軒支付股息；(ii)上年度股息於每年三月三十一日之前派付，惟二零零九年的
股息應於二零零九年十二月三十一日之前派付；(iii)倘大學或其最終實益擁有人未
能於二零一四年一月一日之前在認可證券交易所上市，自二零一四年起，四川德
瑞及╱或弘明置業應分四年每年回購新華文軒所持大學6.075%學校出資人權益；(iv)

倘大學的學校執照未能續期，四川德瑞及╱或弘明置業應分四年每年回購新華文
軒所持大學 6.075%學校出資人權益；(v)上文 (iii)及 (iv)項所述回購完成之前，大學
應向新華文軒支付可分派回報，相當於回購逾24.3%權益後新華文軒所持餘下股本
比例乘以當年應付新華文軒的全部可分派回報。截至最後可行日期，四川德瑞正
與新華文軒商討上文 (iii)所述購回的價格及時間，而我們已按二零零九年大學協議
規定向新華文軒支付所有股息。釐定購回價格的基準將初步參考新華文軒對大學
的投資總額人民幣 260,000,000元，最終將由雙方公平協商釐定。倘四川德瑞自新華
文軒購回大學24.3%學校出資人權益，我們預期償還四川德瑞相當於購回價格的金
額。假設購回價格為現金人民幣 260,000,000元，我們將終止確認資產負債表中已記
錄之相同金額的金融負債，這對我們的損益並無影響，而我們的現金餘額則會減
少相同的金額。

二零一一年三月二十六日，弘明置業與四川德瑞訂立股權轉讓協議，弘明置業
向四川德瑞轉讓所持大學 23.83%學校出資人權益，總代價為人民幣 255,000,000元，
乃參考弘明置業向大學資本的出資釐定。同日，弘明置業與四川德瑞訂立補充協
議，大學23.83%權益所附權利及責任均轉讓至四川德瑞。我們的中國法律顧問認為，
轉讓為有效且對雙方有約束力。代價已於二零一二年八月三十日全數支付。根據
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我們的經驗及中國法律顧問的意見，學校出資人的權益變更須通過行政程序及獲
得有關教育機構及民政部門批准。四川德瑞確認，弘明置業當時由天仁房地產及
四川德瑞擁有60%及40%權益，且弘明置業應佔大學 23.83%學校出資人權益所附的
權利及責任已根據彼等之間的協議轉讓至四川德瑞，四川德瑞並無立即進行變更。
此外，四川德瑞計劃於完成上述轉讓之際一併完成對新華文軒學校出資人權益的
預期回購（原本預計於二零一四年一月一日後完成）。但由於未知何時可以完成新
華文軒的回購，故四川德瑞繼續透過以下行政程序完成弘明置業所持大學 23.83%

學校出資人權益的轉讓。我們的中國法律顧問表示，(i)由於正在轉讓所持四川外
國語大學成都學院23.83%學校出資人權益，大學的股本仍由四川德瑞、新華文軒
及弘明置業分別擁有51.87%、24.3%及23.83%，均為學校出資人，而四川外國語大
學被提名為學校出資人，可享有大學章程細則及相關中國法律所規定的權利及二
零零九年大學協議所規定的回報；及 (ii)根據中國法律，延遲完成學校出資人權益
轉讓毋須承擔法律後果。我們的中國法律顧問進一步表示，弘明置業向四川德瑞
轉讓並無法律障礙。截至最後可行日期，四川省教育廳已批准該轉讓，我們預期轉
讓將於二零一六年六月末前完成。

公司重組

我們為籌備 [編纂 ]進行以下公司重組：

1. 註冊成立海外集團公司

本公司

本公司於二零一五年三月十三日在開曼群島註冊成立為獲豁免有限公司，法
定股本為50,000美元，分為 50,000股每股面值1.00美元的股份。同日，嚴先生以象徵
性代價 1.00美元向註冊成立人收購本公司股本中的一股股份，而本公司另外49,999

股股份亦按面值繳足股款配發及發行予嚴先生。

Virscend Investment

Virscend Investment於二零一五年三月二十日根據英屬處女群島法例註冊成立
為有限公司，法定股本為50,000美元，分為50,000股每股面值1.00美元的股份。同日，
Virscend Investment的50,000股股份按面值繳足股款配發及發行予嚴先生。
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華泰

華泰於二零一四年九月八日根據香港法例註冊成立為有限公司，10,000股股份
按面值每股1.00港元入賬列作繳足股款配發及發行予嚴先生。

2. 向Virscend Investment轉讓華泰

二零一五年六月十八日，Virscend Investment根據公司重組，以象徵性代價 1.00

港元向嚴先生收購華泰的全部已發行股本。轉讓於同日完成，華泰由Virscend 

Investment全資擁有。

3. 向本公司轉讓Virscend Investment

二零一五年六月十九日，本公司根據公司重組，以象徵性代價 1.00美元向嚴先
生收購Virscend Investment的全部已發行股本。轉讓於同日完成，Virscend Investment

及華泰成為我們的全資附屬公司。

4. 本公司股份更改幣種及拆細

二零一五年六月十九日，本公司法定股本的幣種由美元更改為港元，匯率為1.00

美元兌 7.60港元。更改幣種後，本公司法定股本為 380,000港元，分為 380,000股每股
面值1.00港元的股份。

同日，本公司法定股本的每股股份及本公司每股面值1.00港元的已發行股份
拆細為100股每股面值 0.01港元的股份。拆細後，本公司的法定及已發行股本為
380,000港元，分為 38,000,000股每股面值0.01港元的股份，由嚴先生全資擁有。

5. 向四川德瑞的股東轉讓本公司

二零一五年六月二十日，Virscend Holdings、Happy Venus、Top Alliance、Lucky 

Sign及Smart Ally根據公司重組，各自以象徵性代價1.00港元向嚴先生收購本公司
26,388,340股、7,048,240股、1,812,220股、1,611,200股及 1,140,000股股份。

轉讓於同日完成，最終個人股東及本公司的股權比例與四川德瑞相同。本公司
隨後分別由Virscend Holdings、Happy Venus、Top Alliance、Lucky Sign及Smart Ally持
有約69.44%、18.55%、4.77%、4.24%及3.00%權益。

6. 於中國成立西藏華泰

二零一五年八月二十二日，西藏華泰在中國成立為外商獨資企業，註冊資本為
500,000美元，由華泰全資擁有。我們的中國法律顧問確認，西藏華泰的註冊資本已
於規定期限內繳足。

西藏華泰的主要業務是向中國經營實體提供技術及管理諮詢服務。
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7. 出售德瑞教育基金權益

緊接公司重組前，成都外國語學校、成都市實驗外國語學校、成都市實驗外國
語學校（西區）、小學及大學分別擁有德瑞教育基金30.95%、26.19%、14.29%、4.76%

及9.52%權益。德瑞教育基金其餘權益由成都市實驗外國語學校附屬小學及德瑞教
育管理分別擁有 4.76%及9.52%權益。有關成都市實驗外國語學校附屬小學的詳情
請參閱本文件「與控股股東的關係－控股股東」一節。德瑞教育管理的權益分別由
何其康先生（嚴碧輝女士的丈夫及嚴先生與王小英女士的姻兄弟）、李長久先生（嚴
碧先女士的丈夫及嚴先生與王小英女士的姻兄弟）擁有 92.9%及7.1%。德瑞教育管
理主要業務為提供教育及學校後勤等服務。因此，我們認為德瑞教育管理並無與
我們的業務直接或間接競爭。

德瑞教育基金從事為中國學校獎勵教師、協助貧困學生和改善更新教學設備。
根據公司重組，為精簡股權架構和將所有相關教育業務整合至本集團，成都外國
語學校、成都市實驗外國語學校、成都市實驗外國語學校（西區）、小學及大學（賣
方）與德瑞教育管理（買方）等多方於二零一五年九月五日訂立協議，以出售德瑞教
育基金合共 85.71%權益，總代價為人民幣 1,799,910元，參考德瑞教育基金截至二零
一五年六月三十日的資產淨值釐定。根據協議，85.71%權益所附權利及責任於同
日轉讓至德瑞教育管理。我們的中國法律顧問認為，轉讓有效且對雙方有約束力。
代價已於二零一五年九月十八日悉數支付且轉讓已於二零一五年九月三十日完成。

8. 訂立結構性合約控制我們的學校

西藏華泰於二零一五年九月七日與我們的中國經營實體等訂立組成結構性合
約的多項協議，中國經營實體業務所得全部經濟利益以中國經營實體應付西藏華
泰服務費的形式轉讓予西藏華泰。

詳情請參閱本文件「結構性合約」。

9. 成立成都華泰

成都華泰是於二零一五年十月二十九日在中國成立的有限公司，註冊資本為
人民幣100,000元，由西藏華泰全資擁有。我們須於二零一七年十月二十八日或之
前向成都華泰注入初步註冊資本。因此，截至最後可行日期，我們未注入任何註冊
資本。
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10. Wahtai (US)註冊成立

Wahtai (US)於二零一五年十一月二日根據加利福尼亞州法律註冊成立，700,000

股股份及300,000股股份已分別配發及發行予華泰及獨立第三方Robert T. Chi博士。

中國法律及合規性

我們的中國法律顧問確認，公司重組已取得所有根據中國法律及法規所須批文、
許可證及執照，且公司重組符合所有適用中國法律及法規。

緊隨公司重組後的集團架構

下表載列緊隨公司重組後及緊接 [編纂 ]前我們的公司架構：
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附註：

(1) 嚴先生是王小英女士的配偶及嚴弘佳女士的父親，亦是嚴碧先女士、嚴碧輝女士及嚴碧蓉女士
的兄弟。

(2) 嚴弘佳女士是嚴先生及葉家齊女士的女兒及王小英女士的繼女。嚴弘佳女士亦是嚴碧先女士、
嚴碧輝女士、嚴碧蓉女士及葉家郁先生的侄女。

(3) 嚴碧先女士、嚴碧輝女士及嚴碧蓉女士是姊妹，亦是嚴先生的姊妹、王小英女士的小姑及嚴弘
佳女士的姑姑。

(4) 葉家齊女士及葉家郁先生是兄妹。葉家齊女士是嚴弘佳女士的母親，而葉家郁先生是嚴弘佳女
士的舅父。

(5) 王小英女士是嚴先生的配偶及嚴弘佳女士的繼母，亦是嚴碧先女士、嚴碧輝女士及嚴碧蓉女士
的嫂子。

(6) 華泰及獨立第三方Robert T. Chi博士分別持有Wahtai (US) 70%及30%權益。

(7) 四川外國語大學成都學院的學校出資人權益分別由四川德瑞、新華文軒及弘明置業（均為學校
出資人）擁有 51.87%、24.3%及23.83%。四川外國語大學獲提名為學校出資人，可享有大學章程細
則及相關中國法律所規定的權利及二零零九年大學協議所規定的回報。新華文軒為聯交所主板
上市的公司（股份代號：0811），且由於其擁有大學的實質權益，亦屬於本集團關連人士。弘明置
業由何凌女士（嚴碧輝女士的女兒）及李智鋼先生（嚴碧先女士的兒子）擁有 60%及40%權益。通過
結構性合約控制的 75.70%大學權益包括四川德瑞與弘明置業各自持有的51.87%及23.83%權益。

(8) 四川德瑞並非綜合聯屬實體，亦非本集團的一部分。董事認為該中國經營實體的股東架構不會
影響結構性合約的有效性（包括本公司向四川德瑞股東提起訴訟的情況）。詳情請參閱本文件「結
構性合約─結構性合約之合法性─董事對結構性合約之意見」。
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上市後的集團架構

下表載列上市後我們的公司架構（假設未行使 [編纂 ]）：
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Smart Ally

（英屬處女群島） 公眾股東
Happy

Venus

（英屬處女群島）

Top

Alliance

（英屬處女群島）

本公司
（開曼群島）

Virscend Investment

（英屬處女群島）

華泰
（香港）

Wahtai (US)(6)

（美國）

70%

100%

100%

100% 100% 100%

69.44% 18.55% 1.59% 1.59% 1.59% 2.65% 1.59% 3.00%

100% 100%

100%

100%

100% 75.70%

75.70%100%

西藏華泰
（中國）

成都外國語學校(7)
成都市實驗
外國語學校(7)

成都市實驗
外國語學校（西區）(7)

成都外國語學校
附屬小學(7)

四川外國語大學
成都學院(7)

成外附小幼稚園(7)

四川德瑞(8)

（中國）

嚴先生(1)
嚴弘佳
女士(2)

嚴碧先
女士(3)

王小英
女士(5)

嚴碧輝
女士(3)

嚴碧蓉
女士(3)

葉家齊
女士(4)

葉家郁
先生(4)

境外

境內

100%

成都華泰
（中國）

附註：

(1) 嚴先生是王小英女士的配偶及嚴弘佳女士的父親，亦是嚴碧先女士、嚴碧輝女士及嚴碧蓉女士
的兄弟。

(2) 嚴弘佳女士是嚴先生及葉家齊女士的女兒及王小英女士的繼女。嚴弘佳女士亦是嚴碧先女士、
嚴碧輝女士、嚴碧蓉女士及葉家郁先生的侄女。

(3) 嚴碧先女士、嚴碧輝女士及嚴碧蓉女士是姊妹，亦是嚴先生的姊妹、王小英女士的小姑及嚴弘
佳女士的姑姑。

(4) 葉家齊女士及葉家郁先生是兄妹。葉家齊女士是嚴弘佳女士的母親，而葉家郁先生是嚴弘佳女
士的舅父。

(5) 王小英女士是嚴先生的配偶及嚴弘佳女士的繼母，亦是嚴碧先女士、嚴碧輝女士及嚴碧蓉女士
的嫂子。
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(6) 華泰及獨立第三方Robert T. Chi博士分別持有Wahtai (US) 70%及30%權益。

(7) 四川外國語大學成都學院的學校出資人權益分別由四川德瑞、新華文軒及弘明置業（均為學校
出資人）擁有 51.87%、24.3%及23.83%。四川外國語大學獲提名為學校出資人，可享有大學章程細
則及相關中國法律所規定的權利及二零零九年大學協議所規定的回報。新華文軒為聯交所主板
上市的公司（股份代號：0811），且由於其擁有大學的實質權益，亦屬於本集團關連人士。弘明置
業由何凌女士（嚴碧輝女士的女兒）及李智鋼先生（嚴碧先女士的兒子）擁有 60%及40%權益。通過
結構性合約控制的 75.70%大學權益包括四川德瑞與弘明置業各自持有的51.87%及23.83%權益。

(8) 四川德瑞並非綜合聯屬實體，亦非本集團的一部分。董事認為該中國經營實體的股東架構不會
影響結構性合約的有效性（包括本公司向四川德瑞股東提起訴訟的情況）。詳情請參閱本文件「結
構性合約─結構性合約之合法性─董事對結構性合約之意見」。

國家外匯管理局登記

根據國家外匯管理局頒佈並於二零一四年七月十四日生效的《關於境內居民通
過特殊目的公司境外融資及返程投資外匯管理有關問題的通知》（「國家外匯管理局
第37號通知」），(a)中國居民就進行投融資而對該中國居民直接成立或間接控制的
海外特殊目的公司（「海外特殊目的公司」）資產或股權進行出資前，須向當地國家
外匯管理局登記，及 (b)首次登記後，中國居民亦須就海外特殊目的公司的任何重
大變動向當地國家外匯管理局登記，其中包括海外特殊目的公司中國居民股東的
變動、海外特殊目的公司名稱、營運年期或海外特殊目的公司資本的增減、股份轉
讓或交換、合併或分拆。根據國家外匯管理局第 37號通知，未遵守該等規定或會被
處罰。

根據國家外匯管理局頒佈並於二零一五年六月一日生效的《關於進一步簡化和
改進直接投資外匯管理政策的通知》（「國家外匯管理局第 13號通知」），接納國家外
匯管理局登記的權力由地方國家外匯管理局授予國內實體資產或權益所處的地方
銀行。

我們的中國法律顧問表示，嚴先生、王小英女士、嚴弘佳女士、嚴碧先女士、
嚴碧蓉女士、嚴碧輝女士、葉家郁先 生及葉家齊女士已於二零一五年六月三十日
完成國家外匯管理局第13號及37號通知規定的登記。
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併購規定

二零零六年八月八日，商務部、國有資產監督管理委員會、國家稅務總局、國
家工商局、中國證監會及國家外匯管理局等六個中國監管機構聯合頒佈《關於外國
投資者併購境內企業的規定》（「併購規定」），於二零零六年九月八日生效並於二零
零九年六月二十二日修訂。根據併購規定，當 (i)外國投資者收購一家境內非外商
投資企業的股本，使該境內企業轉變為外資企業，或透過增加註冊資本以認購一
家境內企業的新股本，從而令該境內企業轉變為外資企業；或 (ii)外國投資者成立
一家外資企業，通過該企業購買並經營一家境內企業的資產，或購買一家境內企
業的資產並將該等資產投資成立一家外資企業（「受監管活動」）時，外國投資者須
取得必要的批文。

鑑於 (i)西藏華泰以直接投資的方式（而不是由本公司根據併購規定併購）成立
為外商獨資企業，及 (ii)我們的中國法律顧問表示，根據併購規定，公司重組並無
涉及受監管活動，因此成立西藏華泰及公司重組毋須遵守併購規定，而本公司上
市亦毋須根據併購規定取得中國證監會及商務部的批准。


