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香港交易及結算所有限公司及香港聯合交易所有限公司對本公告的內容概不負責，對其準確性或
完整性亦不發表任何聲明，並明確表示，概不對因本公告全部或任何部分內容而產生或因倚賴該等
內容而引致的任何損失承擔任何責任。

Southwest Securities International Securities Limited
西證國際證券股份有限公司 *

（於百慕達註冊成立之有限公司）

（股份代號：812）

截至2015年12月31日止六個月
末期業績公告

西證國際證券股份有限公司（「本公司」）董事（「董事」）會（「董事會」）向其股東（「股東」）提呈本
公司及其附屬公司（「本集團」）截至2015年12月31日止六個月之綜合末期業績︰

綜合損益及其他全面收益表

2015年
7月1日至

2015年
12月31日

2014年
7月1日至

2015年
6月30日

附註 千港元 千港元

收益 2 14,463 56,245

其他收益及收入 4 208,438 79,427

僱員福利開支 5a (39,091) (38,987)

折舊 (2,007) (2,035)

佣金開支 (7,811) (22,534)

衍生金融資產之公允值變動 601 –

衍生金融負債之公允值變動 (73,619) (12,971)

其他經營開支 (19,909) (33,021)

財務成本 5c (62,760) (12,996)

應佔一間聯營公司業績 – (165)

應佔合營公司業績 – (22)

除稅前收益 5 18,305 12,941

所得稅開支 6 (4,680) (1,650)

本公司股權股東應佔期間╱年內收益 13,625 11,291
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2015年
7月1日至

2015年
12月31日

2014年
7月1日至

2015年
6月30日

附註 千港元 千港元

其他全面（虧損）收益
已經或其後可能重新歸類至損益之項目：
換算海外附屬公司財務報表之匯兌差額 (580) (67) 

出售於一間聯營公司之投資時外匯儲備之重新歸類 – (553)

可供出售金融資產之公允值變動 (38,981) 95,084

出售可供出售金融資產時投資重估儲備之重新歸類 (95,246) (69,437)

期間╱年內其他全面（虧損）收益（扣除稅項後） (134,807) 25,027

本公司股權股東應佔期間╱年內全面（虧損）收益總額 (121,182) 36,318

每股盈利
－基本（港仙） 7 0.558 0.630

－攤薄（港仙） 7 0.558 0.629
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綜合財務狀況表

於2015年
12月31日

於2015年
6月30日

附註 千港元 千港元

非流動資產
物業、廠房及設備 7,261 4,913
無形資產 – –
持有至到期投資 8 350,486 –
可供出售金融資產 70,455 128,558
其他非流動資產 5,124 6,471
貸款及墊款 – 68

433,326 140,010

流動資產
貸款及墊款 70 115
按公允值計入損益之金融資產 9 447,088 190,756
𧗠生金融資產 601 –
應收賬款 10 895,496 210,126
按金、預付款項及其他應收款 156,171 6,629
已抵押存款 2,028 2,026
現金及銀行結餘 474,255 1,918,761

1,975,709 2,328,413

流動負債
衍生金融負債 11 102,129 12,971
應付賬款 12 103,943 44,160
其他應付款及應計費用 35,864 26,410
應付稅項 5,326 1,743

247,262 85,284

流動資產淨值 1,728,447 2,243,129

資產總值減流動負債 2,161,773 2,383,139

非流動負債
應付債券 13 1,754,122 1,854,306

資產淨值 407,651 528,833

股本及儲備
股本 244,121 244,121
儲備 163,530 284,712

總權益 407,651 528,833
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附註：

1. 編製基準及會計政策

此等綜合財務報表乃按照香港會計師公會（「香港會計師公會」）頒佈之所有適用之香港財務報告準則（「香港財
務報告準則」）編製，此統稱包括所有適用之香港財務報告準則、香港會計準則（「香港會計準則」）及詮釋，以及
香港公認會計原則。此等綜合財務報表亦遵守香港聯合交易所有限公司證券上市規則（「上市規則」）及公司條例
（香港法例第622章）之適用披露條文規定。

除另有註明外，所有數值均四捨五入至最接近之千位數。

編製此等綜合財務報表之基準，與編製截至二零一五年六月三十日止年度之綜合財務報表所採納之會計政策一
致，而並無新訂╱經修訂香港財務報告準則於本期間生效。

更改財政年度年結日

本公司及其附屬公司之財政年度年結日由六月三十日更改為十二月三十一日，另西證諮詢服務（深圳）有限公司
及西證（大連）投資管理有限公司之財政年度年結日仍為十二月三十一日。更改之理由乃與其最終控股公司西
南證劵股份有限公司（「西南證劵」）之財政年結日一致，從而便於編製西南證劵之綜合財務報表。由於更改年結
日，當前財政期間涵蓋自二零一五年七月一日至二零一五年十二月三十一日止六個月及上一個財政年度涵蓋自
二零一四年七月一日至二零一五年六月三十日止十二個月。

2. 收益

2015年
7月1日至

2015年
12月31日

2014年
7月1日至

2015年
6月30日

千港元 千港元

經紀佣金收入：
－證券買賣 13,846 21,356

－包銷及配售佣金收入 13,327 10,474

－期貨及期權買賣 921 2,307

－分銷投資相連及保險產品 380 8,211

顧問費及保險經紀費收入：
－企業融資顧問 2,403 7,194

－承諾費收入 4,480 –

－保險經紀 847 2,346

－投資移民顧問 – 264

利息收入：
－孖展借貸 14,480 4,347

－貸款及墊款 2 13

坐盤買賣：
－證券坐盤買賣業績淨額 (46,288) (267)

－期貨及期權坐盤買賣業績淨額 10,065 –

14,463 56,245
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3. 分部資料

董事被視為最高營運決策者，基於對該等分類的本集團內部報告，對經營分類表現作出評核。就資源分配及評估
分部表現而言，董事按以下基準監控各可呈報分部應佔業績與資產及負債：

－ 分部收益指自外部客戶產生之收益；及

－ 分部業績指各分部的所得盈利或產生虧損，但並無包括未分配開支，即中央行政成本、折舊、商譽減值、
財務成本、出售一間聯營公司所得收益、應佔一間聯營公司業績、視作出售一間聯營公司所得收益、應佔
合營公司業績、出售可供出售金融資產所得收益及所得稅開支。

未有披露分部資產及負債乃由於分部資產及負債並未被視為資源分配的重要考慮因素，故此未有定期提交予董
事。

本集團在二零一五年一月份獲西南證券正式收購，並推行業務改革。本集團依託西南證券的行業地位，致力發展
及擴張財富管理業務，成為本集團其中一個主要業務分部。

基於上述情況，管理層已將財富管理業務之表現個別向董事報告，因此，有關經營分部截至二零一五年十二月
三十一日止六個月之變更詳列如下文。

上年度報告中屬於「財富管理、經紀及孖展借貸」經營分部之投資相連、強積金和投資移民顧問服務等經紀業務
於本期間與保險經紀業務合併，並歸納為「財富管理」經營分部。上年度「財富管理、經紀及孖展借貸」經營分部
重新命名為「經紀及孖展借貸」。

有關經營分部「放債」之表現未超過計量門檻，本期間報表不予報告，包括曾列載於截至二零一五年六月三十日
止年度報表中之相關數據。

為比較而呈列之過往年度相應分部資料已經重新分類。
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報告經營分部

董事認為經紀及孖展借貸、財富管理、企業融資及坐盤買賣乃本集團之主要經營分部。

截至2015年12月31日止六個月

經紀及
孖展借貸 財富管理 企業融資 坐盤買賣 其他業務 綜合
千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元

收益 42,574 1,227 6,883 (36,223) 2 14,463

佣金開支 (5,577) (902) – (1,191) (141) (7,811)

業績 5,428 (5,102) (1,611) (53,938) 24,388 (30,835)

未分配開支，即中央行政成本 (15,052)

折舊 (2,007)

未分配財務成本 (29,047)

出售可供出售金融資產所得收益 95,246

所得稅開支 (4,680)

期內收益 13,625
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截至2015年6月30日止年度

經紀及
孖展借貸 財富管理 企業融資 坐盤買賣 其他業務 綜合
千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元
（重列） （重列） （重列） （重列）

收益 38,484 10,821 7,194 (267) 13 56,245

佣金開支 (13,015) (9,005) – (514) – (22,534)

業績 (5,225) (6,489) (3,157) 51 (13,186) (28,006)

未分配開支，即中央行政成本 (14,952)

折舊 (2,035)

商譽減值 (100)

未分配財務成本 (11,843)

出售一間聯營公司所得收益 545

應佔一間聯營公司業績 (165)

視作出售一間聯營公司所得收益 82

應佔合營公司業績 (22)

出售可供出售金融資產所得收益 69,437

所得稅開支 (1,650)

年內收益 11,291

地區分類

客戶之地理位置乃按提供服務之位置劃分。截至二零一五年十二月三十一日止六個月報告期間及截至二零一五
年六月三十日止年度，本集團之收益主要來自香港客戶。

除金融工具以外之非流動資產（「特定非流動資產」）之地理位置乃按資產之實質位置劃分。本集團之主要特定非
流動資產亦位於香港。因此，並無提供地理分類之分析。
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主要客戶

截至二零一五年六月三十日止年度，概無單一外部客戶貢獻本集團總收益超過10%。

截至二零一五年十二月三十一日止六個月期間，下列相關外部客戶貢獻本集團總收益超過10%。本集團總收益
不包括坐盤買賣業績淨額。

2015年
7月1日至

2015年
12月31日

2014年
7月1日至

2015年
6月30日

千港元 千港元

來自經紀及孖展借貸分部之客戶甲 11,294 不適用 

來自經紀及孖展借貸分部之客戶乙 10,072 不適用 

兩位客戶之收益均來自提供經紀及孖展借貸。

4. 其他收益及收入

2015年
7月1日至

2015年
12月31日

2014年
7月1日至

2015年
6月30日

千港元 千港元

其他收益
上市投資之股息收入 3,736 3,732

非上市投資之股息收入 6 6

手續費收入 999 948

利息收入 10,586 1,997

管理費收入 – 710

雜項收入 494 514

15,821 7,907

其他收入
匯兌收益* 97,371 –

出售可供出售金融資產所得收益 95,246 69,437

視作出售於一間聯營公司之投資所得收益 – 82

出售於一間聯營公司之投資所得收益 – 545

撥回呆賬撥備 – 1,456

192,617 71,520

208,438 79,427

* 當中包括匯兌收益103,195,000港元（截至2015年6月30日止年度：匯兌收益1,930,000港元，因應披露需要被
歸類在匯兌虧損）是由人民幣計價之應付債券重新換算至等值港元所產生。詳細資料已列於附註13。
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5. 除稅前收益

2015年
7月1日至

2015年
12月31日

2014年
7月1日至

2015年
6月30日

千港元 千港元
除稅前收益乃經扣除下列各項：
(a) 僱員福利開支

薪金、佣金及津貼 38,358 37,898

退休福利計劃供款 733 1,089

39,091 38,987

(b) 其他項目
核數師酬金
－與審核有關的保證服務 800 1,000

－其他服務 – 229

800 1,229

樓宇經營租賃付款 5,395 8,226

其他金融資產於到期日之虧損 – 1,394

商譽減值 – 100

(c) 財務成本
債券利息支出 59,746 11,271

應付債券之推算利息支出 3,011 572

證券經紀及孖展借貸之利息支出 – 523

其他利息支出 3 630

62,760 12,996

6. 所得稅開支

香港利得稅已按一間附屬公司截至二零一五年十二月三十一日止六個月於香港產生之估計應課稅收益以16.5%

（截至2015年6月30日止年度：16.5%）之稅率於綜合財務報表中作出撥備。由於本集團內其他實體就稅項而言產
生虧損或彼等於期間╱年內之估計應課說收益已由過往年度積存之承前稅務虧損所悉數抵銷，故並無就此作出
香港利得稅撥備。

於中華人民共和國（「中國」）之經營所得稅撥備（倘適用）乃以現行有關法例、詮釋及慣例為基礎就期間╱年內
估計應課稅收益按照適用稅率計算。由於期間╱年內中國之經營並無應課稅收益或估計應課稅收益已由過往年
度積存之承前稅項虧損所悉數抵銷，故並無就中國企業所得稅作出撥備。

董事認為，本集團毋須繳付任何其他司法權區之稅項。
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7. 每股盈利

每股基本及攤薄盈利乃根據本公司股權股東應佔收益及期間╱年內已發行普通股加權平均數計算。

2015年
7月1日至

2015年
12月31日

2014年
7月1日至

2015年
6月30日

千港元 千港元

本公司股權股東應佔收益 13,625 11,291

2015年
7月1日至

2015年
12月31日

2014年
7月1日至

2015年
6月30日

千股 千股

股份數目

用以計算每股基本盈利之已發行普通股加權平均數 2,441,220 1,793,111

潛在攤薄股份之影響：
本公司發行之購股權（附註） 2 937

用以計算每股攤薄盈利之已發行普通股加權平均數 2,441,222 1,794,048

每股基本盈利（港仙） 0.558 0.630

每股攤薄盈利（港仙） 0.558 0.629

附註：

截至二零一五年十二月三十一日止六個月及截至二零一五年六月三十日止年度之每股攤薄盈利受到期間╱年度
內行使尚未行使購股權之影響，因該等購股權具有攤薄效應。
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8. 持有至到期投資

於2015年
12月31日

於2015年
6月30日

附註 千港元 千港元

可換股債券 (i)

－債務部份 223,141 –

－衍生工具部份 9,395 –

232,536 –

有擔保票據 (ii) 117,950 –

350,486 –

附註：

(i) 於二零一五年十月二日，本集團與鑫仁鋁業控股有限公司（「鑫仁」），一間於新加坡註冊成立之公司，其
股份於新加坡證券交易所有限公司主板上市，就認購本金金額為30,000,000美元、按年利率8%計息及於二
零二零年八月二十七日到期之可換股債券（「可換股債券」）訂立認購協議。實際年利率為12.20%。該等可
換股債券由抵押組合作擔保，抵押組合包括若干資產之押記及擔保人之承諾、各擔保人之股份按揭及鑫仁
於中國之四間附屬公司之股權抵押、若干銀行賬戶及證券賬戶以及設備按揭。

本集團有行使權可將本集團持有之全部或部分可換股債劵之尚未償還本金金額按轉換價每股股份1.01新
加坡元轉換為鑫仁之有關股份數量（使用美元兌新加坡元固定匯率1美元兌1.326新加坡元計算）。

(ii) 於二零一五年八月五日，本集團與海航集團財務有限公司（「海航」），一間於中國註冊成立之公司，就認購
本金金額為人民幣100,000,000元、按年利率9.25%計息及於二零一七年八月十二日到期之有擔保票據（「有
擔保票據」）訂立認購協議。實際年利率為9.25%。有擔保票據之利息應每半年支付一次。有擔保票據之擔
保人為海航旅遊集團有限公司，一間於中國註冊成立之公司。
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9. 按公允值計入損益之金融資產

於2015年
12月31日

於2015年
6月30日

附註 千港元 千港元

持作交易
股本證券
－於香港上市 (i)及(iii) 286,482 103,184

－於香港境外上市 (i) 106,106 27,324

392,588 130,508

非上市基金投資 (ii) 54,500 60,248

447,088 190,756

附註：

(i) 於各呈報期末，上市股本證券之公允值乃經參考活躍市場買入價報價釐定。

(ii) 就非上市基金投資而言，公允值乃經參考基金之相關資產（主要為上市證券）按由相關投資信託所報之有
關資產淨值而釐定。

(iii) 於二零一五年十二月三十一日，本集團已抵押賬面總值為6,301,000港元（於2015年6月30日：8,882,000港元）
之若干上市股本證券予銀行，以作為獲授銀行融資之抵押品。



13
 

10. 應收賬款 

於2015年
12月31日

於2015年
6月30日

附註 千港元 千港元

就證券及期貨合約之經紀業務於日常業務過程中產生之
應收賬款：
－證券現金客戶 (b)(i) 6,223 13,626

－證券孖展客戶 (b)(ii) 833,747 124,916

－證券認購客戶 (b)(iii) 11,824 51,096

－證券及期權結算所及經紀 (b)(iii) 36,540 14,869

－期貨結算所及經紀 (b)(iv) 5,393 4,504

因提供企業融資顧問服務而產生之應收賬款 (b)(v) 1,384 500

因提供投資相連及保險產品經紀服務而產生之應收賬款 (b)(vi) 385 615

895,496 210,126

附註：

(a) 結算條款

就證券經紀業務於日常業務過程中產生之應收賬款須於有關交易日期後兩個或三個交易日內結算。

代客戶認購香港上市公司首次公開招股（「公開招股」）所產生之應收賬款，於該等上市公司配發股份時結
算。

就指數、商品及外匯期貨合約及期權之經紀業務於日常業務過程中產生之應收賬款，指存放於期貨結算
所、期權結算所或經紀之保證金，以符合未平倉合約之保證金要求。結算所及經紀之追收保證金每日結算
一次。超過所規定保證金之金額乃應要求償還。

因提供企業融資顧問服務及投資相連及保險產品經紀服務而產生之應收賬款須於三十日內償還。
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(b) 賬齡分析

(i) 證券交易業務產生之應收現金客戶之賬款為於結算日期後應要求償還。逾期應收賬款須應要求償
還，並按商業利率收取利息。董事認為，鑑於經紀業務性質，賬齡分析並無額外意義，故並無披露相
關賬齡分析。

證券現金客戶之應收賬款總賬面值及減值虧損撥備變動如下：

2015年
7月1日至

2015年
12月31日

2014年
7月1日至

2015年
6月30日

千港元 千港元

應收賬款賬面值：
於報告期末╱年末 6,223 13,626

減值虧損撥備：
於報告期初╱年初 – 3,384

已收回金額 – (1,400)

撇銷金額 – (1,984)

於報告期末╱年末 – –

6,223 13,626

(ii) 證券孖展客戶之應收賬款乃以彼等之已質押證券為抵押，須應要求償還，並按商業利率計息。在本
集團抵押上市證券之融資價值之規限下，證券孖展客戶獲授信貸。本集團定期檢討及釐定孖展比
例。於呈報期末，證券孖展客戶之已質押有價證券公允值為2,936,491,000港元（於2015年6月30日：
347,912,000港元）。

董事認為，鑑於經紀業務性質，賬齡分析並無額外意義，故並無披露相關賬齡分析。

於呈報期末，並無就證券孖展客戶之應收賬款減值虧損作出撥備（於2015年6月30日：零港元）。

(iii) 於呈報期末，證券認購客戶、證券及期權結算所及經紀之應收賬款尚未到期。該等應收賬款須於根
據相關市場慣例或交易規例而釐定之配發日期償付。

本集團就期權經紀日常業務過程中於期權結算所存有客戶之保證金。於呈報期末，並未於綜合財務
報表內處理之保證金數額為3,529,000港元（於2015年6月30日：14,670,000港元）。

(iv) 期貨結算所及經紀之應收賬款不包括客戶於香港期貨結算所之存款之按金為3,681,000港元（於2015

年6月30日：3,961,000港元），有關款項並未於綜合財務報表處理。於呈報期末，期貨結算所及經紀之
應收賬款均已逾期，逾期不超過三十天，並須應要求償還。
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期貨結算所及經紀之應收賬款總額及應收賬款減值虧損撥備變動如下：

2015年
7月1日至

2015年
12月31日

2014年
7月1日至

2015年
6月30日

千港元 千港元

應收賬款總額：
於報告期末╱年末 5,547 4,658

減值虧損撥備：
於報告期初╱年初 154 210

已收回金額 – (56)

於報告期末╱年末 154 154

5,393 4,504

(v) 於呈報期末，根據合約條款，來自提供企業融資顧問服務產生之應收賬款賬齡分析如下：

於2015年
12月31日

於2015年
6月30日

千港元 千港元

即期 824 –

逾期：
30日內 – –

31至90日 – 500

91至180日 60 –

超過180日 500 –

1,384 500

於呈報期末，並無就提供企業融資顧問服務產生之應收賬款減值虧損作出撥備（於2015年6月30日：
零港元）。

(vi) 於呈報期末，因提供投資相連及保險產品經紀服務而產生之應收賬款賬齡分析如下：

於2015年
12月31日

於2015年
6月30日

千港元 千港元

即期 204 421

逾期：
30日內 33 56

31至90日 34 97

91至180日 56 38

超過180日 58 3

385 615

於呈報期末，並無就提供投資相連及保險產品經紀服務而產生之應收賬款減值虧損作出撥備（於
2015年6月30日：零港元）。
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未減值應收賬款

於報告期末，賬面值為6,134,000港元（於2015年6月30日：5,198,000港元）之應收賬款已逾期但未減值。本集團管
理層認為毋須就逾期金額作出減值撥備，此乃由於所有結餘隨後已悉數收回或按協定之還款計劃收回。除證券
孖展客戶之應收賬款外，本集團並無就該等結餘持有任何抵押品或其他信貸保證。

既未逾期且未減值之應收賬款與並無拖欠記錄之廣泛客戶有關及管理層認為有關賬款應可收回。

11. 衍生金融負債

於2015年
12月31日

於2015年
6月30日

千港元 千港元

交叉貨幣掉期 102,129 12,971

於二零一五年六月，本集團與英國一間銀行訂立交叉貨幣掉期，以將人民幣債券本金及有關利息付款（誠如綜合
財務報表附註13所詳述）轉換為港元以管理利率及貨幣風險。

於報告期間內，交叉貨幣掉期之公允值變動虧損為73,619,000港元（截至2015年6月30日止年度：虧損為12,971,000

港元），已於損益確認。

12. 應付賬款

於2015年
12月31日

於2015年
6月30日

附註 千港元 千港元

就證券及期貨合約之經紀業務於日常業務過程中產生之
應付賬款：
－證券現金客戶 (i) 8,079 31,589

－證券孖展客戶 (i) 19,117 7,045

－證券結算所 (i) 64,363 37

－期貨客戶 (ii) 5,387 4,494

應付經紀之賬款 6,561 401

因提供投資相連及保險產品經紀服務產生之應付賬款 (iii) 436 594

103,943 44,160

附註：

結算條款

(i) 就現金客戶、孖展客戶及結算所而言，就證券經紀業務於日常業務過程中產生之應付賬款，於有關交易日
期後兩個或三個交易日內結算。

(ii) 就指數、商品及貨幣期貨合約之經紀業務於日常業務過程中產生之應付賬款，指就客戶之期貨合約買賣向
彼等收取之保證金。超過所規定保證金之金額乃應要求退還予客戶。

(iii) 因提供投資相連及保險產品經紀服務產生之應付賬款須於三十日內償還。
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於呈報期末，應付賬款已扣除客戶獨立資產為392,947,000港元（於2015年6月30日：582,400,000港元）。

應付賬款並無披露賬齡分析。董事認為，鑑於經紀業務性質，相關賬齡分析並無額外意義。

就證券經紀業務於日常業務過程中產生之應付賬款，參考財務機構之存款利率及根據客戶於本集團維持之結餘
計算應付利息。所有其他類別應付賬款不計息。

13. 應付債券

千港元

發行後之賬面值 1,855,664

年內推算利息支出 572

外匯調整 (1,930)

於2015年6月30日及2015年7月1日之賬面值 1,854,306

期內推算利息支出 3,011

外匯調整 (103,195)

於2015年12月31日之賬面值 1,754,122

於二零一五年五月二十八日，本公司已發行本金總額為人民幣1,500,000,000元之債券（「債券」）。債券自二零一五
年五月二十八日（包括該日）起按年利率6.45%計息。債券利息每半年支付一次。債券於香港聯合交易所有限公
司上市及按其本金金額於二零一八年五月二十八日到期。於二零一五年十二月三十一日，債券之公允值為人民
幣1,504,050,000元（於2015年6月30日：人民幣1,501,650,000元）。

於發行日，債券於扣除發行成本約人民幣15,932,000元後按本金額之餘額予以確認。債券其後使用平均實際年利
率6.84%按經攤銷成本列賬。

於呈報期末，應付債券須於以下期間償還：

於2015年
12月31日

於2015年
6月30日

千港元 千港元

一年內或按要求償還 – –

一年後但兩年內 – –

兩年後但五年內 1,754,122 1,854,306

五年後 – –

1,754,122 1,854,306

1,754,122 1,854,306
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管理層討論及分析

市場回顧

2015年，中國經濟增長放緩，全年GDP增長6.9%，為25年來最低；全年消費者物價指數同比增長僅
1.4%，創六年來最低位。央行繼續保持寬鬆的貨幣政策和積極的財政政策，分別五次下調金融機構
人民幣存貸款基準利率及人民幣存款準備金率，並完全放開存款利率上限。國家對基礎建設大力
支持，持續進行地方債務置換以降低利息負擔，對緩解經濟下行壓力和促進經濟轉型提供支援。年
初，國務院提出「一帶一路」發展戰略，同時加強與多國間「區域自由貿易協定」，促進中外貿易投
資和消費，創造國內需求和就業。2015年8月，央行宣佈改革完善匯率中間價報價制度，大幅下調人
民幣兌美元中間價，加快人民幣國際化，並於11月成功推進人民幣加入國際貨幣組織(IMF)的特別
提款權(SDR)貨幣籃子，標誌著中國經濟進一步融入全球經濟體系。

2015年A股市場驚濤駭浪，歷經大起大落，最終全年上證綜指收報3,539.2點，跌幅0.94%；深成指收
報12,664.9點，跌幅1.75%。港股方面，受A股市場大幅下跌影響，2015年港股市場總體跑輸全球各
大主要市場股指。年初開局良好，但年中開始猶如「坐過山車」，經歷了大幅跌浪和升浪，年末有小
幅反彈，惟上升力度不足。全年恆指收報21,914點，下跌7.2%。滬港通開通一週年，2015年以來，滬
股通和港股通日均成交規模分別為64億元人民幣和34億元港元，分別佔同期上海和香港日均成交
額的0.6%和3.2%。然而隨著股市逐步回暖，滬港通活躍度亦隨之逐步改善。

融資方面，香港市場雄冠全球。截至2015年12月31日，全年共有138家公司在香港上市，打破去年122

家的紀錄，募集資金同比上升12.4%至2,613億港元，高據全球市場榜首。內地持續鼓勵企業「走出
去」，而本港作為國際集資平台，吸引共31間H股來港上市，佔全年集資額達九成。該等表現均表明
香港資本市場依然活躍，吸引全球投資者的高度關注。
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業務回顧

2015年1月，本公司獲母公司西南證券股份有限公司（「西南證券」）正式收購，並於5月更名為西證國
際證券股份有限公司，成為西南證券海外業務旗艦。在過去一年內，本集團不斷進行業務改革及創
新，根據市場動態調整自身的發展步伐，繼承西南證券成熟的綜合業務平台模式，善用本集團於國
內龐大的客戶基礎和經營能力。在2015年下半年整體經濟形勢嚴峻的情形下，依然保持總體盈利，
這是本集團背靠西南證券的資源優勢及中港協同效應，以及立足于長遠持續的發展戰略的良好體
現。

母公司西南證券成立於1999年，是一家全國綜合性券商公司，其業務範圍覆蓋全方位及多元化的金
融產品及服務，包括上市保薦、證券研究及承銷、投資咨詢、資產管理等。本集團作為西南證券海
外第一個綜合性金融服務平台，依託自身的行業地位及區域優勢，為境內外個人及機構客戶提供優
質的金融產品及服務，成為聯結及調配境內外金融資源的一座橋樑。在如今經濟全球化日益顯著的
形勢之下，本集團彰顯自身的特殊地位，審時度勢，力求實現多方優勢互補、資源共享。

本集團主要從事證券期貨經紀及孖展借貸、企業融資、財富管理、坐盤買賣及其他業務。誠如本公司
於2015年12月3日之公告所述，董事會議決將本公司之財政年度年結日由6月30日更改為12月31日。
因此，本年報及經審核綜合財務報表涵蓋由2015年7月1日起至2015年12月31日止六個月期間（「回
顧期」）。回顧期內，雖然總體經濟環境欠佳，但本集團憑藉自身良好的業務經營水平及風險控制
能力，依然成功保持總體盈利。期內，本集團收益達14,500,000港元，（截至2015年6月30日止年度：
56,200,000港元），而除稅前淨利潤則錄得18,300,000港元（截至2015年6月30日止年度：12,900,000港
元）。

此外，本集團於2015年5月成功發行人民幣1,500,000,000元之3年期離岸人民幣債券，於2018年5月到
期，票息為年利6.45厘，募集資金用作加強本集團的日常營運資金，及開拓各類融資業務。

經紀及孖展借貸

本集團經紀及孖展借貸之業務於回顧期內錄得收益42,600,000港元（截至2015年6月30日止年度：
38,500,000港元）。
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2015年下半年，中港兩地股市波動劇烈，香港證券市場下半年之每日平均成交額較上半年減少30%

至86,700,000,000港元（2015年上半年：125,300,000,000港元）。然而，本集團在香港股票市場之每日
平均成交額較去年增加37%。本集團經紀業務客戶量因母公司引薦內地客戶而倍增，以及客戶積極
參與各項配售項目，帶動總體成交額增加，再配合佣金率靈活調節，期內經紀業務及配售項目佣金
上升至28,100,000港元（截至2015年6月30日止年度：34,100,000港元），年化增長64.8%。

孖展業務方面，由於本集團在2015年5月成功發行人民幣1,500,000,000元之3年期離岸人民幣債券，
因而有充裕的資金在手，得以增加融資額度予現有及新增客戶。回顧期內，本集團整體客戶借貸餘
額比上一財政年度大幅增加3倍，令孖展利息收入大幅提升至14,500,000港元（截至2015年6月30日
止年度：4,300,000港元）。

企業融資

本集團企業融資業務於回顧期內錄得收益6,900,000港元（截至2015年6月30日止年度：7,200,000港
元），年化增長91.7%。

本集團持續實踐集團策略，為企業融資客戶提供全面及專業的一站式投資銀行服務。回顧期內，已
成功以保薦人角色為一家公司申請分拆上市并向港交所提交申請表格，同時也完成了多項配售、
上市公司收購融資項目及獨立財務顧問及聯席財務顧問合約等，使得本集團在企業融資業務板塊
獲得了較為可觀的收益。回顧期內，本集團持續推進各個已啟動的保薦人項目，同時也積極尋求新
保薦人及其他投資銀行業務項目。

財富管理

本集團財富管理業務於回顧期內錄得收益1,200,000港元（截至2015年6月30日止年度：10,800,000港
元）。收益減少歸因於銷售平台整合及部分銷售前線人員離職。

回顧期內，本集團於財富管理板塊的工作重心為在內地高淨值客戶的資產配置進行相應的準備，
在國內就財富管理產品及海外資產配置進行了數場路演，旨在讓國內客戶對海外金融產品有更全
面、更深入的了解，同時也對整體銷售流程及資產配置方面有更清晰的認識。
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此外，內地與香港基金互認安排（中港基金互認）於2015年7月1日推出，有助中港合資格基金在兩
地市場流通。市場相信，有關安排大大擴闊可供香港投資者選擇之基金產品種類，可望進一步促進
香港發揮於財富管理上的角色。透過本集團在產品介紹及銷售渠道建立上作出的努力，國內客戶對
香港金融產品的信任度也有了很大的提升。本集團預期在下一財年財富管理之業務量將有明顯的
增長。

坐盤買賣

回顧期內，本集團坐盤買賣業務錄得虧損36,200,000港元（截至2015年6月30日止年度：虧損300,000

港元）。

回顧期內，受中國宏觀經濟持續下滑，人民幣匯率進入下滑周期及股市大幅波動的影響，市場深度
調整。自營組合進行了倉位元控制、衍生工具對沖等操作，雖跑贏市場指數，但整體自營投資仍出
現虧損。

自營投資，在公司業務授權內開展，其中，組合整體以及單檔股票均納入即時風險監控，並有嚴格
的風險敞口限制。同時，投資組合使用多種衍生工具防範市場系統性、個股流動性等風險。

來年的自營投資基本延續前期的投資策略與方向，看好香港市場作為全球估值窪地，以及深港通等
兩地互通政策帶來的投資機會。自營投資組合採取從下而上選股的投資策略，堅持以估值為基礎，
重點關注中國地區的股票。

其他收入

回顧期內，本集團的其他收入錄得208,400,000港元（截至2015年6月30日止年度：79,400,000港元）。
主要由於本集團於回顧期內持續出售可供出售金融資產，錄得利潤95,200,000港元（截至2015年6月
30日止年度：69,400,000港元）。出售事項之目的為變現長期投資收益及取得額外現金流，並將所得
款項用作一般營運資金。再者，本集團於回顧期內之匯兌收益約97,400,000港元主要來自發行人民
幣債券之匯率兌換。此外，本集團購入之持有至到期金融資產錄得利息收入約7,400,000港元。
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員工福利開支

回顧期內，員工福利開支為39,100,000港元（截至2015年6月30日止年度：39,000,000港元）。

員工成本於回顧期內顯著增加，主要由於本集團加強了中後台員工配置，目的為完善各部門之制度
及架構；另一方面增聘員工以應對業務量的增長及加強內部各方面風險控制及監管措施。

佣金開支

回顧期內，佣金開支約為7,800,000港元（截至2015年6月30日止年度：22,500,000港元）。

佣金支出主要包括經紀業務及財富管理業務之佣金分成支出。回顧期內，下調主要由於財富管理收
益下降，故所需支付之佣金分成相對減少。

財務成本

回顧期內，財務成本錄得62,800,000港元（截至2015年6月30日止年度：13,000,000港元）。

由於本集團於2015年5月下旬發行人民幣債券，截至2015年6月30日止年度僅不足一個月的債券利息
支出，相對回顧期內支付為期六個月的債券利息支出大幅增加。

前景及展望

展望未來，2016年中國宏觀經濟政策將更加重視積極的財政政策在穩增長中的作用。同時，將繼續
實施穩健的貨幣政策，大力推動金融改革開放。本集團藉著母公司西南證券作為「一帶一路」政策
的關鍵要塞之地，以及依託香港這一世界金融中心之優越地位，在下一財年之業務發力點將主要集
中在以下三個板塊：經紀及孖展借貸、企業融資及資產管理業務。在經歷了2015年中港股市的大洗
牌后，本集團將會持續提升業務經營水平，增強風險控制能力，并充分利用透過發行人民幣債券募
集之資金，以資本帶動各項業務增長；同時亦會加大網絡技術和交易系統的投入力度，提升系統的
承載能力，以做好充分準備滿足更多的客戶需求。21世紀將是人才的競爭，本集團將進一步完善人
才培育機制，創造更多的發展空間和更好的工作環境，吸引更多優質人才的流入，使本集團業務發
展有更強大的支撐和驅動力。
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在當前中港兩地金融市場的交叉融合和良性互動背景下，香港的中資券商形成了更為激烈的競爭。
本集團將加深與內地母公司之間的業務往來，打造互聯互通的綜合業務平台，實現資源共享和技術
互助，借力內地巨大的市場潛能和日益崛起的經濟實力，不斷提升本集團的業務經營能力，力求在
香港的中資券商排名中取得名列前茅的成績。本集團作為母公司西南證券走向國際化的第一步，
將進一步發揚自身優勢，與時俱進，吸收國內外先進的理念和技術，努力實現利潤持續快速增長，
不斷謀求對外擴張，為未來的國際化道路和人才培養戰略打下堅實基礎，矢志在未來五年內以香港
為中心，將業務範圍輻射至海外，著力推進本集團和母公司的國際化進程。

財務回顧

流動資金、財務資源及資本負債比率

於2015年12月31日，本集團之現金及銀行結餘總額（包括已抵押存款）為476,300,000港元（於2015

年6月30日：1,920,800,000港元），而流動資產淨值則為1,728,400,000港元（於2015年6月30日：
2,243,100,000港元）。流動比率（流動資產比對流動負債）為8.0倍（於2015年6月30日：27.3倍）。流動
資產淨值減少主要由於購入持有至到期投資所致，而現金及銀行結餘減少主要由於拓展孖展融資
業務以及購入持有至到期投資及按公允值計入損益之金融資產而導致。

於回顧期末，資本負債比率為430.3%（於2015年6月30日：350.6%）。資本負債比率指本集團借貸總
額比對總權益之比率。

本集團監控其資本架構，以確保旗下持牌附屬公司遵守證券及期貨（財政資源）規則（第571N章）
之資本規定並配合新業務之發展。於回顧期內及直至本公告日期，本集團旗下所有持牌法團均符合
其各自之流動資金規定。

銀行備用信貸及資產抵押

於2015年12月31日，本集團並無尚未償還之銀行貸款（於2015年6月30日：無）及擁有銀行備用信貸
總額148,400,000港元（於2015年6月30日：148,400,000港元）。其中若干銀行備用信貸額142,900,000

港元（於2015年6月30日：142,900,000港元）之支取須視乎被質押之有價證券市值及存入之孖展按金
而定。銀行貸款須參照銀行之資金成本按浮動利率計息。於回顧期末，本集團已就備用信貸質押若
干上市證券投資6,300,000港元（於2015年6月30日：36,200,000港元）及定期存款2,000,000港元（於
2015年6月30日：2,000,000港元）。
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重大收購、出售及重大投資

本集團於回顧期內出售若干上市股本投資而變現長期投資收益95,200,000港元（截至2015年6月30

日止年度：69,400,000港元）。

或然事項

於2015年12月31日，本集團並無重大或然負債（於2015年6月30日：無）。

承擔

於2015年6月，本集團與英國一間銀行訂立初步交換金額為人民幣1,500,000,000元及1,900,000,000

港元之三年貨幣互換協議。根據貨幣互換協議，本公司須向銀行作出半年度利息付款。將予支付之
金額乃參考已協定之年利率4.7%按最終交換金額1,900,000,000港元計算。本集團繼而有權按每年
6.45%收取最終交換金額人民幣1,500,000,000元之半年度利息。於貨幣互換到期後，本集團同意將
最終交換金額1,900,000,000港元轉換為人民幣1,500,000,000元。貨幣互換按總額基準結算。

於2015年8月，本集團與英國一間銀行訂立兩年外幣結轉合約以管理貨幣風險。於外幣結轉合約屆
滿時，本公司同意將人民幣100,000,000元轉換為113,000,000港元。

匯率波動風險及相關對沖

於2015年12月31日，本集團因發行債券而產生人民幣風險。考慮到主要經營現金流量乃以港元計值
及減低有關貨幣風險，本集團已訂立於本公告「承擔」一段所述之三年貨幣互換安排。本集團將持
續監控以減低影響及在有需要時作出調整。

僱員

於2015年12月31日，本集團僱有合共87名僱員（於2015年6月30日：67名僱員）。本集團分別對客戶
主任以及其他支援員工實施不同酬金制度。客戶主任按達到目標盈利組合之方式獲發放酬金，當
中包括底薪及津貼、佣金及╱ 或花紅。所有支援及一般員工亦獲發放年終及與業績掛鈎之酌情花
紅。本公司設有購股權計劃，據此，本公司已採納可向合資格人士授出可認購本公司股份之購股權
作為長期獎勵計劃。

本集團亦為員工提供培訓計劃，以加強彼等對產品、監管和合規之技能及知識。於回顧期內，本集
團為持牌人士提供持續專業培訓時數為6.5小時之內部培訓。
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末期股息

董事不建議就回顧期間派付末期股息（截至2015年6月30日止年度：無）。

股東週年大會

本公司謹訂於2016年6月17日（星期五）舉行股東週年大會（「股東週年大會」）。股東週年大會通告
將於2016年4月30日或之前刊登於本公司網站www.swsc.hk及披露易網站www.hkexnews.hk，並寄發
予股東。

上市規則之標準守則

本公司已採納上市規則附錄10所載上市發行人董事進行證券交易的標準守則（「標準守則」）。本公
司向各董事作出特定查詢並獲確認，全體董事於截至2015年12月31日止六個月內均一直遵守標準
守則所載之標準規定。

購買、出售或贖回證券

截至2015年12月31日止六個月，本公司及其任何附屬公司概無購買、出售或贖回任何本公司股份。

企業管治

截至2015年12月31日止六個月，本公司已應用上市規則附錄14所載企業管治守則之原則並遵守其
所有守則條文。

審核委員會

本公司審核委員會已與管理層審閱本集團所採納之會計原則及慣例，並商討審計、內部監控及財務
申報事宜，包括審閱截至2015年12月31日止六個月之經審核綜合財務報表。

天健（香港）會計師事務所有限公司之工作範圍

本集團核數師天健（香港）會計師事務所有限公司（「天健香港」）已同意，本業績公告之數字與本集
團截至2015年12月31日止六個月經審核綜合財務報表之金額相符。由於天健香港就此方面進行之
工作並不構成根據香港會計師公會頒佈之香港核數準則、香港審閱委聘準則或香港核證委聘準則
而進行之核證委聘，因此天健香港並不對本公告作出任何保證。
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刊登末期業績及年度報告

本業績公告於本公司網站www.swsc.hk及披露易網站www.hkexnews.hk刊登。截至2015年12月31日止
六個月年報將於2016年4月30日或之前寄發予股東，並將同時於上述兩個網站供公眾閱覽。

承董事會命
西證國際證券股份有限公司

主席
余維佳

香港，2016年3月18日

於本公告日期，執行董事為余維佳先生（主席）、蒲銳先生（行政總裁）、吳堅先生、張純勇先生、徐
鳴鏑先生及梁一青女士；及獨立非執行董事為吳軍教授、蒙高原先生及林國昌先生。

* 僅供識別
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