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本節包含來自獨立第三方Frost & Sullivan編製之委託報告F&S報告的若干資料。
我們相信資料來源為該等資料的適當來源，且在摘錄及轉載該等資料時已合理審慎
行事。我們並無理由相信該等資料屬虛假或具誤導成份，或遺漏任何事實導致該等
資料屬虛假或具誤導成份。然而，就F&S報告所載資料而言，該等資料並未經我們
或我們任何附屬人士或顧問，或獨家保薦人、[編纂 ]或任何彼等的附屬人士或顧問
或除Frost & Sullivan以外參與 [編纂 ]的任何其他各方獨立核實，概不會對F&S報告的
準確性發表任何聲明。基於上述原因， 閣下不應過份依賴本節所載資料。經合理審
慎行事後，董事確認自F&S報告日期起直至本 [編纂 ]日期，市場資料概無不利變動。

概述

我們主要從事設備出租以及向客戶提供增值出租服務。我們可 (i)按非操作基準（不
提供操作員）、(ii)按操作基準（我們提供操作員以操作設備）或 (iii)按服務基準（包括設備
規劃、運輸、安裝、操作、燃料添加及保養、拆卸及其他技術支援服務）(1)向客戶出租
設備。

作為我們出租服務的一部分，我們供應設備零部件及提供其他設備相關服務，如
設備技術支援及運輸服務。作為我們機組管理及全面服務能力的一環，我們不時向客
戶出售二手出租設備，自該等出售事項收取款項。我們憑著發展完善的設備銷售渠道
買賣新設備及二手設備，以切合客戶的需求，亦擴闊我們的客源及收益來源。於截至
2015年3月31日止年度期間，超過80%的收益來自出租服務。

香港及澳門的建造業概覽

建造業的市場規模

香港

香港的建造行業一般分為四個不同類別：(1)土木工程；(2)樓宇工程；(3)維修、保
養、改建及加建工程；及 (4)機電工程。

(1) 每份設備出租合約可包括操作服務及╱或其他服務，未必能清晰及輕易劃入上述其中一個類別。
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土木工程極為依賴動力能源及物料處理設備等建設機械，而土木工程的設備出租
開支佔建設機械出租市場需求較大比重。就樓宇工程而言，除動力能源、高空工作及
物料處理設備外，亦會頻繁使用起重及起重機設備。就機電及維修、保養、改建及加
建工程而言，設備出租的總開支通常低於土木及樓宇工程，其主要配置的設備類型為
高空工作設備。

香港建造業的整體收益由2010年至2014年的複合年增長率增加6.8%，並預期
2015年至2019年以複合年增長率5.0%增長。

就土木工程而言，「十大基礎建設項目」的建設促使收益增長，2010年至2014年的
複合年增長率為12.0%，預期2015年至2019年按複合年增長率6.7%增長。

2010年–2019年（預測）香港按收益計建造業的市場規模（按板塊劃分）
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來源：香港建造業議會、Frost & Sullivan

附註：

上述2015年至2019年的預測乃參考下列主要基準及假設後達致：

1. 建造業的產出值預測乃基於自多項資料來源（包括施政報告、其他政府文件及行業協會）取得的
經濟形勢估計以及在建中及規劃中的項目進行分析。

2. 預期香港的名義國內生產總值將由2015年的23,864億港元增至28,965億港元，複合年增長率為
5.0%，而2010年至2014年的歷史複合年增長率則為6.2%。

3. 香港大型公共項目時計表，尤其是香港國際機場的第三條跑道將於2016年施工，且2016年至
2020年內將興建超過90,000個公共房屋。
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下表列載預期在未來數年落成的香港主要基建項目。

項目 原先預期竣工日期 最新預期竣工日期

沙田至中環線 2018/20年 2019/21年
屯門西繞道及屯門至赤鱲角連接路 2016年 2018年
啟德發展計劃 2021年 2021年
新發展區 2019年 2019年（完成第一階段）
港深機場合作 不適用 不適用
港深共同開發落馬洲河套區 2020年（第一階段） 2020年（第一階段）
南港島線 2015年 2016年
西九文化區 2015年（第一階段） 2016年（第一階段）
廣深港高速鐵路 2015年 2018年
港珠澳大橋 2016年 2017年
中環灣仔繞道及東區走廊支路 2017年 2017年
吐露港公路及粉嶺公路擴闊工程 2018年 2018年
將軍澳 — 藍田隧道 2021年 2021年
中九龍幹線 2023年 2023年
香港國際機場第三條跑道 2023年 2023年

資料來源： 公開資料、Frost & Sullivan

澳門

於2010年至2014年期間，澳門的建造業錄得強勢表現，整體複合年增長率35.6%。
有關增長乃由於新娛樂場建造項目的龐大投資、擴展旅遊業及酒店業以及由澳門政府
支持的大型基建建造項目推動。

於2015年，估計澳門建造業的市場規模將下跌，主要由於娛樂場建設投資減少及
澳門的私人房屋市場衰退。隨著未來數年基建項目及大型娛樂場項目逐步完成，大型
娛樂場、酒店及類似的娛樂項目對整體建造業市場增長的貢獻預期會減少。然而，公
共項目的貢獻預計會增加，作為維持建造業市場增長的補償推動因素。未來數年的公
共項目輸出價值主要包括 (i)新城區建設中的大額投資；及 (ii)在建大型基建工程的輸入
增加。

根據澳門政府發表的2015年施政報告顯示，澳門政府目標興建新城區，於A區興
建32,000個住宅單位、於B區興建行政辦公室樓宇，以及於C、D及E區興建公共交通
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設施及沿海設施。隨著填海工程大部份竣工，A區及B區的工程預期在未來兩年開展，
而C、D及E區的建設工程則預定在2020年前開始。

澳門特別行政區新城區2015年現況

區域
總土地面積

（頃） 發展方針 填海情況 工程

A 138 住宅區及公共設施 • 填海 • 32,000個住宅單位工程
於2016年至2017年前後
開始

B 49 政法區及綜合旅遊 • 填海完成 • 政府機構及辦公室樓宇
工程於2016年至2017年
前後開始

C 32 低碳社區 • 待填海 • 澳門輕軌系統（第1期）於
2020年前完成

D 58 沿海綠化帶 • 待填海 • 於2020年前完成填海及
開始工程

E1 53 交通樞紐 • 填海半完成

E2 20 交通樞紐 • 填海完成

資料來源： 公開資料、Frost & Sullivan

在建大型基建如澳門輕軌系統 (LRT)、澳門離島醫療綜合體等由於項目需時延長，
要求持續的投入資源及額外的投資。例如，澳門輕軌系統第1期氹仔段現時仍在進行
工程，預期在2019年完成；第1期東澳門段工程尚未開始，但預期在2020年完工。此外，
澳門離島醫療綜合體預期在2019年完工。

除新城區的發展計劃連同在建中的基建項目外，亦有其他公共項目正在規劃中，
但未有清晰的時間表。例如LRT第2期路線、第四條過海隧道、連接新城區A及B區的
海底隧道，亦視為長遠推動澳門建造業市場增長的持續推動因素而獲考慮。

故此，2015年至2019年澳門建造業市場增長估計會較2010年至2014年的過往趨
勢大幅放緩，複合年增長率為3.1%，由2015年的694億元澳門元升至2019年的783億
元澳門元。
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根據已披露的擴充計劃，預期所有在建娛樂場項目會於2019年或之前完工，而且
預期於2020年不會開始建築更多新娛樂場，皆因娛樂場數量已飽和以及政府控制賭檯
數目。然而，預期澳門的建造業會於2020年後逐步復甦，皆因於新城區興建新基建及
附屬設施。於新城A區的附屬設施建設將於2020年完成興建32,000個住宅單位後開始，
需要長時間的持續資本投資。同時，預期新城B、C、D及E區的主要工程及附屬設施建
設將於2020年後增長。

2010年–2019年（預測）澳門按收益計建造業的市場規模
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附註：

上述2015年至2019年的預測乃考慮下列主要因素後達致：

1. 澳門宏觀經濟，尤其是近年博彩及旅遊業的收益自2014年起持續下滑，以及人口適度穩定增長。

2. 自不同資料來源中取得的在建中、規劃中及預期竣工的物業數目，該等來源包括政府統計處、
澳門特別行政區施政報告、相關上市公司的公開資料、公共政府文件及媒體。

3. 根據澳門施政報告（2015年），預期於2020年之前將有32,000個住宅單位在新城A區落成；預期
於2016年開始在新城B區興建政府機構及辦公室大樓；以及計劃於2020年前開始在C、D及E區
興建交通設施及沿岸設施。

4. 根據主要娛樂場營運商的公開資料，2015年並無新建的娛樂場項目；五個在建娛樂場項目預期
於2017年底前完成；一個新大型娛樂場項目預期於2016年至2019年動工；以及預期於2020年不
會興建任何新娛樂場項目。

5. 澳門過往的建造業市場規模（2010年至2014年）超過50%與娛樂場、酒店及類似娛樂設施的產出
總值有關，由於大型娛樂場、酒店及類似娛樂場項目竣工，該比率於2015年至2019年下調至
40%至50%。

6. 超過11個酒店項目會在2016年至2019年如期落成。
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7. 澳門過往的建造業規模（2010年至2014年）約30%與公共工程的總價值有關。因為在建中的新城
區及大型基建項目工程，2015年至2019年的預測中此比率上調40%至50%。

8. 根據公開資料，大型公營項目時間表中，港珠澳大橋預期於2017年竣工；澳門離島醫療綜合體
預期於2019年竣工；以及澳門輕軌系統預期於2020年前竣工。

9. 假設所有澳門物業建築項目將按照預定完成日期如期竣工。

下表列載預期在未來數年落成的澳門主要酒店項目。

酒店項目名稱 開始日期 預期落成日期

永利皇宮 2012年 2016年
澳門巴黎人 2013年 2016年
路易十三 2013年 2016年
Jai Alai Palace 2013年 2016年
澳門羅斯福 2013年 2016年
澳門美高梅 2014年 2016年
回力球場 2015年 2016年
上葡京 2014年 2017年
卡爾拉格斐 2014年 2017年
Palazzo Versace 2014年 2017年
銀河第3及4期 2016年 2019年

資源來源：Frost & Sullivan
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香港及澳門建設機械出租市場概覽

我們於香港及澳門建設機械出租的市場營運。截至2015年3月31日止年度，我們
來自出租服務的收入佔我們的總收益約83.0%。

建設機械的定義及分類

建設機械包括私營及公營機構均會用於建設項目的機械及裝置，包括土木、樓宇
及機電工程。建設機械按功能可分為動力能源設備、高空工作設備、物料處理設備、
土方工程設備、起重設備、地基設備及其他。

為建築工地運作或照明
提供動力╱能源的裝置

靜音柴油發電機、柴油或電動空
氣壓縮機、柴油焊機、柴油照明
燈

用於為人員或設備進入不可企及
的高空範圍提供臨時連接的機械
裝置

柴油／電動剪刀式升降機、
人員升降台、鉸接式高空工作台

用於提起及移動重物的機械 柴油／電動鏟車、堆高機、滑移
裝載機、履帶式裝載機、輪式裝
載機

主要用於在建築項目
移動土方的機械

液壓挖掘機、履帶式裝載機、
輪式裝載機、震動壓路機

用於在建設項目不同階段在建築
工地移動重物的機械

履帶式起重機、小型履帶式起重
機、全路面起重機

主要用於建設項目早期階段
（如工地平整）的機械

旋轉式動力頭、液壓鑽臂、伸縮
鏟挖掘機

用於私營及公營機構建造
工程的其他機械

挖掘隧道設備、拆卸設備等

動力
能源
設備

類別 定義 例子

高空
工作設備

物料
處理設備

建設機械 土方
工程設備

起重設備

地基設備

其他
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香港及澳門建設機械出租市場規模

香港

由2010年至2014年，建設機械出租的總收益由1,639.0百萬港元增加至3,758.9百
萬港元，複合年增長率為23.1%，由私營及公營機構對建造工程的龐大需求所推動，
特別是自2009年起「十大基礎建設項目」的建設刺激建設機械的需求。動力能源設備
的出租收益由2010年254.7百萬港元增加至2014年的613.7百萬港元，複合年增長率為
24.6%。高空工作設備的出租收益於2014年達到542.5百萬港元，於2010年至2014年期
間錄得複合年增長率20.8%。物料處理設備的出租收益由2010年的194.3百萬港元增加
至2014年的459.0百萬港元，複合年增長率為24.0%。

2015年至2019年，出租總收益預期將以穩定的複合年增長率11.9%上升，於2019
年達到6,465.2百萬港元，與增長的建造市場一致。「十大基礎建設項目」的持續建設及
新大型運輸基建項目，包括預計將於未來5年開展的港鐵及香港國際機場第三跑道，
將成為香港建造工程的推動力。尤其是，在2007至2008年度施政報告內為促進經濟增
長而公佈的「十大基礎建設項目」中，大部分項目仍在興建。此外，廣深港高速鐵路、
港珠澳大橋及西九文化區等項目均經歷延誤，導致預算增加，於未來數年需額外撥款。
再者，主要基建項目（如香港國際機場第三條跑道及中九龍幹線）展開將進一步帶動建
設工程需求，為建造業及設備出租市場貢獻高水平的資本開支。於基建項目中，更常
使用建設機械，因此將增加對建設機械的需求。行業於2010年至2014年歷經迅速增長，
並預期日後將適度增長。



– 61 –

行 業 概 覽

本文件為草擬本，所載資料並不完整並可作出更改，閱讀資料時須一併細閱本文件封面
「警告」一節。

2010年–2019年（預測）香港建設機械出租市場的市場規模
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附註：

1. 建設機械出租市場的市場規模按各類建設機械的出租收益總和估計得出，而有關收益乃建設工
程產出值乘以設備出租各自的百分比估計得出。

2. 上述2015年至2019年的預測乃考慮下列基準及因素後達致：

a. 鑒於經濟增長放緩，預期建設工程市場的產出值將由2015年的1,793億港元增至2019年的
2,180億港元，複合年增長率為5.0%，而2010年至2014年的歷史複合年增長率則為6.8%；

b. 鑒於客戶越來越傾向租用設備，預期建造業的出租收益百分比將由2015年的1.5%增至
2019年的1.6%，而2010年至2014年的歷史增幅為1.3%增至1.5%；及

c. 2010年至2014年的歷史模式為約20至30%的建築工程產出總值來自土木工程，而30至
40%來自樓宇工程。2015年至2019年的預測採用相同比率。

澳門

建設機械的出租收益經歷大幅增長，由2010年的96.4百萬澳門元大幅增加至2014
年的840.6百萬澳門元，由2012年起娛樂場及酒店大幅擴展及政府對基建項目的龐大
投資所推動。出租總收益增長快於整體建造市場，原因為出租建設機械逐漸普及。動
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力能源設備的出租收益由2010年的13.9百萬澳門元增加至2014年的141.1百萬澳門元，
錄得複合年增長率78.4%。高空工作設備及物料處理設備的出租收益分別達到2014年
的130.2百萬澳門元及143.1百萬澳門元，錄得複合年增長率60.3%及77.8%。

根據F&S報告顯示，2015年至2019年，建設機械出租市場的出租總收益預期持續
以9.1%的緩和比率增長，高於澳門建造業的3.1%整體複合年增長率，主要由於租用設
備所需的資本承擔較少令承包商愈趨偏好租用設備所致。購置設備需要大量資本承擔
及高昂的儲存成本。此外，如租用設備，承包商不用負責設備的維修及保養，並可按
其需要租用設備。於2015年至2016年期間，娛樂場及酒店的大型在建中建造項目將維
持高資本開支，而政府資助的公共住宅房屋項目、運輸基建及填土預期自2017年起會
刺激持續增長。動力能源設備的出租收益將以複合年增長率10.4%增長，原因為土木
工程將需要龐大動力供應。高空工作及物料處理設備的出租預期分別達到6.7%及
10.3%的增長。

2010年–2019年（預測）澳門建設機械出租市場的市場規模
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附註：

1. 建設機械出租市場的市場規模乃按各類建設機械的出租收益總和估計得出，而有關收益乃建設
工程產出值乘以設備出租各自的百分比估計得出。

2. 上述2015年至2019年的預測乃考慮下列基準及因素後達致：

a. 預期2015年建設工程市場的產出值將由2014年的760億澳門元減至2015年的694億澳門元。
預期市場將由2015年的694億澳門元再次增長至2019年的783億澳門元，複合年增長率為
3.1%，而2010年至2014年的歷史複合年增長率則為35.6%；

b. 鑒於客戶越來越傾向租用設備，預期建造業的出租收益百分比將由2015年的1.1%增至
2019年的1.3%，而2010年至2014年的歷史增幅為0.4%增至1.1%；及

c. 2010年至2014年的歷史模式為約60至70%的建築工程產出總值來自樓宇項目，而5至15%
來自公共基建。就2015年至2019年的預測而言，公共基建的比率上調15%至25%，而樓宇
項目的比率則稍微下調，理由為公共板塊的樓宇項目會補償大型娛樂場的已竣工樓宇項目。

香港及澳門建設機械出租市場的推動力

截至2015年3月31日止年度，我們分別從香港及澳門產生82.1%及17.9%收益。因此，
我們受香港及澳門建設機械出租市場的下列推動力所影響。

向承包商出租的成本優勢

一般而言，地基建設的毛利率及預算相對為高，使承包商傾向以購買設備以完成
建造項目。至於隨後的樓宇及工程建設，低溢利率會帶來更多設備出租。隨著人力資
本成本及土地開支持續上升，從地基建設所獲取的溢利受到壓縮，因此成本控制謹慎
的承包商租賃建設機械的情況越來越普遍。總而言之，就建設機械而言，此等為更多
買賣業務轉為出租業務的主要原因。

建造項目出租的效率

出租建設機械指提供一套完整服務，包括實地項目管理、工人安排、緊急回應、設
備維修等，而非純粹傳遞設備。此類型服務為承包商節省大量人力資本及管理開支，
並以豐富經驗向彼等的專業團隊保證盡快及盡可能有效率地開展建造。
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減低品質風險

專業的建設機械出租公司而言擁有專門管理及人員，可將與地點相關的風險減低，
從而可減低因設備故障而令項目中斷的大部分風險。此外，出租的建設機械擁有品質
保證，即於出租期間產生的任何維修及保養成本將由設備出租公司承擔。

主要建造項目規劃

於澳門的基建建設為推動建設機械出租市場需求的最重要因素。一般而言，主要
建造項目需要一段長時間的建設，偶然項目延遲交付亦無可避免，因而對建設機械產
生新需求。大型基建項目包括港珠澳大橋、澳門國際機場（我們有份參與這兩個項目）
及廣東 — 澳門海峽。

建設機械出租的好處

購買工程設備牽涉龐大資本投資。因此，建築承包商選擇租賃建設機械主要為減
省資本及增加資本流動性。租賃設備為較具成本效益的方法，原因是容許承包商彈性
進行，亦減少產生因購買設備所致的儲存成本及交付成本。此外，現時的建設機械出
租服務已涵蓋額外維修支援及與設備相關的服務。憑藉以上因素，建設機械出租於市
場上越來越受歡迎。

香港及澳門建設機械買賣市場概覽

作為我們設備出租相關解決方案主張及機組管理的一部分，我們出售二手出租設
備，以配合客戶的需求。憑藉我們已建立的設備銷售渠道，我們亦從事新設備及二手
設備買賣。截至2015年3月31日止年度，我們來自買賣設備及零部件的收入佔我們的
總收益約17.0%。

香港及澳門建設機械買賣市場規模

香港

2007年至2008年期間，公佈及開展主要基建建造項目促使香港的建設機械買賣市
場於2010年達到最高水平。由於購買設備機組的市場需求放緩，且對出租機組的需求
自2010年至2014年逐漸增加，新建設機械的貿易於2010年至2014年期間輕微減少。

根據F&S報告顯示，2015年至2019年，建設機械買賣服務的收益預期以複合年增
長率3.4%增長，原因為持續進行中的基建項目建設。預期設備貿易收益會於2016年到
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達短期高位，乃由於預期香港國際機場第三條跑道將開始動工，而且預期其後自2017
年至2019年設備貿易收益會維持穩定。

澳門

2010年至2014年，澳門建設機械買賣服務的收益由148.4百萬澳門元增加至369.3
百萬澳門元，與澳門建造市場的擴展同步。根據F&S報告顯示，預期於2015年至2019
年期間的增長穩定，複合年增長率為2.1%。

2010年–2019年（預測）
香港建設機械買賣市場的市場規模

2010年–2019年（預測）
澳門建設機械買賣市場的市場規模
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附註：

上述2015年至2019年香港建設機械貿易市場的預測乃考慮下列基準及假設後達致：

1. 建設機械貿易的預測市場規模乃按可用建設機械總數變動加出售估計得出。可用建設機械總數
與建築工程的產出總值有關，預期於2015年至2019年以複合年增長率5.0%增長。

2. 建設機械的平均可使用年期約為3至6年。

3. 2010年至2014年建設機械穩定平均交易價格的歷史模式應用於2015年至2019年的預測。

上述2015年至2019年澳門建設機械貿易市場的預測乃考慮下列基準及假設後達致：

1. 建設機械貿易的預測市場規模乃按可用建設機械總數變動加出售估計得出。可用建設機械總數
與建築工程的產出總值有關，預期於2015年將下滑，並於2015年至2019年以複合年增長率3.1%
逐漸回升。

2. 建設機械的平均可使用年期約為3至6年。
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3. 2010年至2014年建設機械穩定平均交易價格的歷史模式應用於2015年至2019年的預測。

香港建設機械出租市場的競爭形勢

競爭架構及競爭者數目

於2014年，超過90間公司分佔業內總出租收益37億港元。根據Frost & Sullivan，大
部分公司實現出租收益超過10百萬港元，而部分更達至100百萬港元以上。於2014年，
5大參與者的總市場份額達20.6%。

2014年香港建設機械出租市場的五大市場參與者

排名 公司
2014年收益

（1月至12月） 市場份額
（百萬港元）

1 競爭者A 260.0 6.9%
2 競爭者B 186.7 5.0%
3 本集團 127.3 附註 3.4%
4 競爭者C 116.8 3.1%
5 競爭者D 83.0 2.2%

其他 2,985.1 79.4%  

總計 3,758.9 100.0%  

資料來源：Frost & Sullivan

附註： 其指由截至2015年3月31日止財政年度起所產生的收益。

於2014年，按收益計算，香港建設機械出租市場的五大市場參與者佔整體市場約
20.6%，而餘下的建設機械出租服務供應商則佔整體市場約79.4%。

2014年香港動力能源設備出租市場的五大市場參與者

排名 公司
2014年收益

（1月至12月） 市場份額
（百萬港元）

1 本集團 74.1 附註 12.1%
2 競爭者C 71.8 11.7%
3 競爭者D 64.8 10.6%
4 競爭者E 54.7 8.9%
5 競爭者F 20.7 3.4%

其他 327.6 53.3%  

總計 613.7 100.0%  

資料來源：Frost & Sullivan

附註： 其指由截至2015年3月31日止財政年度起所產生的收益。
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於2014年，按收益計算，香港動力能源設備出租市場的五大市場參與者佔整體市
場約46.7%，而餘下的動力能源設備出租服務供應商則佔整體市場約53.3%。

2014年香港高空工作設備出租市場的五大市場參與者

排名 公司
2014年收益

（1月至12月） 市場份額
（百萬港元）

1 競爭者G 53.9 9.9%
2 競爭者H 28.8 5.3%
3 本集團 21.6 附註 4.0%
4 競爭者C 19.5 3.6%
5 競爭者 I 18.8 3.5%

其他 399.9 73.7%  

總計 542.5 100.0%  

資料來源：Frost & Sullivan

附註： 其指由截至2015年3月31日止財政年度起所產生的收益。

於2014年，按收益計算，香港高空工作設備出租市場的五大市場參與者佔整體市
場約26.3%，而餘下的高空工作設備出租服務供應商則佔整體市場約73.7%。

香港建設機械出租市場參與者於固定年期或按需要向其他供應商（為製造商或出
租公司）租用設備是普遍做法。香港的若干設備供應商及製造商包括下列公司：

供應商 詳情 營運規模

金本 一家於東京證券交易所上市的
公司，主要從事建設機械出租、
鋼產品銷售，以及工程工作站
及電腦配套設施出租

根據其年報，於截至2014年10月
31日止年度錄得收益約1,148百
萬美元，其中超過90%來自建設
機械出租業務

供應商B* 基地設於瑞典的跨國供應商，
向超過180個市場提供壓縮機、
真空解決方案及空氣調節系統、
建設及採礦設備、電力工具及
裝配系統

根據其年報，於截至2015年12月
31日止年度，其出租服務錄得收
益約2,754百萬瑞典克郎，佔其
總收益約2.7%。於2015年12月
31日，其出租設備的總價值達
3,076百萬瑞典克郎。
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供應商 詳情 營運規模

供應商E* 日本製造商，供應機動發電機、
焊機及高壓風機

根據其母公司年報，截至2015年
3月31日止年度，該母公司錄得
收益約435百萬美元。該母公司
的其中一名集團成員公司從事
工業電子機械的銷售及出租服務。

供應商F* 美國接入設備（如高空工作台、
剪刀式工作台及伸縮臂叉車）設
計商及生產商

根據其母公司年報，截至2015年
9月30日止年度，該母公司錄得
收益約6,098百萬美元。截至
2015年9月30日止年度，添置持
作出租用途設備的現金流出為
26.3百萬美元。

公司X 日本的建設機械出租服務及銷
售公司

根據其網站，於截至2014年12月
31日止年度錄得收益約151,063
百萬日圓

* 誠如於業務一節所披露者

香港建設機械的過往出租價格走勢

基於機械種類、型號、產能、狀況及出租時間長度等不同，建設機械的出租價格差
異很大。出租價格通常按日、星期或月計算，並不包括運輸成本。

於往績記錄期間，我們為最優秀的動力能源設備（如發電機）、高空工作設備（如剪
刀式升降機）以及物料處理設備（如叉車）出租公司之一，我們由此三個產品類別衍生
出我們大部分的出租收入。

就產能不同的發電機而言，月租價格由每月3,000港元至每月超過30,000港元不等。
過去5年，按功率範圍計最常用的發電機組220千伏安發電機平均月租價格逐漸上升，
於2014年達至9,680港元，原因為建造市場需求上漲。

就剪刀式升降機而言，月租價格由2,000港元至6,000港元不等，最高8米的剪刀式
升降機平均價格由2010年的3,507港元增加至2014年的4,410港元。
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於香港市場，叉車為具代表性的物料處理設備例子。廣泛使用的叉車產能為3噸，
最大產能3噸的叉車平均租賃價格由2010年的6,758港元增加至2014年的8,067港元。

2010年至2014年建設機械的歷史出租價格
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港元 （每月）

資料來源：Frost & Sullivan

澳門建設機械出租市場的競爭形勢

競爭架構及競爭者數目

於2014年，澳門的建設機械出租市場有超過60間公司共同承擔840.6百萬澳門元
的市場需求。大部分公司實現出租收益10百萬澳門元以下。於2014年，5大參與者的
總市場份額達14.3%。

2014年澳門建設機械出租市場的五大市場參與者

排名 公司
2014年收益

（1月至12月） 市場份額
（百萬澳門元）

1 本集團 35.4 附註 4.2%
2 競爭者D 26.4 3.1%
3 競爭者G 25.2 3.0%
4 競爭者 J 20.6 2.5%
5 競爭者H 12.9 1.5%

其他 720.9 85.7%
  

總計 840.6 100.0%
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資料來源：Frost & Sullivan

附註： 其指由截至2015年3月31日止財政年度起所產生的收益。

於2014年，按收益計算，澳門建設機械出租市場的五大市場參與者佔整體市場約
14.3%，而餘下的建設機械出租服務供應商則佔整體市場約85.8%。

2014年澳門動力能源設備出租市場的五大市場參與者

排名 公司
2014年收益

（1月至12月） 市場份額
（百萬澳門元）

1 競爭者D 21.0 14.9%
2 本集團 9.3 附註 6.6%
3 競爭者G 9.2 6.5%
4 競爭者K 6.0 4.2%
5 競爭者L 5.4 3.8%

其他 90.3 64.0%  

總計 141.1 100.0%  

資料來源：Frost & Sullivan

附註： 其指由截至2015年3月31日止財政年度起所產生的收益。

於2014年，按收益計算，澳門動力能源設備出租市場的五大市場參與者佔整體市
場約36.0%，而餘下的動力能源設備出租服務供應商則佔整體市場約64.0%。

2014年澳門高空工作設備出租市場的五大市場參與者

排名 公司
2014年收益

（1月至12月） 市場份額
（百萬澳門元）

1 本集團 21.5 附註 16.5%
2 競爭者G 15.7 12.0%
3 競爭者H 10.1 7.8%
4 競爭者 I 8.3 6.4%
5 競爭者M 4.7 3.6%

其他 69.9 53.7%
  

總計 130.2 100.0%
  

資料來源：Frost & Sullivan

附註： 其指由截至2015年3月31日止財政年度起所產生的收益。
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於2014年，按收益計算，澳門高空工作設備出租市場的五大市場參與者佔市場總
份額約46.3%，而餘下的高空工作設備出租服務供應商則佔整體市場約53.7%。

香港建設機械出租市場的准入障礙

資深專業的管理層

歷年來，香港建設機械出租市場的市場領先者已建立良好聲譽。資深專業的本地
參與者更有效率地進行彼等業務，且同時具備高品質。

就新進入者而言，管理層的經驗為建設機械出租市場的核心准入障礙，原因是建
立有效管理業務的往績記錄需時。

行業往績記錄

透過良好經驗，現有建設機械公司能獲得聲譽，並經彼等客戶轉介工作。新進入
者未獲任何業務轉介及往績記錄難以與既有參與者競爭。

資本要求高

於業務之初，公司在建設機械出租市場需作龐大資本投資，原因為須購買眾多設
備以支持設備出租業務。此外，維持具競爭力的設備團隊需作持續的資本投資，而新
設備數量亦為客戶於尋找設備供應商時考慮的重要因素。設備保養及維修亦需資本投
資。

香港建設機械出租市場的未來趨勢

偏好環保設備

由控制廢水、噪音污音至工程建造設備的排放，香港政府已制定一系列規定以改
善建築工地的環境標準，原因為環境保護的要求提高。未來五年，香港政府將對建築
工地的環境保護提高標準。對於工程建設機械出租公司，香港環境保護署推行優質動
機設備標籤系統、管制非道路移動機械廢氣排放等措施。該等提供陳舊且落後設備的
公司將肯定減低競爭力。與此同時，由於出租公司的總數目正在減少，擁有高品質設
備的公司於競投項目時會更具議價能力。

專門產品

承包商高度重視管理堅實、提供優質服務及專門產品品質的出租公司，此將成為
擁有起重機、發電配套及升降機的出租公司獨有之競爭優勢。長遠而言，該模式將會
持續，將推動專門建設機械的發展。
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專業管理及具備專業知識的專家

出租公司必須要成為若干設備產品的專家並更有效率地控制實地服務及適當地保
養設備，以獲得承包商的高度重視。就若干出租設備而言，各種因素包括經驗、管理
技巧及解決問題能力等，承包商均非常關注。

資料來源

我們委託獨立市場研究顧問公司Frost & Sullivan就2010年至2019年期間香港及澳
門建設機械出租市場及建設機械買賣市場進行分析及編製報告。

研究方法

於編製行業報告期間，Frost & Sullivan採用初級研究及次級研究方法，並於香港及
澳門建設機械出租及買賣市場就行業趨勢取得知識、統計數字、資料及行業見解。初
級研究包括訪問本公司高級員工及行業參與者（包括香港及澳門建設機械出租及貿易
業的15名主要市場參與者）及權威第三方行業協會（如香港建造商會、澳門建造商會、
香港建築業承建商聯會及香港建設機械商會）。次級研究包括審閱上述訪問、網站、多
家競爭對手的年報或賬目，以及官方部門數據庫、獨立研究報告及期刊、行業公告、
協會報告及Frost & Sullivan於過往數十年建立的專屬數據庫。市場規模及競爭分析的
歷史數據乃進行上述初級研究及次級研究，以及將初級研究的結果與次級研究的結果
進行交叉查核後得出。

市場規模增長及預測的假設

預測數據從根據宏觀數據及特定與行業有關的推動力所得之歷史數據取得。Frost 
& Sullivan按以下基礎及假設得出其預測：

所評估的社會、經濟及政治環境於預測期間維持穩定，確保了香港及澳門建設機
械出租及買賣市場的持續發展。

Frost & Sullivan已考慮於預測期間很可能推動香港及澳門建設機械出租及買賣市
場需求的相關行業主要推動力，包括大型基建建造項目、本地建造市場需求，以及行
業政策及規定。香港的「十大基礎建設項目」及第三條跑道以及澳門的填海及公共住房
項目等公共基建建築項目將支持建築市場穩定增長。

我們於本節以及本 [編纂 ]的其他章節摘錄F&S報告的若干資料，以為我們的 [編纂 ]
就我們營運或我們可能於未來營運的行業提供一個更全面的介紹。我們訂明合約，就
F&S報告向Frost & Sullivan支付費用人民幣668,000元。

市場資料無不利變動

董事確認，就彼等所深知，於本 [編纂 ]日期經合理審慎行事後，自F&S報告日期起，
市場資料並無重大不利變動而可能對本節資料產生保留意見、出現牴觸或造成影響。


