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香港交易及結算所有限公司及香港聯合交易所有限公司對本公告的內容概不
負責，對其準確性或完整性亦不發表任何聲明，並明確表示，概不就因本公
告全部或任何部分內容而產生或因依賴該等內容而引致的任何損失承擔任何
責任。

（於開曼群島註冊成立的有限公司）
（股份代號：1982）

截至2016年3月31日止年度的
全年業績公告

財務摘要

截至3月31日止年度
2016年 2015年 變動

百萬港元 百萬港元

收益 2,765.5 2,567.7 7.7%

毛利 610.0 573.4 6.4%

本公司擁有人應佔溢利 231.9 273.3 (15.1)%

經調整純利（附註） 273.0 248.5 9.9%

銷量
 （百萬件針織產品） 30.9 28.5 8.4%

附註： 經調整純利乃來自本公司擁有人應佔溢利，惟不包括 (a)衍生金融工具的已變現及未變
現（虧損）╱收益及 (b)被視作非經常性開支的上市開支。
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南旋控股有限公司（「本公司」）董事會（「董事會」）欣然宣佈本公司及其附屬公
司（「本集團」）截至2016年3月31日止年度的綜合業績，連同截至2015年3月31日
止年度的比較數字如下：

綜合收入表
截至2016年3月31日止年度
（以港元呈列）

2016年 2015年
附註 千港元 千港元

收益 3 2,765,521 2,567,667
銷售成本 5 (2,155,569) (1,994,299)

  

毛利 609,952 573,368

其他收入 13,749 20,617
其他（虧損）╱收益淨額 4 (510) 27,642
銷售及分銷開支 5 (57,669) (52,304)
一般及行政開支 5 (267,798) (235,202)

  

經營溢利 297,724 334,121

財務收入 1,657 1,756
財務開支 (27,967) (21,992)

  

財務開支淨額 6 (26,310) (20,236)

除所得稅前溢利 271,414 313,885

所得稅開支 7 (39,527) (40,539)
  

本公司擁有人應佔年內溢利 231,887 273,346
  

本公司擁有人應佔年內每股盈利
 — 基本及攤薄（港仙） 8 15.46 18.22
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綜合全面收入表
截至2016年3月31日止年度
（以港元呈列）

2016年 2015年
千港元 千港元

年內溢利 231,887 273,346
  

其他全面收入（除稅後）：
已重新分類或隨後可重新分類至損益的項目
 — 貨幣換算差額 (40,948) 6,016
 — 可供出售金融資產的公平值收益 12 74

  

本公司擁有人應佔年內全面收入總額 190,951 279,436
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綜合資產負債表
於2016年3月31日
（以港元呈列）

2016年 2015年
附註 千港元 千港元

資產
非流動資產
土地使用權 44,871 48,792
物業、廠房及設備 847,841 874,910
投資物業 2,416 2,550
遞延所得稅資產 768 809
可供出售金融資產 139,867 154,490
預付款項、按金、其他應收款項及
 其他資產 49,768 34,534

  

1,085,531 1,116,085
  

流動資產
存貨 422,244 475,821
貿易應收款項 10 42,550 38,697
預付款項、按金、其他應收款項及
 其他資產 40,062 34,991
應收關連公司款項 – 11,307
應收股東款項 – 366,128
可收回即期所得稅 37 18
已抵押銀行存款 – 8,242
現金及現金等價物 221,637 333,740

  

726,530 1,268,944
  

總資產 1,812,061 2,385,029
  

權益
本公司擁有人應佔資本及儲備
股本 – –
實繳股本 – 337,335
儲備 657,293 784,000

  

總權益 657,293 1,121,335
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2016年 2015年
附註 千港元 千港元

負債
非流動負債
借款 12 170,960 142,716
遞延所得稅負債 434 852

  

171,394 143,568
  

流動負債
貿易應付款項及應付票據 11 128,276 141,002
應計費用及其他應付款項 77,502 85,590
即期所得稅負債 92,906 87,252
借款 12 684,690 764,664
衍生金融工具 – 41,618

  

983,374 1,120,126
  

總負債 1,154,768 1,263,694
  

權益及負債總額 1,812,061 2,385,029
  

流動（負債）╱資產淨額 (256,844) 148,818
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綜合財務報表附註

1.1 一般資料

本公司於2015年8月11日根據開曼群島法律在開曼群島註冊成立為獲豁免有限公司。本
公司註冊辦事處地址為Cricket Square, Hutchins Drive, P.O. Box 2681, Grand Cayman KY1-1111, 

Cayman Islands。

本公司為一間投資控股公司，而其附屬公司主要從事針織產品製造業務（「針織業務」或「上
市業務」）。本公司的最終控股公司為庭槐資產有限公司。針織業務乃由王庭聰先生、王
庭交先生及王庭真先生（「控股股東」）共同控制。

除另有說明外，此等財務報表以千港元（「千港元」）呈列。

1.2 重組

在本公司籌備其股份於香港聯合交易所有限公司（「聯交所」）主板上市（「上市」）的過程中，
本集團經已進行重組，主要涉及以下事項：

(a) 於2015年8月11日，本公司於開曼群島註冊成立，並由控股股東最終控制。

(b) 於2015年12月，假設以下重組步驟 (c)至 (e)項已告完成，本公司向其股東收購南旋集
團有限公司的全部股權，總代價為623,000,000港元。該代價透過發行本公司股份結清。

(c) 於向漢逸投資有限公司出售誠豪實業有限公司先前所擁有的工業廠房及派付股息
以致誠豪實業有限公司產生現金流入淨額14,000,000港元後，南旋集團有限公司於
2015年12月 以 代 價78,000,000港 元 收 購 誠 豪 實 業 有 限 公 司 的 全 部 已 發 行 股 本。代 價
78,000,000港元由南旋集團有限公司透過轉讓南旋集團有限公司先前擁有的若干除
外業務（該等業務與上市業務無關，「除外業務」）的方式結清。除外業務的資產、負債
及經營業績並無計入所有呈報年度的財務報表中。

(d) 於2015年12月及2016年1月，南旋控股有限公司（於英屬處女群島註冊成立）將力運實
業有限公司及惠州力運織造廠有限公司之全部已發行股本轉讓予南旋集團有限公司，
總代價為498,000,000港元。該代價透過發行本公司股份結清。

(e) 南旋集團有限公司向控股股東支付淨代價約1,907,000港元以收購組成本集團的其他
成員公司及出售除外業務。所收購成員公司的資產、負債及經營業績已計入所有呈
報年度的財務報表中，而除外業務的資產、負債及經營業績則已於所有呈報年度的
財務報表中剔除。

於2016年3月21日完成上述重組步驟 (b)至 (e)項後，本公司成為現時組成本集團的附屬公
司的控股公司。
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2. 編製基準

組成本集團的成員公司從事針織業務，於緊接重組前及緊隨重組後均由控股股東共同控
制。於上文附註1.2所述的交易僅為上市業務的重組，該業務的管理方面並無任何變動，
而上市業務的控股股東亦維持不變。因此，本公司及上市業務的綜合財務報表乃根據香
港會計師公會（「香港會計師公會」）頒佈的香港財務報告準則第10號「綜合財務報表」而編製，
並以上市業務的資產及負債的賬面值呈列。

公司間交易、結餘及集團公司間交易產生的未變現收益╱虧損於綜合入賬時對銷。

於2016年3月31日，本集團的流動負債淨額約為256,844,000港元。經計及本集團經營活動
產生之持續現金流量及於2016年4月12日上市的所得款項，董事認為本集團具有足夠資
源於可見的未來繼續經營及於需要時履行其財務責任乃合理之期望。因此，董事認為編
製截至2016年3月31日止年度的財務報表時採用持續經營的假設實屬恰當。

本公司的綜合財務報表乃根據香港財務報告準則（「香港財務報告準則」）而編製，該等準
則包括香港會計師公會頒佈的所有適用的個別香港財務報告準則、香港會計準則及詮釋。
財務報表已按照歷史成本慣例編製，而該歷史成本慣例乃經可供出售金融資產及衍生金
融工具的重估所修訂。

(a) 以下香港財務報告準則的新訂及經修訂準則及詮釋須於2015年4月1日開始的財政年
度強制採納：

香港會計準則第19號（2011年）（修訂本） 僱員福利
年度改進項目 2010年至2012年週期年度改進
年度改進項目 2011年至2013年週期年度改進

採納此等新訂及經修訂準則對本集團的業績及財務狀況並無構成重大影響。

(b) 新香港公司條例（第622章）

此外，新香港公司條例（第622章）第9部分「賬目及審核」的規定於本財政年度開始生效，
因此，財務報表內若干資料的呈列及披露有所變動。
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(c) 與本集團有關的新訂準則、準則之修訂本及詮釋經已頒佈，惟於2015年4月1日開始
的財政年度尚未生效且並無提早採納：

於以下日期
或之後開始
的會計期間

生效

香港財務報告準則第10號、
 香港財務報告準則第12號及
 香港會計準則第28號（修訂本）

投資實體：應用綜合入賬之
 例外情況

2016年1月1日

香港財務報告準則第14號 監管遞延賬戶 2016年1月1日
香港會計準則第16號及
 香港會計準則第38號
 （修訂本）

澄清折舊及攤銷之可接納方法 2016年1月1日

香港財務報告準則（修訂本） 2012年至2014年週期年度改進 2016年1月1日
香港會計準則第1號（修訂本） 有關重要性、彙總及小計方面

 的財務報表呈列
2016年1月1日

香港財務報告準則第9號 金融工具 2018年1月1日
香港財務報告準則第15號 來自客戶合約收益 2018年1月1日
香港財務報告準則第16號 租賃 2019年1月1日

本集團現正就此等新訂準則及準則之修訂本於首次應用時的影響進行評估，惟尚未
能釐定採納此等新訂準則及準則之修訂本會否將對本集團的業績或財務狀況或綜
合財務報表內若干資料的呈列及披露構成重大影響。

3. 分部資料

於年內，本集團主要從事針織產品製造業務。

本集團一直經營單一經營分部，即針織產品製造。

管理層就資源分配及表現評估監察其整體業務的營運表現。

董事會基於除所得稅前溢利的計量評估經營分部的表現。

(a) 按貨品交付位置劃分的收益

2016年 2015年
千港元 千港元

日本 1,137,067 929,463

北美洲 744,762 812,150

歐洲 415,144 357,494

中國內地 169,960 171,066

其他國家 298,588 297,494
  

2,765,521 2,567,667
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(b) 非流動資產

2016年 2015年
千港元 千港元

香港 61,218 51,939

中國內地 504,618 666,579

越南 379,060 242,268
  

944,896 960,786
  

上述非流動資產的資料乃按資產所在地劃分，且不包括遞延所得稅資產及可供出售
金融資產。

(c) 主要客戶

佔本集團總收益超過10%的客戶的個別收益如下：

2016年 2015年
千港元 千港元

客戶A 1,605,283 1,341,695

客戶B 586,985 583,101

客戶C 不適用 289,980
  

截至2016年3月31日止年度，五大客戶佔收益約93.4%（2015年：92.3%）。

4. 其他（虧損）╱收益淨額

2016年 2015年
千港元 千港元

衍生金融工具的已變現及未變現（虧損）╱收益 (12,316) 26,475

外匯收益╱（虧損）淨額 5,691 (4,516)

投資收益淨額 5,865 5,201

出售物業、廠房及設備收益淨額 250 482
  

(510) 27,642
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5. 按性質劃分的開支

開支（包括銷售成本、銷售及分銷開支以及一般及行政開支）的分析如下：

2016年 2015年
千港元 千港元

廣告及推廣開支 6,604 4,993

土地使用權的攤銷 1,147 1,038

核數師酬金（不包括上市相關服務）
— 審計服務 2,486 1,816
— 非審計服務 243 210

折舊
— 自有物業、廠房及設備 159,099 172,059
— 融資租賃項下所持有的物業、廠房及設備 11,709 1,199

投資物業的折舊 134 121

僱員福利開支（包括董事酬金） 607,286 492,661

貿易商品、所用原材料及消耗品 1,048,375 982,619

製成品及在製品的存貨變動 38,508 20,176

存貨減值（撥回）╱撥備 (1,295) 9,885

分包費用 318,494 346,210

佣金開支 6,674 5,131

運輸費用 17,152 16,558

樣品費用 15,848 15,837

捐款 3,530 4,159

有關土地及樓宇的經營租賃租金 1,149 438

上市開支 28,818 1,614

水電開支 45,512 36,279

其他 169,563 168,802
  

銷售成本、銷售及分銷開支以及一般及行政開支總額 2,481,036 2,281,805
  

6. 財務開支淨額

2016年 2015年
千港元 千港元

財務收入
銀行存款的利息收入 1,657 1,756

  

財務開支
以下各項的利息開支：
— 銀行借款 (25,212) (21,807)
— 融資租賃承擔 (2,755) (185)

  

(27,967) (21,992)
  

財務開支淨額 (26,310) (20,236)
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7. 所得稅開支

截至2016年3月31日止年度，香港利得稅已按16.5%（2015年：16.5%）的稅率就年度估計應課
稅溢利計提撥備，而本集團的中國內地附屬公司則須按25%（2015年：25%）的稅率就估計
應課稅溢利繳納中國企業所得稅。

直至2015年12月31日止，本集團的越南附屬公司須按20%的優惠稅率（營業所得稅標準稅率：
22%）繳納營業所得稅（「營業所得稅」）。自2016年1月1日起，營業所得稅的優惠稅率已下調
至17%（營業所得稅標準稅率：20%）。根據投資證書，此附屬公司就自開始營運起計首10

年的應課稅收入按優惠稅率繳納營業所得稅。此外，自賺取應課稅溢利的首年起計首2年，
此附屬公司獲全面豁免繳納營業所得稅，並於此後4年合資格享有50%的營業所得稅稅
率減免。截至2016年及2015年3月31日止年度，由於此越南附屬公司並無產生應課稅溢利，
故此附屬公司並無計提所得稅撥備。

2016年 2015年
千港元 千港元

香港利得稅
— 即期稅項 16,295 17,719
— 過往年度的超額撥備 – (585)

中國企業所得稅 23,609 22,680

遞延稅項 (377) 725
  

39,527 40,539
  

8. 每股盈利

(a) 基本

截至2016年及2015年3月31日止年度，每股基本盈利乃按本公司擁有人應佔溢利除以
已發行普通股加權平均數計算。由於資本化發行於報告期間後但綜合財務報表獲授
權刊發前進行，故該等年度的每股基本及攤薄盈利的計算已就於2016年4月12日進行
的1,499,998,878股股份資本化發行作出追溯調整。因此，所有呈報年度的普通股加權
平均數已調整至1,500,000,000股。

2016年 2015年
千港元 千港元

本公司擁有人應佔溢利 231,887 273,346
  

已發行普通股加權平均數（千股） 1,500,000 1,500,000
  

每股基本盈利（港仙） 15.46 18.22
  

(b) 攤薄

截至2016年及2015年3月31日止年度，由於並無發行潛在攤薄普通股，故每股攤薄盈
利與每股基本盈利相同。
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9. 股息

於聯交所原則上批准上市及董事會繼續進行上市時，本公司於2016年3月21日已宣派特
別股息442,000,000港元及結清應收關連公司及股東的款項。此為一項非現金交易。

截至2016年3月31日止年度的股息120,000,000港元（2015年：427,000,000港元）指經撇銷集團
內股息後，由現時組成本集團的成員公司向該等成員公司的股權持有人宣派股息。

由於股息率及可獲派股息的股份數目就本公告目的而言並無意義，故並無呈列該等資料。

於2016年6月27日舉行的董事會會議上，董事不建議就截至2016年3月31日止年度派付任
何末期股息。

10. 貿易應收款項

2016年 2015年
千港元 千港元

貿易應收款項 42,550 38,697
  

貿易應收款項的賬面值乃以下列貨幣計值：

2016年 2015年
千港元 千港元

美元 40,581 34,765

其他 1,969 3,932
  

42,550 38,697
  

本集團向客戶授出的信貸期介乎0至60天。於2016年3月31日，貿易應收款項基於發票日
期的賬齡分析如下：

2016年 2015年
千港元 千港元

最長3個月 41,860 35,830

3至6個月 590 1,809

6個月以上 100 1,058
  

42,550 38,697
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11. 貿易應付款項及應付票據

貿易應付款項及應付票據乃以下列貨幣計值：

2016年 2015年
千港元 千港元

美元 71,172 81,657
港元 44,569 48,901
其他 12,535 10,444

  

128,276 141,002
  

貿易應付款項及應付票據的賬面值與其公平值相若。

貿易應付款項基於發票日期的賬齡分析如下：

2016年 2015年
千港元 千港元

1個月內 93,467 93,828
1至2個月 19,234 31,072
2至3個月 13,722 15,132
3個月以上 1,853 970

  

128,276 141,002
  

12. 借款

2016年 2015年
千港元 千港元

非流動
有擔保的銀行借款 84,605 57,520
融資租賃承擔 86,355 85,196

  

170,960 142,716
  

流動
有擔保的短期銀行借款 268,728 278,278
有擔保的長期銀行借款部分 391,457 466,611
融資租賃承擔 24,505 19,775

  

684,690 764,664
  

借款總額 855,650 907,380
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截至2016年3月31日及2015年3月31日止年度的加權平均實際利率如下：

2016年 2015年

融資租賃承擔 1.68% 1.63%

銀行借款 2.89% 2.94%
  

以下借款乃由本集團根據有擔保的銀行融資支取：

2016年 2015年
千港元 千港元

銀行借款 744,790 802,409

融資租賃承擔 – 3,813
  

744,790 806,222
  

於2016年及2015年3月31日，以上借款由以下各項提供擔保：金額為17,183,000港元的若干
土地使用權（2015年：18,319,000港元）；賬面值總額為246,992,000港元的若干土地及樓宇以
及租賃物業裝修（2015年：276,426,000港元）；零港元的已抵押銀行存款（2015年：8,242,000港
元）；部分附屬公司所提供的公司擔保及來自本公司部分董事的個人擔保。

由王庭聰先生、王庭真先生、王庭交先生及樓家強先生提供的個人擔保已於上市日期
2016年4月12日後由本公司所提供的公司擔保所取代。

13. 結算日後事項

(i) 本公司的股份於2016年4月12日在聯交所上市。就有關於2016年4月12日及2016年4月
25日完成全球發售（「全球發售」）及行使超額配股權，本公司以每股1.2港元的價格發
行合共575,000,000股股份，所得款項總額（於扣除相關費用及開支前）為690,000,000港元，
致使權益增加約665,819,000港元。

(ii) 根據股東於2016年1月29日通過的書面決議案，待上市後及本公司的股份溢價賬進賬
後，本公司會把本公司股份溢價賬下進賬為數14,999,988.78港元資本化，用作按面值
繳足1,499,998,878股股份，以於全球發售前向股東配發及發行該等股份。於2016年4月
12日，本公司的股份已於聯交所主板上市，且上述條件已獲達成。因此，本公司股份
溢價賬下進賬的上述金額已獲資本化，用作按面值繳足合共1,499,998,878股股份，以
於全球發售前向股東配發及發行該等股份。
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管理層討論與分析

市場回顧

過去一個財年，環球經濟增長放緩，這主要由於新興市場經濟活動減速的不
利影響，超過先進國家溫和復甦的增長所致。此外，在環球商品價格疲弱及
低通脹的環境下，消費者傾向延後需求，導致復甦步伐比預期緩慢。另一方面，
雖然先進國家維持溫和增長，但各國的增長步伐並不一致。美國就業市場持
續強勁增長及經濟數據向好，經濟展現穩步上升的好勢頭。而日本及歐洲則
採取寬鬆的貨幣政策，透過減低借貸利息成本及匯率貶值促進經濟持續增長。
至於中國的經濟環境則已進入新常態，經濟發展的趨勢由過去的高速增長，
轉變為在未來的一段時期內於合理區間維持平穩增長。

儘管環球經濟及行業的經營環境皆充滿挑戰，但針織產品作為主要的服裝產品，
市場需求仍然龐大而穩定。而本集團所生產的針織產品更從過去以滿足保暖
功能為主的產品，演變為設計新穎及四季皆宜的時尚服飾，而市場對產品設
計和質量的要求亦一直提高。

業務回顧

本集團的領先優勢為其作為針織產品一站式內部解決方案供應商的能力。其
產品設計及開發能力使其可迅速應對瞬息萬變的市埸需求，持續獲得各大國
際服裝品牌客戶的認同。於截至2016年3月31日止年度，本集團的銷售收入為2,765.5
百萬港元，較截至2015年3月31日止年度的銷售收入2,567.7百萬港元增加197.8
百萬港元或7.7%。年內銷售收入增加乃由於生產和銷售量增加所致。其中，來
自最大客戶及日本市場的收入分別為1,605.3百萬港元及1,137.1百萬港元，較截
至2015年3月31日止年度分別增加19.6%及22.3%。此增加乃來自於越南第一期
擴充總產能完成後本集團越南廠房的額外生產，故此讓本集團成功獲得最大
客戶的更大支持和取得更多銷往日本市場的訂單。

儘管面對環球經濟放緩及下行風險增加，本集團藉著有效的生產成本控制措施，
加上人民幣匯率自2015年第三季度起下行的走勢，本集團的毛利由截至2015
年3月31日止年度的573.4百萬港元增加至截至2016年3月31日止年度的610.0百
萬港元。而本集團的毛利率則由截至2015年3月31日止年度的22.3%輕微下降
至截至2016年3月31日止年度的22.1%。
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關於利潤方面，經計及本公司上市所產生的上市開支28.8百萬港元，加上遠期
外幣合約結算或平倉所產生的衍生金融工具已變現虧損淨額12.3百萬港元，
本集團於截至2016年3月31日止年度錄得溢利231.9百萬港元，相對於截至2015
年3月31日止年度呈報的溢利273.3百萬港元有所下跌。然而，本集團於截至
2016年3月31日止年度的經調整純利（於撇除上市開支及衍生金融工具虧損或
收益淨額後的核心經營溢利）則為273.0百萬港元，相對於截至2015年3月31日
止年度的經調整純利248.5百萬港元，錄得9.9%的良好增長，成績令人鼓舞。

展望

2016年，環球經濟仍充滿挑戰。幸而，美國2016年第一季度的大部分經濟指數
均高於市場預期，市場預期美國加息將構成壓力，但亦預料美國經濟增長將
穩步上升，從而帶動美國當地的消費及有助增加本集團來自美國市場的銷售
訂單。而日本於2016年第一季度的國內生產總值也勝於市場預期，可見日本
維持寬鬆的貨幣政策湊效，日本政府成功促進經濟增長，這將持續有利於本
集團在日本市場的銷售增長。

為了把握全球針織品市場的增長潛力及跨太平洋夥伴關係協議預期帶來的商
機，本集團正迅速擴建其越南廠房。越南廠房第二期的建設工程進度理想，
並預期於2016年下半年按計劃陸續投產。屆時，本集團的總產能將可提升至
每年4,690萬件針織產品。本集團將會致力利用所增加的產能，以及根據日本
越南經濟合作協議享有產品出口日本零關稅的優惠及越南廠房現時較低的生
產成本和稅務優惠，進一步鞏固本集團的競爭優勢。同時本集團亦將繼續優
化產品和成本結構，以配合現有客戶和新客戶不斷轉變的需求，增加其盈利
能力，為股東帶來更好的投資回報。
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財務回顧

收益

本集團的收益指向客戶銷售針織產品（即女裝、男裝以及童裝、圍巾、帽子及
手套等其他產品）的收益。

本集團的收益由截至2015年3月31日止年度的2,567.7百萬港元增加7.7%至截至
2016年3月31日止年度的2,765.5百萬港元。該增加主要由於所有類別的針織產
品（特別是女裝）的銷量增加所致。隨著本集團的越南廠房第一期於2015年3月
投產，本集團的總設計產能由截至2015年3月31日止年度約29.9百萬件針織產
品增加至截至2016年3月31日止年度約34.3百萬件針織產品。

本集團的收益增加與本集團的銷量增加大致相符。本集團的銷量由截至2015
年3月31日止年度的28.5百萬件針織產品增加8.4%至截至2016年3月31日止年度
的30.9百萬件針織產品。

截至2016年3月31日止年度，日本、北美洲（主要為美利堅合眾國）及歐洲仍為
我們的三大市場，與本集團截至2015年3月31日止年度的地理市場分佈相符。
截至2016年3月31日止年度，來自日本市場、北美洲市場及歐洲市場的收益分
別佔本集團總收益的41.1%、26.9%及15.0%。

銷售成本

截至2016年3月31日止年度，本集團產生銷售成本2,155.6百萬港元。銷售成本
主要包括存貨成本、直接勞工成本、支付予分包商的分包費用、物業、廠房及
設備的折舊、水電及生產間接成本。本集團銷售成本的增加與營業額及銷量
的增加大致相符。

毛利及毛利率

於截至2016年3月31日止年度，本集團錄得毛利610.0百萬港元及毛利率22.1%，
而截至2015年3月31日止年度則錄得毛利573.4百萬港元及毛利率22.3%。

截至2016年3月31日止年度的毛利率出現輕微下跌，主要由於直接勞工成本的
增加部分被因成本控制措施而減少的分包費用及生產間接成本所抵銷。
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其他收入

其他收入主要包括樣品銷售收入、員工宿舍的租金收入及投資物業的租金收入。
本集團的其他收入由截至2015年 3月31日止年度的20.6百萬港元減少6.9百萬港
元至截至2016年3月31日止年度的13.7百萬港元。該減少主要由於樣品銷售收
入因本集團選擇不就我們生產的若干樣品向我們的客戶收取費用而減少所致。

其他（虧損）╱收益淨額

其他收益及虧損主要包括來自衍生金融工具的已變現及未變現收益或虧損、
匯兌收益或虧損淨額及投資收益或虧損淨額。

其他收益減少28.1百萬港元，由截至2015年3月31日止年度的其他收益27.6百萬
港元扭轉為截至2016年3月31日止年度的其他虧損0.5百萬港元，主要由於本集
團對所有尚未平倉的遠期外幣合約進行結算及平倉，導致截至2016年3月31日
止年度來自衍生金融工具的已變現虧損淨額12.3百萬港元及確認匯兌收益淨
額5.7百萬港元所致。於截至2015年3月31日止年度，本集團來自衍生金融工具
的已變現及未變現收益以及匯兌虧損淨額分別為26.5百萬港元及4.5百萬港元。

銷售及分銷開支

銷售及分銷開支主要包括與向客戶交付針織產品相關的運輸成本、樣品費用、
支付予客戶代理的佣金以及廣告及推廣開支。

本集團的銷售及分銷開支由截至2015年3月31日止年度的52.3百萬港元增加 5.4
百萬港元至截至2016年3月31日止年度的57.7百萬港元。該增加主要由於運輸
成本及佣金增加所致，該等費用的增加與截至2016年3月31日止年度的銷量增
加相符。

一般及行政開支

一般及行政開支主要包括與管理及行政人員相關的員工成本、上市開支、保費、
捐款以及其他附帶辦公室開支。

本集團的一般及行政開支由截至2015年3月31日止年度的235.2百萬港元增加
32.6百萬港元至截至2016年3月31日止年度的267.8百萬港元。該增加主要由於
本公司於香港聯合交易所有限公司（「聯交所」）上市所產生的上市開支增加，
以及因拓展我們的銷售團隊、增加我們越南廠房的行政人員數目及對我們行
政人員的薪金進行年度調增而導致員工成本及其他附帶辦公室開支增加所致。



– 19 –

財務開支淨額

財務開支淨額主要包括銀行借款及融資租賃承擔的利息開支，惟部分被本集
團的財務收入（主要包括銀行存款的利息收入）所抵銷。

本集團的財務開支淨額由截至2015年3月31日止年度的20.2百萬港元增加6.1百
萬港元至截至2016年3月31日止年度的26.3百萬港元。財務開支淨額增加主要
由於我們於截至2016年3月31日止年度的平均銀行借款增加以為本集團已擴
展的業務營運及越南廠房第二期的發展撥付資金所致。

所得稅開支

根據開曼群島及英屬處女群島（「英屬處女群島」）的現行法例，本公司及其英
屬處女群島附屬公司均毋須就其收入或資本收益繳納稅項。此外，任何股息
派付亦毋須繳納開曼群島或英屬處女群島預扣稅。

截至2016年及2015年3月31日止年度，就於有關年度在香港產生或源自香港的
估計應課稅溢利須予繳納的香港利得稅乃按適用於本集團的香港利得稅稅率
16.5%計算。

截至2016年及2015年3月31日止年度，本集團的中國附屬公司須按25%的稅率
就估計應課稅溢利繳納中國企業所得稅。

直至2015年12月31日止，本集團的越南附屬公司須按20%的優惠稅率（營業所
得稅標準稅率：22%）繳納營業所得稅（「營業所得稅」）。自2016年1月1日起，營
業所得稅的優惠稅率下調至17%（營業所得稅標準稅率：20%）。根據投資證書，
此附屬公司就自開始營運起計首10年的應課稅收入按優惠稅率繳納營業所得
稅。此外，自賺取應課稅溢利的首年起計首2年，此附屬公司獲全面豁免繳納
營業所得稅，並於此後4年合資格享有50%的營業所得稅稅率減免。截至2016
年及2015年3月31日止年度，由於本集團的越南附屬公司並無產生任何須繳納
營業所得稅的應課稅溢利，故並無就營業所得稅計提撥備。

截至2016年及2015年3月31日止年度，本集團的實際稅率分別為14.6%及12.9%。

本公司擁有人應佔年內溢利

基於上述原因，本集團於截至2016年及2015年3月31日止年度分別錄得本公司
擁有人應佔溢利231.9百萬港元及273.3百萬港元。

截至2016年3月31日止年度的純利減少主要由於本公司於聯交所上市產生的
上市開支增加以及來自衍生金融工具的虧損淨額12.3百萬港元所致，而於截
至2015年3月31日止年度則就該等衍生金融工具確認收益淨額26.5百萬港元。
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經調整純利

經調整純利指年內溢利淨額，而並無計及來自衍生金融工具的已變現及未變
現（虧損）╱收益及本公司於聯交所上市產生的上市開支。

基於上文所述者，本集團的經調整純利由截至2015年3月31日止年度的248.5百
萬港元增加24.5百萬港元至截至 2016年3月31日止年度的273.0百萬港元。就佔
收益的百分比而言，經調整純利率由截至2015年3月31日止年度的9.7%輕微增
加至截至2016年3月31日止年度的 9.9%。

綜合現金流量

經營活動產生之現金淨額

本集團於截至2016年3月31日止年度的經營活動產生之現金淨額為380.1百萬
港元，主要由於除所得稅前溢利271.4百萬港元已就已付所得稅34.3百萬港元、
物業、廠房及設備折舊170.8百萬港元、衍生金融工具的變動淨額41.6百萬港元
及存貨減少51.1百萬港元以及貿易應付款項及應付票據減少12.7百萬港元作
出調整所致。

投資活動所用之現金淨額

本集團於截至2016年3月31日止年度的投資活動所用之現金淨額為326.6百萬
港元，主要由於購置物業、廠房及設備193.5百萬港元以及應收關連公司及股
東款項淨增加144.1百萬港元所致。

融資活動所用之現金淨額

本集團截至2016年3月31日止年度的融資活動所用之現金淨額為159.6百萬港元，
此乃主要由於本集團的借款淨減少51.7百萬港元及支付股息120.0百萬港元所致。

現金及現金等價物

截至2016年3月31日止年度，本集團的現金及現金等價物減少106.1百萬港元，
而匯兌虧損則為6.0百萬港元。本集團的現金及現金等價物由2015年3月31日的
333.7百萬港元淨減少至2016年3月31日的221.6百萬港元。
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其他財務資料

流動資金及財務資源

截至2016年3月31日止年度，本集團的現金及現金等價物主要用於發展越南廠
房第二期、償還本集團債務及撥付本集團營運資金。本集團主要透過結合經
營活動所得現金及計息銀行貸款的方式滿足其資金需求。本集團的槓桿比率
由2015年3月31日的33.8%增加至2016年3月31日的49.1%。此比率乃按債務淨額
除以資本總額計算。債務淨額乃按借款總額減現金及現金等價物計算。資本
總額則按權益加債務淨額計算。

本集團於2016年3月31日的槓桿比率增加乃主要由於應收股東及關連公司尚
未償還的款項已按以下方式結清：於2016年3月21日，(i)其中一間集團成員公
司向相關人士宣派的特別股息442.0百萬港元；及 (ii)退回股東注資（入賬列為
權益）100.0百萬港元，作為籌備本公司於2016年4月12日（「上市日期」）上市而進
行的重組之一環節。基於上述原因，本集團於2016年3月21日至上市日期期間
的權益維持於一個較低的水平。

於2016年3月31日，本集團的現金及現金等價物為221.6百萬港元，以美元（「美元」）
（22.3%）、港元（48.0%）、人民幣（「人民幣」）（25.9%）、越南盾（「越南盾」）（3.0%）及
其他貨幣（0.8%）計值。

於2016年3月31日，本集團借款總額（即銀行借款及融資租賃承擔）的到期償還
情況如下：

2016年 2015年
千港元 千港元

一年內 484,079 468,258
一年至兩年 156,749 166,787
兩年至五年 214,822 272,335

  

855,650 907,380
  

附註：

(a) 以上到期款項乃根據相關協議中載列的計劃還款日期且不考慮任何按要求還款權利的
影響。

(b) 於2016年3月31日，本集團的借款以港元（64.6%）及美元（35.4%）計值。本集團的所有借款均
為浮息借款。本集團於截至2016年3月31日止年度的銀行借款及融資租賃承擔的加權平
均實際利率分別為2.89%及1.68%。
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(c) 於2016年3月31日，本集團的銀行借款由以下各項提供擔保：賬面值為17.2百萬港元的土
地使用權、賬面值總額為247.0百萬港元的土地及樓宇以及租賃物業裝修、部分附屬公司
提供的公司擔保及來自本公司部分董事王庭聰先生、王庭真先生、王庭交先生及樓家強
先生的個人擔保。

此等個人擔保已於2016年4月12日上市時由本公司所提供的公司擔保悉數解除及取代。

資本開支

截至2016年3月31日止年度，本集團產生資本開支約177.5百萬港元，主要與越
南廠房第二期興建廠房大樓及採購機器有關。此等資本開支由內部資源及借
款悉數撥付。

資本承擔

於2016年3月31日，本集團的資本承擔約為191.9百萬港元，主要與越南廠房第
二期興建廠房大樓及採購機器有關。

經營租賃承擔

於2016年3月31日，本集團根據不可撤銷經營租賃的未來最低租賃付款總額約
為0.4百萬港元，於一年內到期。

資產抵押

於2016年3月31日，本集團賬面值為17.2百萬港元的土地使用權以及賬面總值
為247.0百萬港元的土地及樓宇以及租賃物業裝修已就本集團獲授的若干銀行
融資而抵押予銀行。

或然負債

於2016年3月31日，本集團並無重大或然負債。

財務風險管理

(a) 外幣風險

本集團主要在香港、中國及越南經營業務，大部分交易以港元、人民幣及
美元結算。當未來商業交易或已確認資產或負債以非實體功能貨幣的貨
幣計值時會產生外幣風險。本集團的外幣風險主要與人民幣及美元有關，
此乃由於我們絕大部分的經營開支乃以人民幣計值，而大部分銷售則以
美元計值所致。由於港元與美元掛鈎，故本集團認為有關美元的外幣風險
甚微。
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本集團訂有遠期外幣合約以紓緩其人民幣兌美元的風險。然而，由於人民
幣兌美元於2015年8月初貶值，因此本集團決定於2015年9月30日前對所有
尚未平倉的遠期外幣合約進行平倉，以固定其所承擔的風險及避免額外
虧損的風險。自2015年10月1日起至2016年3月31日期間，本集團並無使用
任何金融工具對沖外幣風險，惟我們的管理團隊將繼續密切監察本集團
的外幣風險，並於必要時使用金融工具進行對沖。

(b) 利率風險

本集團的利率風險主要來自借款。浮動利率借款令本集團面對現金流量
利率風險，而固定利率借款則令本集團面對公平值利率風險。截至2016年
3月31日止年度，本集團並無訂立任何金融工具以對沖利率風險，惟董事
會將繼續密切監控本集團的貸款組合以管理本集團的利率風險。

(c) 信貸風險

本集團已訂立政策確保僅向具有合適信貸記錄的客戶以信貸期方式銷售
產品，且本集團亦會考慮其客戶的財務狀況、過往付款記錄及其他相關因
素以對其客戶定期進行信貸評估。本集團未曾且預期不會錄得貿易應收
款項及來自其他對手方的應收款項之重大減值。

於2016年3月31日，本集團的所有銀行結餘及存款均存置於董事認為具有
高信貸質素的香港、中國及越南主要金融機構。董事預期不會因此等金融
機構違約而產生任何損失。

(d) 流動資金風險

流動資金風險乃本集團在履行與金融負債相關的責任時遇到困難的風險。
本集團利用現金流量預測及其他相關資料，以監察其流動資金需求及確
保本集團有足夠現金及現金等價物以及銀行融資支持其業務及經營活動。
本集團未曾且預期不會在履行到期的信貸責任時遇到任何困難。

人力資源及薪酬政策

於2016年3月31日，本集團於中國、越南及香港僱用合共約8,100名全職僱員。
截至2016年3月31日止年度，員工成本總額（包括董事酬金）為607.3百萬港元。
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本集團的薪酬政策乃根據個別僱員的表現及經驗而制訂，並符合香港、中國
及越南的薪金趨勢。其他僱員福利包括與表現掛鈎的花紅、保險及醫療保障
以及購股權。

由於人力資源管理乃維持及提升本集團在針織產品製造方面豐富專業知識的
重要因素，故本集團於分配新入職員工至本集團的生產設施工作前皆會為彼
等提供合適的培訓課程。本集團亦將不時為員工提供不同在職培訓，以確保
員工的持續發展及技術提升。

其他資料

上市所得款項淨額的用途

首次公開發售的所得款項淨額（經扣除包銷費用及相關上市開支後）約為635.4
百萬港元，有關款項擬用作本公司日期為2016年3月30日的招股章程中所披露
的用途。

購買、出售或贖回本公司上市證券

自上市日期起直至本公告日期期間，本公司及其任何附屬公司概無購買、出
售或贖回任何本公司的上市證券。

董事及相關僱員進行的證券交易

本公司已採納聯交所證券上市規則（「上市規則」）附錄十所載的上市發行人董
事進行證券交易的標準守則（「標準守則」），作為其本身的董事進行證券交易
的守則。

由於本公司截至2016年3月31日止年度尚未於聯交所上市，故標準守則於截至
2016年3月31日止年度並不適用於本公司。經本公司作出特定查詢後，全體董
事確認，彼等自上市起已完全遵守標準守則及本公司的行為守則所載的規定
標準。

可能擁有本集團內幕消息的相關僱員亦須遵守條款不遜於標準守則所載規定
標準的書面指引。每名相關僱員已獲發一份書面指引。

本公司並無注意到相關僱員未有遵守此等指引的情況。
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企業管治守則

由於本公司相信良好的企業管治可為其股東創造價值，故董事會重視董事會
的質素、良好的內部監控及有效的問責，致力為整體股東維持高標準的企業
管治常規。

由於本公司於截至2016年3月31日止年度尚未於聯交所上市，故上市規則附錄
十四所載的企業管治守則及企業管治報告（「企管守則」）內的守則條文於回顧
年度並不適用於本公司。除偏離守則條文第A.2.1條（於下文詳述）外，董事認為，
自上市日期起，本公司已遵守企管守則所載的一切強制性守則條文。

守則條文第A.2.1條規定，主席及行政總裁的角色應有所區分，且不應由一人
同時兼任。王庭聰先生（「王先生」）為本集團主席兼行政總裁。鑒於王先生為本
集團創始人之一，且自1990年9月以來一直承擔營運及管理本集團的日常責任，
故董事會相信，王先生同時負責有效管理及業務發展的職能乃符合本集團的
最佳利益。因此，董事認為偏離守則條文第A.2.1條在有關情況下乃屬恰當。儘
管出現上述情況，惟董事會認為此管理架構對本集團營運而言乃屬有效且有
足夠的制衡及不會損害董事會與本公司管理層之間權力及職權兩者間的平衡。

審核委員會

本公司審核委員會由一名非執行董事（即譚偉雄先生）及三名獨立非執行董事（即
主席王祖偉先生、簡松年先生及范駿華先生）所組成。審核委員會於2016年 6月
27日舉行的會議上，與本公司的外聘核數師會面並審閱本公司截至2016年3月
31日止年度的年報及財務報表。

初步公告的審閱工作

有關初步公告所載本集團截至2016年3月31日止年度的綜合資產負債表、綜合
收入表、綜合全面收入表及其相關附註內的數字乃經本集團的核數師羅兵咸
永道會計師事務所同意，與本集團本年度的綜合財務報表草擬本所載的數額
相同。羅兵咸永道會計師事務所就此執行的工作並不構成按香港會計師公會
頒佈的香港核數準則、香港審閱工作準則或香港核證工作準則進行的核證工作，
因此，羅兵咸永道會計師事務所未有就初步公告作出核證。
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於聯交所及本公司網站刊載經審核綜合全年業績及2016年年報

本 業 績 公 告 於 聯 交 所 網 站（http://www.hkexnews.hk）及 本 公 司 網 站 
（http://www.namesonholdings.com）刊載。2016年年報將適時寄發予本公司股東，並
於聯交所及本公司各自的網站刊載。

承董事會命
南旋控股有限公司

主席
王庭聰先生BBS, JP

2016年6月27日

於本公告日期，董事會包括執行董事王庭聰先生BBS, JP（主席兼行政總裁）、王惠榮先生、王
庭真先生、李寶聲先生及陳美興女士；非執行董事譚偉雄先生、王庭交先生、王槐裕先生及
樓家強先生；獨立非執行董事范椒芬女士GBS, JP、簡松年先生BBS, JP、王祖偉先生、范駿華
先生及李碧琪女士。


