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閱本文件封面「警告」一節。

分派

作為分拆的一部分，利福董事會於●有條件地批准分派。據此，各合資格利福股
東或利福除外股東於分派記錄日期營業時間結束時持有利福股份均可獲發1股股份或
等值現金付款（扣除開支後）（如適用）。分派項下股份之零碎配額將由利福保留以於市
場上銷售，而利福將於扣除相關開支後以利福為受益人保留出售所得款項淨額。誠如
本公司開曼群島法律顧問所告知，有關安排將不會違反開曼群島法律。詳情請參閱利
福於上市前刊發之公告，內容有關為方便合資格利福股東買賣根據分派可能收取的碎
股的特別安排的資料。

於分派記錄日期，本公司將透過向利福配發及發行合共1,602,586,440股列作繳足
股份（按利福於最後實際可行日期的已發行股本計算，並假設其於分派記錄日期保持
不變）將應付利福的所有款項（約8,032百萬港元）（即本集團成員公司與餘下利福集團
成員公司之間的集團公司間貸款更新產生的由本公司承擔的債務及至分派記錄日期
止之累積利息）撥充資本，以實施分派。於資本化發行後及按利福於最後實際可行日
期的已發行股本計算，假設其於分派記錄日期保持不變，利福（上述分派之對象）將持
有 [1,602,586,500]股股份。

倘於分派記錄日期營業結束時，有任何利福海外股東於利福股份登記名冊的地址
位於香港以外的司法權區，利福董事將作出查詢，確定向該等利福海外股東轉讓我們
的股份會否違反，或是否須滿足相關海外地區適用證券法例或相關監管機構或證券交
易所的任何規定，倘於作出有關查詢後，利福董事認為，鑒於相關地區法律、法規或
指令的限制或規定（例如包括任何該等股份轉讓必須辦理任何登記、符合資格或遵循
或符合其他規定）、該地區有關監管機構或證券交易所的任何規定，或所涉及的成本（不
論絕對或相對待轉讓股份的數額而言）或所需要的時間，不向該等無辦理註冊聲明或
特別手續的利福海外股東轉讓我們的股份屬不合法或不可行之舉，則該等利福除外股
東（如有）將有權獲分派但不會收取我們的股份。取而代之，彼等本應根據分派收取的
我們的股份將由利福代表他們於股份開始在聯交所買賣後按當前市價出售，並將收取
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相當於出售所得款項淨額的現金金額（倘該所得款項超過100.00港元）。出售所得款項
淨額將以港元向有關利福除外股東支付。該等所得款項淨額的支票預期將於我們的股
份開始在主板買賣後大約一個月內寄發。根據於最後實際可行日期的利福股東名冊，
合共有3名利福海外股東，地址位於英屬處女群島。

本公司已申請批准將我們的股份在主板上市及買賣。分派須待 [分拆條件 ]達成後，
方可作實。倘該條件未能達成，分派將不會作出，分拆亦不會進行。

本公司預期股票證書將於 [編纂 ]寄發予有權根據分派收取我們的股份的合資格利
福股東。該等股票證書將須待分派成為無條件後方會生效。透過中央結算系統結算參
與者或中央結算系統託管商參與者持有利福股份的合資格利福股東將透過各自的經
紀人或託管商（為中央結算系統結算參與者或中央結算系統託管商參與者）收取股份。

利福中國港股通投資者

根據聯交所網站 (www.hkexnews.hk)提供之「中央結算系統持股記錄查詢服務」，於
最後實際可行日期，中國結算持有681,500股利福股份，佔已發行利福股份總數的約
0.04%。中國結算為香港中央結算（代理人）有限公司之中央結算系統參與者。

利福董事會及本公司董事會已作出相關查詢，並獲得我們的中國法律顧問告知，
利福中國港股通投資者或可透過中國結算根據分派收取我們的股份。此外，根據中國
法律顧問及有關滬港通的常問問題系列29，其中國結算股份戶口獲存入我們的股份的
港股通投資者（或有關中國結算參與者（視情況而定）），只可在聯交所根據滬港通出售
該等股份，而不可購買我們的股份，因為我們的股份並非滬港通的合資格證券。

利福中國港股通投資者應就中國結算規定的後勤安排詳情咨詢其中介人（包括經紀、
託管人、代名人或中國結算參與者）及╱或其他專業顧問的意見。

分拆

於●，利福宣佈其已於二零一六年二月十五日根據上市規則第15項應用指引（「第
15項應用指引」）就分拆向聯交所提交分拆建議，而聯交所已確認利福可進行分拆。預
期分拆的適用百分比率將超過25%。然而，由於分拆將僅以實物分派形式生效，分拆
將不會構成上市規則第十四章項下的須予公佈交易。
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利福集團主要經營其成熟的「生活時尚」百貨店，透過香港「崇光」及中國「久光」兩
大零售品牌定位中高端市場。此乃利福集團劃分香港及中國業務的策略，好使各自的
管理團隊集中於自身的地區分部，迎合香港及中國各市場不同投資者的喜好。分拆後，
餘下利福集團將繼續以在香港經營百貨店為主要業務，而本集團將主要從事 [在中國
經營百貨店及超市業務及食肆業務 ]。

利福認為分拆符合利福、本公司以及彼等各自的股東的整體利益，理由如下：

(a) 餘下利福集團及本集團經營不同地區分部，其增長途徑各有不同。透過清楚
劃分兩個集團的營運，分拆將為兩個集團提供不同的業務平台；

(b) 分拆將產生兩組相信具有不同風險取向的企業集團，為投資者提供機會參與
餘下利福集團以及本集團的未來發展，並賦予彼等投資於兩個或其中一個集
團的靈活性；

(c) 分拆將提高本集團的營運及財政透明度，讓投資者、市場及評級機構更清楚
了解本集團的業務及財務狀況；

(d) 分拆將可促使本集團及餘下利福集團的管理層集中於各自的業務，由於彼等
的業務要求及增長途徑不同，此進而改善其決策過程及面對市場變動時的反應；
及

(e) 分拆將可促使本公司及利福作為獨立上市企業構建自身條件，配備向債券及
資本市場籌措資金，支持各自營運、未來發展及投資契機的能力。

根據第15項應用指引，倘進行分拆，利福須分派股份向合資格股東提供我們的股
份的保證配額，以充分顧及其股東利益。分派詳情載於上文。


