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	5.　　年度除稅前溢利
	5.　　年度除稅前溢利 (續)
	本集團維持以物色重要市場及行業週期，以及具良好復甦潛力的落後股份為投資策略。由於美國股市相對其長期估值偏高，而歐洲股市於希臘債務危機後持續多年上升，我們選擇專注於低迷的中國股市及表現較為遜色的日本股市。我們於股市大幅調整後開始投資中國股市，並於年底在負利率政策同時對外匯市場及股市產生適得其反的結果後，在日本股市吸納持倉。儘管我們的投資組合於財政年度年結日錄得虧損，於編製日期其整體價值錄得高於以市價作基準估值的水平。
	隨著G-20國家承諾避免競爭性貶值，貨幣變動與經濟發展的同步關係減少，以致外匯管理工作愈來愈具挑戰性。由於基金經理尋求回報，令貨幣市場孳息下跌，然而本集團的財資團隊仍能採取增加回報策略以減低利息支出的影響。
	物業發展及投資
	國浩房地產有限公司（「國浩房地產」）
	酒店及休閒
	豐隆金融集團有限公司（「豐隆金融」）
	於二零一六年六月三十日，本集團之借貸約66%按浮動利率計算，其餘34%按固定利率計算。本集團之未到期利率掉期面值金額為21億港元。
	股票價格風險
	本集團維持一個主要是上市股票的投資組合。股票投資須遵守資產配置限額。


