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本概要旨在為　閣下提供本文件所載資料的概覽及須與本文件全文一併閱覽。由於
下文僅屬概要，故並無載列所有可能對　閣下而言屬重要的資料。　閣下在決定投資[編
纂]前，務須閱覽整份文件。

任何投資均涉及風險。有關投資[編纂]的若干特殊風險載於本文件「風險因素」一
節。　閣下在決定投資[編纂]前，務須小心閱讀該節。

於本概要使用的不同詞彙於本文件「釋義」一節界定。

概要

我們的總部設於香港，逾30年前展開業務時，我們是OEM製造商，而於二零零一年至

二零零四年，我們已演變為EMS行業的製造商。我們製造電氣相關產品及電源及電子產

品，包括螺管線圈、電池充電器解決方案及電源、LED照明及其他，如PCBA及部件裝配。

在我們的產品中，螺管線圈銷售額為我們最大收入來源，佔我們截至二零一五年九月三十

日止三個年度各年以及截至二零一六年五月三十一日止八個月收益分別約32.9%、40.7%、

41.3%及34.1%。截至二零一三年、二零一四年及二零一五年九月三十日止年度以及截至二

零一六年五月三十一日止八個月的螺管線圈收益分別約為106.9百萬港元、136.2百萬港元、

135.2百萬港元及61.0百萬港元。減少是由於客戶A（我們於往績記錄期的五大客戶之一）的終

端客戶所在市場經濟環境不利令收取自客戶A的收益減少。

產品

我們的產品大致可分為四類，即 (i)螺管線圈；(ii)電池充電器解決方案及電源； (iii)

LED照明；及(iv)其他，如PCBA及部件裝配。我們的螺管線圈為液壓閥組件並應用於各種

工業產品。我們的電池充電器解決方案及電源主要用於我們客戶的電動工具。

下列各表載列於往績記錄期我們主要產品類別的收益、銷量及售價範圍：

截至九月三十日止年度 截至五月三十一日止八個月

二零一三年 二零一四年 二零一五年 二零一五年 二零一六年

千港元 % 千港元 % 千港元 % 千港元 % 千港元 %

螺管線圈 106,872 32.9 136,226 40.7 135,207 41.3 90,681 41.9 60,976 34.1

電池充電器解決
　方案及電源 77,732 23.9 71,870 21.5 64,311 19.6 44,073 20.3 39,343 22.0

LED照明 35,617 11.0 32,502 9.7 24,520 7.5 16,222 7.5 17,351 9.7

其他
－PCBA 27,446 8.4 27,366 8.2 32,151 9.8 20,736 9.6 21,487 12.0

－部件裝配 41,989 12.9 41,630 12.4 42,697 13.0 23,394 10.8 22,213 12.4

－其他（附註） 35,588 10.9 24,902 7.5 28,748 8.8 21,630 9.9 17,949 9.8

325,244 100.0 334,496 100.0 327,634 100.0 216,736 100.0 179,319 100.0

附註：其他包括塑料部件及金屬部件。
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截至二零一三年、二零一四年及二零一五年九月三十日止年度以及截至二零一五年五

月三十一日及二零一六年五月三十一日止八個月，我們的總收益分別約為325.2百萬港元、

334.5百萬港元、327.6百萬港元、216.7百萬港元及179.3百萬港元。

銷售螺管線圈產生的收益為我們的最大收益來源，截至二零一三年、二零一四年及二

零一五年九月三十日止年度以及截至二零一六年五月三十一日止八個月分別約為106.9百萬

港元、136.2百萬港元、135.2百萬港元及61.0百萬港元。

截至二零一三年、二零一四年及二零一五年九月三十日止年度以及截至二零一六年五

月三十一日止八個月，銷售電池充電器解決方案及電源產生的收益分別約為77.7百萬港元、

71.9百萬港元、64.3百萬港元及39.3百萬港元。

截至二零一三年、二零一四年及二零一五年九月三十日止年度以及截至二零一六年五

月三十一日止八個月，銷售LED照明產生的收益分別約為35.6百萬港元、32.5百萬港元、

24.5百萬港元及17.4百萬港元。
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截至二零一三年 截至二零一四年 截至二零一五年
九月三十日止年度 九月三十日止年度 九月三十日止年度

銷量 售價範圍（港元） 銷量 售價範圍（港元） 銷量 售價範圍（港元）
千單位 最低 平均 最高 千單位 最低 平均 最高 千單位 最低 平均 最高

螺管線圈
－外圍長徑40毫米
　以下的螺管線圈 2,974 11.55 20.44 54.14 4,653 10.70 16.63 88.54 3,865 11.55 19.36 53.89
－外圍長徑40毫米
　以上的螺管線圈 1,054 17.29 42.20 124.94 1,645 17.28 34.90 134.49 1,416 17.28 41.60 83.95
－線圈包 8 147.85 195.36 286.83 7 156.21 205.48 222.59 7 157.75 202.97 220.20

小計 4,036 6,305 5,288

電池充電器解決
　方案及電源
－電源 1,018 13.65 24.62 93.32 1,110 14.08 22.36 74.98 634 15.35 25.76 84.52
－電壓低於60瓦
　的充電器 742 4.66 43.59 156.97 630 4.66 49.46 120.26 557 4.66 48.92 139.91
－電壓相當於60瓦
　或以上的充電器 179 62.24 113.41 229.26 197 62.22 80.64 197.66 206 62.04 100.50 189.99

小計 1,939 1,937 1,397

LED照明
－工作燈 374 44.59 75.30 161.10 144 11.86 61.29 139.77 99 44.57 70.87 140.00
－商用LED照明 24 82.57 310.57 921.95 117 100.60 202.03 917.47 80 82.01 220.10 319.67

小計 398 261 179

其他
－PCBA 475 4.11 57.83 260.17 514 2.79 53.20 192.19 645 1.09 49.87 314.89
－部件裝配 6,580 0.08 6.38 69.15 6,382 0.05 6.52 68.71 7,440 0.05 5.74 66.56
－其他（附註） 18,488 0.08 1.92 320.53 10,694 0.05 2.33 282.66 12,062 0.01 2.38 315.88

小計 25,543 17,590 20,147

31,916 26,093 27,011
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截至二零一五年 截至二零一六年

五月三十一日止八個月 五月三十一日止八個月

銷量 售價範圍（港元） 銷量 售價範圍（港元）

千單位 最低 平均 最高 千單位 最低 平均 最高
螺管線圈
－外圍長徑40毫米
　以下的螺管線圈 2,480 11.55 19,99 53.89 1,497 4.11 22.86 89.58

－外圍長徑40毫米
　以上的螺管線圈 926 17.28 43.21 83.95 550 17.38 47.14 70.75

－線圈包 6 157.75 198.85 220.20 4 155.54 215.90 296.12

小計 3,412 2,051

電池充電器解決
　方案及電源
－電源 420 15.35 24.97 84.52 294 16.29 28.57 84.70

－電壓低於60瓦
　的充電器 398 4.66 48.66 128.26 345 4.60 52.31 139.88

－電壓相當於60瓦
　或以上的充電器 144 62.05 98.96 189.99 156 62.04 82.39 173.05

小計 962 795

LED照明
－工作燈 81 44.57 72.11 139.81 29 44.56 62.10 139.73

－商用LED照明 46 92.22 227.35 319.67 77 30.92 203.02 923.17

小計 127 106

其他
－PCBA 400 1.09 51.80 314.89 440 1.08 48.88 307.80

－部件裝配 3,982 1.86 5.88 70.80 3,701 1.86 6.00 69.01

－其他（附註） 9,350 0.01 2.31 315.88 5,918 0.18 3.03 424.18

小計 13,732 10,059

18,233 13,011

附註：其他包括塑料部件及金屬部件

螺管線圈

於截至二零一三年、二零一四年及二零一五年九月三十日止年度以及截至二零一六年

五月三十一日止八個月內，我們已分別售出約4.0百萬件、約6.3百萬件、約5.3百萬件及約

2.1百萬件螺管線圈，售價介乎約為每件4.1港元至每件296.1港元，截至二零一六年五月三

十一日止八個月的平均售價為每件29.7港元。

銷量由截至二零一三年九月三十日止年度的約4.0百萬件增至截至二零一四年九月三十

日止年度的約6.3百萬件，是由於客戶A所下訂單量增加所致。銷量由截至二零一四年九月

三十日止年度的約6.3百萬件減至截至二零一五年九月三十日止年度的5.3百萬件，是由於客

戶A所下訂單量減少所致。



概 　 要

– 5 –

本文件為草擬本，並非完備並可予更改，當中所載資料必須與首頁「警告」一節一併閱讀。

每件平均售價由截至二零一三年九月三十日止年度的約26.5港元降至截至二零一四年九

月三十日止年度的約21.6港元。該下降是由於售價下降及將產品組合轉換至售價較低的產

品。售價下降是由於銅價下跌所致。根據歐睿報告，上述期間的平均銅價由二零一三年的

每噸7,322.1美元下跌6.3%至二零一四年的每噸6,862.0美元。本集團定價策略乃基於成本加

成模式，因此本集團下調售價以反映銅價下跌。每件平均售價由截至二零一四年九月三十

日止年度的約21.6港元增至截至二零一五年九月三十日止年度的約25.6港元，是由於將產品

組合轉換至售價較高的產品。

截至二零一五年五月三十一日止八個月及截至二零一六年五月三十一日止八個月，由

於此兩個期間所售產品組合不同，每件平均售價分別為約26.6港元及約29.7港元。

電池充電器解決方案及電源

於截至二零一三年、二零一四年及二零一五年九月三十日止年度以及截至二零一六年

五月三十一日止八個月，我們分別售出約1.9百萬件、1.9百萬件、1.4百萬件及0.8百萬件電

池充電器解決方案及電源，截至二零一六年五月三十一日止八個月，售價介乎約每件4.6港

元至每件173.1港元而平均售價約為每件49.5港元。

於截至二零一三年及二零一四年九月三十日止年度，銷量保持穩定，約1.9百萬件，其

後減至截至二零一五年九月三十日止年度的約1.4百萬件。銷量由截至二零一五年五月三十

一日止八個月的約1.0百萬件減至截至二零一六年五月三十一日止八個月的約0.8百萬件。銷

量減少主要是由於因最終客戶市場（包括美國及歐洲）的不利經濟環境而令兩個主要客戶客

戶B及客戶E的需求減少。

每件平均售價由截至二零一三年九月三十日止年度的約40.1港元降至截至二零一四年九

月三十日止年度的約37.1港元，是由於將產品組合轉換至售價較低的產品。每件平均售價由

截至二零一四年九月三十日止年度的約37.1港元增至截至二零一四年九月三十日止年度的約

46.0港元，是由於將產品組合轉換至售價較高的產品。由於相同原因，每件平均售價由截至

二零一五年五月三十一日止八個月的約45.8港元增至截至二零一六年五月三十一日止八個月

的約49.5港元。



概 　 要

– 6 –

本文件為草擬本，並非完備並可予更改，當中所載資料必須與首頁「警告」一節一併閱讀。

LED照明

於截至二零一三年、二零一四年及二零一五年九月三十日止年度以及截至二零一六年

五月三十一日止八個月，我們分別售出約0.4百萬件、0.3百萬件、0.2百萬件及0.1百萬件

LED照明。於截至二零一三年、二零一四年及二零一五年九月三十日止年度以及截至二零

一六年五月三十一日止八個月，每件平均售價分別約為89.5港元、124.5港元、137.0港元及

163.7港元。銷量減少是由於於二零一四年失去一個要求大幅降價的主要客戶，以及來自美

國的客戶D的需求因最終客戶市場的不利經濟環境亦減少所致。

另一方面，每件平均售價出現增加趨勢是由於將產品組合轉換至商用LED照明產品，

而其每件售價較高。

按地理位置劃分

下表載列我們於所示年度／期間按產品運送目的地劃分的收益：

截至九月三十日止年度 截至五月三十一日止八個月

二零一三年 二零一四年 二零一五年 二零一五年 二零一六年

千港元 % 千港元 % 千港元 % 千港元 % 千港元 %

美國 149,997 46.1 181,402 54.2 185,719 56.7 117,084 54.0 95,153 53.1

英國 27,529 8.5 29,811 8.9 29,736 9.1 21,829 10.1 19,784 11.0

歐洲其他地區 47,714 14.7 37,055 11.1 33,987 10.4 24,389 11.3 18,613 10.4

日本 30,948 9.5 26,270 7.8 26,185 8.0 17,750 8.2 18,068 10.1

中國 30,594 9.4 33,453 10.0 31,384 9.6 16,554 7.6 11,168 6.2

香港 7,219 2.2 9,267 2.8 4,514 1.4 2,384 1.1 1,698 0.9

其他 31,243 9.6 17,238 5.2 16,109 4.8 16,746 7.7 14,835 8.3

325,244 100.0 334,496 100.0 327,634 100.0 216,736 100.0 179,319 100.0

於截至二零一三年、二零一四年及二零一五年九月三十日止年度，來自美國的收益分

別約為150.0百萬港元、181.4百萬港元及185.7百萬港元，佔我們同期總收益分別約46.1%、

54.2%及56.7%。截至二零一五年及二零一六年五月三十一日止八個月，來自美國的收益分

別約為117.1百萬港元及95.2百萬港元，佔我們同期總收益分別約54.0%及53.1%。



概 　 要

– 7 –

本文件為草擬本，並非完備並可予更改，當中所載資料必須與首頁「警告」一節一併閱讀。

下表載列按產品類型劃分的毛利及毛利率：

截至九月三十日止年度 截至五月三十一日止八個月

二零一三年 二零一四年 二零一五年 二零一五年 二零一六年

毛利 毛利率 毛利 毛利率 毛利 毛利率 毛利 毛利率 毛利 毛利率

千港元 % 千港元 % 千港元 % 千港元 % 千港元 %

螺管線圈 18,050 16.9 25,713 18.9 26,580 19.7 16,817 18.5 13,233 21.7

電池充電器解決

　方案及電源 8,924 11.5 10,214 14.2 10,738 16.7 6,283 14.3 7,992 20.3

LED照明 10,115 28.4 9,269 28.5 7,543 30.8 4,813 29.7 5,656 32.6

其他 19,495 18.6 16,494 17.6 23,207 22.4 11,762 17.9 13,679 22.2

56,584 17.4 61,690 18.4 68,068 20.8 39,675 18.3 40,560 22.6

於截至二零一三年、二零一四年及二零一五年九月三十日止年度以及截至二零一六年

五月三十一日止八個月，我們的毛利分別約為56.6百萬港元、61.7百萬港元、68.1百萬港元

及40.6百萬港元，而我們的毛利率則分別約為17.4%、18.4%、20.8%及22.6%。毛利率上升

主要歸因於(i)我們的產品組合轉向定價更高的產品（主要包括商用LED照明及PCBA）；(ii)

原材料價格下降；及(iii)製造間接費用（如維修及保養）減少。

客戶

於往績記錄期，我們的客戶基礎包括超過30名總部位於世界各地（包括美國、德國及日

本）的客戶。我們主要向美國及歐洲出口產品。美國為我們產品的主要市場，於截至二零一

三年、二零一四年及二零一五年九月三十日止年度各年以及截至二零一六年五月三十一日

止八個月分別佔我們收益的約46.1%、54.2%、56.7%及53.1%。

於最後實際可行日期，我們與五大客戶約有5至14年的業務關係。於往績記錄期，本集

團五大客戶合共分別佔本集團收益的約69.7%、77.2%、76.8%及78.4%。我們的最大客戶客

戶A為專門製造液壓濾芯及歧管的美國公司，於北美洲、歐洲及亞洲擁有數個生產場所。我

們於二零零一年開始與客戶A建立業務關係。我們為客戶A製造螺管線圈，於往績記錄期分

別佔本集團收益的約29.9%、36.6%、37.8%及31.1%。為了方便及順利向客戶A付運貨品，

本集團已使用位於美國芝加哥的一間倉庫處理從松崗廠運送至芝加哥倉庫，並最終運送至

客戶A的倉庫。
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為確保螺管線圈供應增長及進一步鞏固我們與客戶A的關係，我們打算與客戶A於中國

成立一家合資公司，其將主要從事螺管線圈的生產。進一步詳情請參閱本文件「業務－業務

策略」一節。

往績記錄期內，向四名客戶的銷售（包括向客戶B及客戶E銷售若干規格的貨品）乃按寄

售基準作出。截至二零一五年九月三十日止三個年度及截至二零一六年五月三十一日止八

個月，寄售額分別約45.8百萬港元、50.3百萬港元、44.9百萬港元及28.1百萬港元，佔總收

益分別約14.1%、15.0%、13.7%及15.7%。

定價政策

我們的定價策略建基於成本加成模式，主要計及物料成本、勞工成本、製造間接費用

及漲價，即本集團預期達到的毛利率。

我們與客戶協定售價後，該價格會固定大約三至十二個月。我們全年均會定期監察及

檢討我們主要原材料的價格，並隨後與客戶檢討及磋商售價調整（如適用）。於往績記錄

期，我們主要產品的平均售價略為下降，但平均售價的下跌幅度較我們主要原材料的原材

料價格下跌幅度為少。因此，固定價格安排允許我們鎖定毛利率於介乎17.4%至22.6%的範

圍，而我們與客戶進行的固定價格銷售並無產生任何損失。

於往績記錄期，我們與五大客戶（客戶A、B、C、D及E）於固定價格銷售安排下的固定

價格期限約為三至十二個月，而與其他客戶的固定價格期限則約為四至十二個月。

供應商

我們的五大供應商主要包括原材料供應商，尤其是，銅線、塑膠樹脂、金屬部件及電

子元件。我們與五大供應商之間已形成密切業務關係。於最後實際可行日期，五大供應商

大多與我們維持約6至9年的業務關係。截至二零一三年、二零一四年及二零一五年九月三

十日止年度以及截至二零一六年五月三十一日止八個月，我們的五大供應商（均為獨立第三

方）分別佔我們銷售成本總額的約28.3%、32.1%、28.6%及24.2%，而於同期，我們的最大

供應商分別佔我們銷售成本總額的約15.1%、17.1%、15.3%及11.7%。
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下表載列於往績記錄期我們使用的各類原材料金額及其佔我們使用的原材料成本總額

的概約百分比：

截至九月三十日止年度 截至五月三十一日止八個月

二零一三年 二零一四年 二零一五年 二零一五年 二零一六年

千港元 % 千港元 % 千港元 % 千港元 % 千港元 %

銅線 41,417 21.6 46,430 23.8 41,417 21.8 28,819 22.5 17,367 18.5

塑膠樹脂 33,053 17.2 31,247 16.0 27,824 14.7 19,617 15.3 14,978 16.0

金屬部件 20,833 10.9 22,702 11.6 20,243 10.7 14,067 11.0 10,381 11.1

電子元件 33,514 17.5 36,207 18.5 30,963 16.3 21,772 17.0 23,242 24.8

銅輥╱片 9,154 4.8 9,271 4.8 8,938 4.7 6,394 5.0 4,463 4.7

金屬原材料 8,464 4.4 8,054 4.1 6,876 3.6 4,767 3.7 2,880 3.1

電纜╱鉛絲 11,528 6.0 10,000 5.1 7,513 4.0 5,313 4.1 4,297 4.5

LED 3,093 1.6 5,425 2.8 4,474 2.4 2,825 2.2 2,943 3.1

其他 30,938 16.0 25,743 13.3 41,660 21.8 24,502 19.2 13,304 14.2

191,994 100.0 195,079 100.0 189,908 100.0 128,076 100.0 93,855 100.0

我們於往績記錄期使用的原材料成本總額分別約為192.0百萬港元、195.1百萬港元、

189.9百萬港元及93.9百萬港元，分別約佔我們截至二零一三年、二零一四年及二零一五年

九月三十日止年度以及截至二零一六年五月三十一日止八個月銷售成本的71.5%、71.5%、

73.2%及67.6%。

於往績記錄期，我們所採購原材料的主要類型為銅。根據歐睿報告資料，銅的平均價
格自二零一三年的每噸7,322.1美元下跌25.0%至二零一五年的每噸5,928.7美元。

生產設施及利用

我們的生產設施位於中國廣東省深圳松崗，總建築面積約為23,000平方米，其中13,488
平方米建築面積乃自獨立第三方租賃。
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下表載列於往績記錄期估計年度產能、我們產品的實際銷量及生產設施的利用率：

概約實際銷量 概約利用率
截至 截至

二零一六年 二零一六年
估計年度 截至九月三十日止年度 五月三十一日 截至九月三十日止年度 五月三十一日

產能 二零一三年 二零一四年 二零一五年 止八個月 二零一三年 二零一四年 二零一五年 止八個月
（千單位） （千單位） （千單位） （千單位） （千單位）

螺管線圈 7,571 4,036 6,305 5,288 2,051 53.3% 83.3% 69.8% 40.6%
電池充電器
　解決方案及電源 2,016 1,939 1,937 1,397 795 96.2% 96.1% 69.3% 59.2%
LED照明 432 398 261 179 106 92.1% 60.4% 41.4% 36.8%
其他
－PCBA 720 475 514 645 440 66.0% 71.4% 89.6% 91.7%
－部件裝配 8,064 6,580 6,382 7,440 3,701 81.6% 79.1% 92.3% 68.8%
－其他 不適用 不適用 不適用 不適用 不適用 不適用 不適用 不適用 不適用

螺管線圈的利用率由截至二零一三年九月三十日止年度約53.3%增至截至二零一四年九

月三十日止年度約83.3%。該增加主要歸因於客戶A下達的訂單增多。螺管線圈的利用率由

截至二零一四年九月三十日止年度約83.3%減至截至二零一五年九月三十日止年度約

69.8%。該減少主要歸因於客戶A下達的訂單減少。螺管線圈的利用率於截至二零一六年五

月三十一日止八個月下降至約40.6%，是由於客戶A的終端客戶所在市場（包括美國及歐洲）

經濟環境不利令自客戶A接獲的訂單減少。

電池充電器解決方案及電源的利用率由截至二零一三年九月三十日止年度約96.2%減至

截至二零一五年九月三十日止年度的約69.3%，及於截至二零一六年五月三十一日止八個月

進一步減至約59.2%。該減少主要歸因於因不利經濟環境導致歐洲客戶的需求減少。

LED照明的利用率由截至二零一三年九月三十日止年度約92.1%減至截至二零一五年九

月三十日止年度約41.4%，然後於截至二零一六年五月三十一日止八個月減少至約36.8%。

該減少主要歸因於(i)二零一四年因利潤微薄失去其中一名主要客戶；及(ii)因美國不利經濟

環境影響導致美國客戶的需求減少。

PCBA的利用率由截至二零一三年九月三十日止年度約66.0%上升至截至二零一六年五

月三十一日止八個月約91.7%，是由於客戶對PCBA的需求增長。
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機器及設備

於二零一六年五月三十一日，我們擁有超過100台機器。我們的主要機器包括SMT機

器、數控機床、切線機及注塑機。截至最後實際可行日期，我們部分主要機器的詳情載列

如下：

可使用

機器／線 服務年份（概約） 概約數目（台） 年期（年） 用途

SMT線 3至17年 3台 6 電子PCBA

數控機床 12至21年 4台 6 製模

切線機 12至17年 7台 6 製模

RoHS試驗機 10年 1台 6 質量控制

㷇式注塑機 不足1年至22年 50台 6 製造塑料件

立式注塑機 不足1年至16年 17台 6 插入成型零件

我們設計一套內部程序，定期檢查及保養松崗廠的機器及設備，以確保正常運轉。截

至二零一五年九月三十日止三個年度以及截至二零一六年五月三十一日止八個月，我們的

機器及設備的保養成本分別約為1.8百萬港元、1.8百萬港元、0.7百萬港元及0.4百萬港元。

物業

自有物業

於最後實際可行日期，我們擁有位於中國廣東省深圳松崗的兩幅工業用地，總地盤面

積約10,701平方米以及建於上述兩幅土地上的五幢樓宇，總建築面積約為12,639.44平方米

（包括業權欠妥的物業）。於二零一五年十月三十一日，兩幅土地及五幢樓宇的賬面淨值約

為11,023,000港元。根據仲量聯行企業評估及諮詢有限公司編製的附錄四內的物業估值報

告，兩幅土地及五幢樓宇的市值為人民幣28,517,000元。

我們獲授這兩幅相鄰地塊的土地使用權，期限為50年，於二零四二年九月三日屆滿。

我們已在上述兩幅土地上興建五幢樓宇作工業廠房、倉庫、行政大樓、宿舍及維修之

用。我們已取得其中兩幢樓宇（總建築面積約為9,716.90平方米）的產權證書。於最後實際可

行日期，上述兩幅土地及具有產權證書的兩幢樓宇符合產權證書規定的批准用途，且無任

何按揭。
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我們並無取得總建築面積2,922.54平方米用於工業廠房、倉庫及維修的三幢樓宇的產權

證書。由於我們在興建這三幢樓宇前未取得必要的建設許可證，故我們無法取得有關這三

幢樓宇的產權證書。根據適用法律，這三幢樓宇或會被相關規劃局處以罰款及要求拆除。

更多資料請參閱「風險因素－松崗廠的若干物業尚未取得合法產權證書」及「業務－不合規事

宜」。

租賃物業

於最後實際可行日期，我們佔用租賃自獨立第三方（「業主」）總建築面積約為19,788平

方米的六幢樓宇，該等樓宇位於中國廣東省深圳松崗。租賃樓宇中的四幢用作工業廠房及

倉庫，佔松崗廠總建築面積約41.59%，而兩幢樓宇用作宿舍，佔松崗廠總建築面積約

19.43%。該租約將於二零一六年十二月三十一日屆滿。

經業主確認，租賃樓宇已納入歷史違法建築，以追認其有效業權。於最後實際可行日

期，租賃樓宇仍在政府審核過程中，尚未被追認。鑒於(i)我們的租賃樓宇並不屬於須依法

拆卸的歷史違法建築，(ii)我們的租賃物業並無被納入二零一六年徵用項目，(iii)租賃物業

位於根據目前規劃用作工業用途的範圍，及(iv)樓宇經公佈被納入城市更新或徵用項目後通

常需要兩年進行拆卸或改建，故我們中國法律顧問告知，我們的租賃物業在二零一八年年

底之前被拆除或徵用的可能性極小。有關更多資料，請參閱「風險因素－松崗廠若干物業尚

未取得合法產權證書」。

鑒於業權欠妥的租賃及自有物業（約佔總建築面積70%）以及有關松崗廠的租賃協議將於

二零一六年底屆滿，我們已在深圳就搬遷生產設施物色到若干地點。有關進一步詳情，請

參閱本文件「業務－搬遷至新製造設施」。

競爭優勢

董事認為我們具備下列競爭優勢：

‧ 我們具備多元化產能，且能夠應對並適應技術進步和市場環境變化；

‧ 我們與主要客戶建立穩定的關係；
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‧ 我們歷史悠久，經由最初OEM製造商進展為成熟的EMS製造商；

‧ 我們擁有經驗豐富及有才幹的管理層團隊；

‧ 我們高度重視製造服務的質量；及

‧ 地區附近的主要供應商。

有關詳情，請參閱本文件「業務－競爭優勢」一節。

外幣風險

由於我們向海外國家進行出口銷售，我們大部分銷售以美元計值，然而我們部分成本

及開支則以人民幣計值。因此，本集團會因人民幣兌港元升值而遭受成本上升及盈利能力

下降。

根據香港的聯繫匯率制度，港元與美元掛漖，並不預期本集團將承擔港元與美元的匯

率波動而出現的重大外幣風險。本集團的外幣風險主要集中在人民幣兌港元的匯率。
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下表載列於往績記錄期內，本集團的收益及銷售成本因人民幣兌港元匯率出現潛在變

動的敏感度分析（所有其他變數維持不變）。

港元兌人民幣 收益 銷售成本 除稅後溢利

匯率的假設變動 增加／（減少） 增加／（減少） 增加／（減少）

％ 千港元 ％ 千港元 ％ 千港元 ％

截至二零一三年九月三十日止年度

5 922 0.3 13,366 5.0 (12,767) (55.6)

(5) (922) (0.3) (13,366) (5.0) 12,767 55.6

截至二零一四年九月三十日止年度

5 1,088 0.3 13,687 5.0 (13,053) (34.9)

(5) (1,088) (0.3) (13,687) (5.0) 13,053 34.9

截至二零一五年九月三十日止年度

5 937 0.3 12,575 4.8 (12,300) (25.6)

(5) (937) (0.3) (12,575) (4.8) 12,300 25.6

截至二零一六年五月三十一日止八個月

5 388 0.2 6,898 5.0 (6,900) (65.0)

(5) (388) (0.2) (6,898) (5.0) 6,900 65.0

現時本集團並無就外幣交易、資產及負債制定外匯對沖政策。我們的管理層將密切監

察本集團的貨幣風險及會考慮於有需要時對沖重大貨幣風險。

業務策略

我們擬集中於下列策略：

‧ 精簡及現代化生產工藝，提高生產效率以及確保我們具備有力的條件，以把握螺

管線圈的預料增長；

‧ 就螺管線圈的生產進一步加強與客戶A的合作業務關係；

‧ 加強我們的產品開發能力；
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‧ 開展營銷活動以提升公司品牌認知度；及

‧ 透過合併、收購及業務合作按策略進行業務發展。

有關詳情，請參閱本文件「業務－業務策略」一節。

主要營運及財務數據

下表呈列本集團於往績記錄期內的財務資料概要。務請　閣下將以下財務資料連同本

文件附錄一所載會計師報告內包含的財務資料及其相關附註一併閱覽。

綜合損益表選定資料

截至九月三十日止年度 截至五月三十一日止八個月

二零一三年 二零一四年 二零一五年 二零一五年 二零一六年

千港元 千港元 千港元 千港元 千港元

（未經審核）

收益 325,244 334,496 327,634 216,736 179,319

毛利 56,584 61,690 68,068 39,675 40,560

除所得稅前溢利及一次性項目 27,400 33,834 43,187 24,094 22,582

除所得稅後溢利（不包括一次性項目） 22,055 27,207 33,208 18,259 17,562

除所得稅前溢利 28,586 37,411 43,187 24,094 10,615

年／期內溢利 23,241 30,194 33,208 18,259 5,595

附註：

1. 於截至二零一三年九月三十日止年度，一次性項目包括從其他全面收益轉回一家附屬公司清盤

的已實現匯兌差額約1,186,000港元。

2. 於截至二零一四年九月三十日止年度，一次性項目包括前最終控股公司的管理費退款約

3,577,000港元。

3. 於截至二零一六年五月三十一日止八個月，一次性項目包括[編纂]開支約11,967,000港元。
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綜合財務狀況表選定資料

於九月三十日 於五月三十一日

二零一三年 二零一四年 二零一五年 二零一六年

千港元 千港元 千港元 千港元

非流動資產 21,069 19,426 19,273 17,607

流動資產 257,500 220,135 159,660 135,111

流動資產淨值 71,358 102,949 59,302 6,951

資產淨值 92,427 122,375 77,675 23,458

主要財務比率

截至

五月三十一日

截至九月三十日止年度／ 止八個月／於

於九月三十日 五月三十一日

二零一三年 二零一四年 二零一五年 二零一六年

毛利率 17.4% 18.4% 20.8% 22.6%

利息及稅前純利率 8.8% 10.8% 12.7% 6.4%

純利率 7.1% 9.0% 10.1% 3.1%

權益回報率 25.1% 24.7% 42.8% 23.9%

資產總值回報率 8.3% 12.6% 18.6% 3.7%

流動比率 1.38 1.88 1.59 1.05

速動比率 1.23 1.57 1.37 0.84

資本負債比率 不適用 0.036% 不適用 不適用

收益

收益由截至二零一三年九月三十日止年度的約325.2百萬港元增加約9.3百萬港元或2.8%

至截至二零一四年九月三十日止年度的約334.5百萬港元。增加主要歸因於螺管線圈的銷售

增加，惟部分被電池充電器解決方案及電源以及LED照明的銷售減少所抵銷。

收益由截至二零一四年九月三十日止年度的約334.5百萬港元減少約6.9百萬港元或2.1%

至截至二零一五年九月三十日止年度的約327.6百萬港元。該減少主要是由於歐洲和美國整

體經濟下滑。

收益由截至二零一五年五月三十一日止八個月的約216.7百萬港元減少約37.4百萬港元

或17.3%至截至二零一六年五月三十一日止八個月的約179.3百萬港元。該減少主要是由於

歐洲及美國整體經濟持續下滑所致。
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毛利率

截至二零一三年、二零一四年及二零一五年九月三十日止年度以及截至二零一六年五

月三十一日止八個月，毛利率分別為17.4%、18.4%、20.8%及22.6%。該增加主要是由於(i)

我們的產品組合轉向定價更高的產品（主要包括商用LED照明及PCBA）；及(ii)原材料價格

下降。

利息及稅前純利率及純利率

利息及稅前純利率及純利率分別由截至二零一三年九月三十日止年度的約8.8%及7.1%

增長至截至二零一四年九月三十日止年度的約10.8%及9.0%。增加主要歸因於(i)毛利率自截

至二零一三年九月三十日止年度的17.4%增至截至二零一四年九月三十日止年度的18.4%；

及(ii)其他收入增加約5.8百萬港元，是由於前最終控股公司退還約3.6百萬港元的管理費及雜

項收入增加約2.2百萬港元。利息及稅前純利率及純利率分別自截至二零一四年九月三十日

止年度的約10.8%及9.0%增至截至二零一五年九月三十日止年度的約12.7%及10.1%。增長

主要歸因於毛利率自截至二零一四年九月三十日止年度的18.4%增至截至二零一五年九月三

十日止年度的20.8%以及以上論述的其他因素。利息及稅前純利率及純利率由截至二零一五

年五月三十一日止八個月的約10.5%及8.4%分別減少至截至二零一六年五月三十一日止八個

月的約6.4%及3.1%。減少主要由於截至二零一六年五月三十一日止八個月計入[編纂]開支

12.0百萬港元、經削減其他收入約1.3百萬港元及經削減利息收入約1.9百萬港元，被經削減

銷售及分銷成本約1.1百萬港元所抵銷。

流動資產淨值

我們的流動資產淨值由二零一三年九月三十日的約71.4百萬港元增加約31.5百萬港元或

44.3%至二零一四年九月三十日的約102.9百萬港元。有關組成部分的更詳細分析於以下幾

節中提供。總體而言，增加主要是由於保留業務的年內溢利30.2百萬港元。

我們的流動資產淨值由二零一四年九月三十日的約102.9百萬港元減少約43.6百萬港元

或42.4%至二零一五年九月三十日的約59.3百萬港元。該減少主要是由於支付年內股息78.6

百萬港元由年內溢利36.4百萬港元所抵銷。
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我們的流動資產淨值由二零一五年九月三十日的約59.3百萬港元減少約52.4百萬港元或

88.3%至二零一六年五月三十一日的約7.0百萬港元。該減少主要是由於期內支付股息28.5百

萬港元及宣派股息30.0百萬港元，由期內溢利5.6百萬港元所抵銷。

進一步詳情請參閱本文件「財務資料」一節。

股息

截至二零一五年九月三十日止三個年度及截至二零一六年五月三十一日止八個月，我

們分別宣派7,500,000港元、20,000,000港元、67,094,000港元及50,000,000港元的股息。於

二零一五年十二月十四日，我們本來宣派了50,000,000港元股息，當中20,000,000港元於二

零一五年十二月十六日派付，但其餘30,000,000港元後來於二零一六年一月二十九日撤銷。

於二零一六年四月十五日，本公司就截至二零一六年九月三十日止年度宣派第二次中期股

息30,000,000港元，將於[編纂]前支付。

股息於二零一六年一月撤銷，原因是本公司計劃於二零一六年一月向聯交所遞交[編纂

]申請，而股息不再可得。其後，於二零一六年四月二十七日遞交[編纂]申請前，於二零一

六年四月十五日宣派第二次中期股息30,000,000港元。本集團將於[編纂]前通過內部資源支

付30,000,000港元股息。

本公司目前並無股息政策，或會透過現金或董事認為適當的其他方式宣派股息。我們

日後的股息分派（如有）將取決於我們的經營業績、現金流量、財務狀況、法律法規限制及

我們可能認為相關的其他因素。過往的股息分派記錄未必可用作董事會日後或會宣派或支

付的股息水平的參考或釐定基準。董事會可於任意年度全權酌情決定何時宣派或分派股

息。

無法保證每年或任意年度將宣派或分派該等金額或任意金額的股息。股息付款將削弱

我們的流動資金狀況，乃因我們的現金結餘將相應減少。儘管我們並無設立股息政策，然

而我們在決定分派股息時將考慮我們的經營業績及現金流量。因此，預期於股息分派後我

們可保持健康的流動資金狀況。
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競爭

1. 中國螺管線圈行業市場集中

根據歐睿報告，就銷售額而言，螺管線圈行業內電磁閥、線圈及螺線管的五大製造商於

二零一五年合共佔有中國約78.9%的市場份額。該五大公司均為外國品牌，其中四家為跨國

上市企業。由於該五大公司不僅提供多類別產品且質量優於其他國內企業，故彼等於整個市

場佔有主要份額。

2. 中國工業級充電器行業市場分散

根據歐睿報告，於二零一五年，就銷售額而言，工業級充電器行業的五大公司在中國

僅佔有約34.6%的市場份額。

我們在價格、產品質量及產品開發能力等方面與中國其他製造商競爭。中國電子製造

服務業的主要准入門檻包括資本需求及客戶關係。我們的董事相信，本集團的競爭優勢（其

詳情載於本節「競爭優勢」一段）使我們從競爭對手中脫穎而出，並使我們處於中國電子製造

服務業具競爭優勢的地位。進一步詳情請參閱「行業概覽」一節。

3. 與中國及其他國家全球製造商的競爭

截至二零一三年、二零一四年及二零一五年九月三十日止年度及截至二零一六年五月

三十一日止八個月，我們來自美國的收益分別佔總收益的約46.1%、54.2%、56.7%及

53.1%。於往績記錄期內，來自英國及歐洲其他地區的收益分別佔總收益的約23.2%、

20.0%、19.5%及21.4%。

由於本集團的客戶位於中國以外多個國家，本集團面對的競爭來自全球製造商以及從

事出口銷售的中國生產商。董事相信，我們新生產廠的生產效率及產品開發能力將會提

高，而本集團將更具價格競爭力。

違反財務契諾

我們的附屬公司品頂實業曾違反一項財務契諾，該契諾要求品頂實業於相關借款期內

維持其經調整綜合有形淨值不少於10百萬美元（約78.0百萬港元）。於二零一四年九月三十

日及二零一五年九月三十日，品頂實業於以上各日期的經調整綜合有形淨值均低於10百萬

美元，因而其未能符合上述財務契諾規定的財務指標。未能遵守財務契諾可能促使貸款銀

行有權於任何時間暫停、撤回或要求償還全部或任何部份貸款。於二零一四年九月三十日

及二零一五年九月三十日，受限於上述財務契諾及尚欠貸款銀行的短期銀行借款未償還本

金額分別約為2.0百萬港元及0.4百萬港元。於截至二零一四年九月三十日及二零一五年九月
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三十日止年度，貸款銀行已確認品頂實業未能遵守上述財務契諾。於二零一六年八月，本

集團於銀行貸款（當中含有上述財務契諾）到期後將其予以續新，而作為據此所擬定貸款的

持續條件，品頂實業須於未來年度遵守當中所載的所有財務契諾。於最後實際可行日期，

(a)貸款銀行並無採取任何行動如暫停、撤回或要求償還全部或任何部份貸款，亦無施加任

何罰款；(b)於二零一四年九月三十日及二零一五年九月三十日，貸款銀行已向品頂實業授

出免於遵守財務契諾的豁免；及(c)貸款銀行已於二零一五年九月三十日後從銀行貸款協議

中刪除上述契諾。董事確認上述違反財務契諾事宜，於最後實際可行日期並無觸發本集團

任何其他貸款的交叉違約事件。

董事已採取一切必要措施以確保持續遵守銀行貸款協議下的財務契諾。詳情請參閱本

文件「財務資料－債務－銀行借款」一段。於最後實際可行日期，我們並無違反任何其他現

有財務契諾規定。

往績記錄期後的近期發展

就我們所知，我們經營所在行業的整體經濟及市場狀況並無任何已或將影響我們的業

務經營或財務狀況的重大不利變動。根據我們的未經審核財務報表，我們截至二零一六年

八月三十一日止三個月的收益約為81.5百萬港元，較去年同期略微增加約0.3百萬港元或

0.4%。

我們的申報會計師已根據香港會計師公會頒佈的香港審閱委聘準則第2410號「實體獨立

核數師審閱中期財務資料」審閱我們截至二零一六年八月三十一日止三個月的往績記錄期後

中期財務資料。

估計[編纂]開支總額約為[編纂]港元，其中約[編纂]港元直接歸屬於[編纂]時發行新股

份，並將入賬列作自權益扣除。額外[編纂]港元將歸屬於[編纂]並將由新浪支付。餘下估計

[編纂]開支約[編纂]港元及[編纂]港元將分別計入截至二零一六年九月三十日止年度及截至

二零一七年九月三十日止年度的綜合損益表。
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因此，預期本集團截至二零一六年九月三十日止年度的未經審核財務業績將受到截至

二零一六年五月三十一日止八個月的收益減少及與[編纂]有關的估計開支的重大影響。與[

編纂]有關的開支屬非經常性質。董事謹此鄭重聲明，上述[編纂]開支屬現時估計，僅供參

考，而將予確認的實際數額可基於審核及變數與假設的變動予以調整。

除上文所述者外，董事確認，由二零一六年五月三十一日起及直至最後實際可行日

期，我們的業務、業績、營運及財務或貿易狀況並無重大不利變動，亦概無出現將對本文

件附錄一會計師報告所載資料造成重大影響的事件。然而，本集團截至二零一七年九月三

十日止年度的財務表現或會受到（其中包括）[編纂]開支、一次性搬遷費用、搬遷帶來的額外

租金開支及投資新機器及租賃裝修的折舊開支，以及與客戶A規劃合營公司之設置成本所影

響。有關進一步詳情，請參閱「風險因素－因搬遷而產生搬遷費用、額外折舊及租金開支以

及與客戶A的規劃合營公司之設置成本可能導致截至二零一七年九月三十日止年度的財務表

現惡化」一段。

無重大不利變動

除截至二零一六年九月三十日止年度的估計[編纂]開支外，董事確認，自二零一六年五

月三十一日（即本文件附錄一所載最近期經審核財務報表的日期）起直至本文件日期，我們

的財務或貿易狀況或前景並無重大不利變動。

未來計劃及[編纂]

董事相信，本公司自[編纂]獲得的[編纂]將提升並增強我們的公司地位及資本基礎，亦

將提供資金以達致我們的業務搬遷計劃。
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假設[編纂]為每股股份[編纂]港元（即建議[編纂]範圍每股股份[編纂]港元至[編纂]港元

的中位數），[編纂][編纂]（經扣除[編纂]費用及我們就此已付及應付的估計開支）估計約為[

編纂]港元。我們擬將該等[編纂]作以下用途：

‧ 約[編纂]港元（或我們估計[編纂]總額約[編纂]）將用作精簡及現代化生產工藝及將

松崗廠的生產設施搬遷至位於深圳地區自成一體的租賃製造設施，其中：

(a) 約[編纂]港元（或我們估計[編纂]總額約[編纂]）將用作購買安裝新生產線所需

的新機器及設備，包括注塑成型機、連接機器及SMT機器；

(b) 約[編纂]港元（或我們估計[編纂]總額約[編纂]）將用作位於深圳的新製造設施

的租賃裝修；

(c) 約[編纂]港元（或估計[編纂]總額約[編纂]）將用於原材料、額外勞工成本及製造

間接費用，以製造額外存貨滿足搬遷期間的客戶需求。估計搬遷各主要生產線

將耗時八天左右。因此，本集團將生產約兩週額外存貨以防搬遷各生產線期間

出現任何生產中斷，繼而確保本集團能夠滿足客戶的需求，而不會出現任何重

大生產中斷以及產生任何預期收益虧損。生產額外製成品的成本將約為[編纂

]港元，其計算基準為每週平均收益約[編纂]港元乃來自截至二零一五年九月三

十日止財政年度的兩大最高每月銷售收益及平均毛利約[編纂]%。

(d) 約[編纂]港元（或我們估計[編纂]總額約[編纂]）將用作完成重新安排我們生產

基地的製造活動，包括搬遷費用及新生產廠房及宿舍租賃的應付按金；

有關搬遷的詳情，請參閱「業務－搬遷至新製造設施」一節。

‧ 約[編纂]港元（或我們估計[編纂]總額約[編纂]%）將用作一般營運資金及其他一般

公司用途（包括產品開發及銷售與營銷活動）。
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我們估計[編纂]將按[編纂]每股股份[編纂]港元（即指示性[編纂]範圍的中位數）收取約

[編纂]港元[編纂]（經扣除相關[編纂]費用及有關[編纂]的估計開支）。我們不會就[編纂]收

取任何[編纂]。

有關詳情，請參閱本文件「未來計劃及[編纂]」一節。

[編纂]統計數字

基於最低 基於最高

[編纂][編纂]港元 [編纂][編纂]港元

[編纂]（附註1） [編纂]港元 [編纂]港元

未經審核備考經調整綜合

　每股有形資產淨值（附註2） [編纂]港元 [編纂]港元

附註：

1. [編纂]

2. 未經審核備考經調整綜合每股有形資產淨值乃基於[編纂]完成後已發行[編纂]股股份計算

得出。

本公司擁有人應佔未經審核備考經調整綜合有形資產淨值並無計及本公司已於二零一

六年四月十五日向當時股權擁有人宣派的第二次中期股息30百萬港元。倘計及該股息，未

經審核備考經調整綜合每股有形資產淨值將為每股[編纂]港元（假設[編纂]為每股[編纂]港

元）及[編纂]港元（假設[編纂]為每股[編纂]港元）。
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風險因素

我們相信我們的營運涉及若干風險。此等風險中大部分並非我們可控制，並可區分為：

(a)與本集團有關的風險；(b)與行業有關的風險；(c)與在中國開展業務有關的風險；及(d)與

股份及[編纂]有關的風險。我們相信以下為可能對我們造成重大不利影響的部分主要風險：

‧ 我們依賴我們的主要客戶，故我們與主要客戶的業務關係遭破壞或終止，或彼等

對我們產品的需求出現波動，可能對我們的業務、經營業績、財務狀況及前景造

成重大不利影響；

‧ 松崗廠若干物業尚未取得合法產權證書；

‧ 勞工成本增加可能對我們的業務、財務狀況、經營業績及增長前景造成不利影

響；及

‧ 原材料價格的波動或會影響我們的銷售成本，並對我們的業務營運及盈利能力造

成不利影響。

在決定投資股份前，務請　閣下仔細考慮本文件所載的風險因素。有關進一步詳情，

請參閱本文件「風險因素」一節。

股東資料

控股股東

緊隨[編纂]及[編纂]完成後，徐先生透過至成控股及新浪持有本公司已發行股份[編纂

]%（未計及根據購股權計劃可能授出的任何購股權獲行使而可能配發及發行的股份），並將

繼續作為本集團的控股股東。有關控股股東所持股權的詳情，請參閱本文件「主要股東」一

節。

我們的業務過往於聯交所[編纂]

直至二零一四年五月三十日，本集團由聯交所主板上市公司聯太工業（股份代號：

0176）擁有。
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於二零一四年二月八日，新浪與聯太工業（股份代號：0176）訂立買賣協議，以收購本

集團的全部已發行股份及相關股東貸款。現金代價總額為22.5百萬美元（等於175.1百萬港

元），包括有關銷售股份的20.8百萬美元（161.7百萬港元）及有關股東貸款的1.7百萬美元

（13.4百萬港元）。於二零一四年五月三十日，出售事項已完成。當時，本公司及其附屬公司

不再為聯太工業（股份代號：0176）的附屬公司。

於完成後，徐先生辭任聯太工業（股份代號：0176）的執行董事，自二零一四年五月三

十日起生效。林先生亦辭任聯太工業（股份代號：0176）的執行董事兼行政總裁，均自二零

一四年十月一日起生效。

不合規事宜

於往績記錄期，我們產生有關我們於中國經營業務所用的若干物業及若干香港監管規

定的過往不合規事宜。董事認為，該不合規事件並無且不會對我們的業務、經營業績及財

務狀況造成重大不利影響。進一步詳情請參閱本文件「業務－不合規事宜」一節。

截至二零一六年九月三十日止年度的溢利估算

基於本文件附錄三，董事估計本公司截至二零一六年九月三十日止年度估計本公司擁

有人應佔綜合溢利及未經審核備考每股估計盈利將如下：

估計本公司擁有人應佔綜合溢利 不少於[編纂]港元

未經審核備考每股估計盈利 不少於[編纂]港元

溢利估算由本公司董事承擔全部責任，並已根據(i)本集團截至二零一六年五月三十一

日止八個月的經審核綜合業績（載於本文件附錄一會計師報告）；及(ii)本集團截至二零一六

年九月三十日止餘下四個月基於管理賬目的未經審核綜合業績而編製。

未經審核備考每股估計盈利乃根據截至二零一六年九月三十日止年度本公司擁有人應

佔估計綜合溢利，並假設本公司已由二零一五年十月一日起上市及於截至二零一六年九月

三十日止年度已發行合共[編纂]股股份計算。截至二零一六年九月三十日止年度本公司擁有

人應佔估計綜合溢利並不計及假設本公司已於二零一五年十月一日收到[編纂]的[編纂]而應

已賺取的利息收入。


