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本概要旨在向　閣下提供本 [編纂]內所載資料的概覽，故並無載列可能對　閣
下屬重要的所有資料。　閣下於決定是否 [編纂][編纂]前應先閱畢整份文件（包括本
[編纂]「風險因素」一節）。

[編纂]及╱或股東務請參閱本 [編纂]附錄四「本公司組織章程及新加坡法例主
要條文概要」及附錄五「有關雙重主要 [編纂]的其他資料」章節的有關詳情。新加坡
法例及法規在若干方面與可資比較的香港法例及法規不同，　閣下應就 閣下於新
加坡的法律責任向 閣下的法律顧問徵求具體法律意見。於 [編纂]前，新加坡股份過
戶登記總處及香港股份過戶登記分處將為尋求將其股份轉往香港股份過戶登記分處
的股東提供三批次的新加坡上市股份轉移。 有關進一步詳情，請參閱本 [編纂]「 [編
纂]、登記、買賣及交收－於 [編纂]前方便股份過戶的特別安排」一節。

「ISDN」全名為「International Servo Dynamics Network」。我們為主要專注於運動
控制、工業計算及其他專業工程解決方案的綜合工程解決方案供應商。2016年為本集
團成立30週年。多年來，在張先生（彼為我們的總裁、董事總經理及控股股東，持有
機械工程學士學位）的英明引領下，我們已由一家新成立的地方性伺服電動機供應商
發展成為一家跨國的「一站式」工程解決方案供應商。我們的成功主要歸功於多年來與
供應商建立的業務關係，使我們能夠作為一站式解決方案供應商向客戶推薦並提供各
類解決方案產品，滿足客戶各類工程需求。

我們的總部設在新加坡。於2016年9月30日，我們透過位於中國、香港、馬來
西亞及包括越南、泰國、台灣及印尼在內的其他少數亞洲國家及地區的66間附屬公司
及65個銷售辦事處經營業務。於往績記錄期間，我們總收入的逾69%源自中國。在中
國，我們在江蘇省蘇州吳江區一個工業園內擁有一個總建築面積約為40,657平方米的
工業基地，我們主要在該處通過安裝及組裝所採購零部件為其他專業工程解決方案生
產若干產品，如鉸鏈及門鎖、精密齒輪箱及其他工業五金件。於往績記錄期間，我們
於吳江生產產品產生的收入佔我們總收入的8%以下。於2016年9月30日，我們擁有825

名僱員，其中約37%為銷售及工程人員，彼等在不同辦事處專注於提供解決方案以滿
足客戶的工程需求。

於往績記錄期間，來自運動控制解決方案的收入佔我們總收入的73%以上。根據
弗若斯特沙利文報告，按2015年的收入計，我們在新加坡及中國的運動控制解決方案
市場分別排名第一及第四。該兩個市場規模分別約為2億新元及26億新元。五(5)大經
營企業（包括本集團）分別佔這兩個運動控制解決方案市場的約25.1%及29.6%。

我們的股份自2005年11月24日起在新交所主板上市。由於我們大部份收入源於中
國以及香港，本公司已申請股份於聯交所的雙重主要[編纂]，此乃由於董事會認為，
[編纂]有望吸引該區內的[編纂]，為我們打開另一個資本市場之門，並為我們提供進一
步提升本集團國際形像的一個極好機會。
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下文載列於往績記錄期間我們按業務分部及地理位置劃分的收入、我們的毛利
率、股東應佔溢利、每股盈利及已宣派每股股息，及於2013年、2014年及2015年12月
31日以及2016年6月30日我們的股東應佔資產淨值及股東應佔每股資產淨值：

截至12月31日止年度 截至6月30日止六個月
2013年 2014年 2015年 2015年 2016年
千新元 千新元 千新元 千新元 千新元

（未經審核）

按業務分部劃分的收入：
－工程解決方案－運動控制 124,592 172,861 184,101 93,525 95,020
－其他專業工程解決方案 40,599 51,988 46,127 23,077 21,861
－工業計算解決方案 4,360 5,601 5,071 2,665 3,578

169,551 230,450 235,299 119,267 120,459

按地理位置劃分的收入：
－中國 119,207 165,874 165,638 84,220 83,129
－新加坡 27,573 35,472 35,004 18,365 18,419
－馬來西亞 6,240 7,911 5,723 3,225 3,768
－香港 7,092 10,821 10,932 5,328 7,154
－其他（附註） 9,439 10,372 18,002 8,129 7,989

169,551 230,450 235,299 119,267 120,459

毛利率(%) 30.1% 26.8% 27.9% 27.7% 25.8%

股東應佔溢利 4,754 7,457 8,721 4,922 1,531

每股盈利（新分） 1.39 2.07 2.46 1.39 0.43

已宣派每股股息（新分） 0.40 0.40 0.40 零 零

12月31日 6月30日
2013年 2014年 2015年 2016年
千新元 千新元 千新元 千新元

股東應佔資產淨值 107,139 112,075 119,727 117,139

股東應佔每股資產淨值
 （新元） 0.31 0.31 0.34 0.33

附註： 於往績記錄期間，我們的收入源自逾40個其他國家及地區，包括越南、泰國、德國、印尼、美國及
台灣。
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業務模式

我們的產品及客戶

我們為主要專注於運動控制、工業計算及其他專業工程解決方案的綜合工程解決
方案供應商。我們的客戶主要為在自身的生產過程自動化或自身的待售終端產品方面
具有廣泛工程需求的不同規模的製造商、工具製造商及工業企業。

鑒於綜合工程解決方案市場上存在大量的零部件及╱或現成產品並且每種零部
件及╱或產品有不同的尺寸、模型和功能，我們的客戶通常就採購什麼、何時採購、
哪里採購及╱或如何採購向我們尋求工程解決方案，以使特定機械和機床具備特定功
能。我們的銷售及工程人員通過設計及定製專業工程解決方案（包括組裝零部件及╱
或從多家供應商採購現成產品，這可能需要花費數天乃至數月，視乎所尋求解決方案
的複雜性以及是否常用而定）服務我們的客戶。

� 運輸；

我們的綜合工程解決方案

我們的產品 應用 客戶

� 伺服電動機
� 驅動器
� 齒輪箱
� 編碼器
� 控制器

� 定製產品

�

�

�

製造商、工具製造商及工業企業：

�

� 醫療設備；

�

機器人；及�

電器等。

� 鉸鏈及門鎖
�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

工
程
解
決
方
案
－
運
動
控
制

其
他
專
業
工
程
解
決
方
案

工
業
計
算
解
決
方
案

廣泛用於製造過程的機械和機床，包括半導體和移
動電話行業所使用者；

醫療設備，如胰島素泵、假肢、主動脈泵及生命科
學檢測設備；及

精密手術機器人。

我們的解決方案適用於需要在運動中進行精度控制的
工業過程和產品，如：

我們的解決方案適用於工業過程及產品，如：

用於需要耐用和抗振動功能的汽車及機車的鉸鏈及
門鎖；
便於人員快速進入各種行業的檢修孔及檢修元件的
插銷；

可使電信行業的計算機伺服器機架位置固定，可
以方便地鎖定和解鎖的扣件及緊固件；及
用鋁質部件製成可使托盤在工業環境中方便地移
動的托盤傳送系統。

「Wonderware」提供主要適用於可視化及自動化過
程控制的軟件解決方案，可用於廣泛的過程，如油
气生產及水處理。

我們的解決方案適用於需要工業計算機系統滿足特
定的行業需求（如可靠性、抗震╱抗衝擊性、擴展
選項及兼容性）的工業過程以及產品。

以下領域的製造商、工具製造商
及工業企業：

� 電信行業；及
� 半導體行業等。

「Wonderware」，
一個簡單易用的人
機界面以及監控和
數據採集系統

硬件，如工業計算
機、主板、網絡設
備、人機界面及其
他外圍設備

半導體產品，如集成電路芯片；

移動電話零件；

�

�

機械部件及機床

鐵路及運輸行業等。

食品行業；及

電信行業；

汽車行業；

機器構造；

能源行業；

製造商、工具製造商及工業企業：

自動化部件
鋁型材及配件
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(i) 工程解決方案－運動控制

不同於運動控制產品製造商，我們（作為運動控制解決方案供應商）不僅分銷產
品，亦設計、定製及組裝運動控制系統，此舉使客戶得以削減成本及更好地提升
生產效率。我們的運動控制系統一般用於眾多行業的工廠自動化。

(ii) 其他專業工程解決方案

除運動控制解決方案外，我們亦以專業技術提供針對客戶的特殊或特定需求的工
程解決方案，包括工業自動化系統中使用的標準模塊化結構組件以及工業鎖具、
緊固件、鉸鏈以及鋁型材及相關配件等五金零件。

(iii) 工業計算解決方案

作為我們整套綜合工程解決方案的一部分，我們制定具成本效益及有效的
工業計算解決方案，並組裝各種工業計算硬件（即工業計算機）及軟件（即
「Wonderware」），以滿足客戶的工業計算需求。

我們自身並不擁有生產特定產品的大型生產線。我們不會外包將會對我們的業
務、財務狀況或經營業績產生重大影響的任何業務過程。我們並無進行尖端的產品研
發。在中國，我們在江蘇省蘇州吳江區一個工業園內擁有一個總建築面積約為40,657
平方米的工業基地，我們主要在該處通過安裝和組裝所採購零部件生產我們其他專業
工程解決方案所需的鉸鏈及門鎖、精密齒輪箱及其他工業五金件，於往績記錄期間來
自我們於吳江所產產品的收入佔我們總收入的8%以下。

客戶

我們的客戶主要為位於40多個國家及地區有廣泛工程需求的製造商、工具製造商
及工業企業。於往績記錄期間，我們逾69%的總收入源自中國。截至2013年、2014年
及2015年12月31日止三個年度以及截至2016年6月30日止六個月，我們的五大客戶合計
分別佔我們總收入的約12.1%、9.7%、7.5%及10.4%，而我們的最大客戶分別佔我們同
期總收入的約4.0%、2.5%、2.2%及3.1%。於往績記錄期間，我們的五大客戶均為獨立
第三方。截至2013年、2014年及2015年12月31日止三個年度以及截至2016年6月30日
止六個月，我們的總收入分別來自約6,800名、7,200名、7,200名及5,000名客戶。截至
2013年、2014年及2015年12月31日止三個年度以及截至2016年6月30日止六個月，我
們分別約6.6%、5.1%、6.4%及4.2%的總收入來自新客戶。於往績記錄期間，我們與客
戶之間並無經歷任何對我們的業務、財務狀況或經營業績產生重大影響的呆壞賬或糾
紛。

我們的供應商

我們向不同的供應商採購零部件及╱或現成產品，包括但不限於伺服電動機、
驅動器、變速箱、編碼器、鉸鏈及門鎖、機械零件及機床。截至2013年、2014年及
2015年12月31日止三個年度及截至2016年6月30日止六個月，我們的五大供應商合
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共分別佔我們總採購成本的約58.3%、53.4%、55.6%及55.5%，而我們的最大供應商
則合共佔我們總採購成本的約35.5%、31.6%、26.9%及28.2%。除Maxon Motor AG
（Interelectric AG的聯營公司，持有蘇州鈞和及上海麥柯勝（我們擁有50%的附屬公司）
的50%股權）外，於往績記錄期間，我們的五大供應商均為獨立第三方。截至2013年、
2014年及2015年12月31日止三個年度以及截至2016年6月30日止六個月，Maxon Motor 
AG分別佔我們總採購成本的約14.7%、13.8%、16.4%及18.8%。於往績記錄期間，我
們與供應商之間未經歷任何對我們的業務、財務狀況或經營業績有重大影響的產品質
量及供應短缺問題或糾紛。

我們的銷售及工程技術人員

於2016年9月30日，我們擁有825名僱員，其中約37%為銷售及工程技術人員，彼
等在不同辦事處致力於研究開發各種解決方案，以滿足我們客戶的工程需要。為及時
掌握與行業相關的最新技術發展，我們的銷售及工程技術人員不時參加各種內部及外
部課程及研討會以及貿易展會。我們透過佣金及花紅獎勵我們的銷售及工程員工，以
激勵彼等擴大銷售。於往績記錄期間，我們未經歷任何對我們的業務、財務狀況及經
營業績有重大影響的勞資糾紛。

我們的定價

我們主要根據採購所需零部件及╱或現成產品的成本及我們向客戶提供工程解
決方案的預期利潤率按全包基準向客戶收費。由於近來市場競爭及透明度日益提升，
我們與競爭對手在產品種類以及滿足客戶工程需要的專業素質方面進行競爭。我們計
算提供工程解決方案的利潤率時，主要考慮我們能夠提供的專業知識、我們的解決方
案滿足客戶工程需求的有效性、我們客戶的接受程度、我們客戶的位置以及具體產品
的市場定價等因素。

於受制裁國家的業務活動

除(i)截至2013年、2014年及2015年12月31日止三個年度以及截至2016年6月30日
止六個月，我們總收入的約0.03%、0.005%、0.01%及0.08%分別產生自向位於緬甸聯
邦共和國、俄羅斯及黎巴嫩（均為受制裁國家）的客戶所作銷售；及(ii)於2014年向位
於香港的一名受制裁人士所作一次性銷售約23,000新元外，本集團於往績記錄期間及
直至最後實際可行日期並無任何其他直接或間接與受美國、歐盟、聯合國或澳洲所制
裁的任何國家、政府、實體或個人（包括但不限於為OFAC任何制裁對象的任何政府、
個人或實體）有關的業務活動。經我們國際制裁法方面的法律顧問英國歐華律師事務
所告知，向(i)位於受制裁國家的客戶；及(ii)位於香港的受制裁人士所作銷售並無違反
國際制裁，且並無使我們、我們的股東、聯交所、香港結算、香港結算代理人及證監
會涉及國際制裁。我們亦不知悉被實施任何制裁。更多詳情請參閱本[編纂]「業務－於
受制裁國家的業務活動」一節。

 
競爭優勢

我們認為，我們的成功主要歸因於以下競爭優勢︰ (i)我們作為綜合工程解決方
案供應商的清晰市場地位；(ii)我們敬業的管理團隊；(iii)我們在中國及其他亞洲國家
及地區佔據龐大市場份額；及(iv)我們已確定及透明的往績記錄。
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業務策略

我們擬採取以下策略來進一步發展我們的業務︰ (i)利用雙重資本市場策略提升
本集團的國際形象；(ii)與可能成為我們若干附屬公司戰略股東的供應商保持利益一
致；(iii)拓展不同地點的市場；及(iv)隨時掌握與我們所在本行業相關的最新技術變革。

股東及權證持有人資料

於最後實際可行日期，我們擁有354,684,950股已發行股份及179,972,475份將於
2018年11月9日到期的未行使認股權證。每份認股權證均於新交所上市，附有按行使價
每股新股0.60新元認購一股新股的權利。我們於(i)最後實際可行日期；(ii)[編纂]後；
及(iii)[編纂]後及悉數行使認股權證（假設於[編纂]前現有股東的股權未發生任何變動及
未計及因根據2016年億仕登僱員購股權計劃已經或可能授出的購股權獲行使而可能配
發及發行的任何股份、根據2012年億仕登僱員表現股份計劃已經或可能授出的股份獎
勵獲歸屬及我們根據授予董事的一般授權可能配發及發行或購回的任何股份（詳見本
[編纂]「股本」一節））後的股權架構如下：

股東 最後實際可行日期 [編纂]後
[編纂]後及悉數
行使認股權證後

股份數目 % 股份數目 % 股份數目 %

Assetraise（1） 131,055,150 36.95 [編纂] [編纂] [編纂] [編纂]

孔先生 2,050,000 0.58 [編纂] [編纂] [編纂] [編纂]

其他核心
 關連人士（2） 21,373,800 6.03 [編纂] [編纂] [編纂] [編纂]

公眾股東 200,206,000 56.44 [編纂] [編纂] [編纂] [編纂]

合計 354,684,950 100.00 [編纂] 100.00 [編纂] 100.00

附註：

(1) Assetraise由張先生及張太太實益擁有。因此，於最後實際可行日期張先生及張太太被視為於
Assetraise持有的131,055,150股股份及63,945,125份認股權證中擁有權益。緊隨[編纂]後，Assetraise
將實益擁有本公司已發行股本的約[編纂]。因此，根據上市規則，Assetraise、張先生及張太太將為
本公司的控股股東。更多詳情請參閱本[編纂]「與控股股東的關係」一節。

Assetraise、張先生及張太太確認，彼等及彼等的緊密聯繫人目前概無直接或間接擁有、涉及或從
事，或可能擁有、涉及或從事直接或間接與本集團的業務構成競爭或可能構成競爭的業務而須根據
上市規則第8.10條予以披露。彼等亦已以本公司為受益人訂立不競爭契據。更多詳情請參閱本[編
纂]「與控股股東的關係－不競爭承諾」一節。 

(2) 有關詳情，請參閱本[編纂]「歷史及公司架構－公司及股權架構」一節。

(3) 上述資料乃基於截至最後實際可行日期可獲得及董事所知悉的資料編製。
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庫存股份

於2013年、2014年及2015年12月31日、2016年6月30日及最後實際可行日期，我
們分別擁有1,105,000股、6,365,000股、6,365,000股、6,365,000股及零股庫存股份。於
2016年12月19日，本公司所持有的6,365,000股庫存股份已根據公司法第76K條註銷，
因此於最後實際可行日期本公司並無持有任何庫存股份。

主要財務數據

經挑選綜合全面收益表及財務狀況表數據

截至12月31日止年度 截至6月30日止六個月
2013年 2014年 2015年 2015年 2016年
千新元 千新元 千新元 千新元 千新元

（未經審核）

收入 169,551 230,450 235,299 119,267 120,459
毛利 50,995 61,753 65,710 33,076 31,099
未計所得稅前溢利 9,770 15,237 17,213 9,404 4,934
股東應佔溢利 4,754 7,457 8,721 4,922 1,531
下列人士應佔全面
 收入╱（虧損）總額：
 －股東 6,406 7,746 9,063 6,099 (1,169)
 －非控股權益 2,301 3,537 2,670 1,565 1,030
已宣派股息 1,440 1,419 1,419 零 零

12月31日 6月30日
2013年 2014年 2015年 2016年
千新元 千新元 千新元 千新元

流動資產 125,486 140,132 153,085 149,925
流動負債 52,026 59,700 67,543 73,678
流動資產淨值 73,460 80,432 85,542 76,247
非流動資產 46,529 49,877 54,425 53,510
非流動負債 1,077 580 699 575
資產淨值 118,912 129,729 139,268 129,182

毛利及毛利率

截至12月31日止年度 截至6月30日止六個月
2013年 2014年 2015年 2015年 2016年
毛利 利潤率 毛利 利潤率 毛利 利潤率 毛利 利潤率 毛利 利潤率

千新元 % 千新元 % 千新元 % 千新元 % 千新元 %
（未經審核）

綜合工程解決方案：
－工程解決方案
 －運動控制 37,378 30.0 44,275 25.6 51,219 27.8 24,638 26.3 23,690 24.9
－其他專業工程
 解決方案 12,498 30.8 16,117 31.0 12,822 27.8 7,780 33.7 6,483 29.7
－工業計算解決方案 1,119 25.7 1,361 24.3 1,669 32.9 658 24.7 926 25.9

合計╱整體 50,995 30.1 61,753 26.8 65,710 27.9 33,076 27.7 31,099 25.8
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於截至2014年12月31日止年度，我們的整體毛利率較上年有所下跌，主要由於市
場上產品供應種類繁多，且業內的競爭企業眾多，令市場競爭加劇所致。

於截至2015年12月31日止年度，我們的整體毛利率較上年有所上升，主要由於我
們擁有與若干供應商磋商更佳條款的能力所致。

於截至2016年6月30日止六個月，我們的整體毛利率同比下降，主要由於(i)人民
幣貶值導致中國客戶不願接受產品普遍漲價中的一部分；及(ii)我們的市場規模及地位
以及經營企業眾多，導致市場競爭加劇（詳細討論載於本[編纂]「財務資料－影響我們
經營業績及財務狀況的因素－競爭」一節）。

我們的成本架構

於往績記錄期間，我們逾99%的總銷售成本為我們向客戶提供工程解決方案而採
購的零部件。

除銷售成本外，我們的其他經營成本主要包括分銷成本、行政開支、其他經營開
支及融資成本。

我們的分銷成本主要包括(i)僱員福利成本；(ii)銷售及市場推廣開支；(iii)差旅及
住宿開支；及(iv)其他開支，分別佔我們於截至2013年、2014年及2015年12月31日止三
個年度以及截至2016年6月30日止六個月總收入的約11.0%、8.7%、9.4%及9.1%。

我們的行政開支主要包括(i)僱員福利成本；(ii)董事袍金及酬金；(iii)折舊費用；
(iv)差旅及住宿開支；(v)專業費；及(vi)其他開支，分別佔我們於截至2013年、2014年
及2015年12月31日止三個年度以及截至2016年6月30日止六個月總收入的約13.4%、
11.9%、11.8%及12.0%。

我們的其他經營開支主要包括(i)陳舊存貨及貿易應收款項減值撥備；(ii)存貨、
呆壞賬以及物業、廠房及設備撇銷；及(iii)匯兌虧損淨額，分別佔我們於截至2013年、
2014年及2015年12月31日止三個年度以及截至2016年6月30日止六個月總收入的約
1.0%、0.8%、0.8%及1.5%。

我們的融資費用主要包括銀行借貸及融資租賃利息開支，於截至2013年、2014年
及2015年12月31日止三個年度以及截至2016年6月30日止六個月，分別佔我們總收入的
約0.6%、0.4%、0.3%及0.3%。

股東應佔全面虧損總額

儘管我們有非控股權益應佔全面收入總額，我們於截至2016年6月30日止六個月
錄得本公司權益持有人應佔全面虧損總額，乃主要由於(i)[編纂]產生的有關開支（已全
部由股東分佔）；及(ii)換算海外業務時的匯兌虧損淨額約2.7百萬新元（已從本公司權
益持有人應佔溢利1.5百萬新元中扣除），而同一時期匯兌虧損淨額則為約0.7百萬新元
（已從非控股權益應佔溢利1.7百萬新元中扣除），期中恰逢人民幣貶值。



概  要

– 9 –

本文件為草擬本，所載資料並不完整並可作出更改。本文件所載資料須與本文件首頁「警告」一節一併閱讀。

經挑選綜合現金流量表數據

截至12月31日止年度 截至6月30日止六個月

2013年 2014年 2015年 2015年 2016年

千新元 千新元 千新元 千新元 千新元
（未經審核）

經營活動產生的現金流量淨額 8,879 3,803 8,381 1,695 4,097

投資活動所用的現金流量淨額 (4,641) (8,800) (7,951) (5,967) (6,515)

融資活動產生╱（所用）的
 現金流量淨額 10,792 232 220 2,497 (3,550)

現金及現金等值項目變動淨額 15,030 (4,765) 650 (1,775) (5,968)

年╱期初的現金及現金等值項目 25,829 41,554 37,493 37,493 39,096

貨幣換算對現金及現金等值
 項目的影響 695 704 953 313 (923)

年╱期末的現金及現金等值項目 41,554 37,493 39,096 36,031 32,205

主要財務比率

截至12月31日止年度╱於12月31日

截至6月30日
止六個月╱
於6月30日

2013年 2014年 2015年 2016年

純利率 4.0% 4.6% 5.1% 2.7%

流動比率 2.4倍 2.3倍 2.3倍 2.0倍
淨負債權益比率 9.2% 16.4% 19.8% 31.8%

資產負債比率 11.5% 10.5% 10.6% 9.8%

利息償付比率 10.5倍 18.3倍 23.2倍 12.7倍
資產回報率 3.9% 5.6% 5.7% 1.6%

股本回報率 5.7% 8.2% 8.5% 2.5%

平均貿易應收款項週轉天數 93天 75天 84天 88天
平均存貨週轉天數 93天 72天 81天 80天
平均貿易應付款項週轉天數 58天 46天 51天 52天

附註： 資產負債比率 = 總負債（銀行借款+融資租賃）÷ 總權益 x 100%。其他財務比率的詳情請參閱本
[編纂]「財務資料」一節。
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物業估值

本[編纂]附錄三所載為一份關於本公司間接全資附屬公司創優實業所持有位於億
仕登高科技工業園的地盤面積約40,046平方米及總建築面積為36,986平方米的物業（於
截至2016年9月30日的估值約為17.8百萬新元，而我們於2016年6月30日的經審核綜合
財務報表計入的相關賬面值約為16.7百萬新元）的物業估值報告。

近期發展

本[編纂]附錄一A載有本集團截至2016年9月30日止九個月的業績，已經我們的申
報會計師大華馬施雲會計師事務所有限公司根據香港會計師公會頒佈的香港審閱委聘
準則第2400號（經修訂）「審閱歷史財務資料的委聘工作」進行審閱。

我們的總收入由截至2015年9月30日止三個月的64.4百萬新元增加約6.6百萬新元
或10.2%至截至2016年9月30日止三個月的71.0百萬新元。截至2016年9月30日止九個
月，我們的總收入同比由183.7百萬新元增加約7.7百萬新元或4.2%至191.4百萬新元，
主要由於(i)我們在提供各種專業工程解決方案及產品滿足客戶廣泛工程需求方面仍具
有競爭性；及(ii)我們利用我們在區內的明顯優勢挽留客戶，其中來自我們運動控制解
決方案及工業計算解決方案的收入均錄得增長，但來自其他專業工程解決方案的收入
保持相對穩定，主要由於(a)我們來自中國及香港的運動控制解決方案市場的收入有所
增加；及(b)我們的其他專業工程及工業計算解決方案於新加坡錄得較強需求，部份為
(1)來自中國的其他專業工程解決方案的收入減少；及(2)來自新加坡運動控制解決方案
的收入減少所抵銷。

我們截至2016年9月30日止九個月的整體毛利率約為25.2%，與截至2016年6月30

日止六個月的約25.8%相比保持相對穩定。我們截至2016年9月30日止九個月的整體毛
利率同比由約27.2%下降至25.2%，主要由於(i)人民幣貶值導致中國客戶不願接受產品
普遍漲價中的一部分；及(ii)我們的市場規模及地位以及市場上產品供應種類繁多及經
營企業眾多，導致市場競爭加劇。我們截至2016年9月30日止九個月的淨利潤率約為
2.7%，與截至2016年6月30日止六個月的淨利潤率相同。但是，我們的淨利潤同比減
少，主要由於(a)上文所討論原因導致我們的毛利下降；及(b)發生與[編纂]有關之開支
約2.4百萬新元。因此，考慮到預計截至2016年12月31日止三個月將因[編纂]產生開支
約[編纂]，預計我們於截至2016年12月31日止年度的純利將較上一年度錄得較大減幅。

無重大不利變動

董事確認，除就[編纂]產生的開支外，自2016年6月30日起及直至本[編纂]日期，
我們的財務或貿易狀況並無重大不利變動，且並未發生可能對會計師報告的綜合財務
報表當中所列資料造成重大不利影響的任何事件。
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營運資金

經考慮可供本集團動用的財務資源，包括我們內部產生的資金及銀行融資，董事
確認，我們的營運資金足以滿足我們目前（即自[編纂]日期起未來至少12個月）的資金
需求。

股息

截至2013年、2014年及2015年12月31日止三個年度以及截至2016年6月30日止六
個月，我們分別向股東宣派現金股息約1.8百萬新元、1.4百萬新元、1.4百萬新元及1.4
百萬新元，因此我們的股息派付比率分別約為37.9%、19.3%、16.3%及92.7%。

我們的董事會並未制訂任何規定派息比率的政策。股息的數額及派付（倘支付）
將取決於我們的經營業績、現金流量、財務狀況、未來前景以及董事認為有關的其他
因素。過往的派息記錄不得用作確定本公司未來可能宣佈或支付的股息水平的參考或
基準。

[編纂]統計數據

[編纂] ： 每[編纂][編纂]

[編纂] ： [編纂][編纂]，佔本公司經擴大已發行股本約[編
纂]

[編纂]時基於[編纂]的 
 估計市值

： 約[編纂]（或[編纂]）

[編纂] ： [編纂]

[編纂] ： [編纂]

[編纂]用途 ： 本公司發行[編纂]的[編纂]淨額[編纂]（或[編纂]）
（即[編纂]總額經扣除[編纂]費用及佣金及本公司
應付估計開支）：

• [編纂] – ([編纂]（或[編纂]））預計將用作於
[編纂]後六個月內全額償還三筆銀行貸款及
部份償還一筆銀行貸款（有關借款於我們的
一般及日常業務過程中籌借，實際利率介
於每年2.9%至4.9%，自本[編纂]日期起計3
個月至6個月內到期）；及

• [編纂]－（[編纂]（或[編纂]））預計將用作營
運資金

（更多詳情請參閱本[編纂]「未來計劃及[編纂]用途」一節。）
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本 公司擁有人應佔每股未經審
核備考經調整綜合有形資產
淨值

： [編纂]

（有關所使用假設及計算方法的進一步詳情，請參閱本[編
纂]附錄二「未經審核備考財務資料」。）

附註： 本節採用1新元兌5.70港元的匯率，僅供說明用途。關於所用其他匯率的資料，請參閱本[編纂]「有
關本[編纂]及[編纂]的資料-匯率換算」一節。

[編纂]開支

[編纂]總開支（包括我們須支付的[編纂]費用及佣金）估計約為[編纂]（或[編
纂]），其中約[編纂]（或[編纂]）乃直接因[編纂]中發行[編纂]產生，且將作為權益扣減
項入賬（截至2016年6月30日尚未入賬）及已產生開支約[編纂]（或[編纂]）將作為行政
開支在我們截至2016年12月31日止年度的綜合全面收益表，其中已產生開支（[編纂]

（或[編纂]）已就截至2016年6月30日止六個月支銷）。上述[編纂]開支總額為最後可行
估計，僅作參考用途，而將確認的最終金額可能與此估計有所不同。

合規

於往績記錄期間及截至最後實際可行日期止期間，我們並無完全遵守適用的法律
法規。 該等不合規事項包括(i)未能就我們在億仕登高科技工業園的若干業務營運提交
環境保護驗收申請；(ii)未根據印尼的社會醫療保證計劃為我們的印尼僱員作登記及作
出財務供款；及(iii)未向越南工會基金組織作出供款。董事認為該等不合規事項未曾及
將不會對我們的業務、財務狀況及經營業績造成重大不利影響。為了確保日後遵守不
同營運方面的適用法律法規，我們已採納並將採納多個補救措施及╱或內控措施。詳
情請參閱本[編纂]「業務－合規事宜」一節。

風險因素

任何[編纂]均有風險：(i)我們過去的收入及盈利記錄並非我們未來表現的指標；
(ii)我們對中國市場的依賴在中國遭遇經濟衰退時可能會對我們未來的業績表現產生風
險；(iii)倘我們失去部份或全部主要供應商，我們的採購能力以及我們的業務可能會
受到重大不利影響；(iv)因此，倘我們無法將增加的銷售成本轉嫁予客戶，我們的銷售
成本將會增加，且我們的盈利能力可能受到重大不利影響；(v)倘我們的銷售及工程技
術人員的表現不如預期，我們的銷售及市場推廣能力以及我們的業務可能會受到重大
不利影響；(vi)由於我們並無進行尖端的產品研發，我們可能會失去我們的競爭優勢；
(vii)我們在定價及向客戶提供的工程技術解決方案方面面臨激烈的市場競爭；(viii)倘
我們的銷售及工程技術人員不掌握與本行業有關的最新技術變革，他們可能會因此失
去競爭優勢；(ix)倘我們損失部份或全部關鍵管理人員，我們的業務可能會受重大不利
影響；及(x)我們的總部位於新加坡，且依靠我們的海外業務，因此面臨外幣風險。與
[編纂][編纂]有關的一些風險載於本[編纂]「風險因素」一節。　閣下決定[編纂][編纂]

前務請細閱「風險因素」整節。


