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本概要旨在向　閣下提供本文件所載資料的概覽。由於此僅為概要，故並未載
列可能對　閣下而言屬重要的所有資料。　閣下在決定投資 [編纂]前，務請閱讀整份
本文件。任何投資均涉及風險。有關投資 [編纂]的部分特定風險載於本文件「風險因
素」。　閣下在決定投資 [編纂]前，務請仔細閱讀該節。

概覽

根據弗若斯特沙利文報告，按截至2015年9月1日的招生人數衡量，我們乃華南
地區最大的經營高端小學及中學的民辦教育集團。根據弗若斯特沙利文報告，高端民
辦學校透過收取較非高端或大眾型民辦學校更高的學費向學生提供更優質的教育、更
先進的教育設施及更令人滿意的環境。截至2016年9月1日，我們經營六所高端民辦學
校，總招生人數為31,788名。

我們認為，我們在提供優質民辦教育方面享有聲譽，且我們的品牌在我們的學
校所在地區及其他地區均眾所周知。於往績記錄期間，我們專注於為小學及中學學生
提供優質中國課程計劃。於2013/2014、2014/2015及2015/2016各學年，我們學校至少
94.8%的高中畢業生被中國大學錄取，且於2013/2014、2014/2015及2015/2016學年分
別約有18.4%、21.4%及23.2%的高中畢業生被中國一類本科大學錄取。除中國課程計
劃外，我們為高中學生提供國際課程。國際課程的畢業生通常被海外知名大學及學院
錄取。為促進學生的全面發展，我們提供一系列校本選修課程，包括體育、藝術、音
樂和中國文化課程。

於往績記錄期間，我們在招生、教師聘用及收入方面取得穩定增長。截至2014

年、2015年及2016年8月31日止年度，我們的總收入分別為人民幣450.9百萬元、人民
幣568.7百萬元及人民幣700.7百萬元，2014年至2016年的複合年增長率約為15.8%。下
表載列與我們的增長有關的若干資料。

截至9月1日

2013年 2014年 2015年 2016年

招生人數 19,354 22,837 27,644 31,788

教師人數 1,162 1,359 1,666 1,960
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我們的學校

截至最後實際可行日期，我們於五個校園運營六所高端民辦學校。我們其中的四
所學校位於珠江三角洲經濟區的廣東省內，一所位於東北三省經濟區的遼寧省，一所
位於環渤海經濟圈山東省。下表載列我們學校於所示日期的部分運營詳情：

於9月1日的招生人數 於9月1日的學校利用率(%)(1) 於9月1日的教師學生比率(2)

學校 2013年 2014年 2015年 2016年 2013年 2014年 2015年 2016年 2013年 2014年 2015年 2016年

東莞市光明中學 10,580 10,416 10,417 10,510 99.5 99.5 98.9 97.8 1:17 1:17.2 1:17.2 1:17.5

東莞市光明小學 4,367 5,130 5,959 5,973 89.9 93.3 98.3 98.6 1:18.3 1:19.1 1:18.6 1:19.2

東莞市光正實驗學校 4,151 5,820 7,768 9,094 62.0 81.5 85.9 93.7 1:14.8 1:15.9 1:16.7 1:16.5

惠州市光正實驗學校 256 1,189 2,500 3,903 27.1 61.7 72.2 97.0 1:12.2 1:14.2 1:13.2 1:13.1

盤錦光正實驗學校 – 282 1,000 1,590 – 41.0 68.7 85.2 – 1:7.8 1:11.8 1:11.7

濰坊光正實驗學校 – – – 718 – – – 95.5 – – – 1:11.6

總計 19,354 22,837 27,644 31,788 83.7 89.0 90.5 95.9 1:16.7 1:16.8 1:16.6 1:16.2

附註：

(1) 由於我們的所有學校均為寄宿制學校，學生容量乃根據各個學校的內部記錄及計算按學生宿舍可用
的概約床位數量計算。學校利用率乃以一所學校錄取的學生人數除以學校容納學生的能力計算。儘
管我們已根據可提供的床位數計算我們各所學校的容納能力，但我們相信我們的惠州市光正實驗學
校及盤錦光正實驗學校的設施可提供更多的床位，而不會招致重大的資本開支，惟須取得必要批
准。

(2) 教師學生比率乃以一所學校錄取的學生人數除以學校聘用的教師人數計算。
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截至最後實際可行日期，東莞市光正實驗學校、惠州市光正實驗學校、盤錦光正
實驗學校及濰坊光正實驗學校正在擴建，而廣安市光正實驗學校及雲浮市光正實驗學
校正在建設。下表載列該等學校截至2016年9月1日的招生人數、現有或目標容量及利
用率，乃按照該等學校的內部記錄及計算、相關學校的校園建設計劃或與相關地方政
府簽訂的合作協議（視情況而定）得出，供說明用途：

學校 招生人數
現有或目標
學生容量 利用率(4)

東莞市光明中學 10,510 10,744(1) 97.8%

東莞市光明小學 5,973 6,060(1) 98.6%

東莞市光正實驗學校 9,094 15,226(2) 59.7%

惠州市光正實驗學校 3,903 9,464(2) 41.2%

盤錦光正實驗學校 1,590 5,100(3) 31.2%

濰坊光正實驗學校 718 7,200(3) 10.0%

31,788 53,794 59.1%

廣安市光正實驗學校 – 7,860(3) –

雲浮市光正實驗學校 – 7,000(3) –

31,788 68,654 46.3%

附註：

(1) 東莞市光明中學及東莞市光明小學的學生容量乃根據各個學校的內部記錄及計算按學生宿
舍可用的概約床位數量計算。

(2) 東莞市光正實驗學校及惠州市光正實驗學校的學生容量乃根據根據相關學校的校園建設計
劃按該等學校的學生宿舍設計可容納的估計學生人數計算（假設已於截至2016年9月1日前完
成擴建）。

(3) 盤錦光正實驗學校、濰坊光正實驗學校、廣安市光正實驗學校及雲浮市光正實驗學校的學
生容量乃按照與相關地方政府機構簽訂的合作協議規定的中小學及國際課程學生的最大目
標容量計算。

(4) 各個學校的利用率乃按照學校的招生人數除以該校的現有或目標學生容量計算。

(5) 除就擬設立廣安市光正實驗學校及雲浮市光正實驗學校與相關地方政府機關訂立的合作協
議外，我們亦就可能於肇慶市設立一所新學校與地方政府訂立一項框架協議。由於設立該
學校的具體細節尚待雙方進一步討論，因此上表並未載入擬設立新學校的相關資料。

我們收取的學費及住宿費通常根據我們的教育課程需求、經營成本、我們運營學
校所屬區域市場、我們的競爭者收取的學費、我們獲取市場份額的定價策略以及中國
及我們學校所在地區的整體經濟狀況而定。有關我們學校所收取的學費及住宿費率，
請參閱本文件「業務－我們的學校」一節。
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成立新學校

作為我們的其中一項發展策略，我們擬繼續鞏固我們在珠江三角洲經濟區的領先
地位，以廣東省為發展重點，並擬將業務拓展至西三角經濟區。我們已與四川省廣安
市及廣東省雲浮市的地方政府分別訂立合作協議，以在該等城市設立一所新學校，我
們亦已與廣東省肇慶市鼎湖區地方政府就雙方的潛在合作訂立一份框架協議，以在肇
慶市設立一所新學校。我們亦計劃與廣東省、山東省及四川省多個城市的地方政府機
關討論，以探討在各個城市設立新學校的可能性。此外，我們就於加拿大成立新學校
的潛在合作與杜威學院訂立一份諒解備忘錄。下表載列因我們於中國廣安及雲浮以及
加拿大成立新學校而將產生的估計資本開支及[編纂]的擬定分配：

學校
估計資本
開支總額 擬定資金來源

[編纂]

的擬定分配

廣安市光正實驗學校 人民幣
439,800,000元

（相當於
496,666,000港元）

自有資金及╱或
[編纂]

[編纂]

雲浮市光正實驗學校 人民幣
522,000,000元

（相當於
589,495,000港元）

自有資金及╱或
[編纂]

[編纂]

杜威學院（中學） 2,000,000加元
（相當於

11,736,000港元）

[編纂] [編纂]

總計 1,097,897,000港元 [編纂]

我們的客戶及供應商

我們的客戶主要包括我們的學生及其家長。我們於截至2014年、2015年及2016
年8月31日止各個年度概無單一客戶佔我們收入的5%以上。我們的供應商主要包括食
品、教育服務及教育材料供應商。截至2014年、2015年及2016年8月31日止年度，我
們向五大供應商的採購額分別為人民幣22.3百萬元、人民幣29.9百萬元及人民幣30.5百
萬元，分別佔收入成本的約9.3%、10.3%及8.2%。有關進一步詳情，請參閱本文件「業
務－客戶及供應商」。

我們的競爭優勢

我們相信，下列的主要競爭優勢與我們的成功有莫大關係，使我們從蕓蕓對手中
脫穎而出：(i)我們是華南地區提供高端小學及中學課程的最大的民辦教育集團；(ii)學
生成績及提供優質中國課程的良好聲譽；(iii)透過提供全方位的小學及中學課程，營造
較高的商業能見度；(iv)複製我們可盈利業務模式的成功往績記錄；及(v)樂於奉獻和穩
定的管理團隊。
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我們的策略

我們擬維持及鞏固我們作為中國領先的小學及中學高端民辦教育提供者的地位。
我們計劃採取以下業務策略以達致上述目標：(i)繼續提高我們作為領先的小學及中學
高端民辦教育提供者的聲譽；(ii)提高我們現有學校的利用率；(iii)繼續以珠江三角洲
經濟區為發展重點，並將我們的學校網絡戰略性地拓展至其他經濟區；(iv)通過優化定
價策略及增加收入來源提升盈利能力；及(v)不斷適應目標市場教育偏好的改變。

過往財務資料摘要

綜合損益及其他全面收益表摘要

下表載列我們於往績記錄期間的綜合財務資料的財務數據摘要，乃摘錄自本文件
附錄一所載列的會計師報告。以下載列的財務數據摘要應與我們的綜合財務報表及相
關附註以及本文件「財務資料」一併閱讀。

截至8月31日止年度
2014年 2015年 2016年

（人民幣千元） （人民幣千元） （人民幣千元）

收入 450,913 568,715 700,741
收入成本 (239,717) (289,194) (370,352)

毛利 211,196 279,521 330,389
除稅前溢利 112,269 212,342 194,535
稅項 (21,360) (30,045) (40,172)

年內利潤及全面收益總額 90,909 182,297 154,363

經調整淨利潤(1) 118,580 172,687 185,775

附註：

(1) 下表載列期內我們的經調整淨利潤與淨利潤對賬（僅作說明），其乃根據國際財務報告準則
計算及呈列的最直接可比較財務計量，且未計及中國稅務的潛在影響（可能不適用）：

截至8月31日止年度
2014年 2015年 2016年

（人民幣千元） （人民幣千元） （人民幣千元）

年內利潤及全面收益總額 90,909 182,297 154,363

減：
給予富盈集團墊款的估算利息收入 34,923 101,074 63,950

給予關連方墊款的估算利息收入 7,298 11,328 –

加：
給予富盈集團及關連方墊款的
 相關財務成本 69,892 102,792 68,608

出售子公司之虧損 – – 2,353

[編纂]開支 – – 24,401

經調整淨利潤 118,580 172,687 185,775
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我們的淨利潤由截至2014年8月31日止年度的人民幣90.9百萬元增加100.5%至截
至2015年8月31日止年度的人民幣182.3百萬元，主要是由於(i)東莞市光正實驗學校及
惠州市光正實驗學校進入我們所運營的第二個學年，從而引致我們學校的招生人數增
加；(ii)東莞市光明中學、東莞市光明小學及東莞市光正實驗學校於2014/2015學年的學
費及住宿費率增加；及(iii)給予富盈集團及其他關連方的未償還墊款水平上升，從而引
致給予富盈集團及其他關連方的墊款的估算利息收入增加所致。

估算利息收入及相關利息開支

於往績記錄期間，我們為富盈集團及其他關連方墊付款項。該等墊款屬非貿易性
質及不計息。給予富盈集團及其他關連方的墊款金額乃根據於確認應收富盈集團及其他
關連方款項時對富盈集團及其他關連方的預期還款作出的最佳估計於初步確認時按其公
平值計量。應收富盈集團及其他關連方款項與初步確認時的公平值之間的差額乃於權益
中確認為視作分派予權益持有人，而應收富盈集團及其他關連方款項其後則使用實際利
率法按攤銷成本列賬。其後，倘我們修訂對富盈集團及其他關連方的預期還款的估計，
則應收富盈集團及其他關連方的相關款項賬面值將予以調整，以反映實際及經修訂估計
現金流量。該等調整亦於權益中確認為視作分派予權益持有人。估算利息收入的實際利
率乃根據富盈集團可資比較銀行借款的利率而釐定。於往績記錄期間的各報告期內，
我們根據國際財務報告準則就該等墊款的若干部分確認估算利息收入。於往績記錄期
間，給予富盈集團及其他關連方的墊款的估算利息收入使得我們的淨利潤出現變動，由
截至2014年8月31日止年度的人民幣90.9百萬元增至截至2015年8月31日止年度的人民幣
182.3百萬元，隨後減至截至2016年8月31日止年度的人民幣154.4百萬元。然而，有關
估算利息收入僅為往績記錄期間根據國際財務報告準則計算的假設收入，並不產生現金
流入。於往績記錄期間，我們主要以往績記錄期間與該墊款有關的計息銀行借款及我們
銀行借款的大部分向富盈集團及其他關連方提供該等墊款。因此，我們於往績記錄期間
有關銀行及其他借款的大部分利息開支與我們確認估算利息收入的墊款有關。於最後實
際可行日期，所有屬非貿易性質的應付及應收關連方款項（包括我們向富盈集團及其他
關連方作出的墊款）均已悉數結清。因此，我們預計[編纂]後將不會繼續就向關連方作
出的墊款確認估算利息收入。由於我們將不再以銀行借款提供該等墊款，預計[編纂]後
我們有關銀行借款的利息開支亦會相應減少。

截至2014年、2015年及2016年8月31日，我們確認估算利息收入的向富盈集團及
其他關連方作出墊款的賬面值總額分別為人民幣1,165.4百萬元、人民幣1,163.0百萬元
及人民幣212.2百萬元。截至2014年、2015年及2016年8月31日止年度，我們的估算利
息收入分別為人民幣42.2百萬元、人民幣112.4百萬元及人民幣64.0百萬元。

截至2014年、2015年及2016年8月31日，我們的銀行及其他借款分別為人民幣
1,270.0百萬元、人民幣1,275.5百萬元及人民幣607.7百萬元。截至2014年、2015年及
2016年8月31日止年度，我們的銀行及其他借款利息開支分別為人民幣79.0百萬元、人
民幣109.9百萬元及人民幣80.0百萬元。

此外，我們擁有屬非貿易性質、無抵押、不計息及須按要求償還的應付關連方
款項，截至2014年、2015年及2016年8月31日金額分別為人民幣333.3百萬元、人民幣
426.9百萬元及人民幣327.2百萬元。於往績記錄期間，我們並無就應付關連方款項確認
估算利息開支，因為該款項須按要求償還。
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有關向富盈集團及其他關連方作出墊款的估算利息收入的進一步詳情，請參閱本
文件「財務資料－財務收入」及「財務資料－估算利息收入及相關利息開支」。除上文
所披露者外，我們的董事確認，概無任何其他將會影響我們往績記錄期間財務報表的
重大非貿易因素。

綜合財務狀況表的財務資料摘要

下表載列我們於往績記錄期間的綜合財務資料的財務數據摘要，乃摘錄自本文件
附錄一所載列的會計師報告。以下載列的財務數據摘要應與我們的綜合財務報表及相
關附註以及本文件「財務資料」一併閱讀。

截至8月31日
2014年 2015年 2016年

（人民幣千元） （人民幣千元） （人民幣千元）

非流動資產 2,326,869 1,433,344 1,763,204
流動資產 359,404 1,531,639 695,171
非流動負債 1,133,274 743,533 474,825
流動負債 1,042,584 1,546,199 1,152,775
流動負債淨值 (683,180) (14,560) (457,604)

我們於截至2014年、2015年及2016年8月31日錄得流動負債淨額，乃主要由於(i)
應付關連方款項，該款項屬非貿易性質、免息及須按要求償還，包括富盈集團及其他
關連方的墊款以及就購買物業、廠房及設備以擴張或改善我們學校向關連方支付的款
項；(ii)其他應付款項及應計開支，主要包括維護及改善我們學校設施的建築應計費用
以及應計員工福利及薪金；及(iii)借款，主要包括我們的短期銀行借款。更多詳情，請
參閱本文件「財務資料－流動資產及流動負債」。

主要財務比率

下表載列截至各相關日期之若干財務比率：

於8月31日╱截至8月31日止年度
2014年 2015年 2016年

毛利率(1) 46.8% 49.1% 47.1%
淨利率(2) 20.2% 32.1% 22.0%
經調整淨利率(3) 26.3% 30.4% 26.5%
資產回報率(4) 3.4% 6.1% 6.3%
股權回報率(5) 17.8% 27.0% 18.6%
流動比率(6) 0.34 0.99 0.60
負債權益比率(7) 2.46 1.87 0.61
資產負債比率(8) 2.49 1.89 0.73
利息覆蓋率(9) 1.89 1.89 2.87
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附註：

(1) 毛利率等於我們年內的毛利除以收入。我們的毛利率由截至2014年8月31日止年度的46.8%

升至截至2015年8月31日止年度的49.1%，主要是由於(i)東莞市光正實驗學校及惠州市光正
實驗學校進入我們所運營的第二個學年，從而引致招生人數增加；及(ii)東莞市光明中學、
東莞市光明小學及東莞市光正實驗學校於2014/2015學年的學費及住宿費率增加。我們的毛
利率降至截至2016年8月31日止年度的47.1%，主要是由於教師人數增加及教師薪金增加引
致員工成本增加所致。我們的所有學校於2015/2016學年的學費及住宿費率均保持不變。更
多詳情，請參閱本文件「財務資料」。

(2) 淨利率等於我們年內的除稅後淨利潤除以收入。我們的淨利率由截至2014年8月31日止年度
的20.2%升至截至2015年8月31日止年度的32.1%，主要是由於(i)東莞市光正實驗學校及惠州
市光正實驗學校進入我們所運營的第二個學年，從而引致我們學校的招生人數增加；(ii)東
莞市光明中學、東莞市光明小學及東莞市光正實驗學校於2014/2015學年的學費及住宿費率
增加；及(iii)給予富盈集團及其他關連方的未償還墊款水平上升，從而引致給予富盈集團及
其他關連方的墊款的估算利息收入增加所致。我們的淨利率降至截至2016年8月31日止年度
的22.0%，主要是由於產生的[編纂]開支人民幣24.4百萬元及行政開支增加以及與營銷及宣
傳我們學校相關的銷售開支增加。我們的所有學校於2015/2016學年的學費及住宿費率均保
持不變。進一步詳情，請參閱本文件「財務資料」。

(3) 經調整淨利率等於我們年內的除稅後經調整淨利潤除以收入。我們的經調整淨利率由截
至2014年8月31日止年度的26.3%升至截至2015年8月31日止年度的30.4%，主要是由於(i)

東莞市光正實驗學校及惠州市光正實驗學校進入我們所運營的第二個學年，從而引致我們
學校的招生人數增加；及(ii)東莞市光明中學、東莞市光明小學及東莞市光正實驗學校於
2014/2015學年的學費及住宿費率增加。截至2016年8月31日止年度，我們的經調整淨利率
降至26.5%，主要是由於產生的[編纂]開支人民幣24.4百萬元、行政開支增加以及與營銷及
宣傳我們學校相關的銷售開支增加。我們的所有學校於2015/2016學年的學費及住宿費率均
保持不變。進一步詳情，請參閱本文件「財務資料」。有關我們經調整淨利潤對賬的更多詳
情，請參閱上文「－綜合損益及其他全面收益表摘要」。

(4) 資產回報率等於年內淨利潤除以年末總資產。

(5) 股權回報率等於年內淨利潤除以年末權益總額。

(6) 流動比率等於我們年末流動資產除以流動負債。

(7) 負債權益比率等於年末計息銀行貸款及其他借款總額（扣除現金及現金等價物）除以年末權
益總額。

(8) 資產負債比率等於年末總負債除以權益總額。總負債包括所有計息銀行貸款及其他借款。

(9) 利息覆蓋率等於年內除利息及稅項前利潤（減財務收入）除以同年財務成本。
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下表載列於所示期間各所學校所得收入及毛利金額及其所佔總收入的百分比：

截至8月31日止年度
2014年 2015年 2016年

（人民幣
千元） %

（人民幣
千元） %

（人民幣
千元） %

收入
東莞市光明中學 279,507 62.0 299,526 52.7 312,384 44.5

東莞市光明小學 77,771 17.2 96,736 17.0 115,616 16.5

東莞市光正實驗學校 90,401 20.1 139,866 24.6 194,691 27.8

惠州市光正實驗學校 3,234 0.7 27,297 4.8 59,742 8.6

盤錦光正實驗學校 – – 5,290 0.9 18,308 2.6

總收入 450,913 100 568,715 100 700,741 100

毛利及毛利率
東莞市光明中學 137,278 49.1 154,265 51.5 160,186 51.3

東莞市光明小學 40,302 51.8 54,493 56.3 63,515 54.9

東莞市光正實驗學校 35,987 39.8 63,625 45.5 85,705 44.0

惠州市光正實驗學校 35 1.1 27,297 46.9 26,451 44.3

盤錦光正實驗學校 – – (4,385) 不適用 (1,398) 不適用

我們學校的總毛利及
 毛利率 213,602 47.4 280,798 49.4 334,459 47.7

本集團的總毛利及
 毛利率(1) 211,196 46.8 279,512 49.1 330,389 47.1

附註：

(1) 本集團的總毛利等於我們學校的總毛利減去惠州光正於有關年度產生的收入成本。

[編纂]
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[編纂]

[編纂]開支

於往績記錄期間，我們預期將產生合共約人民幣49.3百萬元的有關[編纂]的[編纂]

開支（假設[編纂]為[編纂]，即指示性[編纂]範圍[編纂]及[編纂]的中位數且假設[編纂]

完全未獲行使），其中約人民幣24.4百萬元自損益表內扣除，約人民幣6.6百萬元被擴充
為資本。就剩餘開支而言，我們預期，約人民幣6.2百萬元將自損益表內扣除，約人民
幣12.1百萬元將被擴充為資本。[編纂]開支指[編纂]所產生的專業費用及其他費用（[編
纂]除外）。上述[編纂]開支為最後實際可行日期的最佳估計，僅供參考，而實際金額或
會有別於該估計。

[編纂]用途

假設[編纂]完全未獲行使及[編纂]為每股股份[編纂]（即本文件所列的指示性[編
纂]範圍的中位數），則我們估計將收取[編纂]約[編纂]（扣除[編纂]後）。我們擬按以下
用途使用[編纂]：

[編纂] [編纂]之% 百萬港元

[編纂]
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[編纂]

倘我們的實際[編纂]高於上文的估計數額，我們擬按上文第1項運用額外款項。倘
我們的實際[編纂]低於上文的估計數額，我們擬減少將按上文第4項運用的[編纂]。

合約安排

合約安排概覽

目前，中國的法律及法規禁止中國的小學及初中由外資企業擁有，並限制以中外
合作形式運營高中。我們並無持有我們綜合聯屬實體的任何股權。我們透過合約安排
在中國開展我們的民辦教育業務，並透過合約安排取得對綜合聯屬實體的控制權及自
綜合聯屬實體獲得經濟利益。進一步詳情請參閱本文件「合約安排」。

於2015年1月19日，商務部頒佈外國投資法草案及其隨附說明性附註，建議對中
國的外國投資規管制度作出重大變動，這預期會對外商投資企業主要透過合約安排於
中國經營的業務（包括我們透過合約安排開展的業務）造成重大影響。本公司已採取措
施確保遵守外國投資法草案並承諾定期更新其年報及中報，告知投資者其遵守外國投
資法草案及其隨附說明性附註的情況。

以下簡圖闡釋合約安排規定自我們的綜合聯屬實體至本集團的經濟利益流向：

100%

(1) (2)

(3)

100%

(4) (5) (6)

本公司

東莞瑞興

我們的綜合聯屬實體(9)

登記股東(8)

(7)
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附註：

(1) 支付服務費用。進一步詳情請參閱本文件「合約安排－合約安排的主要條款概要－獨家管
理諮詢及業務合作協議」。

(2) 提供服務。進一步詳情請參閱本文件「合約安排－合約安排的主要條款概要－獨家管理諮
詢及業務合作協議」。

(3) 行使綜合聯屬實體中所有股東權利的授權書。進一步詳情請參閱本文件「合約安排－合約
安排的主要條款概要－授權書」。

(4) 收購綜合聯屬實體全部或部分股權的獨家購股權協議。進一步詳情請參閱本文件「合約安
排－合約安排的主要條款概要－獨家購股權協議」。

(5) 抵押廣東光正的所有股權。進一步詳情請參閱本文件「合約安排－合約安排的主要條款概
要－股權質押協議」。

(6) 貸款撥備。進一步詳情請參閱本文件「合約安排－合約安排的主要條款概要－貸款協議」。

(7) 東莞瑞興為本公司的間接全資子公司。

(8) 登記股東指廣東光正的登記股東，即李女士及劉壽彭先生。廣東光正由李女士及劉壽彭先
生分別合法持有98.8%及1.2%。在李女士持有的廣東光正98.8%股權中，60.8%股權乃由李
女士以信託形式代劉先生持有。廣東光正1.2%股權乃由劉壽彭先生以信託形式代劉先生持
有。

(9) 於最後實際可行日期，我們的綜合聯屬實體包括廣東光正、東莞市光明中學、東莞市光明
小學、東莞市光正實驗學校、濰坊光正實驗學校、東莞文匯、廣安光正、惠州光正、惠州
市光正實驗學校、盤錦光正、盤錦光正實驗學校、濰坊光正及雲浮光正。

(10) 「____」表示於股權中直接擁有法定及實益權益。

(11) 「------」表示合約安排。

與合約安排有關的風險

倘中國政府裁定合約安排並不符合適用中國法律及法規，我們可能會面臨嚴重
處罰，繼而可能對我們的業務造成重大不利影響。與合約安排有關的風險的進一步詳
情，我們強烈要求　閣下全面閱讀本文件「風險因素」一節（包括「風險因素－與我們
的合約安排有關的風險」）。

股東資料

緊隨資本化發行及[編纂]完成後，假設[編纂]未獲行使及並未計及根據[編纂]購股
權計劃授出及根據購股權計劃可能授出的任何購股權獲行使而可能發行的任何股份，
劉先生及李女士（本集團的聯合創辦人及一致行動人士）將分別通過Bright Education 

Holdings及Bright Education Investment間接合共擁有及控制我們已發行股本的[編
纂]%，並根據上市規則繼續為我們的控股股東。
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近期發展

於2016年8月31日（即本文件附錄一會計師報告所載綜合財務報表最近日期）後及
直至本文件日期，我們的業務發展包括以下方面：

• 我們的濰坊光正實驗學校於2016年9月開始運營，截至2016年9月1日，已招
收718名學生。學校於2016/2017學年提供中小學教育。

• 於最後實際可行日期，我們學校2016/2017學年（每學年兩個學期）的學費
及住宿費率如下：

學費及住宿費(1)

2016/2017學年
（人民幣元）

東莞市光明中學
 高中部 25,600-38,600

 初中部 23,600-27,600

 國際課程 92,600

東莞市光明小學 18,180-24,400

東莞市光正實驗學校
 高中部 22,800-33,800

 初中部 19,800-23,000

 小學部 16,600-21,200

 國際課程 50,600-88,600

惠州市光正實驗學校
 高中部 23,000-25,600

 初中部 18,000-20,600

 小學部 18,200-20,800

盤錦光正實驗學校
 初中部 18,000

 小學部 13,000-14,200

濰坊光正實驗學校
 初中部 13,000

 小學部 11,000

附註：

(1) 於往績記錄期間及之前以及直至最後實際可行日期，我們增加了若干學校的學費及
住宿費。增加的學費及住宿費僅適用於各學年錄取的新生，而我們的現有學生繼續
按增加前的金額支付學費及住宿費，因此，我們若干學校的學費及住宿費以區間形
式表示，包括我們學校於不同學年錄取的學生支付的學費及住宿費。
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• 於2016年11月7日，全國人民代表大會常務委員會通過《關於修改<中華人
民共和國民辦教育促進法>的決定》（「《決定》」），並將於2017年9月1日生
效。《決定》對《中華人民共和國民辦教育促進法》作出若干修訂。有關《決
定》的概述，請參閱下文「《關於修改<中華人民共和國民辦教育促進法>的
決定》」。

我們的董事確認，直至本文件日期，我們的財務、營運或經營狀況或前景於2016

年8月31日（即本文件附錄一會計師報告所載綜合財務報表最近日期）後並無任何重大
不利變化。

《關於修改<中華人民共和國民辦教育促進法>的決定》

根據《決定》（其對《中華人民共和國民辦教育促進法》作出若干修訂，並將於
2017年9月1日生效），民辦學校的學校出資人可選擇將學校設立為非營利性或營利性實
體，惟提供義務教育的學校僅可設立為非營利性實體。

根據《決定》作出的營利性學校與非營利性學校之間的比較

下文載列根據《決定》作出的營利性學校與非營利性學校之間的若干比較概述：

營利性學校 非營利性學校

適用範圍 所有民辦學校（提供義務教
育的學校除外）可選擇成為
營利性學校

所有民辦學校可選擇成為非營利性學
校

利潤 學校出資人可獲得辦學利潤 學校出資人不可獲得辦學利潤

費用 根據成本及市場需求而釐
定，由學校自行決定

根據成本及市場需求而釐定，並由相
關地方政府機關規管

稅項、土地供應及
 其他扶持措施

根據適用法律享有稅收優惠
及土地供應待遇

根據適用法律享有稅收優惠及土地供
應待遇（此外，非營利性學校享有與
目前可享受企業所得稅豁免的公立學
校同等的稅收優惠及土地供應待遇）

較營利性學校享有更多的扶持措施，
如政府補貼、基金獎勵及捐資激勵等



概  要

– 15 –

本文件為草擬本，所載資料並不完整，或會作出變動。閱讀本文件時，須一併細閱本文件封面「警告」一節。

營利性學校 非營利性學校

清盤 學校出資人可於學校債務獲
清算後獲得學校的剩餘資產

學校的剩餘資產須用於其他非營利性
學校的運營。在《決定》頒佈前成立
的學校，在其剩餘資產用於經營其他
非營利性學校前，學校出資人可於學
校債務獲清算後自學校的剩餘資產中
申請補償或獎勵

有關根據《決定》進行修訂的進一步詳情，請參閱本文件「法規－有關中國民辦
教育的法規－《民辦教育促進法》及《民辦教育促進法實施條例》」及「業務－《關於修
改<中華人民共和國民辦教育促進法>的決定》」。

未將我們的學校轉變為營利性學校的原因

根據《決定》的分類，我們現有提供義務教育的所有學校，即我們的中小學以及
高中，現時均為非營利性學校。於最後實際可行日期，我們並無制定任何明確計劃將
我們的任何高中轉變為營利性學校，原因為(i)《決定》並無訂明，我們的學校須於《決
定》生效後的一定時限內向任何機關知會其為非營利性實體或營利性實體；(ii)《決定》
並無明文規定現有學校如何轉變為營利性學校的具體措施，根據《決定》，該類事宜受
地方政府機關頒佈的相應法律及法規規管；及(iii)實施條例尚未頒佈。我們亦未制定任
何計劃將我們的任何中小學轉變為營利性學校，乃由於根據《決定》，我們的中小學僅
可設立為非營利性學校。

轉變為營利性學校對我們高中的潛在影響

倘我們的任何高中轉變為營利性學校，根據《決定》，相關學校的學校出資人將
可獲得辦學利潤。根據《決定》，作為一所營利性學校，由於學校可酌情釐定收費類型
及金額，因此學校在釐定收費類型及金額方面將更具靈活性。此外，於營利性學校清
盤後，學校出資人可在清償學校債務後獲得學校的剩餘資產（與《決定》項下適用於非
營利性學校清盤的規定及限制不同）。然而，倘我們的任何高中轉變為營利性學校，
對我們的一個潜在影響將為營利性學校享有的扶持措施將可能少於非營利性學校。例
如，營利性學校預期將不能享有與公立學校或非營利性學校同等的稅收優惠待遇。選
擇轉變為營利性學校的現有學校於轉變期間是否須、須何時及如何繳納額外稅項或進
行重新登記或財務結算亦尚不明確。
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就我們營運中或擬進行營運的新學校（於最後實際可行日期，即盤錦光正實驗學
校、濰坊光正實驗學校、廣安市光正實驗學校、雲浮市光正實驗學校及肇慶市光明實
驗學校）而言，我們並無就是否在該等學校開始提供高中教育作出任何確切決定。倘
我們決定如此行事，我們將採納於決定是否將任何新高中設立為營利性學校時所採納
的方法。據我們的中國法律顧問所告知，上述有關我們高中的安排並無違反中國適用
法律，因為《決定》並無要求現有民辦高中於有限時間內決定是否轉變為營利性或非營
利性學校。

合約安排

我們的中國法律顧問告知，《決定》不會對合約安排造成重大影響，及倘《中華
人民共和國中外合作辦學條例》（「《中外合作辦學條例》」）、《外商投資產業指導目錄》
（2015年修訂）（「《指導目錄》」）及其他相關中國法律於《決定》生效後保持不變，合約
安排屆時將繼續合法及有效（包括根據合約安排支付費用），概因(i)《中外合作辦學條
例》及《指導目錄》禁止中國中小學的外資擁有權，並限制以中外合作形式運營高中；
及(ii)《決定》並未禁止就於中國營運的學校訂立合約安排，亦未禁止於中國營運的民
辦學校向其服務供應商支付服務費（包括根據合約安排支付費用）。

《決定》對我們的潛在風險及影響

我們已獲中國法律顧問告知，《決定》在詮釋及應用方面存在影響或可能影響我
們所在整個行業或我們的任何學校的重大不確定性，尤其是鑒於與《決定》有關的實施
條例於最後實際可行日期尚未出台。請參閱與《決定》有關的風險因素，包括（其中包
括）本文件「風險因素」章節所載「與《關於修改<中華人民共和國民辦教育促進法>的決
定》有關的風險－《決定》在詮釋及應用方面存在重大不確定性」。

於最後實際可行日期，由於實施條例尚未頒佈，我們將密切監察法規的任何出台
或修訂及其變動。特別是，我們將於作出任何決定前不時就與《決定》有關的修訂（包
括有意將我們的任何高中轉變為營利性學校）向我們的中國法律顧問尋求意見，並將
適時透過公告及╱或年度╱中期報告的披露資料向我們的股東及投資者提供相關更新
資料。
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股息

截至最後實際可行日期，我們從未就我們的普通股宣派或派付任何股息。我們擬
於[編纂]後採用一般股息政策，日後按年宣派及派付不少於我們股東應佔的可供分派淨
利潤30%的股息，惟將視乎（其中包括）我們日後的業務及盈利、資金需求及盈餘、財
務狀況、營運資金需求及我們董事認為相關的其他因素而定。任何股息的宣派、派發
及其金額將須符合我們的章程文件及相關法律。不能保證我們將能夠宣派或分派董事
會任何計劃所列的任何股息款額，甚至可能不宣派或分派股息。

與我們的業務及行業有關的風險

我們面臨與業務及行業有關的各種不同風險。我們面臨的主要風險包括（其中包
括）(i)我們的業務取決於我們維持或提高我們學校收取的學費及住宿費水平的能力；
(ii)我們的所有收入來自少數中國城市及少數學校；(iii)我們的業務取決於我們可能無
法維持的品牌及聲譽的市場知名度；(iv)我們未必能持續吸引及挽留我們學校的學生；
(v)我們學生的學業成績可能下降，且對我們教育服務的滿意度或會降低；(vi)教育業界
的競爭可造成價格壓力、減低經營利潤、失去市場份額、重要員工流失及資本開支增
加；(vii)我們的業務取決於我們能否聘用及挽留優秀及負責的教師及其他學校職員的
能力；及(viii)我們未必可就在中國提供教育及其他服務取得所有必需批准、牌照和許
可證及作出一切所需登記及備案。與我們業務、行業、中國及[編纂]有關的該等及其他
風險的詳細討論載列於本文件「風險因素」。

物業估值

根據獨立估值師戴德梁行有限公司編製的物業估值報告（載於本文件附錄三），
我們持作投資的中國物業價值於截至2016年12月31日約為人民幣18.3百萬元，同日，
我們持有及佔用的中國物業價值約為人民幣490.0百萬元。有關我們的物業估值詳情
（包括估值中的重大假設），請參閱本文件附錄三。有關物業估值中假設涉及的風險的
詳情請參閱「風險因素－與我們的業務及行業有關的風險－我們物業的估值可能與實
際可變現價值有別且並不確定或變更」。

法律訴訟及合規

於往績記錄期間，我們並未遵守若干中國法律及法規，包括(i)我們違反為僱員向
社會保障計劃及住房公積金全額供款的相關規定；(ii)我們並未取得其中一所學校所用
若干幅土地的土地使用權證；(iii)我們使用以部分董事及高級管理層名義開設的若干
個人賬戶結算廣東光正及我們四所學校的企業資金；及(iv)我們尚未取得房產證及尚未
就我們自有的部分樓宇取得若干必要的證書或許可證。進一步詳情請參閱本文件「業
務－法律訴訟及合規」。


