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本概要旨在向　閣下提供本文件所載信息的概覽。由於僅屬概要，並未包含對　閣

下而言可能重要的全部信息，故本節應與本文件全文一併閱讀。　閣下決定投資[編纂]前

應細閱整份文件。任何對[編纂]的投資均涉及風險，其中投資[編纂]的若干特定風險載於

「風險因素」。　閣下決定投資[編纂]前應細閱該節。

概覽

我們是中國證券行業長期、持續、全面領先的綜合金融服務商。我們跨越了中國資本

市場發展的全部歷程和多個周期，歷經風雨，銳意進取，成長為全方位的行業領導者。從

2007年到2015年的九年裡，我們的歸屬於母公司股東的淨利潤一直名列行業前三，我們的

營業收入有七年名列行業前三。2016年度，本公司的營業收入、淨利潤均排名行業第二。

我們的行業領先地位貫穿我們所有主要業務。以2014年和2015年兩年累計收入計，我們是

在投資銀行、證券投資、證券經紀、融資融券、資產管理五大業務領域均排名行業前三的

唯一券商。

我們致力於實現高質量的增長，規模領先的同時注重盈利能力和風險管理。從2007年

到2016年的十年裡，我們的平均淨資產收益率達18.8%，顯著高於14.7%的行業平均水平，

並且從2008年到2016年的九年每年都高於行業平均水平。我們在中國前五大證券公司中唯

一於2008年至2016年連續九年獲得中國證監會授予的A類AA級監管評級，該評級是迄今為

止證券公司獲得的最高評級。

2014年、2015年及2016年，我們的總收入及其他收益分別為人民幣24,403.1百萬元、人

民幣52,108.8百萬元及人民幣36,022.5百萬元，同期歸屬於本公司權益持有人的本年度利潤

分別為人民幣6,757.9百萬元、人民幣15,700.3百萬元及人民幣9,841.4百萬元。截至2016年

12月31日，我們歸屬於本公司權益持有人的淨資產為人民幣99,964.4百萬元，資產總額為人

民幣411,749.0百萬元。

我們成功的源泉來自於全體國泰君安人的共識，以及對共識的高度認同和持續實踐：

‧ 利益觀：客戶至上，統籌兼顧。我們堅持以客戶為中心，用專業服務為客戶創造

價值。我們認為為客戶創造價值後，股東和員工的利益勢必緊隨。我們相信追求

長期目標的過程能夠帶動短期目標的實現，並致力於規模與效益的平衡。
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‧ 業務觀：風控為本，追求卓越。我們相信風險管理創造價值，合規經營才有未

來。我們追求卓越，致力於為所有的崗位選擇最優秀的人才，為客戶提供最優質

的服務、實現最佳結果。

‧ 人才觀：以人為本，協同協作。我們視員工為生存發展的基石。我們堅持文化認

同與傳承，以事業的發展成就人才。我們崇尚共擔責任、共享成果的團隊合作精

神。

‧ 處世觀：創新超越，珍惜聲譽。我們認為創新是公司發展的動力和行業領先的重

要保證，始終保持危機意識和前瞻意識。我們珍惜聲譽，視聲譽為我們的生命，

我們崇尚職業道德和敬業精神，致力於成為受尊敬的企業。

我們的願景是成為根植本土、覆蓋全球、有重要影響力的綜合金融服務商。

我們以客戶需求為驅動，打造了以下業務體系：

‧ 機構金融：我們的機構金融業務由投資銀行和機構投資者服務組成。我們通過兩

者間的協同協作，最大程度地捕捉市場機會：

○ 我們的投資銀行業務為企業和政府客戶提供上市保薦、股權承銷、債券承

銷、結構性債務融資、併購財務顧問、企業多樣化解決方案等服務；

○ 我們的機構投資者服務業務為機構投資者提供主經紀商、證券支持融資及研

究等服務。我們還進行股票、衍生金融工具及FICC的自營交易。

‧ 個人金融：我們的個人金融業務通過線下和線上相結合的方式提供證券及期貨經

紀、融資融券、財富管理、財務規劃等服務。

‧ 投資管理：我們的投資管理業務包括為機構、個人提供資產管理和基金管理服

務，以及我們的直接投資業務。

‧ 國際業務：我們在香港主要通過國泰君安國際開展經紀、企業融資、資產管理、

貸款及融資和金融產品、做市及投資業務，同時圍繞國泰君安金融控股打造國際

業務平台。我們已在美國和新加坡等地進行業務佈局。
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競爭優勢

我們堅信，憑借以下的競爭優勢，我們將在中國資本市場未來發展中繼續把握先機，

保持長期、持續、全面領先的市場地位。

‧ 根植於心的企業文化：風控為本，追求卓越。

○ 我們堅信風險管理是證券公司的首要核心競爭力。我們已建立全面有效的風

險管理和內部控制體系。截至2016年12月31日，我們的合規風控團隊佔員工

總數的5.9%，已嵌入我們每一個業務層級。我們全面有效的風險管理和內控

體系使我們獲得優異的監管評級，我們在中國前五大證券公司中唯一於2008

年至2016年連續九年獲得中國證監會授予的A類AA級監管評級。

○ 我們追求卓越的企業文化在人才選拔及客戶服務方面得到了集中體現。我們

致力於以內部選拔為主、外部引進為輔的方式為所有的崗位選擇最優秀的人

才。截至2016年12月31日，中層及以上級別的管理團隊中有60.5%在本集團工

作10年以上。我們致力於為客戶提供最優質的服務，實現最佳結果。我們的

企業客戶黏性高，營業紀錄期間，與我們合作項目數量達2個或以上的投行客

戶數高達137名，平均每一客戶累計合作項目數量超過3個。我們的個人金融

賬戶數高速增長，從2014年12月31日至2016年12月31日複合年均增長率達

38.4%。我們的服務獲得明顯的費率溢價，2016年，我們的股票及基金佣金費

率較行業平均水平高出16.3%。

‧ 中國資本市場全方位的領導者。我們的規模持續領先，2011年至2015年，我們的

營業收入、淨利潤及總資產連續五年排名行業前三。2016年度，本公司的營業收

入、淨利潤均排名行業第二。我們各類業務全面均衡發展，在證券行業均名列前

茅。以2014年和2015年兩年累計收入計，我們在投資銀行、證券投資、證券經

紀、融資融券、資產管理等各主要業務均排名行業前三，在2016年《新財富》最佳

分析師評選中榮獲「本土最佳研究團隊」第一名、「最具影響力研究機構」第一名、

「最佳海外銷售服務團隊」第一名。
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‧ 中國證券行業科技和創新的引領者。我們是信息科技在證券行業應用的先行者，

積極運用領先的信息科技引導業務決策、增強客戶體驗、提升管理能力。我們在

行業內不斷開拓創新，確立先發優勢，為我們帶來了更為多元化的收入增長。我

們的創新業務收入佔總收入及其他收益的比重從2014年的30.3%增長到了2016年的

39.4%。

業務戰略

我們的目標是成為本土全面領先、具有國際競爭力的綜合金融服務商。具體而言，我

們計劃實施以下業務戰略：

‧ 機構金融：致力於為機構客戶提供綜合金融解決方案。我們擬將客戶關係機構

化，由客戶經理團隊負責對客戶需求進行挖掘，並領導產業及產品團隊進行服

務；我們的產業化將貫穿各子業務，明確重點行業及重點企業客戶；我們將拓展

產品開發能力，為企業客戶提供定制化解決方案。

‧ 個人金融：致力於增加個人客戶黏性。我們將加大對大數據、人工智能等金融科

技的投入；完善產品開發、引入及評價體系，構建多資產品種、多市場、多策略

的產品庫；升級綜合理財服務體系，並針對高端客戶進一步提升投資顧問團隊的

展業能力。

‧ 投資管理：致力於提升管理資產規模。我們將完善多層次、多品種的資產管理體

系；快速拓展高附加值的被動管理基金，著力發展固定收益基金、資產支持證券

和FOF資產管理產品；加大直接投資。

‧ 國際業務：聚焦境內客戶全球資產配置需求。我們將通過戰略合作方式搭建跨境

資產管理平台；完善先進的全球化交易服務科技平台；通過自主或與境外領先投

資銀行戰略合作的方式，提供跨境財務顧問、配套融資和風險管理等服務。
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財務及經營資料概要

2014年、2015年及2016年，我們的總收入及其他收益分別為人民幣24,403.1百萬元、人

民幣52,108.8百萬元及人民幣36,022.5百萬元，同期歸屬於本公司權益持有人的本年度利潤

分別為人民幣6,757.9百萬元、人民幣15,700.3百萬元及人民幣9,841.4百萬元。截至2016年

12月31日，我們歸屬於本公司權益持有人的淨資產為人民幣99,964.4百萬元，資產總額為人

民幣411,749.0百萬元。

下表為2014年、2015年及2016年12月31日及截至該等日期止年度的合併財務資料概

要。

合併損益表概要

截至12月31日止年度

2014年 2015年 2016年

（人民幣百萬元）

手續費及佣金收入 ................................................................. 10,934.2 27,127.6 15,628.1
利息收入 .................................................................................. 6,862.5 15,433.8 11,718.4
投資收益淨額 .......................................................................... 6,278.9 9,247.1 4,795.3

總收入 ....................................................................................... 24,075.6 51,808.6 32,141.8
處置子公司收益 ..................................................................... － － 2,835.3
其他收入及收益 ..................................................................... 327.5 300.2 1,045.4

總收入及其他收益 ................................................................. 24,403.1 52,108.8 36,022.5

總支出 ....................................................................................... 14,926.9 30,074.9 21,291.9

經營利潤 .................................................................................. 9,476.2 22,033.8 14,730.6
分佔聯營企業及合營
　企業利潤 .............................................................................. 0.4 17.3 43.0

所得稅前利潤 .......................................................................... 9,476.6 22,051.1 14,773.5
所得稅費用 .............................................................................. 2,305.0 5,356.3 3,420.6

本年度利潤 .............................................................................. 7,171.6 16,694.8 11,353.0

歸屬於：
本公司權益持有人 ................................................................. 6,757.9 15,700.3 9,841.4
非控制性權益 .......................................................................... 413.7 994.5 1,511.5

2016年，我們的總收入及其他收益相比2015年減少30.9%，主要是由於我們的手續費及

佣金收入、投資收益淨額及利息收入減少，反映了A股市場2016年年初波動而造成的股票交

易量、投資收益率以及客戶融資需求的減少。2015年，我們的總收入及其他收益相比2014

年增加113.5%，主要反映了2015年上半年市場活躍而帶來的股票交易量、投資收益率以及

客戶融資需求的增加。
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2016年，我們的總支出相比2015年減少29.2%，主要是由於我們的僱員成本及利息支出

減少。2015年，我們的總支出相比2014年增加101.5%，主要是由於利息支出及僱員成本增

加。

2016年，我們的經營利潤相比2015年減少33.1%，主要是由於來自我們零售經紀業務、

融資融券業務以及自營交易業務的經營利潤減少，反映波動的市場狀況。2015年，我們的

經營利潤相比2014年增加132.5%，主要是由於來自我們零售經紀業務的經營利潤增加。

合併財務狀況表概要

於12月31日

2014年 2015年 2016年

（人民幣百萬元）

非流動資產總額 ..................................................................... 33,608.2 59,590.7 82,059.2
流動資產總額 .......................................................................... 285,694.3 394,751.6 329,689.9

資產總額 .................................................................................. 319,302.5 454,342.4 411,749.0

非流動負債總額 ..................................................................... 43,374.5 75,695.1 61,235.4
流動負債總額 .......................................................................... 228,629.3 277,010.5 239,761.9

負債總額 .................................................................................. 272,003.8 352,705.6 300,997.3

權益總額 .................................................................................. 47,298.7 101,636.7 110,751.7

歸屬於本公司權益持有人的權益 ........................................ 42,040.5 95,324.4 99,964.4

截至2016年12月31日，我們的流動資產總額相比截至2015年12月31日減少，主要是由

於代經紀客戶持有的現金和以公允價值計量且其變動計入當期損益的金融資產減少，反映

A股市況波動導致我們客戶的經紀活動減少以及此類金融資產投資規模減少。

截至2016年12月31日，我們的非流動負債相比截至2015年12月31日減少，主要是由於

賣出回購金融資產餘額減少，主要反映以兩融收益權為目標的回購規模減少。

截至2016年12月31日，我們的流動負債總額相比截至2015年12月31日減少，主要是代

理買賣證券款和賣出回購金融資產餘額的減少，主要反映A股市況波動導致我們客戶的經紀

活動減少以及以債券為目標的回購規模減少。
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合併現金流量表概要

截至12月31日止年度

2014年 2015年 2016年

（人民幣百萬元）

經營活動產生／（所用）現金淨額 ....................................... 4,275.0 (19,601.9) (15,742.7)
投資活動所用現金淨額 ......................................................... (7,434.5) (22,851.5) (1,792.9)
籌資活動產生現金淨額 ......................................................... 27,948.8 51,946.8 10,441.3

現金及現金等價物淨增加／（減少）額 ............................... 24,789.4 9,493.4 (7,094.4)
年初現金及現金等價物餘額 ................................................ 7,701.1 32,533.4 42,163.3
外匯匯率變動的影響 ............................................................. 42.9 136.6 123.6

年末現金及現金等價物餘額 ................................................ 32,533.4 42,163.3 35,192.6

儘管我們於2015年和2016年錄得經營活動為現金淨流出，我們相信我們有較強的能力

產生來自經營活動的現金流。2014年、2015年和2016年，營運資金變動前我們的經營現金

流量分別為人民幣10,186.0百萬元、人民幣29,325.0百萬元及人民幣19,111.5百萬元。

分部業績概要

下表載列所示期間我們的分部業績：

截至12月31日止年度

2014 2015 2016

分部 分部 分部
 總收入 2014年 總收入 2015年 總收入 2016年
及其他 佔總額 分部 (1) 及其他 佔總額 分部 (1) 及其他 佔總額 分部 (1)

收益 百分比 利潤率 收益 百分比 利潤率 收益 百分比 利潤率

（人民幣百萬元，百分比除外）

機構金融 ................... 9,247.5 37.9% 48.1% 16,061.6 30.8% 50.5% 12,129.8 33.7% 32.5%
　包括：自營交易 ... 6,236.4 25.6% 56.5% 9,167.2 17.6% 51.8% 4,432.8 12.3% 18.7%
個人金融 ................... 12,023.1 49.3% 35.3% 31,122.4 59.7% 40.2% 15,263.1 42.4% 33.5%
投資管理 ................... 1,450.3 5.9% 43.7% 2,610.8 5.0% 51.3% 5,737.5 15.9% 83.7%
國際業務 ................... 1,384.6 5.7% 51.7% 2,003.8 3.8% 41.8% 2,215.3 6.1% 40.4%
其他 ............................ 297.6 1.2% (189.0%) 310.1 0.6% (241.7%) 676.8 1.9% 3.3%

合計 ............................ 24,403.1 100.0% 38.8% 52,108.8 100.0% 42.3% 36,022.5 100.0% 41.0%

附註：

(1) 分部利潤率等於分部所得稅前利潤／（損失）除以分部總收入及其他收益。
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主要財務及經營數據

下表載列所示期間我們主要的財務數據：

截至12月31日止年度

2014年 2015年 2016年

（人民幣百萬元，百分比除外）

經營利潤 (1) ............................................................................... 9,476.2 22,033.8 14,730.6
經營利潤率 (2) ........................................................................... 38.8% 42.3% 40.9%
經調整經營利潤率 (3) .............................................................. 52.1% 58.1% 55.6%
年度利潤 .................................................................................. 7,171.6 16,694.8 11,353.0
淨利潤率 (4) ............................................................................... 29.4% 32.0% 31.5%
經調整淨利潤率 (5) .................................................................. 39.4% 44.0% 42.9%

附註：

(1) 經營利潤＝總收入及其他收益－總支出。

(2) 經營利潤率＝經營利潤╱總收入及其他收益。

(3) 經調整經營利潤率＝經營利潤╱（總收入及其他收益－手續費及佣金支出及利息支出）。經調整經營利潤率並非國際財
務報告準則的標準計量指標，但在此呈列是由於根據中國企業會計準則，中國證券公司的總收入及其他收益經扣減手
續費及佣金支出及利息支出後呈列，不同於根據國際財務報告準則對總收入及其他收益的呈列慣例。因此，我們認
為，經調整經營利潤率能更加有效反映出與其他中國上市證券公司可比的經營業績。潛在投資者謹請注意，因計算方
法或假設不同，本文件所呈列的經調整經營利潤率未必可與其他公司所報告的類似方式比較。

(4) 淨利潤率＝本年度利潤╱總收入及其他收益。

(5) 經調整淨利潤率＝本年度利潤╱（總收入及其他收益－手續費及佣金支出及利息支出）。經調整淨利潤率並非國際財務
報告準則的標準計量指標，但在此呈列是由於根據中國企業會計準則，中國證券公司的總收入及其他收益經扣減手續
費及佣金支出及利息支出後呈列，不同於根據國際財務報告準則對總收入及其他收益的呈列慣例。因此，我們認為，
經調整淨利潤率能更加有效反映出與其他中國上市證券公司可比的經營業績。潛在投資者謹請注意，因計算方法或假
設不同，本文件所呈列的經調整淨利潤率未必可與其他公司所報告的類似方式比較。

與2015年同期相比，我們的經營利潤率、經調整經營利潤率、淨利潤率及經調整淨利

潤率於截至2016年維持相對穩定。2014年至2015年，我們的經營利潤率、經調整經營利潤

率、淨利潤率及經調整淨利潤率增加，主要反映了2015年上半年有利的市況。
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下表載列於所示期間我們的主要財務比率：

截至12月31日止年度

2014年 2015年 2016年

（人民幣元，百分比除外）

平均股東權益回報率 (1) .......................................................... 17.8% 23.9% 10.6%
平均總資產回報率 (2) .............................................................. 3.0% 4.3% 2.6%
每股收益 (3) ............................................................................... 1.11 2.21 1.21

附註：

(1) 按本年度歸屬於本公司普通股股東的淨利潤除以期初及期末歸屬於本公司權益持有人的權益平均餘額並扣除永續債的
影響。

(2) 按本年度淨利潤除以期初及期末總資產平均餘額。

(3) 按本年度歸屬於本公司普通股股東的淨利潤除以發行在外普通股的加權平均數計算。

營業紀錄期間，上述財務比率的波動主要是由於淨利潤及總資產規模的波動。

下表載列所示期間或截至所示日期我們於中國主要業務的重要經營數據：

截至12月31日止年度／於12月31日

2014年 2015年 2016年

股權融資承銷金額（人民幣百萬元）................................... 32,814.0 90,284.5 83,528.0
股權融資平均淨佣金率（%）................................................. 1.74 1.10 1.23
債務融資承銷金額（人民幣百萬元）................................... 108,151.1 231,175.2 369,421.5
債務融資平均淨佣金率（%）................................................. 0.63 0.61 0.50
自營交易投資收益淨額（人民幣百萬元）.......................... 5,893.4 8,537.6 4,083.5
自營交易淨投資收益率 (1)(%) ............................................... 10.6 9.7 4.0
自營交易倉位（人民幣百萬元）............................................ 61,693.2 114,214.4 88,645.1
股票質押式回購待回購餘額
　（人民幣百萬元）................................................................. 19,820.6 33,941.1 69,328.8



概 　 要

– 10 –

本文件為草擬本，其所載資料並不完整及可作更改。閱讀本文件有關資料時，必須一併細
閱本文件首頁「警告」一節。

截至12月31日止年度／於12月31日

2014年 2015年 2016年

股票及基金經紀交易量（人民幣十億元）.......................... 8,969.6 29,295.1 14,363.8
股票經紀平均淨佣金費率 (2)（基點）.................................... 7.11 5.74 4.44
基金經紀平均淨佣金費率 (2)（基點）.................................... 2.13 2.75 1.69
融資融券融出資金餘額（人民幣百萬元）.......................... 69,536.9 72,451.1 57,194.7
本公司融資名義年化利率 .................................................... 8.60% 8.60%/8.35%(3) 8.35%
財富管理代銷金融產品餘額
　（人民幣百萬元）................................................................. 43,166.5 79,663.4 81,899.7
資產管理業務資產管理規模（人民幣百萬元）.................. 513,965.9 608,584.4 846,425.8

註：

(1) 根據投資收益淨額除以自營交易年初年末平均倉位計算。

(2) 平均淨佣金率等於佣金總額扣除相應可變成本後除以交易量。

(3) 本公司自2015年3月2日將融資融券利率從8.60%下降為8.35%。

營業紀錄期間，我們股票及基金經紀交易量和自營交易投資收益淨額的波動主要反映

了市況的波動，我們自營交易倉位的波動主要反映了我們對自營投資規模的調整。

風險管理、資本充足性和流動性

我們視風險管理為我們的首要核心競爭力，已建立全面有效的風險管理和內部控制體

系，並具有先進的風險管理手段與科技。我們牢固樹立合規風控共識，堅持穩健經營，堅

信「風險管理創造價值，合規經營才有未來」。通過我們的四級風險管理體系，我們對在經

營管理過程中面臨的各種風險進行準確識別、合理評估、動態監控、及時應對和有效控

制，提升了公司的風險管理能力，為公司近年來的創新轉型和持續發展提供了有效保障。

我們已建立動態的淨資本監控機制，以符合法定淨資本要求及維持資本充足的其他監

管標準。截至2014年、2015年及2016年12月31日，我們符合所有資本充足水平及風險控制
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指標要求。截至2016年12月31日，本公司的淨資本為人民幣80.3十億元。截至同日，本公

司的流動性覆蓋率及淨穩定資金率分別為180.0%及127.2%，均高於監管標準。請參閱「財務

資料－淨資本及其他監管要求」。

近期發展

2017年3月16日，上海證券發行了人民幣1.0十億元、期限為270日的公司債券，票面利

率為4.88%。

2017年 2月 28日，本公司發行了人民幣 5.0十億元的 3年期次級債券，票面利率為

4.60%。

2017年3月13日，股東大會批准本公司2016年年度利潤分配預案為按2016年財務報表淨

利潤的10%、10%和10%分別提取法定盈餘公積、一般風險準備和交易風險準備後，以分紅

派息股權登記日的公司A股總股本為基礎，每10股現金分紅人民幣3.90元（含稅），總計向A

股股東分配的現金紅利為人民幣2,973.75百萬元。我們預計不遲於2017年5月13日動用本身

的現金派發股息。

作為上海證券交易所上市公司，我們須按中國證監會要求公佈本公司及我們的兩家子

公司上海證券和國泰君安資管的每月主要財務數據，包括當月營業收入及淨利潤及月末淨

資產。這些非合併財務數據按照中國企業會計準則編製且未經審計。

我們分別於2017年2月8日和3月7日在上海證券交易所網站(www.sse.com.cn)公佈本公

司、上海證券及國泰君安資管於2017年1月和2月的月度主要財務數據：

2017年1月／ 2017年2月／
於2017年 於2017年
1月31日 2月28日
（人民幣百萬元）

本公司
營業收入 1,040.0 1,001.5
淨利潤 426.8 450.3
淨資產 90,757.7 91,293.5

上海證券
營業收入 77.9 119.9
淨利潤 26.3 48.6
淨資產 10,116.3 10,172.7

國泰君安資管
營業收入 40.6 50.9
淨利潤 16.5 23.2
淨資產 2,564.3 2,588.2
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該等公佈的節選財務數據分別摘錄自本公司、上海證券及國泰君安資管的管理帳目並

按中國企業會計準則編製，但未經合併。[就[編纂]而言，我們的申報會計師已根據香港審

閱委聘準則第2410號分別審閱了本公司、上海證券及國泰君安資管2017年1月和2月的未經

審計未經合併財務報表。]該等未經合併未經審計月度財務數據並不表明我們於年度任何期

間或任何完整年度的經營業績。該等公佈所載資料並非本文件的一部分。我們謹此慎重提

醒　閣下在考慮是否投資我們的H股時不應依賴該等資料。由於中國企業會計準則與國際財

務報告準則的會計處理方式並無重大差異，故我們並未提供所節選的未經審計非合併財務

數據與國際財務報告準則的對賬。

2017年1月12日，國泰君安創投與上海電氣就受讓華安基金20%股權簽署產權交易合同

（定義見「有關嚴格遵守香港上市規則的豁免」）第三次補充協議。國泰君安創投同意向上海
電氣追加支付人民幣20.1百萬元，上海電氣同意在2017年9月30日前不單方面解除產權交易

合同。截至最後實際可行日期，國泰君安創投已就收購華安基金20%股權悉數支付對價合共

人民幣660.8百萬元。截至最後實際可行日期，該股權受讓尚待相關監管機構批准。請參閱

「業務－我們的主要業務－投資管理－基金管理－華安基金」及「歷史及企業架構－重大重
組、收購及出售－收購華安基金20%股權」。

為優化集團業務佈局，我們於2017年1月9日將持有的國聯安基金51%股權在上海聯合

產權交易所公開掛牌轉讓。掛牌價格為人民幣1,045.0百萬元。截至最後實際可行日期，該

項出售仍在公開掛牌出售程序中。該轉讓完成後，我們將不再持有國聯安基金股權。請參

閱「業務－我們的主要業務－投資管理－基金管理－國聯安基金」及「歷史及企業架構－擬議

出售國聯安基金51%的股權」。

2016年5月19日，我們的股東批准可轉換債券發行。2016年12月12日，經股東大會授

權，董事會決定可轉換債券發行的本金總額不超過人民幣70億元。可轉換債券發行於2016

年12月21日獲得中國證監會主板發行審核委員會審核通過，截至最後實際可行日期，尚待

中國證監會最終核准。請參閱「股本－可轉換債券發行」。由於中國證監會的批准不在本公

司的控制範圍內，可轉換債券發行完成的時間並未確定。可轉換債券發行可能於[編纂]起計

六個月內進行。我們已向香港聯交所申請豁免嚴格遵守香港上市規則第10.08條有關可轉換

債券發行的規定，而香港聯交所[已授予]我們有關豁免。請參閱「有關嚴格遵守香港上市規

則的豁免－豁免嚴格遵守香港上市規則第10.08條」。
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董事確認，自2016年12月31日（即我們的最近期經審計財務報表日）以來，我們的財務

狀況或前景並無重大不利變動，且亦無發生對「附錄一－會計師報告」所載資料有重大影響

的事件。

所得款項用途

假設[編纂]未獲行使及[編纂]為每股[編纂][編纂]港元（即所述[編纂]範圍[編纂]港元至[

編纂]港元的中位數），我們估計將從[編纂]收到的所得款項淨額，經扣除承銷佣金、專業費

用及[編纂]產生的其他費用後，約為[編纂]百萬港元。我們擬將[編纂]的所得款項淨額分配

作以下用途：

佔總估計
所得款項淨額

所得款項淨額的擬定用途 的百分比 金額

（百萬港元）

發展機構金融業務 ......................................................................................... [編纂]% [編纂]
發展個人金融業務 ......................................................................................... [編纂]% [編纂]
發展投資管理業務 ......................................................................................... [編纂]% [編纂]
發展國際業務 .................................................................................................. [編纂]% [編纂]
額外營運資金及其他一般業務用途 ........................................................... [編纂]% [編纂]

詳情請參閱「未來計劃及所得款項用途」。

[編纂]統計數據

下表所載統計數據乃作出以下假設：(a)[編纂]已完成並新發行[編纂]股H股；(b)並無行

使[編纂]；及(c)可轉換債券未獲轉換。

按[編纂] 按[編纂]
[編纂]港元計算 [編纂]港元計算

我們H股的市值 (1) ........................................................................................... [●]百萬港元 [●]百萬港元
本公司權益持有人應佔未經審計備考經調整每股合併
　有形資產淨值 (2)(3) ....................................................................................... [編纂]港元 [編纂]港元
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附註：

(1) 市值乃按緊隨[編纂]完成後預計發行在外的[●]股H股（包括於[編纂]中將發行的[編纂]股H股以及A股轉換並轉讓予全
國社保基金[●]股H股）。

(2) 本公司權益持有人應佔未經審計備考經調整每股合併有形資產淨值按「附錄二：－未經審計備考財務資料」所述調整後
計算。

(3) 本公司權益持有人應佔未經審計備考經調整合併有形資產淨值並無計及本公司股東大會於2017年3月13日批准向A股股
東宣派的現金股息人民幣2,973,750千元。倘若計及現金股息，則本公司權益持有人應佔本集團未經審計備考經調整每
股合併有形資產淨值分別為每股股份人民幣[編纂]元或[編纂]港元（假設[編纂]為每股股份[編纂]港元）及每股股份人民
幣[編纂]元或[編纂]港元（假設[編纂]為每股股份[編纂]港元）。

控股股東

截至2016年12月31日，國際集團直接並間接通過國資公司、國際集團資管、國際集團

資產經營及上國投資管合計控制我們的已發行股本約36.29%。國際集團為上海國資委下屬

的國有資本運營平台。根據上海國資委發佈的相關政府指令，為確保國際集團於[編纂]後維

持對本公司合理持股比例，國際集團將自行或透過其代名人通過[編纂]認購[編纂]股H股。

有關國際集團認購我們H股的詳情，請參閱「有關嚴格遵守香港上市規則的豁免」。有關國際

集團的詳情，請參閱「與控股股東的關係」。

我們將與國際集團訂立框架協議（定義見「關連交易」）。該協議項下交易將構成香港上

市規則第十四A章所界定我們的持續關連交易。我們已就框架協議所涉交易向香港聯交所申

請，且已獲香港聯交所[批准]豁免我們嚴格遵守香港上市規則的若干規定。請參閱「有關嚴

格遵守香港上市規則的豁免」及「關連交易」。

股利政策

本公司優先採取現金方式分配股利、也採取股票或現金與股票相結合方式分配股利。

公司章程特別規定了現金股利的比例：(i)每年以現金形式分配的股利不低於當年實現的可

分配利潤的15%及(ii)倘若採取現金與股票相結合的方式分配股利，以現金形式分配的股利

不低於該次實際分配股利的20%。於2014年、2015年及2016年，本公司分別分派股利人民

幣305.0百萬元、人民幣762.5百萬元及人民幣3,965.0百萬元。為平衡現有股東和未來H股股
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東的利益，本次[編纂]前的滾存未分配利潤由H股[編纂]完成後的新、老股東按持股比例共

同享有。本公司的過往股利支付水平並不代表未來的股利支付水平。請參閱「財務資料－股

利政策」。

風險因素

我們的業務及[編纂]均涉及我們不能控制的風險。該等風險可分為(i)有關宏觀經濟環境

及行業的風險、(ii)有關我們業務及營運的風險、(iii)有關法律、合規及監管的風險及(iv)與

[編纂]有關的風險。我們認為主要風險包括：

‧ 整體經濟及市況可能對我們的業務有重大不利影響。

‧ 中國證券行業競爭激烈。

‧ 中國證券行業競爭環境的變化可能對我們的業務有重大不利影響。

‧ 我們向中國證券金融出資以響應政府救市的舉措，然而該等出資可能增加我們的

市場及其他風險。

‧ 我們須遵守眾多不時修訂的監管規定。

‧ 我們可能面臨訴訟及監管調查與法律程序，且未必總能成功抗辯該等申訴或訴

訟。

有關該等及其他關於H股投資風險的進一步信息，請參閱「風險因素」。

中國證券金融專戶出資及不減持承諾

2015年，A股市場大幅波動，尤其是6月中至8月底期間。2015年7月及2015年9月，本

公司分別同意連同另外20家及49家中國證券公司向中國證券金融設立的專戶出資，用於購

買中國藍籌股ETF，以穩定股市及恢復投資者信心。本公司兩次共計向中國證券金融出資人

民幣17,014.0百萬元，相當於本公司2015年7月31日淨資產的20%。於2015年及2016年12月

31日，本公司向中國證券金融專戶出資的公允價值分別為人民幣16,168.6百萬元及人民幣

15,964.2百萬元。於2016年12月31日，我們並未就向中國證券金融專戶的出資計提減值準
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備。同時，2015年7月，為穩定股市及恢復投資者信心，本公司承諾當上證綜合指數在4,500

點以下時，不減持A股自營盤至低於本公司於2015年7月3日的餘額。截至2015年7月3日及

2016年12月31日，本公司前述承諾覆蓋的A股自營交易淨倉位分別為人民幣3,678.5百萬元

及人民幣4,977.2百萬元。

該等穩定措施使我們面對額外市場及其他風險，主要包括以下方面：

‧ 無公開資料反映本公司對中國證券金融設立的指定賬戶的出資如何被投資及何時

會歸還。本公司的出資或會因日後的出售或減值而出現虧損，且我們的財務狀況

或會因重新估值而波動；及

‧ 本公司可能無法在市場大幅波動的情況下及時減持淨長倉盤或通過賣空有效對沖

風險，以降低市場風險。

有關中國證券金融專戶出資及不減持承諾的更多詳情，請參閱「業務－我們的主要業務

－機構金融－機構投資者服務－自營交易」和「財務資料－影響我們經營業績的因素－中國

股票市場的穩定措施」。中國證券金融專戶出資及不減持承諾使我們面對額外市場及其他風

險，請參閱「風險因素－有關宏觀經濟環境及行業的風險－我們向中國證券金融出資以響應

政府救市的舉措，然而該等出資可能增加我們的市場及其他風險」。

監管事項

我們須遵守中國、香港及我們經營所在其他司法轄區的監管機構與行業自律組織頒佈

的多項監管規定及指引。營業紀錄期間，我們或我們的員工偶有涉及監管不合規事件，並

接獲相關監管機構的通知、警告或罰款，或導致我們遭扣減監管分數。然而，該等事件對

我們的業務及經營業績並無重大不利影響。此外，我們的監管機構與行業自律組織就我們

遵守我們業務所適用法律、法規和指引的合規情況進行定期及特別調查、檢查及查詢。請

參閱「業務－法律及監管」。營業紀錄期間，我們或我們的員工偶有涉及監管不合規事件，

並接獲相關監管機構的通知、警告或罰款，包括被處以罰款港幣1.3百萬元、被限制新增新

三板做市業務3個月及暫停新開融資融券客戶信用賬戶3個月。其中部分不合規事件可能導

致我們遭扣減監管分數。扣減監管分數的主要影響為可能導致我們的監管評級下降。然
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而，於營業紀錄期間及截至最後實際可行日期的監管分數扣減並未導致我們的監管評級下

降，對我們的業務及經營業績也並無重大不利影響。請參閱「業務－法律及監管－監管不合

規事件」。

上市開支

上市開支指承銷佣金、專業費用及[編纂]產生的其他費用。我們估計上市支出約為人民

幣[編纂]百萬元（假設(i)每股[編纂][編纂]為[編纂]港元（即本文件所述指示性[編纂]範圍的中

間價），(ii)尚未行使[編纂]），其中約人民幣[編纂]百萬元與向公眾發行H股直接相關並將資

本化，而約人民幣[編纂]百萬元已經或預期於2017年支銷。董事預計該等開支不會對2017年

的經營業績產生重大影響。


