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本節包含本集團經營所在行業的有關資料及統計數據。該等資料由本行部分摘
錄及取自根據國際財務報告準則編製的本集團相關數據，以及源自根據中國公認會
計準則或其他適用公認會計準則或會計標準編製之數據的各類官方或公開資料，該
等準則的若干重要方面或與國際財務報告準則存在差異。此外，各類官方或公開資
料來源所提供的資料未必與國內外第三方編撰的資料一致。

本行認為，該等資料來源乃有關資料的合適來源，且已合理審慎摘錄及轉載相
關資料。本行並無任何理由認為該等資料存在虛假或誤導成份或遺漏任何事實以致
該等資料失實或有所誤導。有關資料並未經本行、聯席保薦人、 [編纂]、 [編纂]、
[編纂]或參與 [編纂]的任何其他人士獨立核實，亦不就其準確與否發表聲明。因
此，不應過分依賴相關資料。本行董事經合理審慎考慮後確認，截至最後實際可行
日期，本節所載市場資料並無重大不利變化。

概覽

中國經濟

自1978年實施「改革開放」政策以來，中國過去幾十年的經濟迅速增長，按GDP
計，中國自2010年起成為世界第二大經濟體。2012年至2017年，中國GDP由人民幣
54.0萬億元增至人民幣82.7萬億元，複合年增長率為8.9%。中國國民經濟的可持續增長
同時帶來人均可支配收入的增加。2012年至2017年，中國城鎮居民人均可支配收入由
人民幣24,565元增至人民幣36,396元，複合年增長率為8.2%。下表載列所示年度中國
的GDP、人均GDP、城鎮居民人均可支配收入及其增長率等資料。

截至12月31日止年度
複合年
增長率

2012年 2013年 2014年 2015年 2016年 2017年
（2012年至

2017年）
GDP（人民幣十億元）. . . . . . . . . . . . . . . 54,037 59,524 64,397 68,905 74,359 82,712 8.9%
人均GDP（人民幣元）. . . . . . . . . . . . . . . 40,007 43,852 47,203 50,251 53,935 59,660 8.3%
城鎮居民人均可支配收入
 （人民幣元）. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 24,565 26,467 28,844 31,195 33,616 36,396 8.2%
固定資產投資（人民幣十億元） . . . . . . . 37,469 44,629 51,202 56,200 60,647 64,124 11.3%
貨物進出口總額（十億美元） . . . . . . . . . 3,867 4,159 4,302 3,953 3,685 不適用 不適用

資料來源：國家統計局、《國民經濟和社會發展統計公報》

隨著中國經濟由旨在實現GDP高增長轉型為優化及升級經濟結構，中國經濟目前
已進入「新常態」階段。中國努力開拓及培育經濟增長的驅動力，如國內消費升級、行
業轉型及農村經濟發展。此外，根據《國民經濟和社會發展統計公報》，2015年、2016
年及2017年的城鎮化率分別為56.1%、57.4%及58.5%，保持相對快速發展，這亦加快
了經濟發展的轉型。

根據《十三五規劃綱要》，中國將進一步深化經濟改革，努力推進經濟及社會的發
展。《十三五規劃綱要》重申了國家主席習近平於2013年提出的「一帶一路」倡議，該
政策致力於建設覆蓋中亞及西亞的「絲綢之路經濟帶」。此外，《十三五規劃綱要》還提
出推行金融行業供給側改革，包括發展金融技術、綠色金融、普惠型農村金融及特惠
型扶貧金融等。預計中國的銀行業將繼續受惠於目前的經濟趨勢。
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江西省經濟

江西省位於中國中部地區，該地區包括六個省份，連接中國內陸及沿海地區。在
鼓勵經濟發展的有利政策下，中國中部地區經濟近年來快速發展，2016年GDP達到人
民幣15.9萬億元。

江西省憑藉其戰略性地理位置，成為中國的主要樞紐及重要市場，於2016年，全
省GDP達人民幣1,850十億元。江西省是連接中國珠三角及長三角地區的交通樞紐，
也是承接中國東南沿海地區產業轉移的重要樞紐。江西省自然資源豐富，產業門類齊
全，電子信息、裝備製造、汽車及食品加工產業優勢突出。江西省的經濟已受益於並
將繼續受益於下列國家戰略規劃及政策的實施：

• 「一帶一路」倡議。2013年9月，中國提出建設「新絲綢之路經濟帶」及「21
世紀海上絲綢之路」的戰略構想（統稱「一帶一路」倡議）。該戰略強調中國
注重歐亞大陸各國之間的連接及合作。江西省積極主動服務「一帶一路」倡
議，並持續探索經濟發展機會。2016年4月，江西省政府頒佈《關於印發江西
省2016年參與「一帶一路」建設工作要點的通知》，旨在為江西省對外開放奠
定穩固基礎。

• 「贛江新區」。2016年6月，國務院同意設立江西省贛江新區。根據相關法律
法規，未來將以科技創新、轉型升級為引領，把贛江新區建設成為「長江經
濟帶」國家戰略的重要支點。贛江新區著力推動發展、促進生態文明建設及
改善民生。

• 《關於支持贛南等原中央蘇區振興發展的若干意見》（「意見」）。環鄱陽湖區經
濟圈自2009年起設立，而2012年國務院印發的意見已將江西省定位為中國中
部地區重要的製造業及生態產業中心；並針對贛南地區的基礎設施建設、產
業發展規劃以及公共服務進一步設定了發展目標。該等政策有效提升了江西
全省不同地區各種經濟形態的金融需求。

下表載列江西省2011年至2016年的GDP、三大主要產業的增值、固定資產投資及
進出口總額：

截至12月31日止年度
複合年
增長率

2011年 2012年 2013年 2014年 2015年 2016年
（2011年至

2016年）
（人民幣十億元，另有指明及百分比除外）

GDP（人民幣十億元）. . . . . . . . . . . . . . . 1,170 1,295 1,441 1,571 1,672 1,850 9.6%
人均GDP（人民幣元）. . . . . . . . . . . . . . . 26,150 28,800 31,930 34,674 36,724 40,400 9.1%
城鎮居民人均可支配收入（人民幣元）. . 17,495 19,860 22,120 24,309 26,500 28,673 10.4%
固定資產投資（人民幣十億元） . . . . . . . 875 1,038 1,243 1,468 1,699 1,938 17.2%
貨物進出口總額（十億美元） . . . . . . . . . 31 33 37 43 43 40 5.0%

資料來源：國家統計局
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中國銀行業

概覽

主要受中國宏觀經濟穩定增長的影響，中國銀行業過去十年保持穩定發展。自
2012年至2017年，中國銀行業金融機構的貸款及存款總額分別以13.3%及12.4%的複合
年增長率增長。下表載列截至所示日期中國銀行業金融機構的人民幣及外幣貸款及存
款總額：

截至12月31日
複合年
增長率

2012年 2013年 2014年 2015年 2016年 2017年
（2012年至

2017年）

人民幣及外幣銀行貸款（人民幣十億元）. . . . 67,287 76,633 86,787 99,346 112,055 125,607 13.3%
人民幣及外幣銀行存款（人民幣十億元）. . . . 94,310 107,059 117,373 139,775 155,525 169,273 12.4%
外幣銀行貸款（十億美元） . . . . . . . . . . . . . . . 684 777 835 830 786 838 4.2%
外幣銀行存款（十億美元） . . . . . . . . . . . . . . . 406 439 573 627 712 791 14.2%

資料來源：中國人民銀行

下表載列截至所示日期或年度中國銀行業金融機構的若干資料：

截至12月31日及截至該日止年度
複合年
增長率

2012年 2013年 2014年 2015年 2016年 2017年
（2012年至

2017年）
（人民幣十億元，百分比除外）

資產 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 133,622 151,355 172,336 199,345 232,253 252,404 13.6%
負債 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 124,952 141,183 160,022 184,140 214,823 232,870 13.3%
股東權益. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,670 10,172 12,314 15,205 17,430 19,534 17.6%
淨利潤 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,239 1,418 1,555 1,593 1,649 1,748 7.1%
不良貸款率 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.00% 1.00% 1.20% 1.70% 1.74% 1.74% 不適用

資料來源：中國銀監會

過去十年，大型商業銀行、許多全國性股份制商業銀行及若干城市商業銀行通過
私募配售、公開發售以及採取符合國際標準的管理模式等資本市場實踐，改善其資本
基礎、資產質量並提高盈利能力。

下表載列截至2016年12月31日及截至該日止年度按銀行業金融機構的類型劃分的
中國銀行業的若干資料。

資產總值 股東應佔總權益 稅後利潤
機構數目 金額 市場份額 金額 市場份額 金額 市場份額

（人民幣十億元，機構數目及百分比除外）

大型商業銀行 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 86,598 37.29% 6,672 38.28% 879 42.40%
全國性股份制商業銀行 . . . . . . . . . . . . . . . 12 43,473 18.72% 2,676 15.35% 353 17.05%
城市商業銀行 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 134 28,238 12.16% 1,834 10.52% 224 10.83%
農村合作金融機構(1) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,279 28,654 12.34% 2,023 11.60% 234 11.29%
外資銀行. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 39 2,929 1.26% 372 2.13% 13 0.62%
其他銀行業金融機構(2) . . . . . . . . . . . . . . . . 1,929 42,362 18.24% 3,853 22.11% 370 17.28%

合計 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,398 232,253 100.0% 17,431 100.0% 2,073 100.0%
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資料來源：中國銀監會

(1) 包括農村信用合作社、農村商業銀行及農村合作銀行。

(2) 包括政策性銀行、私人銀行、中國郵政儲蓄銀行、新型農村金融機構（包括村鎮銀行、農村金融公
司及農村資金互助社）及其他非銀行金融機構（包括金融資產管理公司、中德住房儲蓄銀行、信託
公司、集團財務公司、金融租賃公司、貨幣經紀公司、汽車金融公司、消費金融公司）。

城市商業銀行

城市商業銀行為根據《中國公司法》及《中國商業銀行法》經中國銀監會批准以
城市信用合作社為前身組建並設有市級或以上分行的銀行。根據中國銀監會2016年年
報，截至2016年12月31日，中國共有134家城市商業銀行。城市商業銀行一向積極維護
區域金融穩定、促進市場競爭、提升金融服務便利及緩解小微企業資金壓力。根據中
國銀監會統計，城市商業銀行資產總值佔中國銀行業資產總值的百分比由截至2012年
12月31日的9.2%（或人民幣12,347十億元）上升至截至2017年12月31日的12.6%（或人
民幣31,722十億元），複合年增長率為20.8%，增幅高於其他類型的商業銀行。此外，
部分城市商業銀行已根據中國銀監會頒佈的規例開始發展多元化業務模式，如成立消
費金融公司及金融租賃公司。

憑藉對當地市場的了解及與當地客戶的關係，城市商業銀行一般能夠良好地把握
地區機遇及市場趨勢。下表載列截至所示日期及截至該日期止年度中國城市商業銀行
的若干資料。

截至12月31日及截至該日止年度
複合年
增長率

2012年 2013年 2014年 2015年 2016年 2017年
（2012年至

2017年）
（人民幣十億元，百分比除外）

資產 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,347 15,178 18,084 22,680 28,238 31,722 20.8%
負債 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,540 14,180 16,837 21,132 26,404 29,534 20.7%
股東權益. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 808 997 1,247 1,548 1,834 2,188 22.0%
稅後利潤. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 137 164 186 199 224 不適用 不適用
不良貸款率 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0.80% 0.90% 1.20% 1.40% 1.48% 1.52% 不適用

資料來源：中國銀監會

江西省銀行業

隨著江西省經濟的增長，江西省的銀行業取得高速增長。根據江西省統計局編製
的江西統計年鑒，截至2017年12月31日，江西省銀行業金融機構的存款及貸款總額分
別為人民幣3,253.6十億元及人民幣2,590.0十億元，較2012年12月31日的複合年增長率
分別為14.1%及18.5%。

下表載列所示日期的江西省銀行業金融機構存款及貸款的總結餘及平均複合年增
長率：

截至12月31日
複合年
增長率

2012年 2013年 2014年 2015年 2016年 2017年
（2012年至

2017年）
（人民幣十億元，百分比除外）

存款總額. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,683.9 1,958.3 2,175.5 2,504.3 2,910.5 3,253.6 14.1%
貸款總額. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,108.0 1,311.2 1,569.7 1,856.1 2,184.7 2,590.0 18.5%

資料來源：中國銀監會
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競爭格局

作為根植江西省的城市商業銀行，本行主要與在江西省開展業務的其他商業銀行
機構競爭。截至2016年12月31日，本集團資產總值、吸收存款總額、發放貸款總額及總
權益分別為人民幣313,740.8百萬元、人民幣191,137.8百萬元、人民幣107,983.2百萬元
及人民幣21,172.3百萬元。2016年，本集團淨利潤為人民幣1,677.9百萬元。根據中國人
民銀行的資料，以截至2016年12月31日及截至該日止年度的資產總值、吸收存款總額、
發放貸款總額及股東總權益計，本行於總行設在江西省的所有城市商業銀行中排名第
一。

下表載列截至2016年12月31日及截至該日止年度與江西省其他三家城市商業銀行
的主要業績指標對比。

截至2016年12月31日及截至該日止年度

網點總數 資產總值
股東
總權益 營業收入 淨利潤 存款總額 貸款總額

（人民幣百萬元，網點數目除外）

本行(1) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 255 313,740.8 21,172.3 8,984.4 1,677.9 191,137.8 107,983.2

九江銀行股份有限公司(2) . . . . . . . . . . . . . . 234 225,262.6 13,598.3 5,039.4 1,559.1 145,616.1 79,505.4

贛州銀行股份有限公司(2) . . . . . . . . . . . . . . 114 106,823.0 6,402.3 2,416.9 733.9 76,669.7 40,826.8

上饒銀行股份有限公司(2) . . . . . . . . . . . . . . 118 85,525.3 5,421.7 2,390.1 629.9 56,130.2 27,530.2

合計 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 721 681,351.6 46,594.7 18,830.7 4,600.7 469,553.9 255,845.5

(1) 財務數據根據國際財務報告準則按合併基準編製。

(2) 財務數據來自有關銀行2016年年報。

行業趨勢及業務驅動力

利率市場化不斷加深

在中國，人民幣貸款及存款利率由商業銀行參照中國人民銀行不時發佈及調整的
基準貸款及存款利率設定。近年來，作為政府努力改革金融體制以支持平穩可持續發
展的一部分，中國已實施一系列轉向存貸利率市場化的舉措。

2013年7月，中國人民銀行廢除人民幣貸款最低利率（不包括住房按揭貸款利
率）。2015年10月，中國人民銀行撤銷商業銀行的存款利率上限。《存款保險條例》自
2015年5月1日起生效，為順利建立中國存款保險制度鋪平了道路，從而推進利率機制
市場化。

儘管持續利率市場化可促使銀行更靈活地決定貸款及存款利率，該計劃的整體影
響仍不確定。利率市場化或會加劇中國銀行業的定價競爭，降低淨利息收益率及盈利
能力，並影響其業務表現及經營業績。
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加強監管及監督機制

近年來，中國銀保監會和其他中國監管機構已頒佈若干監管措施以加強對銀行業
的監管和監督。該等措施包括：

‧ 加強對資本充足率的監督。中國銀監會（中國銀保監會的前身）於2012年6月
頒佈的《資本管理辦法》要求商業銀行在2018年底前達到巴塞爾協議III所規
定的資本充足率，並於過渡期內達致階段性目標。

‧ 加強風險管理。為應對2008年國際金融危機，中國銀監會（中國銀保監會的
前身）對商業銀行頒佈了風險管理指導意見。該等指導意見包括貸款分類、
風險評級制度及授信審批制度。中國人民銀行從2016年起採用「宏觀審慎評
估體系」（「MPA」），要求中國銀行業金融機構針對包括信用風險、流動性風
險以及債券投資、同業業務、理財業務、房地產領域、地方政府債務以及互
聯網金融相關風險在內的多種風險加強控制。此外，中國人民銀行於2017年
著手將表外理財產品業務納入MPA體系中，並督促金融機構加強對表外業務
相關風險的控制。

‧ 加強對信貸業務的監管。中國銀監會（中國銀保監會的前身）頒佈了有關向
房地產等若干行業及地方政府融資平台發放貸款以及理財產品和銀行同業產
品等產品的法規。

‧ 改善企業管治。中國銀保監會鼓勵中國銀行業金融機構建立現代化的企業管
治架構，如包含獨立董事、審計委員會、薪酬與提名委員會及其他專門委員
會的董事會，以及監事會。此外，中國銀保監會要求銀行業金融機構設立
內部獨立審計機構。中國銀監會（中國銀保監會的前身）亦於2017年頒佈法
規，從強化監管制度建設、遏制風險源頭、強化非現場和現場監管、強化信
息披露監管、強化監管處罰和強化責任追究等方面提升監管有效性、防範化
解金融風險及促進銀行業安全穩健運行。

此外，於2018年4月27日，中國人民銀行、中國銀保監會、中國證監會及國家外
匯管理局聯合發佈《關於規範金融機構資產管理業務的指導意見》（「4月27日指導意
見」）。4月27日指導意見禁止銀行等金融機構就理財產品的本金及投資回報向投資者提
供任何形式的擔保（「非擔保規定」）。此外，4月27日指導意見要求銀行等金融機構（其
中包括）按淨值管理產品、監管資金池、降低期限錯配風險、限制產品的負債比率、
根據資產性質恰當分類標的資產、改善信息披露以及產品銷售及分銷管理，以及消除
多層嵌套（「其他規定」）。自實施非擔保規定及其他規定以來，銀行所提供的產品類型
受到限制，對理財產品的市場需求可能會下降。為確保符合非擔保及其他規定，本行
可能需要增加行政支出及其他經營開支以調整相關業務的運營及管理措施。
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電子銀行及互聯網金融帶來的挑戰、競爭及機遇

由於客戶主要基於服務的便捷性、高效性及安全性作出決定，尤其是當相互競爭
的備選銀行或機構所提供的價格及利息相似時，故銀行服務的固有性質極易因互聯網
技術而轉型。近年來，全球的銀行均大量投資於採用先進電子銀行設備及技術，以提
高其線下營業部的成本效率及業務網絡的有效覆蓋，實現多屏及全天候的移動及在線
銀行服務以及提高數據分析能力以提高風險管理的有效性。

然而，由於互聯網技術的進一步滲透，覆蓋了越來越多人口及行業，傳統銀行面
臨來自非銀行機構日益激烈的競爭，該等非銀行機構（包括科技巨擘、大型零售商、
提供同業金融產品的實體以及提供結算服務的線上或移動商業平台）已開始提供互聯
網金融服務，例如支付、理財、消費金融或甚至支票及儲蓄服務。依託技術能力、客
戶交易行為數據庫及╱或不同監管制度方面的競爭力，該等企業積極推出技術及業
務模式創新服務，接手越來越多的銀行價值鏈，包括作為銀行重要收入來源的核心領
域。具體而言，其成功地向傳統銀行因技術能力及風險管理政策限制而未能服務或服
務不周的客戶提供高效便捷的金融產品及服務。因此，該等新進入者已於提升服務期
望及創造銀行與其客戶間的距離方面與傳統銀行成功競爭，使傳統銀行在很多情況下
局限於後台工具的角色，進一步令傳統銀行在獲取費用及以佣金為基礎的產品及服務
方面的競爭更加激烈。

此外，許多科技巨擘及大型零售商設法在取得批准後成立自己的銀行機構，對現
有傳統銀行構成更為直接及全方位的競爭。憑藉其服務網絡的廣闊範圍及深入滲透，
該等新銀行可在短期內迅速增長，並快速建立針對現有傳統銀行的強大競爭優勢。

為更好地應對不斷發展的商業及金融行業格局帶來的該等挑戰，許多傳統銀行採
取積極措施進一步滲透其客戶的商業生活，以在金融交易前後（而非僅在交易中）扮演
更重大的角色。憑藉客戶基礎及交易數據（包括傳統銀行因銀行業高度監管性質或其
長期服務關係、其提供全面銀行服務的能力、對銀行及金融業監管發展方面的知識及
遠見而可能特別接觸或涵蓋的數據），許多傳統銀行已成功開發出創新工具及服務，切
入客戶於日常生活中遇到的不同交易場景，並提升客戶選擇銀行服務的頻率及意願。
因此，許多銀行努力將其業務重心平穩地轉型為以服務為基礎的模式，與互聯網理念
的非常核心價值之一一致。此外，傳統銀行積極主動地與科技巨擘、線上商業集團及
大型零售商建立合作關係，以共享客戶資源及金融能力，從而尋求達到快速提升技術
能力及獲得大量潛在客戶的目標。

城市商業銀行在中國的重要性日益加強

有別於大型商業銀行及全國性股份制商業銀行，城市商業銀行一般僅獲准於若干
地區內提供銀行業務。受相關監管機構頒佈的政策引導，城市商業銀行堅持差異化、
特色化的發展戰略，充分發揮「小、快、靈」的特點，著力向小微企業及當地城鄉居民
提供廣泛的金融服務。
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近年來，若干城市商業銀行已啟動重組、引進戰略投資者或首次公開發售等計
劃，以增強其資本基礎。此外，部分城市商業銀行已根據中國銀監會頒佈的相關規定
開始發展多元化業務模式，如成立消費金融公司及金融租賃公司。

對小微企業提供銀行服務的重要性日益加強

中國大量小微企業在經濟增長中發揮日益重要的作用。為更好地促進小微企業的
發展並滿足其融資需求，國務院、中國人民銀行及中國銀監會已採取措施鼓勵金融機
構向彼等提供創新金融產品及信貸服務。該等措施包括以下方面：

• 更廣泛的覆蓋範圍及更優質的服務。鼓勵商業銀行擴大分銷網絡及通過推出
更多種類的產品擴大業務規模，此舉會瞄準更多小微企業，也將進而帶動商
業銀行提升服務質量；

• 更低的準備金率。自2014年6月14日起，為增加商業銀行的流動資金，鼓勵
其向小微企業發放信貸，中國人民銀行對滿足特定經營要求且向農業或小微
企業借款人貸款量佔比達到一定比例的商業銀行的人民幣存款準備金率額外
降低0.5%；及

• 量身定制的產品。中國銀監會鼓勵銀行業金融機構投入更多精力設計專門符
合小微企業融資需求的量身定制的金融產品，例如，調整符合小微企業現金
流量的產品的到期日。

2016年1月，國務院頒佈《推進普惠金融發展規劃（2016-2020年）》，鼓勵大型銀行
加快設立小微企業的專門機構，支持商業銀行登記及發行小微企業債券以增加融資來
源。憑藉商業銀行的重視及有利政府政策的堅定支持，預計小微企業的銀行服務將在
中國整體銀行業務中變得日益重要。

個人金融需求不斷增加

隨著中國經濟的快速發展，中國國民人均收入於過去三十年來不斷增長。根據國
家統計局的數據，城鎮居民人均可支配收入從2012年的人民幣24,565元增至2017年的
人民幣36,396元，複合年增長率為8.2%，國民消費水平不斷提高。

下表載列於所示年度中國國內城鎮居民的人均可支配收入、城鄉居民的人民幣存
款總額、中國國內個人人民幣貸款總額及其佔國內貸款總額的百分比：

截至12月31日止年度
複合年
增長率

2012年 2013年 2014年 2015年 2016年 2017年
（2012年至

2017年）

城鎮居民人均可支配收入（人民幣元）. . 24,565 26,955 28,844 31,195 33,616 36,396 8.2%
城鄉居民的人民幣存款總額
 （人民幣十億元） . . . . . . . . . . . . . . . . . 39,955 44,760 48,526 54,607 59,775 64,377 10.0%
國內個人人民幣貸款總額
 （人民幣十億元） . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,131 19,850 23,141 27,021 33,361 40,505 20.2%
佔國內貸款總額的百分比. . . . . . . . . . . . 25.7% 27.7% 28.4% 28.8% 31.3% 33.7% 不適用

資料來源：國家統計局、《國民經濟和社會發展統計公報》及中國人民銀行
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由於國民個人財富不斷積累以及城鄉居民的可支配收入持續增加，中國客戶一直
在尋找更加多元化的個人金融產品及服務。該趨勢已成為中國商業銀行增長的主要驅
動力。

在此趨勢下，中國商業銀行向越來越多的中高端客戶提供個性化及定制化產品及
服務，例如，理財產品、資產管理服務及私人銀行服務，以滿足彼等的多元化理財需
求。

根據波士頓諮詢公司與興業銀行聯合發佈的《2016年中國私人財富報告》，2015年
至2020年高淨值人士可供投資的金融資產預計將以15%的年平均增長率增長，明顯高
於同期中國預計GDP增長率6.5%。隨著富人群體不斷擴大及對理財服務的需求不斷增
加，預計中國銀行業中商業銀行提供的個人金融業務將繼續增長。

投貸聯動的發展為商業銀行帶來更多機會

受《中華人民共和國商業銀行法》限制，商業銀行通常不得於非銀行金融機構及企
業作出任何股權投資。然而，隨著企業股權融資近年來變得日益普及且重要，商業銀
行存款及貸款服務的傳統業務模式不再能夠滿足公司銀行客戶的多種融資需求。

2016年4月，中國銀監會、科技部及中國人民銀行聯合頒佈《關於支持銀行業金融
機構加大創新力度開展科創企業投貸聯動試點的指導意見》（銀監發(2016)14號），允許
部分商業銀行率先進行科創企業投貸聯動試點，即商業銀行通過信貸投放、其下設的
具有投資功能的附屬公司通過股權融資的方式，實現對科創企業的投資。

預計商業銀行將受益於該創新投資模式，通過此模式，彼等能夠共享科創企業成
長的利益，同時與公司共同發展。此外，通過與擁有豐富投資經驗的投資公司合作，
商業銀行能夠更為有效地識別及控制風險。整體而言，該創新投資模式將為商業銀行
提供更廣泛的投資渠道及更大的投資靈活性，進而將改善其傳統業務經營，並促使彼
等在金融市場變得更具競爭優勢。

中國資本市場發展的影響

中國資本市場近年經歷了重大改革，包括資產支持證券、企業債券及私募債券的
改革，以及開啟滬港通、深港通及內地與香港基金互認安排。該等發展可能對中國各
銀行的核心業務產生不利影響。例如，中國債務資本市場的擴張可能令公司能夠通過
發行債券以更低成本借款，卻可能影響銀行的貸款業務。

同時，中國資本市場的發展令商業銀行能夠將投資組合多元化並擴展產品及服務
供應。例如，商業銀行可向客戶提供額外金融產品及服務，包括投資銀行、互惠基金
及其他投資回報率更高的產品（如資產支持證券及同業存款）。這可能促使商業銀行拓
展手續費及佣金類業務。
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本行的業務驅動力

經考慮上述中國銀行業的趨勢，本行認為其業務已受並預期會受到以下主要因素
的驅動：

• 中國及江西省經濟的增長。本行的業務擴張受其金融產品及服務的市場需
求影響，而市場需求受中國（尤其是本行建立業務網絡的地區）整體經濟環
境驅動。近年來，儘管中國經濟增速放緩、產業進行重組，經濟進入「新常
態」，然而，本集團的業務中心江西省經濟卻快速發展，主要由於（其中包
括）政府有利的支持性措施及政策。此外，珠三角地區及長三角地區經濟持
續增長，對本行廣州及蘇州分行的業務經營業績產生了積極影響。本行認
為，該等地區（特別是江西省）的經濟在不久的將來會持續增長，預期將使
本行公司銀行業務、零售銀行業務及金融市場業務的產品及服務的市場需求
持續增長。請亦參閱「業務－本集團的競爭優勢」及「風險因素－倘本集團
不能有效保持資產及整體業務的質量及增長，本集團的財務狀況及經營業績
可能會受到重大不利影響」章節。

• 市場對金融市場業務產品及服務的需求。於往績記錄期，為應對中國利率市
場化不斷加深及利差收窄所帶來的挑戰，本集團開展金融市場業務，以有效
降低對傳統銀行業的依賴，優化資產配置，提升盈利能力。儘管中國監管
機構實施各項規章制度以管制銀行參與金融市場產品及服務（特別是信託計
劃、資產管理計劃及理財產品）的開發，然而，預計金融市場業務將持續成
為本行業務運營的關鍵組成部分。本行計劃在擴張業務時採取審慎方式，實
現有效控制風險與優化盈利能力的平衡。

• 產品創新與服務改進。本行認為，先進的技術及日益激烈的競爭是產品及服
務創新的驅動力，亦是其業務發展的主要驅動力之一。於往績記錄期，本行
投資開發利用技術以改進產品設計，提高服務質量，並與具有強大互聯網技
術能力和創新金融業務模式的大型企業合作，推出各類產品及服務，本行因
而提升了客戶的忠誠度及盈利能力。詳情請參閱「業務－本集團的競爭優
勢」一節。本行預計將在該方面持續投入，以提升市場地位，推動業務持續
增長。


