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主要公司里程碑事件

下文為我們的主要公司發展里程碑事件概要：

日期 事件

2007年8月 上海齊家成立

2010年12月 我們完成A系列融資，即我們的首輪私募股權融資

2012年9月 我們通過我們的網站www.jia.com 開展網上室內設計及建
築平台業務

2014年7月 我們推出Jia.com移動應用程序

2014年11月至
 2015年4月

我們進行重組，據此，我們採納境外紅籌股架構，並通過
合約安排以控制我們的中國業務

我們亦採納超級投票安排，據此，我們的創始人及若干
核心個人股東持有B類普通股，可就每股股份於股東大會
上行使兩票表決權（按轉換基準），該項安排預期將於緊
隨[編纂]完成後終止。A類普通股（每股代表一票表決權）
已獲授權但未發行，並作為優先股及[編纂]購股權計劃的
儲備

我們對廣州海鷗作出戰略投資

2015年4月 我們完成B系列融資，即我們的第二輪戰略融資

2015年8月 我們收購博若森及其附屬公司

2016年8月 居美成立

2018年3月 我們完成C系列融資，即我們的第三輪戰略融資，自
Cachet Special籌資共計22.3百萬美元
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我們的公司歷史及發展

我們的歷史可追溯至2007年，當時鄧先生（我們的創始人）連同其妻子孫女士及
鄧先生的一位朋友及獨立第三方吳杰通過上海戴華信息科技有限公司（「上海戴華」）成
立上海齊家（我們在中國的核心經營實體，於2015年作為重組的一部分成為我們的併
表聯屬實體）。上海齊家的初始營運由上海戴華出資，該公司由鄧先生及其妻子持有
95%股權及由吳杰持有5%股權。鄧先生使用其個人資金出資。

上海齊家的成立是為了抓住中國快速發展的室內設計及建築行業的重要商機。最
初，該公司從事（其中包括）商場經營以及室內設計及建築設備及材料銷售，或商場管
理及租賃業務（詳情如下），有關業務在2015年前為上海齊家的核心業務，其後於2018

年3月出售。於2012年，通過我們的網站www.jia.com 開展網上平台業務。由於我們預
見客戶喜好由直接購買建築設備及材料變為尋求全包室內設計及建築服務，於2015

年，我們決定將戰略重點由商場管理及租賃業務轉移至網上平台業務。於2015年，我
們亦透過上海齊家其中一家當時間接全資附屬公司在上海開始提供家居室內設計及建
築服務業務。隨後於2015年8月收購博若森，於2015年12月成立上海齊煜及於2016年8

月成立居美，擴展自營室內設計及建築業務。考慮到現有業務（即網上平台業務及自
營室內設計及建築業務）的歷史較短，我們尚處於變現初期。

於2008年2月，鄧先生促使上海戴華向蘇州齊家科技有限公司（「蘇州齊家」，由
鄧先生、八名個人及凱風創投（我們的首位A系列投資者）持有）轉讓其於上海齊家的
全部股權，總代價為人民幣1.0百萬元，基於各方共同認可的交易當時上海齊家的估值
而釐定。

於2008年8月，為向不斷增長的業務進一步提供資金，上海齊家進行人民幣9.0百
萬元的增資，其註冊股本增至人民幣10.0百萬元。於2009年12月，蘇州齊家按比例將
其於上海齊家的全部股權分配予其當時的股東，並撤銷註冊。因此，鄧先生、八名個
人及凱風創投分別合共直接於上海齊家持有54.0%、31.0%及15%股權。我們的首位A

系列投資者凱風創投向上海齊家注資人民幣1.5百萬元。

於2010年，作為我們A系列融資的一部分，我們引進額外A系列投資者作為上海
齊家的股東。有關該等投資者的進一步詳情，請參閱「－ [編纂]」。同時，我們亦成立
上海齊頌作為計劃性員工購股權計劃相關股份的持股實體，上海齊頌持有以代價人民
幣700,000元向鄧先生收購的上海齊家7.0%股權。於2010年10月，上海齊家當時現存的
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八名個人股東中的兩名將其部分股權出售予一名新個人股東，即楊振宇（為獨立第三
方），總代價為人民幣960,000元（該個人及上海齊家當時現存的八名個人股東統稱為
「九名上海齊家個人股東」）。此外，九名上海齊家個人股東同意按照鄧先生的指示行使
其有關本集團擁有權的表決權（「臨時投票安排」）。

於2012年7月，我們就計劃性員工購股權計劃的相關股份成立另一家持股實體上
海齊鑫，該公司持有上海齊家的6.0%股權（股份轉讓自四名個人股東）。齊鑫透過上海
齊家所提供人民幣16.88百萬元的免息貸款為有關收購提供資金。因此，截至2014年12

月，上海齊家由鄧先生持股35.6%，九名上海齊家個人股東合共持股15.3%，A系列投
資者合共持股37.6%，而上海齊頌和上海齊鑫分別持股5.5%及6.0%。

我們的A系列融資完成後及重組之前，上海齊家的股權架構如下：

上海齊家

鄧先生
九名

上海齊家
個人股東

A系列
投資者 上海齊頌 上海齊鑫

35.6% 5.5%15.3% 37.6% 6.0%

自2014年11月起，為支持我們日益壯大的業務並採納境外持股架構（預見將向境
外投資者募集B系列融資），我們進行了若干重組步驟（「重組」）：

• 註冊成立開曼群島控股工具。我們註冊成立開曼群島持股工具，即本公司
和擬議的[編纂]工具；

• 成立英屬處女群島持股工具。我們成立Qijia Holding Limited，本公司於英
屬處女群島的全資附屬公司；

• 成立香港附屬公司。我們成立Qeeka HK，Qijia Holding Limited於香港的全
資附屬公司；

• 註冊成立外商獨資企業。於2015年4月，我們在中國成立齊家網網絡科技，
作為外商獨資企業和Qeeka HK的全資附屬公司。



歷史及公司架構

– 132 –

本文件為草擬本，其所載資料並不完整並可作更改。閱讀本文件有關資料時，必須一併細閱本文件封面頁「警告」一節。

• 訂立合約安排以合併上海齊家。截至2015年4月底，齊家網網絡科技與上海
齊家及其當時的股東訂立合約安排（「舊合約安排」），其作用為使本公司對
上海齊家進行有效控制，並使我們能夠享有上海齊家併入本集團產生的經
濟利益及合併財務業績。

• 採納 [編纂]超級投票安排。我們採納超級投票安排，該項安排將於緊接[編

纂]完成之前終止。B類普通股已發行予鄧先生，每股股份於股東大會上代
表兩票表決權（按轉換基準），相對於我們已發行優先股的每股一票表決權
（按轉換基準）。

於2015年4月，九名上海齊家個人股東當中其中七名股東向鄧先生出售其於上
海齊家的部分權益，總代價為人民幣24.0百萬元。與此同時，作為重組的一部分，九
名上海齊家個人股東與鄧先生訂立各項股份轉讓協議，據此，彼等將其於上海齊家的
全部剩餘股份轉讓予鄧先生，預期其於本集團的所有者權益將於其按照適用的中國法
律及法規規定完成所需登記程序後盡快恢復至我們的開曼群島控股工具級別。此外，
上述九名上海齊家個人股東及鄧先生同意臨時投票安排將繼續生效，直至恢復持股為
止。於該境內轉讓完成後，鄧先生於上海齊家持有50.9%的股權，A系列投資者持有合
共37.6%，而上海齊頌及上海齊鑫分別持有5.5%及6.0%。隨後於2018年3月，九名上海
齊家個人股東完成相關中國法律程序，並合資格於本公司級別持有股份。因此，彼等
各自設立自已的英屬處女群島持股工具及Qeeka Holding（鄧先生的持股工具），恢復彼
等各自的持股，並亦終止臨時投票安排。尤其是，鄧先生向該等英屬處女群島持股公
司轉讓11,275,898股B類普通股（佔本公司全部股權約11.65%）。有關該等個人股東及
其英屬處女群島持股工具公司股權及表決權百分比的進一步詳情，請參閱下文「－ [編

纂]」。

作為重組的一部分，於2015年4月至2015年12月期間，當時股東包括A系列投資
者被提升至開曼群島持股工具級別。尤其是，本公司已向A系列投資者指定的境外聯屬
人士（下文所述的鼎暉實體除外）發行29,650,481股A系列優先股。作為我們B系列融資
的一部分，B系列投資者亦於重組後被引進成為本公司股東。有關該等投資者的更多詳
情，請參閱下文「－ [編纂]－1.概覽－B系列投資者」。

於2018年3月，獨立第三方Cachet Special作為C系列投資者被引進。有關Cachet 

Special投資的更多詳情，請參閱下文「[編纂]」。
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本集團的其他主要歷史發展

• 2011年A股上市申請。於2011年3月，上海齊家向中國證監會申請股份在深
圳證券交易所掛牌上市（「A股上市申請」）。中國證監會於2011年4月接受A

股上市申請審查，我們於2011年7月收到中國證監會的一輪書面反饋意見，
我們認為該意見並不包含任何異常或罕見的評論，或以其他方式對A股上
市申請提出任何反對或重大挑戰。隨後，由於A股上市市況變化，特別是
2011年4月開始持續大幅下調，我們在2011年10月決定不再進行A股上市申
請，導致我們的A系列投資者強烈傾向尋求離岸上市以實現本集團令人滿
意的估值。

• 2014至2015年廣州海鷗投資。為實現戰略性和協同價值，我們期望通過
（其中包括）優化和集中採購以及更好地控制我們業務所用產品的質量，
我們對廣州海鷗（一間於深圳證券交易所上市，從事生產及銷售高端水暖
器材及硬件的公司（股份代號：002084））進行投資。尤其是，上海齊家於
2014年11月以代價人民幣120.1百萬元收購18,000,000股廣州海鷗股份，而
上海齊盛於2015年9月以代價人民幣29.0百萬元收購5,026,041股廣州海鷗股
份。由於上述交易，我們於2017年12月31日透過上海齊家及上海齊盛持有
合共23,026,041股廣州海鷗股份，約佔其已發行股本的4.5%。作為我們投
資的一部分，(i)我們亦有權向廣州海鷗董事會提名兩名董事，我們的創始
人鄧先生目前擔任我們提名的廣州海鷗董事之一，及(ii)我們授予廣州海鷗
於本公司擁有不高於少數股東權益的投資權利。於2015年，廣州海鷗作為
我們B系列融資的一部分完成對本公司的投資，並以13.6百萬美元的代價收
購2,267,347股B系列優先股。

此外，我們通過我們的全資附屬公司上海齊旭作為共同普通合夥人參與一
項基金，即上海齊泓股權投資基金合伙企業（有限合伙）（「上海齊泓」），廣
發信德投資的全資附屬公司（我們的A系列投資者之一）擔任共同普通合夥
人及有限合夥人。我們將上海齊泓作為聯營公司入賬。截至2017年12月31

日，上海齊泓亦投資於廣州海鷗，並持有廣州海鷗約8.5%的股權。
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• 2015年收購博若森。我們於2015年收購博若森，一間總部設於福建的家居
室內設計及建築集團，以擴張我們的全方位服務自營家居室內設計及建築
業務。

於2015年8月，上海齊家自一名獨立第三方林隆收購博若森及其附屬公司
32.26%的股權，代價約為人民幣1.65百萬元。該收購事項的代價乃訂約
方經計及博若森當時的註冊資本價值後按公平基準釐定。博若森餘下股
本由兩名個人，即左漢榮及陳言貴（均為獨立第三方）分別持有45.07%及
22.67%。上海齊家亦認購博若森額外資本人民幣6.25百萬元，約佔其股權
的37.74%，代價為人民幣25百萬元。該增資代價乃訂約方經計及博若森當
時相關業務的公平市值後經公平磋商釐定。

該等交易導致我們控制博若森的69.89%股權並將其業績合併入賬。我們的
中國法律顧問已確認，收購事項及增資已於2015年8月正式及合法完成，且
已取得全部適用監管批文。我們的中國法律顧問已確認上述收購已正式及
合法完成。

• 2017至18年出售商場管理及租賃業務。本集團經營及管理主要由商戶從事
銷售建材的室內設計、家居裝飾及建築主題商場。鑑於商場管理及租賃業
務與本集團[編纂]後的預期核心業務（即提供網上家居室內設計及建築服
務）性質上的區別，我們決定出售出售實體（我們於2017年12月營運該出售
業務的當時的全資附屬公司）的99.9%權益予寧化滬閩投資合夥企業（有限
合夥），以及其0.1%權益予邱振毅先生，總代價為人民幣18.01百萬元。邱
振毅先生，亦為九名上海齊家個人股東之一，作為普通合夥人及持有該合
夥企業10%的有限合夥人（以鄧先生為受益人），按我們的創始人鄧先生的
指示行使該等權力，且代表鄧先生持有該等有限合夥權益。鄧先生亦為持
有該合夥企業90%的有限合夥人。該出售事項代價乃根據對出售業務估值
的雙方意見釐定。該出售事項已於2018年3月完成。我們的中國法律顧問已
確認上述出售已正式及合法完成。截至2018年3月，我們就出售實體錄得出
售收益人民幣34.7百萬元。

• 經修訂合約安排。於2018年年初，預見於[編纂]，我們進行進一步集團重
組以調整我們的合約安排。於2018年2月，齊家網網絡科技、上海齊家與上
海齊家股東訂立一組經修訂合約安排取代於2015年訂立的作為我們重組一
部分的舊合約安排。有關進一步詳情，請參閱本[編纂]「合約安排」。
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• 小幅修訂可變利益實體及相關集團內部重組。於2018年年初，我們亦進行
下列集團內重組以小幅修訂我們的合約安排及轉讓根據適用中國法律及法
規不受外商投資限制的我們的若干中國附屬公司及相關業務至我們的併表
聯屬實體外。尤其是：

－ 上海齊家的全資附屬公司上海齊煜已收購上海齊盛、齊家錢包金融信
息服務、上海齊旭、天津齊嘉、三明市齊家網、上海齊嘉互聯網、齊
家寶及福建齊屹全部股權，該等股權先前全部由上海齊家持有；

－ 博若森收購福州市齊家的全部股權，該等股權先前全部由上海齊家持
有；及

－ 於2018年3月，艾派克金國際有限公司（「艾派克金」）認購上海齊煜經
擴大股本的0.99%，總代價為人民幣50,000元。隨後齊家網網絡科技
自上海齊家及艾派克金收購上海齊煜全部股權，從而使上海齊煜及其
附屬公司由齊家網網絡科技控制。

我們的主要附屬公司及中國經營實體

於往績記錄期間，對我們的財務業績作出重大貢獻的本集團各成員公司的主要業
務活動、成立或收購日期如下：

公司名稱 主要業務活動 成立或收購日期 開始營業日期

上海齊家 經營我們的網上室內設計及建築
 平台並提供互聯網資訊服務

2007年8月9日 2007年8月9日

上海齊屹 經營我們的網上室內設計及建築
 平台並提供互聯網資訊服務

2011年9月8日 2011年9月8日

齊家網網絡科技 我們的中國附屬公司的控股公司 2015年4月16日 2015年4月16日
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公司名稱 主要業務活動 成立或收購日期 開始營業日期

齊家錢包
 金融信息服務

提供支付託管服務 2013年12月2日 2013年12月2日

博若森 提供室內設計及建築服務 2015年8月24日 2006年6月23日

上海齊煜 提供技術及諮詢服務 2015年9月23日 2015年9月23日

[編纂]

1. 概覽

本公司進行了三輪[編纂]：

A系列投資者

• 華圓管理諮詢。於2008年2月，我們引進華圓管理諮詢的指定境內持股工
具凱風創投作為股東透過注資人民幣1.5百萬元持有上海齊家當時的15%股
權。凱風創投主要從事中國不同行業內初創公司之股權投資業務。我們最
初於2007年通過其他項目的業務夥伴引薦而認識凱風創投。彼時凱風創投
集中於互聯網產業投資，而我們為華東地區的領先網上家裝公司之一。凱
風創投為我們的首位[編纂]投資者，為我們提供地區產業資訊。我們的非執
行董事盛先生乃由華圓管理諮詢委任。

• Cowin。於2010年2月，我們引進Cowin的指定境內持股工具凱風進取作為
股東持有上海齊家當時的2.5%股權，代價為人民幣12.5百萬元。凱風進取
從事中國不同行業內股權投資業務。凱風進取最初於2010年通過其他股權
投資公司推薦而認識我們。其因看好互聯網行業及B2B平台的發展前景而
向我們投資。凱風進取的投資幫助我們擴大現金儲備並發展業務。
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• 廣發信德資本。於2010年2月，我們引進廣發信德資本的指定境內持股工具
廣發信德投資作為股東持有上海齊家當時的4.41%股權，總代價為人民幣
22.5百萬元。廣發信德投資從事中國不同行業內股權投資業務。廣發信德
投資最初於2010年認識我們。彼時我們為中國領先的建材供應商之一，而
廣發信德投資出於其投資互聯網業務的意向而主動與我們聯絡。廣發信德
投資的投資為我們帶來額外裨益，因其可藉助其資本市場資源優勢向我們
介紹潛在投資者。

• Qianrong Capital。於2010年9月，我們引進Qianrong Capital的指定境內持
股工具蘇州坤融作為股東持有上海齊家當時的1.05%股權，代價為人民幣
10百萬元。蘇州坤融從事中國不同行業內股權投資業務。蘇州坤融最初於
2010年認識我們。彼時我們已在家裝行業內佔據一席之地，而蘇州坤融獲
悉我們於業務拓展階段面臨的資金需求。其投資幫助我們擴大現金儲備並
發展業務。

• 鼎暉實體。於2010年9月，我們引進鼎暉維鑫及鼎暉維森（統稱為「鼎暉實
體」）作為股東合共持有上海齊家當時的4.21%股權，總代價為人民幣40百
萬元。鼎暉實體從事中國不同行業內股權投資業務。彼等於2010年最初通
過鄧先生的商業聯繫認識我們，當時正在尋求投資互聯網業務。

於2015年4月，作為重組的一部分，鼎暉實體就其於上海齊家的權益與齊家
網網絡科技及上海齊家訂立舊合約安排，預期本公司將於彼等合資格根據
適用中國法律及法規持有相關股份後將向其發行合共3,080,050股A-3系列
優先股。於重組完成後，鼎暉實體作為A-3系列優先股持有人持有所有權利
及利益，惟該等優先股以法定及未發行股本形式為及代鼎暉實體持有（該
安排，「鼎暉安排」）。

於2018年3月，由於鼎暉實體確認彼等未能達致獲發行該等優先股的所需
資格，我們支付總代價人民幣77.5百萬元以悉數結付鼎暉安排。該代價經
友好協商後經考慮本集團當時的估值以及與安排有關的若干估值折讓因素
後釐定。結付程序涉及(i)齊家網網絡科技向鄧先生提供貸款令其能夠進行
該結付；及(ii)鄧先生向鼎暉實體支付該貸款所得款項以結付鼎暉安排。因
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此，齊家網網絡科技與鄧先生訂立貸款安排，該貸款安排成為目前合約安
排的一部分。鑑於作出結付，鼎暉安排於2018年3月獲悉數結付及終止。有
關貸款及合約安排的進一步詳情，請參閱「合約安排－合約安排－合約安
排主要條款概要－貸款協議」。

• 百度（香港）。於2010年12月，我們引進百度（香港）的境內聯屬公司北京
百度作為股東持有上海齊家當時的16%股權，總代價為人民幣190百萬元。
北京百度從事互聯網服務。北京百度最初於2010年認識我們。彼時北京百
度意識到其可利用其網上流量優勢與我們展開戰略合作，幫助我們拓展業
務。北京百度的投資為我們帶來額外裨益，因我們相信其在互聯網服務行
業內的聲譽可為本公司吸引更多潛在投資者。我們的非執行董事吳先生乃
由百度（香港）委任。

於2015年4月，由於我們進行重組，A系列投資者（由其當時的指定境內持
股工具持有的鼎暉實體除外）的股權被提升至開曼群島級別。

截至2015年4月30日，A系列投資者（包括華圓管理諮詢、Cowin、廣發信
德資本、Qianrong Capital及百度（香港））成為本公司股東，分別持有10,191,275

股A-1系列優先股、1,698,560股A-2系列優先股、3,057,322股A-2系列優先股、
769,991股A-3系列優先股及13,933,333股A-4系列優先股，於最後可行日期分別佔
本公司股權的10.53%、1.76%、3.16%、0.80%及14.40%。

B系列投資者

• Orchid Asia。於2015年4月，我們引進Orchid Asia作為股東，據此，
我們發行10,000,000股B系列優先股（於最後可行日期佔本公司股權
的10.33%），代價為60百萬美元。Orchid Asia是Orchid Asia Group 

Management Limited（「Orchid Asia Group」）的聯屬公司及投資集團的一
部分。投資集團關注亞洲及中國公司。於2014年，Orchid Asia尋求向網上
裝飾行業投資的機會，透過我們的業務夥伴的引薦及推薦認識我們，並於
後來向我們投資。我們的非執行董事之一李先生，為Orchid Asia Group的
管理合夥人，獲Orchid Asia委任為我們的董事。
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• 建信資本。於2015年4月，我們引進建信資本作為股東，據此，我們發行
833,333股B系列優先股（於最後可行日期佔本公司股權的0.86%），代價為
5.0百萬美元。建信資本從事中國通訊、媒體及科技業、醫藥及保健行業
內股權投資業務。建信資本最初於2014年透過鄧先生朋友的推薦而認識我
們。彼時建信資本正尋求向互聯網行業投資，因看中我們於建材行業佔據
的地位而有意向我們投資。其投資幫助我們擴大現金儲備並發展業務。

• 海鷗。於2015年12月，我們引進廣州海鷗（為深圳上市A股公司，我們於
2014年11月對其進行投資）的聯屬公司海鷗作為股東，據此，我們發行
2,267,347股B系列優先股（於最後可行日期佔本公司股權的2.34%），代價為
13.6百萬美元。海鷗於中國從事股權投資業務。在海鷗向本公司投資前，
我們已於2014年向海鷗的聯屬公司廣州海鷗進行戰略投資。有關詳情，請
參閱「歷史及公司架構－本集團的其他主要歷史發展」。我們相信海鷗於本
公司的投資有益於本公司於廣州海鷗的股權投資的穩定性以及未來業務合
作。

• 蘇州工業園區重元齊家。於2015年12月，我們引進蘇州工業園區重元齊家
作為股東，據此，我們發行8,333,333股B系列優先股（於最後可行日期佔本
公司股權的8.61%），代價為50百萬美元。蘇州工業園區重元齊家從事中國
不同行業內股權投資業務。蘇州工業園區重元齊家最初於2015年在其獲悉
若干A系列投資者於本公司之投資後認識我們。其投資幫助我們擴大現金
儲備並發展業務。

C系列投資者

• Cachet Special。於2018年3月，由於我們結付鼎暉安排，我們引進Cachet 

Special作為C系列投資者。特別是，(i)發行3,080,050股A-3系列優先股（相
等於就鼎暉安排預留的法定及未發行股本），佔我們於最後可行日期股權的
3.18%，代價為12.3百萬美元；及(ii)發行1,134,014股C系列優先股，佔我們
當時股權的1.17%，代價為10百萬美元，上述股份發行基於作出有關投資時
訂約方對本集團的估值。Cachet Special為最初於2018年認識我們的多策略
投資基金。其投資幫助我們擴大現金儲備並發展業務。作為本輪融資的一
部分，股東亦因應[編纂]而修訂若干特別權利。
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每項[編纂]的代價乃由本公司、[編纂]及我們的控股股東經計及[編纂]時間、訂立
[編纂]時作為私人公司股份的流動性不足及連同[編纂]的任何相關貢獻業務的公允價值
（如適用）按公平原則磋商後釐定。

就[編纂]而言，本公司、Qeeka Holding、鄧先生及[編纂]於2015年4月30日訂立
股東協議，並於2018年3月1日修訂及重列。根據股東協議而設有的[編纂]的所有特別
權利將於[編纂]後終止。

下表乃本公司資本化概要：

股東
A類

普通股(1)

B類
普通股(2)

A系列
優先股(3)

B系列
優先股(3)

C系列
優先股(3)

緊接[編纂]
前可

轉換為股份
的總數

截至
本[編纂]

日期的所有權
百分比(3)

截至本
[編纂]
日期佔
投票權
百分比(4)

截至
[編纂]的
所有權
百分比(5)

Qeeka Holding (6) – 30,234,953 – – – 30,234,953 31.231% 43.72% [編纂]%

百度（香港）(7) – – 13,933,333 – – 13,933,333 14.393% 10.07% [編纂]%

Cowin (8) – – 1,698,560 – – 1,698,560 1.755% 1.23% [編纂]%

華圓管理諮詢(9) – – 10,191,275 – – 10,191,275 10.527% 7.37% [編纂]%

廣發信德資本(10) – – 3,057,322 – – 3,057,322 3.158% 2.21% [編纂]%

Qianrong Capital (11) – – 769,991 – – 769,991 0.795% 0.56% [編纂]%

Orchid Asia (12) – – – 10,000,000 – 10,000,000 10.330% 7.23% [編纂]%

建信資本(13) – – – 833,333 – 833,333 0.861% 0.60% [編纂]%

海鷗(14) – – – 2,267,347 – 2,267,347 2.342% 1.64% [編纂]%

蘇州工業園區
 重元齊家(15) – – – 8,333,333 – 8,333,333 8.608% 6.02% [編纂]%

Cachet Special(16) – – 3,080,050 – 1,134,014 4,214,064 4.353% 3.05% [編纂]%

Josephine Holding (17) – 2,863,997 – – – 2,863,997 2.958% 4.14% [編纂]%

Stevenwater Holding (18) – 1,679,402 – – – 1,679,402 1.735% 2.43% [編纂]%

Zhenyi Home (19) – 1,331,069 – – – 1,331,069 1.375% 1.92% [編纂]%

Tangliang Home (20) – 1,031,502 – – – 1,031,502 1.065% 1.49% [編纂]%

Yuyang Home (21) – 770,252 – – – 770,252 0.796% 1.11% [編纂]%

Zhangrong Home (22) – 447,782 – – – 447,782 0.462% 0.65% [編纂]%

Tianyuan Home (23) – 621,949 – – – 621,949 0.642% 0.90% [編纂]%

Sunjie Home (24) – 1,358,761 – – – 1,358,761 1.404% 1.97% [編纂]%

Rising Capital(25) – 1,171,184 – – – 1,171,184 1.210% 1.69% [編纂]%

[編纂] – – – – – – – – [編纂]%

總計 – 41,510,851 32,730,531 21,434,013 1,134,014 96,809,409 100% 100% [編纂]%
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附註：

(1) A類普通股（截至最後可行日期未發行）就[編纂]購股權計劃獲授權及保留。所有A類普通股將於[編
纂]後重新指定為股份。

(2) 每股B類普通股准許在我們的股東大會上按轉換基準就每股股份擁有兩票投票權，我們預期此乃會
於緊接[編纂]完成前終止。所有B類普通股將於[編纂]後重新指定為股份且每股股份附有一票投票
權。

(3) 所有優先股附有一票投票權（每股優先股）。根據細則，所有優先股將於[編纂]後按一對一基準自動
轉換為A類普通股並將重新指定為股份。

(4) 「佔投票權百分比」指某一股東有權享有的投票權票數除以本公司全體股東有權享有的總投票權票
數。尤其是，截至本[編纂]日期，(a)每股A類普通股（已發行及發行在外）持有人就所持有的每股A

類普通股擁有一票投票權；(b)每股優先股持有人有權享有的投票權票數等於緊隨確定本公司股東
有權享有投票權的記錄日（或倘並無設定記錄日，則以投票當日或首次徵求本公司股東任何書面同
意當日為準）該持有人持有的全部優先股兌換的A類普通股總數；及(c)每股B類普通股（已發行及
發行在外）持有人就所持有的每股B類普通股持有兩票投票權。

(5) 經計及根據[編纂]及[編纂]將予發行的股份（假設[編纂]未獲行使及根據[編纂]購股權計劃授出的購
股權未獲行使）計算。

(6) 於[編纂]前，Qeeka Holding為我們的控股股東之一。於[編纂]後，Qeeka Holding及鄧先生將不再為
我們的控股股東，但仍為我們的單一最大股東。

(7) 百度（香港）為一間投資控股公司，由Baidu Holdings Limited (BVI)全資擁有，而Baidu Holdings 

Limited (BVI)由百度公司（一間納斯達克上市公司，納斯達克股票代碼：BIDU）全資擁有。百度
（香港）在成為我們的[編纂]之前為獨立第三方。百度（香港）的指定境內持股工具為北京百度網訊
科技有限公司。

(8) Cowin為一間根據開曼群島法律註冊成立的公司，為凱風進取的全資附屬公司。Cowin在成為我們
的[編纂]之前為獨立第三方。Cowin主要從事風險資本投資。Cowin的指定境內持股工具為凱風進
取。

(9) 華圓管理諮詢由中新蘇州工業區園區創業投資有限公司全資擁有，中新蘇州工業區園區創業投資有
限公司由蘇州元禾控股股份有限公司全資擁有，而蘇州元禾控股股份有限公司由蘇州工業園區經濟
發展有限公司擁有70%及蘇州工業園區國有資產控股發展有限公司擁有30%，兩者均由蘇州工業園
區管理委員會全資擁有。華圓管理諮詢在成為我們的[編纂]投資者之前為獨立第三方。華圓管理諮
詢為一間主要從事股權投資的香港公司。華圓管理諮詢的指定境內持股工具為凱風創業投資有限公
司。

(10) 廣發信德資本為廣發證券股份有限公司（股份代號：1776）最終全資擁有的廣發投資（香港）有限
公司的全資附屬公司。廣發信德資本在成為我們的[編纂]之前為獨立第三方。廣發信德資本為一間
根據英屬處女群島法律註冊成立的公司，主要從事股權投資。廣發信德資本的指定境內持股工具為
廣發信德投資管理有限公司。

(11) Qianrong Capital為蘇州鼎融投資管理有限公司的全資附屬公司。Qianrong Capital在成為我們的[編
纂]之前為獨立第三方。Qianrong Capital為一間根據開曼群島法律註冊成立的公司，主要從事股權
投資。Qianrong Capital的指定境內持股工具為蘇州坤融創業投資有限公司。
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(12) Orchid Asia由Orchid Asia VI, L.P. 擁有95%及由Orchid Asia V Co-Investment Limited擁有5%。
Orchid Asia VI, L.P.的普通合夥人是OAVI Holdings, L.P.。OAVI Holdings, L.P.的普通合夥人由獨
立人士林麗明全資擁有。Orchid Asia在成為我們的[編纂]之前為獨立第三方。Orchid Asia為一間根
據開曼群島法律註冊成立的公司，主要從事股權投資。

(13) 建信資本為杭州建信誠恒創業投資合伙企業的全資附屬公司。建信資本在成為我們的[編纂]之前為
獨立第三方。建信資本為一間根據開曼群島法律註冊成立的公司，主要從事股權投資。

(14) 海鷗由廣州海鷗全資擁有。海鷗在成為我們的[編纂]之前為獨立第三方。海鷗為一間根據香港法例
註冊成立的公司，主要從事股權投資。

(15) 蘇州工業園區重元齊家的普通合夥人為蘇州工業園區元禾重元股權投資基金管理有限公司，後者
由蘇州工業園區重元景風權投資管理有限公司及蘇州元禾控股股份有限公司分別擁有51%及49%權
益。蘇州工業園區重元景風權投資管理有限公司由姚驊擁有44.19%權益。蘇州元禾控股股份有限
公司由蘇州工業園區經濟發展有限公司擁有70%及由蘇州工業園區國有資產控股發展有限公司擁有
30%，兩者均由蘇州工業區管理委員會全資擁有。蘇州工業園區重元齊家在成為我們的[編纂]前為
獨立第三方。蘇州工業園區重元齊家為一間根據中國法律註冊成立的公司，主要從事股權投資。

(16) Cachet Special為Cachet Multi Strategy Fund SPC的獨立投資組合。Cachet Special的投資經理為
Cachet Asset Management Ltd.，由Chin Yui Angela, Chow最終全資擁有。Cachet Special在成為我
們的[編纂]之前為獨立第三方。Cachet Special為一間根據開曼群島法律註冊成立的對沖基金，為多
元戰略投資基金，投資於種類繁多的資產。

(17) Josephine Holding，一間於英屬處女群島註冊成立的公司，由高巍全資擁有。

(18) Stevenwater Holding，一間於英屬處女群島註冊成立的公司，由樓卿全資擁有。

(19) Zhenyi Home，一間於英屬處女群島註冊成立的公司，由邱振毅全資擁有。

(20) Tangliang Home，一間於英屬處女群島註冊成立的公司，由唐亮全資擁有。

(21) Yuyang Home，一間於英屬處女群島註冊成立的公司，由余洋全資擁有。

(22) Zhangrong Home，一間於英屬處女群島註冊成立的公司，由張榕全資擁有。

(23) Tianyuan Home，一間於英屬處女群島註冊成立的公司，由田原全資擁有。

(24) Sunjie Home，一間於英屬處女群島註冊成立的公司，由孫女士全資擁有。孫女士為鄧先生的妻子。

(25) Rising Capital，一間於英屬處女群島註冊成立的公司，由楊振宇全資擁有。
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2. [編纂]的主要條款及[編纂]權利

[編纂]的主要條款及授予[編纂]的權利（其各自將於[編纂]後優先股轉換為股份時
自動終止）載列如下：

投資者 投資日期
代價
結算日

根據投資代價
計算的每股
股份的價格 已付總代價

緊隨[編纂]
後的

股份數目
[編纂]

[編纂](2)

（百萬元）(1)

A系列投資者
華圓管理諮詢 2015年4月(3) 2008年2月 人民幣0.01元 人民幣1.5元 [編纂] [編纂]%
Cowin 2015年4月(3) 2010年2月 人民幣0.74元 人民幣12.5元 [編纂] [編纂]%
廣發信德資本 2015年4月(3) 2010年2月 人民幣0.74元 人民幣22.5元 [編纂] [編纂]%
Qianrong Capital 2015年4月(3) 2010年9月 人民幣1.30元 人民幣10.0元 [編纂] [編纂]%
百度（香港） 2015年4月(3) 2010年12月 人民幣1.36元 人民幣190.0元 [編纂] [編纂]%
Cachet Special 2018年3月 2018年3月 0.40美元 12.3美元 [編纂] [編纂]%

B系列投資者
建信資本 2015年4月 2015年4月 0.60美元 5.0美元 [編纂] [編纂]%
Orchid Asia 2015年4月 2015年4月 0.60美元 60.0美元 [編纂] [編纂]%
蘇州工業園區
 重元齊家 2015年12月 2015年5月(4) 0.60美元 50.0美元 [編纂] [編纂]%
海鷗 2015年12月 2015年12月 0.60美元 13.6美元 [編纂] [編纂]%

C系列投資者
Cachet Special 2018年3月 2018年3月 0.88美元 10.0美元 [編纂] [編纂]%

附註：

(1) 這指就優先股支付的總代價。

(2) 就每股優先股支付的[編纂][編纂]╱（溢價）價格乃根據[編纂]為每股股份[編纂]港元的假設
計算，即指示性[編纂]範圍[編纂]港元至[編纂]港元的中位數，已就[編纂]的影響作出調整。

(3) 這指A系列投資者成為本公司股東的日期。A系列投資者最初於2010年1月至12月期間投資
於上海齊家。

(4) 代價相等於50百萬美元，由B系列優先股股東於2015年5月28日結付。
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禁售期 所有[編纂]（Cachet Special及建信資本除外）均須在本
[編纂]日期後遵守6個月的禁售期。

[編纂]的[編纂] 我們將[編纂]用於業務發展及營運，包括但不限於人
員招聘、業務及產品營運及發展、技術基礎設施、辦
公室水電費及營銷。截至最後可行日期，已動用[編纂]

[編纂]的87.93%。

[編纂]為本公司
 帶來的策略利益

在[編纂]時，董事認為，我們受益於[編纂]投資所提供
的額外資本及其知識及經驗。

轉換權利 選擇轉換

優先股股東可選擇將優先股按當時有效的適用轉換價
轉換成繳足且無需課稅的A類普通股。

自動轉換

每股優先股應在下列時間按當時有效的適用轉換價自
動轉換為A類普通股：(i)緊接合資格[編纂]截止前或(ii)

未發行A系列優先股大多數投票權持有者就A系列優先
股以書面同意書或協議的形式所指定的日期；或(iii)大
多數B系列[編纂]就B系列優先股以書面同意書或協議
的形式所指定的日期（以較早發生者為準）。
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反攤薄保護

轉換比率最初應基於優先股的發行價確定，隨後應就
慣常事件（如股息分派、普通股細分、匯總或合併入
賬）不時調整。對優先股轉換比率的調整與[編纂]或本
公司[編纂]時的市值並無關聯，但與[編纂]頒佈的原則
及規定相一致。

股東協議訂約方已同意[編纂]為合資格[編纂]，且所有
優先股將在[編纂]時自動轉換為股份。

股息權利 優先股股東有權優先收取董事會宣派的股息。

贖回權利 B系列優先股股東有權在B系列股份發行日期後的第五
個周年日期，而C系列優先股股東亦有權於2018年12月
31日後要求本公司贖回其優先股（如在有關日期並無進
行合資格首次公開發售）。

清盤權利 如在本公司任何清算、解散或清盤時（不論自願與
否），本公司法定可供分派予股東的所有資產及基金須
按以下方式分派予本公司股東（滿足所有債權人的索賠
和受法律優先保護的索賠）：

(1) 首先是C系列投資者，其次是B系列投資者，彼等
將有權在普通股及前述系列優先股的持有人因擁
有股份而獲得分派任何本公司資產或資金之前優
先就本身持有的每股優先股彼此平等獲取相等於
適用發行價100%的金額，加所有有關優先股應計
但尚未支付股息（統稱為「優先股金額」）。
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(2) 如在優先股總額已悉數派發或支付給適用投資
者後剩餘任何資產或資金，則其次是A系列投資
者，彼等將有權在普通股持有人因擁有股份而獲
得分派任何本公司資產或資金之前優先就本身持
有的每股A系列優先股彼此平等獲取相等於A系
列優先股發行價100%的金額，加所有有關A系列
優先股應計但尚未支付股息。

選舉董事及參與
 董事會和董事會
 委員會的權利

如百度（香港）持有大部分A系列優先股，則其有權隨
時或不時指定、委任、罷免、替換及重新委任一(1)名
董事。如Orchid Asia持有大部分B系列優先股，則其有
權隨時或不時指定、委任、罷免、替換及重新委任一
(1)名董事。如蘇州工業園區重元齊家及Cowin共同持
有的優先股數量至少排在第三，則其共同有權隨時或
不時指定、委任、罷免、替換及重新委任一(1)名董事。

優先購買權 各優先股股東應擁有優先購買權，以購買我們可能建
議發行的一定比例份額的任何新證券。

優先受讓權 如任何股東計劃轉讓任何股份，則優先股股東應就該
轉讓擁有優先受讓權。

拖售權 如轉讓普通股，本公司和非售股股東並無對為任何普
通股持有者的售股股東（「普通股轉讓人」）建議向第三
方受讓人出售的所有發售股份（「發售普通股」）行使各
自的優先受讓權，未行使上述優先受讓權的B系列投資
者及C系列投資者均有權按相同的條款和條件（但絕不
遜於普通股轉讓人）參與向第三方受讓人出售尚未獲購
買的剩餘發售普通股。
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否決權 未經大多數優先股持有者及大多數B系列投資者書面批
准，本集團成員公司不得批准以下事項：

(1) 已發行優先股權利、優先權、特權、權力、限制
或約束或有關為其利益而設的限制或約束的任何
不利修訂或變更；

(2) 以每股普通股有效發行價格等於或低於B系列發
行價授權、增設或發行任何類別或一系列股本證
券的任何行為；

(3) 將任何已發行股份重新分類為擁有優於或等同於
已發行B系列優先股的權利、優先權、特權、權
力、限制或約束的任何行為，無論清算、轉換、
股息、投票或贖回，除非每股重新分類股份的有
效發行價格大於B系列發行價格；假設將任何已
發行股份（B系列優先股除外）重新分類為擁有
優於或等同於已發行A系列優先股的權利、優先
權、特權、權力、限制或約束的任何行為，無論
清算、轉換、股息、投票或贖回須經持有大多數
按A系列優先股發行價高於有關新股份發行價發
行的A系列優先股持有者批准後，方可作實；

(4) 除(a)購買、購回或贖回優先股（包括就有關優先
股轉換為A類普通股）、(b)向優先股股東支付股
息及(c)本公司購回優先股（「獲豁免派發」）外，
購回、贖回或撤銷本公司、齊家網網絡科技有限
公司、上海齊家、上海齊屹、上海今杰、齊家錢
包金融信息服務（「重大集團公司」）的任何股本
證券；
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(5) 除解決與股東協議的任何衝突或不一致的修訂
外，任何將以不利改變或變更優先股的權利、優
先權或特權或[編纂]協議項下的優先股股東的權
利的方式對重大集團公司的任何章程文件進行的
任何修訂或修改或據此獲豁免；

(6) 本集團任何成員公司宣派、撥出或支付股息或任
何分派，或本集團任何成員公司的股息政策的採
納或變更，不包括向優先股股東宣派或支付任何
股息或其他分派及普通股；

(7) 與任何人士兼併、合併或整合本公司或其附屬公
司，或本集團任何成員公司（不論個別或連同本
公司或其附屬公司）購買或以其他方式收購另一
人士的全部或幾乎全部資產、股權或業務，相當
於或等於或擁有與視作清盤事件（定義見下文）
相同的影響；

(8) 任何視作清盤事件（定義見下文）或任何銷售股
份（定義見下文）；

(9) 承諾除合資格[編纂]以外公開發售本集團任何成
員公司的任何股本證券；假設如任何有關投資者
持有少於已發行優先股投票權的百分之十二，則
有關項目不需要獲得蘇州工業園區重元齊家或
Orchid Asia的批准；及

(10) 本集團成員公司就上述任何行為授權、批准或訂
立任何協議或責任的任何行為。
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「視作清盤事件」指(1)本集團任何成員公司與其他任
何人士的任何整合、合併、安排方案或兼併或其他重
組，在這些事件中本集團有關成員公司股東在有關整
合、合併、兼併、安排方案或重組前將擁有少於本集
團有關成員公司緊隨有關整合、兼併、合併、安排方
案或重組後合共百分之五十(50%)的投票權，或本集團
有關成員公司參與之轉讓超過本集團有關成員公司百
分之五十(50%)投票權之任何交易或一系列相關交易；
(2)銷售、轉讓、租賃或以其他方式處置本集團任何成
員公司的全部或幾乎全部資產（或任何導致銷售、轉
讓、租賃或以其他方式處置本集團有關成員公司的全
部或幾乎全部資產的一系列相關交易）；(3)撤銷本集團
任何成員公司專屬授權予第三方的全部或幾乎全部知
識產權；及(4)終止或重大修訂合約安排項下合理預期
將導致合約安排解除的協議，除非上海齊家不再是本
集團的經營公司或本公司將以其他方式控制上海齊家
（不論直接或間接）。

「銷售股份」指一名人士或一組關聯人士收購本公司任
何股本證券的交易或一系列相關交易，緊隨有關交易
或一系列相關交易後，有關人士或一組關聯人士持有
本公司的股本證券，相當於超過本公司尚未行使投票
權的百分之五十。
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[編纂]

假設[編纂]及根據[編纂]購股權計劃授出的購股權未獲行使，則[編纂]及[編纂]

完成後，鄧先生（包括持有Qeeka Holding）及百度（香港）將各自控制或持有超過10%

已發行股份，而剩餘[編纂]者將各自持有少於10%已發行股份。因此，除鄧先生（及
Qeeka Holding）、孫女士及百度（香港）所持股份外，剩餘[編纂]所持股份將計入公眾
持股量。

遵守暫行指引及指引信

基於(i)[編纂]的代價已在我們首次就[編纂]向[編纂]提交[編纂]之日前逾28個足日
結清，及(ii)授予[編纂]的特別權利將於[編纂]前終止，聯席保薦人確認，[編纂]的[編

纂]遵守[編纂]在2012年1月發布及2017年3月更新的指引信HKEx-GL29-12、[編纂]在
2012年10月發布及2013年7月及2017年3月更新的指引信HKEx-GL43-12以及[編纂]在
2012年10月發布及2017年3月更新的指引信HKEx-GL44-12。

中國監管規定

根據商務部、國務院國有資產監督管理委員會、國家稅務總局、中國證監會、國
家工商總局及國家外匯管理局在2006年8月8日聯合頒佈、2006年9月8日生效並於2009

年6月22日修訂的《關於外國投資者併購境內企業的規定》（「併購規定」），外國投資者
在下列情況下須取得必要的批文：(i)收購境內企業的股權以使該境內企業轉變為外商
投資企業；(ii)認購境內企業增資以使該境內企業轉變為外商投資企業；(iii)設立外商
投資企業以購買境內企業的資產並經營該等資產；或(iv)購買境內企業資產，隨後以該
等資產投資成立一間外商投資企業。併購規定（其中包括）進一步規定，中國公司或個
人為實現[編纂]而設立並直接或間接控制的境外特殊目的公司或特殊目的公司，須在該
特殊目的公司的證券於境外[編纂][編纂]交易前獲得中國證監會批准，尤其是在特殊目
的公司收購中國公司的股份或股權以換取境外公司股份的情況下。由於(i)中國證監會
目前並無就類似我們根據本[編纂]進行的[編纂]是否須遵守併購規定發布明確規定或詮
釋；(ii)我們的全資中國附屬公司並非按照併購規定通過併購身為本公司實益擁有人的
中國公司或個人擁有的境內公司成立；及(iii)併購規定並無條款將合約安排明確分類至
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須遵守併購規定的交易，我們的中國法律顧問認為毋須就本次[編纂]獲中國證監會事先
批准，但併購規定的詮釋及實施詳情仍不確定，而且我們無法向　閣下保證中國證監
會等中國相關政府機構會認同中國法律顧問的結論。倘若中國證監會或其他中國相關
政府機構最終決定須取得中國證監會事先批准，我們可能面對中國證監會或中國其他
監管機構的監管處罰或其他制裁。。

中國國家外匯管理局登記

根據國家外匯管理局頒佈的自2014年7月14日生效的《關於境內居民通過特殊目
的公司境外融資及返程投資外匯管理有關問題的通知》（「國家外匯管理局37號文」），
(a)以進行投資或融資為目的而直接創立或間接控制境外特殊目的公司（「境外特殊目的
公司」）的中國居民，在向境外特殊目的公司提供資產或股權之前必須向當地國家外匯
管理局的分支機構申請登記；(b)初次登記之後，中國居民還需在當地國家外匯管理局
分支機構登記有關境外特殊目的公司的任何重大變更，其中包括境外特殊目的公司的
中國居民股東變更、境外特殊目的公司的名稱變更、經營條款變更或境外特殊目的公
司資本增減、股權轉讓或交換以及合併或者拆分等。根據國家外匯管理局37號文，未
有遵守該等登記手續或會遭受處罰。

根據國家外匯管理局頒佈的自2015年6月1日生效的《關於進一步簡化和改進直接
投資外匯管理政策的通知》（「國家外匯管理局13號文」），接受國家外匯管理局登記的權
限由當地國家外匯管理局轉到境內企業資產或權益所在地銀行。

我們的中國法律顧問表示，鄧先生及九名上海齊家個人股東（非中國居民楊振宇
除外）已在2018年3月按照國家外匯管理局37號文完成登記。
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附註：

(1) 於[編纂]前，Qeeka Holding由我們的創始人兼控股股東鄧先生全資擁有。緊隨[編纂]後，鄧
先生不再為我們的控股股東，但仍為我們的單一最大股東。

(2) 百度（香港）為一間投資控股公司，並為Baidu Holdings Limited (BVI)的全資附屬公司，而
Baidu Holdings Limited (BVI)由百度公司（一間納斯達克上市公司，納斯達克股票代碼： 

BIDU）全資擁有。

(3) Cowin為一間根據開曼群島法律註冊成立的公司，由凱風進取全資擁有。

(4) 我們通過合約安排控制上海齊家及其全資附屬公司上海齊屹。有關詳情，請參閱「合約安
排」。

(5) 餘下權益由蘇州將門企業管理諮詢中心（有限合伙）、鄒劍鋒及楊衛涵（各自為獨立第三方）
各自擁有15%。居美擁有三間全資附屬公司，即江蘇寧飛、蘇州旭昶及蘇州居美供應鏈，以
及一間非全資附屬公司河南居美，其餘權益均由獨立第三方擁有。

(6) 餘下權益由一名獨立第三方上海富捷信息技術有限公司擁有。

(7) 餘下權益由左漢榮及陳言貴（各自為獨立第三方）擁有20.03%及10.08%。博若森擁有六間全
資附屬公司，即博若森信息、上海博若森、福州齊美居、北京博若森、廈門卓裝及福州市
齊家。博若森擁有15間非全資附屬公司，即南平博若森、漳州博若森、泉州博若森、羅源
博若森、三明博若森、莆田博若森、廈門博若森、古田縣博若森、平潭博若森、雲南博若
森、霞浦博若森、寧德博若森、寧化博若森、長樂區博若森及福州拾號。所有該15間非全
資附屬公司的剩餘權益由獨立第三方持有。

(8) 餘下權益由一名獨立第三方中融金（北京）科技有限公司擁有。

(9) 餘下權益由一名獨立第三方北京泰豐創隆投資管理有限公司擁有。

(10) 九間英屬處女群島公司指Josephine Holding、Stevenwater Holding、Zhenyi Home、
Tangliang Home、Yuyang Home、Zhangrong Home、Tianyuan Home、Sunjie Home及Rising 

Capital，該等公司均於英屬處女群島註冊成立。Josephine Holding由高巍全資擁有。Zhenyi 

Home由邱振毅全資擁有。Tangliang Home由唐亮全資擁有。Tianyuan Home由田原全資擁
有。Yuyang Home由余洋全資擁有。Zhangrong Home由張榕全資擁有。Stevenwater Holding

由樓卿全資擁有。Sunjie Home由孫女士全資擁有。Rising Capital由楊振宇全資擁有。
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附註：

(1) 於[編纂]前，Qeeka Holding由我們的創始人兼控股股東鄧先生全資擁有。緊隨[編纂]後，鄧
先生不再為我們的控股股東，但仍為我們的單一最大股東。

(2) 百度（香港）為一間投資控股公司，並為Baidu Holdings Limited (BVI)的全資附屬公司，而
Baidu Holdings Limited (BVI)由百度公司（一間納斯達克上市公司，納斯達克股票代碼：
BIDU）全資擁有。

(3) Cowin為一間根據開曼群島法律註冊成立的公司，由凱風進取全資擁有。

(4) 我們通過合約安排控制上海齊家及其全資附屬公司上海齊屹。有關詳情，請參閱「合約安
排」。

(5) 餘下權益由蘇州將門企業管理諮詢中心（有限合伙）、鄒劍鋒及楊衛涵（各自為獨立第三方）
各自擁有15%。居美擁有三間全資附屬公司，即江蘇寧飛、蘇州旭昶及蘇州居美供應鏈，以
及一間非全資附屬公司河南居美，其餘權益均由獨立第三方擁有。

(6) 餘下權益由一名獨立第三方上海富捷信息技術有限公司擁有。

(7) 餘下權益由左漢榮及陳言貴（各自為獨立第三方）擁有20.03%及10.08%。博若森擁有六間全
資附屬公司，即博若森信息、上海博若森、福州齊美居、北京博若森、廈門卓裝及福州市
齊家。博若森擁有15間非全資附屬公司，即南平博若森、漳州博若森、泉州博若森、羅源
博若森、三明博若森、莆田博若森、廈門博若森、古田縣博若森、平潭博若森、雲南博若
森、霞浦博若森、寧德博若森、寧化博若森、長樂區博若森及福州拾號。所有該15間非全
資附屬公司的剩餘權益由獨立第三方持有。

(8) 餘下權益由一名獨立第三方中融金（北京）科技有限公司擁有。

(9) 餘下權益由一名獨立第三方北京泰豐創隆投資管理有限公司擁有。

(10) 九間英屬處女群島公司指Josephine Holding、Stevenwater Holding、Zhenyi Home、
Tangliang Home、Yuyang Home、Zhangrong Home、Tianyuan Home、Sunjie Home及Rising 

Capital，該等公司均於英屬處女群島註冊成立。Josephine Holding由高巍全資擁有。Zhenyi 

Home由邱振毅全資擁有。Tangliang Home由康亮全資擁有。Tianyuan Home由田原全資擁
有。Yuyang Home由余洋全資擁有。Zhangrong Home由張榕全資擁有。Stevenwater Holding

由樓卿全資擁有。Sunjie Home由孫女士全資擁有。Rising Capital由楊振宇全資擁有。


