
本概要旨在向 閣下提供本文件所載資料的概覽。由於僅屬概要，並未包含對 閣下

而言可能重要的全部資料。 閣下決定投資[編纂]前應細閱整份文件。任何對[編纂]的投

資均涉及風險，其中投資[編纂]的若干特定風險載於本文件「風險因素」一節。 閣下決定

投資[編纂]前應細閱該節。

概覽

我們為山東省高速公路運營商，擁有特許權，負責建設、養護、運營和管理濟菏高速公

路，至今已有逾十年的中國高速公路運營行業經驗。

濟菏高速公路連接濟南市至菏澤市，途經山東省四市九區縣，全長約153.6公里。濟菏

高速公路為山東省九縱五橫一環七連高速公路網佈局「連五」線與「縱八」線(1)的一部分，連接

山東省多個工業區及著名旅遊勝地。宏觀角度方面，根據國家高速公路系統，濟菏高速公路

位於G35國家高速公路北段，連通環渤海經濟區、長江三角洲，直達珠江三角洲地區。

於營業記錄期內，受惠於山東省宏觀經濟的走勢及周邊地區的經濟發展及旅遊發展態

勢，我們的運營業績得到快速發展。截至2017年12月31日止三個年度，濟菏高速公路交通量

分別約為13.3百萬、17.0百萬及19.6百萬輛。憑藉採取預防性養護措施以及信息管理系統，

我們保持了濟菏高速公路的良好路面狀況以及道路暢通。我們相信，憑藉濟菏高速公路的地

理位置及戰略連接以及政府政策支持，我們將持續提高運營表現及盈利能力。

競爭優勢及業務戰略

我們相信以下競爭優勢將繼續推動我們在未來取得成功：(i)我們受益於中國東部地區

的綜合實力及山東省穩步提升的經濟及交通網絡佈局；(ii)我們所連接的區域集雄厚的工業

基礎、深厚的文化底蘊、聞名的山東省名勝於一體，擁有地域優勢；(iii)穩步增長的業績和

高效的成本管理；(iv)我們致力於通過行之有效的科技技術提高道路通行能力及收費效率；

及(v)經驗豐富且執行力強的管理團隊和高素質的專業員工隊伍。

附註：
(1) 整條濟菏高速公路屬於山東省九縱五橫一環七連高速公路網佈局「連五」線，濟菏高速公路的平陰至嘉祥段

亦屬於「縱八」線的一部分。
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我們打算實施以下戰略，進一步發展業務並為股東創造價值：(i)我們將密切關注道路

相關的優質資產，拓展經營範圍；( i i )持續加強信息科技應用，提高我們各項技術的效

能；(iii)我們將繼續提高運營效率，提升盈利能力；及(iv)建立完善人力資源體系，吸引、激

勵和培養高素質的公路運營管理人才。

詳情請參閱本文件「業務 — 競爭優勢及戰略」分節。

我們的業務模式

下表載列我們高速公路業務的業務模式：

建設 . . . . . . . . . . . . 本公司於2004年12月開展濟菏高速公路的建設工作，直至2007年

9月濟菏高速公路全線竣工通車。

養護 . . . . . . . . . . . . 我們進行全面的日常養護措施及實施預防性措施，保持濟菏高速

公路的路面優質狀態及延長路面使用壽命，以維持運營效率與成

本效益。

運營 . . . . . . . . . . . . 我們在濟菏高速公路的主要作業為收取通行費與交通管理。我們

已安裝系統，每天24小時連續不間斷實時監控交通狀況並及時應

對緊急情形。

管理 . . . . . . . . . . . . 我們的管理團隊積極參與濟菏高速公路的日常運營。我們已建立

扁平化管理結構以提升管理效率，以確保濟菏高速公路使用者的

安全及道路暢通無阻。

詳情請參閱本文件「業務 — 業務模式」分節。

我們絕大部分收入來自我們的高速公路業務，而當中大部分為向濟菏高速公路使用者

收取的通行費。通行費收入主要取決於濟菏高速公路適用的通行費收費標準（國家及省級政

府部門可單方面更改）、按車輛分類（就客車而言）或車輛重量（就貨車而言）計算的交通流

量，以及行駛距離。此外，我們有少部分收益來自出租位於濟菏高速公路的廣告牌與提供廣

告發佈服務等廣告業務。詳情請參閱本文件「財務資料」一節。
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營業記錄期內至子公司及資產重組完成期間，我們自終止經營獲得部分收益。詳情請

參閱本文件「歷史、發展及集團架構 — 重組 — 子公司及資產重組 — 向齊魯交通轉讓濟菏

高速公路沿線附屬設施資產」分節。

項目特許權及濟菏高速公路

2004年9月26日，本公司訂立特許權協議，據此山東省交通廳經山東省政府授權向我們

授出特許權，特許權乃基於「建設 — 運營 — 移交」模式。詳情請參閱本文件「業務 — 濟菏

高速公路」分節「項目特許權」及「特許權協議」等段。

下文載列濟菏高速公路的主要數據：

路線 . . . . . . . . . . . . . . . . 東接濟南市殷家林樞紐立交至菏澤市王官屯樞紐立交

全長 . . . . . . . . . . . . . . . . 約153.6公里

類型 . . . . . . . . . . . . . . . . 高速公路

車道數目 . . . . . . . . . . . . . 雙向四車道

設計速度 . . . . . . . . . . . . . 每小時120公里

收費系統 . . . . . . . . . . . . . 封閉式系統

路面 . . . . . . . . . . . . . . . . 瀝青路面

管理處╱收費站數目 . . . . . . 7

途經的樞紐互通立交數目 . . . 2

特許期 . . . . . . . . . . . . . . 30年，於2034年9月25日屆滿

狀況 . . . . . . . . . . . . . . . . 全線通車，收取通行費

根據特許權協議，本集團須於2034年9月25日特許權協議屆滿時向山東省交通廳移交濟

菏高速公路，並不再收取濟菏高速公路通行費收入。根據我們的戰略及為擴展收入來源，我

們擬收購或投資中國（尤其是山東省）的經營性收費公路、橋樑及道路相關基建項目，旨在通

過股權或資產收購取得橫向增長，為股東創造價值。董事相信，本集團可受益於管理團隊有

關該等收購及投資的豐富行業知識及技能。詳情請參閱本文件「業務 — 競爭優勢及戰略 —

業務戰略 — 1.我們將密切關注道路相關的優質資產，拓展經營範圍」及「未來計劃及[編纂]

— [編纂]」分節。
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根據特許權協議，儘管特許權將於特許期屆滿時屆滿，但在下列情況下亦可終止特許

權：

編號 終止方式 導致終止的情況 後果

1. 特許機關隨時以書面通

知單方面終止

. 本公司宣佈破產或清算；或

. 本公司違反其主要責任，並

且不能在特許機關發出書面

通知要求糾正後60天內改正

對本公司的補償：倘本公司未收回經審計

確定的合理投資額，補償額為經審計確定

的本公司合理投資額與濟菏高速公路折

舊或攤銷之差額的80%；若相關金額已

收回則不予補償

2. 本公司隨時以書面通知

單方面終止

. 濟菏高速公路的全部或任何

部分被政府改為免費高速公

路；或

. 特許機關無正當理由提前終

止特許期或收回特許權

對本公司的補償：補償額為經審計確定的

本公司合理投資額與按平均年限法計算

的濟菏高速公路折舊或攤銷之差額的

120%

3. 不可抗力造成的終止 . 自然災害；

. 社會異常行為；或

. 法律變動

. 如不可抗力事件阻礙任何一方履行責

任超過180天，則本公司及特許機關

須協商決定繼續執行或終止特許權協

議；

. 如訂約雙方在發生不可抗力事件後

365天內未就繼續執行或終止特許權

協議達成一致意見，則任何一方可發

出書面通知終止特許權協議

此外，上述終止後，特許機關或另一獲提名機構有權接管濟菏高速公路項目。有關終止

後14天內，訂約方須共同任命核數師對投資額及已從項目取得的收益進行審計。
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過往交通流量

下表載列營業記錄期內濟菏高速公路按車輛分類的交通流量明細：

截至12月31日止年度

2015年 2016年 2017年

交通量 交通量 交通量

（輛） （輛） （輛）

客車

第一類 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,369,484 10,167,700 11,277,574

第二類 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 110,162 121,677 213,027

第三類 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 355,061 423,234 413,568

第四類 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 297,160 307,000 285,775

客車總流量 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,131,867 11,019,611 12,189,944

貨車

第一類 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 600,551 763,354 938,282

第二類 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 550,620 660,875 755,759

第三類 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 304,265 395,779 473,300

第四類 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 236,532 345,146 394,388

第五類 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,501,592 3,831,827 4,848,542

貨車總流量 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,193,560 5,996,981 7,410,271

客車及貨車流量總計(1) . . . . . . . . . . . . . . . . 13,325,427 17,016,592 19,600,215

交通量日均流量(2) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 36,508 46,493 53,699

附註：
(1) 濟菏高速公路交通量不包括免繳通行費的車輛。該等車輛的詳情請參閱本文件「監管概覽 — 公路有關的法

律法規 — 公路收費及設立收費站」及「業務─高速公路運營─通行費折扣及免除」分節。
(2) 濟菏高速公路交通量日均流量以該年度濟菏高速公路交通量除以該年度的日數計算。

有關上述交通流量及營業記錄期內交通流量大幅波動的詳情，請參閱本文件「業務 —

高速公路運營 — 過往交通流量」分節。
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通行費收入

下表載列營業記錄期內本公司通行費收入總額及本公司於濟菏高速公路日均通行費收

入以及每輛汽車的平均通行費收入：

截至12月31日止年度

2015年 2016年 2017年

總通行費收入（人民幣千元）. . . . . . . . . . . . 858,862 994,373 1,037,932

日均通行費收入（人民幣千元）. . . . . . . . . . . 2,353 2,717 2,844

每輛汽車的平均通行費收入(1)（人民幣元）： . . . 64.5 58.4 53.0

附註：
(1) 每輛汽車的平均通行費收入乃按本公司該年度通行費收入總額除以該年度濟菏高速公路的交通流量計算。

本公司總通行費收入和日均通行費收入由截至2015年12月31日止年度分別約人民幣

858.9百萬元和人民幣2.4百萬元增加至截至2016年12月31日止年度分別約人民幣994.4百萬

元和人民幣2.7百萬元，同比增長分別約15.8%及12.5%，再增加至截至2017年12月31日止

年度分別約人民幣1,037.9百萬元及人民幣2.8百萬元，同比增長分別約4.4%及3.7%。本公

司就濟菏高速公路每輛汽車收取的平均通行費收入由截至2015年12月31日止年度約人民幣

64.5元減至截至2016年12月31日止年度約人民幣58.4元，同比下降約9.5%，再減至截至

2017年12月31日止年度約人民幣53.0元，同比下降約9.3%。

詳情請參閱本文件「業務 — 高速公路運營 — 通行費收入」分節。
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預期日後開通的道路及鐵路網對濟菏高速公路交通的影響

山東「十三五規劃」及山東省高速公路網中長期規劃（2014-2030年）規定的公路建設項目

會令日後道路網發生變化，山東省新開多條公路可能影響濟菏高速公路的交通量。下表概述

上述若干對濟菏高速公路交通有重大影響的公路的預期影響：

公路名稱

道路工程完工日期（如適用）

及收費公路開通日期 對濟菏高速公路產生的影響

濟青高速改造期間禁止五軸或

以上貨車通行

2019年1月31日

（估計於2018年

第四季度開通）

交通轉移影響

車流量：-4.6%；

通行費收入：-8.3%

濟菏高速公路全線大修 2022年 交通轉移影響

車流量：-7.8%；

通行費收入：-7.5%

德州 — 東阿高速公路（德州至高唐段） 工程可行性研究還未開展，

合理預期於2025年開通

交通轉移影響

車流量：-3.5%；

通行費收入：-3.7%

青島（董家口港）— 梁山（魯豫界）高速

（董家口至新泰段）

董家口至五蓮段目前處於工

程可行性研究階段，全線預

計2030年開通

交通吸引影響

青島（董家口港）— 梁山（魯

豫界）高速（董家口至新泰段）

及濟南繞城二環線的綜合影

響：

車流量：+3.2%；

通行費收入：+2.9%
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公路名稱

道路工程完工日期（如適用）

及收費公路開通日期 對濟菏高速公路產生的影響

濟南繞城二環線 預計2030年開通 交通吸引影響

青島（董家口港）— 梁山（魯

豫界）高速（董家口至新泰段）

及濟南繞城二環線的綜合影

響：

車流量：+3.2%；

通行費收入：+2.9%

此外，鐵路網亦會影響濟菏高速公路的交通量。現有鄰近濟菏高速公路的鐵路包括京

滬鐵路、京滬高鐵及京九鐵路。上述鐵路已營運多年，其影響已於濟菏高速公路當前的交通

量反映。另外，京九高鐵現處於規劃建設階段。偉博集團確認，京九高鐵開通對濟菏高速公

路交通量影響甚微。

詳情請參閱本文件「業務 － 預期日後開通的道路及鐵路網對濟菏高速公路交通的影響」

及附錄五「4 交通量和收益預測方法 － 6.道路網和鐵路網」分節。

客戶及供應商

鑑於我們的高速公路業務性質，營業記錄期內並無為持續經營貢獻5%以上收入或對業

務屬重要的單個客戶，故並無主要客戶亦為主要供應商。

我們的持續經營業務供應商主要包括公路工程、機電工程的施工方及養護機械設備供

應商。營業記錄期內，我們五大持續經營業務供應商的採購額合計佔我們持續經營業務銷售

總成本不足30%。
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特許無形資產及服務特許經營安排的會計處理

本集團將特許權協議資產入賬為特許無形資產，以濟菏高速公路及其附屬設施的建設

成本列示，並於特許期按直線法攤銷及進行減值測試。我們根據特許權協議擁有的特許權即

有關濟菏高速公路的建設、養護、運營和管理的服務特許經營安排。本集團根據香港（國際

財務報告詮釋委員會） — 詮釋第12號入賬服務特許經營安排，是由於董事認為服務特許經

營安排包含以下內容：

. 山東省政府（「授權人」）控制或規管本集團必須向濟菏高速公路提供的建設、養

護、運營和管理服務，且本集團須按授權人規範的價格提供有關服務；

. 本集團有合約權利向濟菏高速公路使用者收費；

. 授權人於特許權協議結束時透過擁有權控制濟菏高速公路的任何重大剩餘權益；

及

. 授權人限制我們出售或質押濟菏高速公路以保障我們於安排期間的持續使用權的

實際能力。

特許權協議下服務特許經營安排的會計處理涉及判斷並影響我們經營業績的呈列。詳

情請參閱本文件「財務資料 — 重要會計政策及估計 — 特許無形資產及服務特許經營安排」

分節。

歷史財務資料概要

下表載列截至2017年12月31日止三個年度的合併財務資料概要。我們從本文件附錄一

會計師報告所載的合併財務資料中得出此概要。閣下於閱讀本概要時，應與本文件附錄一會

計師報告所載的合併財務資料（包括隨附附註）及「財務資料」一節中所載資料一併閱讀。
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合併綜合收益表概要

下表載列我們持續經營於營業記錄期內的合併綜合收益表概要：

截至12月31日止年度

2015年 2016年 2017年

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

收入 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 861,949 999,846 1,045,060

銷售成本 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (382,531) (297,496) (292,850)

毛利 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 479,418 702,350 752,210

行政開支 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (46,030) (44,837) (48,242)

其他收益 — 淨額 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 339 761 5,397

營業利潤 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 433,727 658,274 709,365

融資成本 — 淨額 . . . . . . . . . . . . . . . . . . (96,899) (68,992) (42,832)

除所得稅前利潤 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 336,828 589,282 666,533

所得稅開支 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (84,557) (147,479) (167,661)

持續經營的年度內利潤 . . . . . . . . . . . . . . . 252,271 441,803 498,872

於營業記錄期內我們的持續經營錄得穩定增長。持續經營的年內利潤由截至2015年12

月31日止年度約人民幣252.3百萬元增加約75.1%至截至2016年12月31日止年度約人民幣

441.8百萬元，再增加約12.9%至截至2017年12月31日止年度約人民幣498.9百萬元。有關增

加主要由於(i)營業記錄期內濟菏高速公路交通流量增長導致通行費收入持續增長；(ii)截至

2016年12月31日止年度道路維修費用較截至2015年12月31日止年度減少；及(iii)償還銀行借

款導致融資成本減少的綜合影響所致。

我們的持續經營毛利率由截至2015年12月31日止年度約55.6%增加約14.6個百分點至

截至2016年12月31日止年度約70.2%，再增加約1.8個百分點至截至2017年12月31日止年度

約72.0%。有關增長主要是由於營業記錄期內收入持續增長以及截至2016年及2017年12月

31日止年度並無如截至2015年12月31日止年度產生較高道路養護成本所致。詳情請參閱本

文件「財務資料」一節。
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合併財務狀況表概要

下表載列我們分別於2015年、2016年及2017年12月31日的合併財務狀況表概要：

於12月31日

2015年 2016年 2017年

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

流動資產 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 240,039 627,562 621,643

流動負債 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 434,037 606,739 561,431

流動（負債）╱資產淨額 . . . . . . . . . . . . . . . (193,998) 20,823 60,212

非流動資產 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,448,701 3,203,763 3,016,243

非流動負債 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,315,603 967,648 599,470

權益總額 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,939,100 2,256,938 2,476,985

我們的非流動資產主要為與特許權有關的特許無形資產。特許無形資產自2007年9月28

日（即濟菏高速公路正式開放日期）起按直線法分攤建設成本計算攤銷。我們的流動資產主

要為現金及現金等價物和應收通行費，即高速公路收費結算中心暫時保管的通行費收入，我

們的非流動負債主要為長期銀行借款，我們的流動負債主要包括短期銀行借款和應付賬款

及其他應付款。詳情請參閱本文件「財務資料」一節。

流動負債淨額由2015年12月31日約人民幣194.0百萬元扭轉為2016年12月31日流動資產

淨額約人民幣20.8百萬元，主要是由於營運現金流入量增加及因支付予股東的股利減少，導

致現金及現金等價物增加。有關上文及2016年12月31日至2017年12月31日的資產淨值按年

增長詳情，請參閱本文件「財務資料」一節。
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合併現金流量表概要

下表載列我們於營業記錄期內的合併現金流量表概要：

截至12月31日止年度

2015年 2016年 2017年

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

經營活動所得現金淨額 . . . . . . . . . . . . . . . 546,843 757,987 675,640

投資活動（所用）╱所得現金淨額 . . . . . . . . . (41,149) (18,426) 188,480

融資活動所用現金淨額 . . . . . . . . . . . . . . . (578,692) (427,625) (815,834)

現金及現金等價物（減少）╱增加淨額 . . . . . . . (72,998) 311,936 48,286

年初現金及現金等價物 . . . . . . . . . . . . . . . 128,611 55,613 367,549

年末現金及現金等價物 . . . . . . . . . . . . . . . 55,613 367,549 415,835

我們的經營活動所得現金淨額由截至2015年12月31日止年度約人民幣546.8百萬元增加

至截至2016年12月31日止年度約人民幣758.0百萬元，主要是由於濟菏高速公路交通流量上

升及即時結算高速公路收費結算中心應收賬款導致通行費收入增加所致。我們的經營活動

所得現金淨額隨後減至截至2017年12月31日止年度約人民幣675.6百萬元，主要是由於已付

所得稅增加及經營所得現金減少所致。我們的融資活動所用現金流主要為償還本公司借款

和借款利息及向股東派息。詳情請參閱本文件「財務資料」一節。

主要財務比率

下表載列所示年度或截至所示日期我們的主要財務比率：

截至12月31日止年度

2015年 2016年 2017年

權益回報率 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13.1% 19.9% 21.4%

資產回報率 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.9% 11.7% 14.6%

12月31日

2015年 2016年 2017年

流動比率 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0.55倍 1.03倍 1.11倍

速動比率 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0.54倍 0.91倍 1.10倍

負債比率 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0.78倍 0.58倍 0.33倍

債項與股權比率 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0.75倍 0.41倍 0.17倍
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營業記錄期內，本集團的權益回報率及資產回報率持續上升。上升的主要原因是本集

團的淨利潤增加，而本集團的淨利潤增加的主要原因是(i)濟菏高速公路交通流量上升而導

致收入增加；(ii)截至2016年12月31日止年度道路養護費用較截至2015年12月31日止年度減

少；及(iii)截至2017年12月31日止年度確認出售子公司股權及若干附屬設施資產產生的一次

性收益綜合影響所致。

於2016年12月31日，我們的流動比率及速動比率有所增加，主要是由於持續經營的現

金及現金等價物和應收賬款及其他應收款增加，惟部分被流動負債增加所抵銷，流動負債增

加是由於截至2015年12月31日的若干長期借款因借款須於一年內償還而重新分類為截至

2016年12月31日的短期借款所致。

於2017年12月31日，我們的流動比率保持穩定。速動比率於2017年12月31日進一步增

加主要是由於持續經營的現金及現金等價物和應收賬款及其他應收款增加，以及由於償還

銀行借款導致短期借款減少。

營業記錄期內，我們的負債比率及債項與股權比率均持續下降。持續下降主要是由

於(i)以經營所得現金陸續償還銀行借款令銀行借款餘額減少；及(ii)營業記錄期內累積利潤

使總權益增加的綜合影響所致。

詳情請參閱本文件「財務資料」一節。

申請[編纂]

[編纂]的申請將自[編纂]開始直至[編纂]止。上述期間長於[編纂]。[編纂]（包括經紀佣

金、香港證監會交易徵費及香港聯交所交易費）將由[編纂]代本公司持有，[編纂]款（如有）將

於[編纂]不計息退還予[編纂]。投資者務請留意，H股預期於[編纂]開始在聯交所[編纂]。
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[編纂]統計數字

下表統計數字乃基於以下假設得出：(i)[編纂]已完成及於[編纂]中新發行及出售[編纂]股

H股；(ii)並無行使[編纂]；及(iii)[編纂]股股份於[編纂]完成後已發行在外。

按[編纂]

每股[編纂]

計算

按[編纂]

每股[編纂]

計算

股份市值（百萬元）. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . [編纂]港元 [編纂]港元

未經審計備考經調整每股合併有形資產淨值. . . . . . . . . . . [編纂]港元 [編纂]港元

未來計劃及[編纂]

假設[編纂]未獲行使及[編纂]為每股H股[編纂]（即本文件所載[編纂]範圍每股H股[編纂]

至 [編纂 ]的中間價），經扣除我們就 [編纂 ]應付的 [編纂 ]、費用及預期開支，我們自 [編纂 ]

的 [編纂 ]估計約為 [編纂 ]百萬港元。假設 [編纂 ]未獲行使，我們目前擬按以下方式動用 [編

纂]：

. 約50%（或約[編纂]百萬港元）將用於收購經營性收費公路、橋樑及相關基建項目或

其股權。於最後可行日期，我們並無任何具體收購或投資計劃或目標，亦未與任

何潛在目標公司簽署任何協議或共識備忘錄或進行任何磋商；

. 約25%（或約[編纂]百萬港元）將用於濟菏高速公路的道路養護；

. 約10%（或約[編纂]百萬港元）將用於償還全部或部分短期銀行貸款；

. 約10%（或約[編纂]百萬港元）將用作運營資金及其他一般企業用途；及

. 約5%（或約[編纂]百萬港元）將用於優化本公司的信息管理系統（即監控系統、通信

系統、收費系統）。

有關未來計劃及[編纂]詳情，請參閱本文件「未來計劃及[編纂]」一節。
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股息及股利政策

營業記錄期內，截至2017年12月31日止三個年度，本公司分別宣派並支付現金股息約

人民幣244.4百萬元、人民幣128.0百萬元及人民幣282.8百萬元。截至2015年及2016年12月

31日止年度，股息支付率分別約為51.1%及63.8%。2018年6月5日，本公司經股東會議批准

宣派股利約人民幣379.2百萬元。截至本文件日期已派付約人民幣208.8百萬元的股利。

我們過往已宣派的股息未必可反映我們未來的股利政策或派付。日後，我們預期分派

年度可分派溢利約60.0%至70.0%的股利。倘當年有重大投資或收購計劃，我們將相應降低

股息支付率。然而，我們不能保證我們將能夠於每年或任何年度分派有關金額或任何金額的

股利。我們未來的股息政策將由董事會根據我們的營運業績、現金流量、財務狀況、業務前

景、有關我們派付股息的法定及監管限制以及董事會認為相關的其他因素後釐定。詳情請參

閱本文件「財務資料 — 股利政策」分節。

[編纂]

假設[編纂]未獲行使，按指示性[編纂]範圍的中間價計算，我們的[編纂][編纂]總額（包

括[編纂]）估計約為人民幣[編纂]百萬元。於2017年12月31日，我們產生[編纂]約人民幣[編纂]

百萬元，其中約人民幣[編纂]百萬元已於營業記錄期內的合併綜合收益表確認為費用、約人

民幣 [編纂 ]百萬元於合併財務狀況表確認為預付款。我們預計將產生進一步 [編纂 ]約人民

幣[編纂]百萬元，預期其中約人民幣[編纂]百萬元將於[編纂]後自歸屬於本公司所有者的權益

中扣除，約人民幣[編纂]百萬元將於營業記錄期後的合併綜合收益表確認為費用。董事預計

其餘[編纂]對我們截至2018年12月31日止年度的經營業績有一定程度的不利影響。

公司架構及控股股東

緊隨 [編纂 ]完成後，齊魯交通及香港中遠海運將分別持有本公司當時已發行股本 [編

纂 ]%及 [編纂 ]%（假設並無行使 [編纂 ]）或 [編纂 ]%及 [編纂 ]%（假設悉數行使 [編纂 ]）。因

此， [編纂 ]完成後齊魯交通將成為本公司的控股股東，而 [編纂 ]完成後（假設並無行
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使[編纂]）香港中遠海運亦將成為本公司的控股股東。詳情請參閱本文件「歷史、發展及集團

架構」、「與控股股東的關係」及「主要股東」各節。

關連交易

我們現時與齊魯交通訂立的關連交易為商標使用許可協議、綜合服務框架協議、土地

使用權租賃協議及房屋租賃協議。我們已根據香港上市規則第14A.105條向聯交所申請，且

聯交所已批准我們就土地使用權租賃協議及房屋租賃協議豁免嚴格遵守香港上市規則第

14A.35條有關公告的規定，有關上述持續關連交易以及豁免的詳情請參閱本文件「關連交

易」一節。

競爭

基於高速公路行業為特許營運，高速公路面對的競爭只可能來自區域臨近、走向相近、

運輸效能相仿的同等級公路。弗若斯特沙利文及偉博集團均確認，濟菏高速公路所在區域沒

有其他公路在交通運輸時間、走向、行車路徑上較濟菏高速公路更有效率。有關詳情請參閱

本文件「業務 — 競爭」分節及「與控股股東的關係 — 本集團與齊魯交通及香港中遠海運之間

的業務劃分」分節中「濟菏高速公路項目具有高速公路行業的普遍特徵」及「競爭」等段。

最新進展及營業記錄期後的重大不利變動

營業記錄期後及截至最後可行日期，我們的業務模式、收入及成本架構基本保持不變。

截至2018年4月30日止四個月，濟菏高速公路交通量較去年同期錄得小幅增長。然而，基於

本集團的管理賬目，因濟青高速公路（G20青島至唐王立交段及G35唐王立交至濟南收費站

段）改造限制五軸或以上長途貨車使用該等路段，進而限制連接濟青高速公路該等路段的濟

菏高速公路的貨車流量，故我們截至2018年4月30日止四個月的通行費收入低於截至2017年

4月30日止四個月。偉博集團表示，預期上述改造將不遲於2019年1月31日完成，而上述濟

青高速公路改造所引致的交通分流影響將隨之消退。有關詳情請參閱本文件附錄五「4 交通
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量和收益預測方法 — 6. 道路網和鐵路網」分節。此外，董事認為(i)上述濟青高速公路改造

工程導致我們的通行費收入減少；及(ii)已產生的[編纂]導致行政費用增加，故我們2018年同

期的持續經營利潤較去年同期減少。董事認為而偉博集團亦贊同，儘管濟青高速公路改造對

濟菏高速公路交通量的影響是暫時的，但我們截至2018年12月31日止年度的持續經營利潤

與去年相比可能仍會減少。

營業記錄期後及截至最後可行日期，除上述及本文件本節「[編纂]」分節所披露外，董事

確認(i)我們自2017年12月31日（即我們最近期財務報表的資產負債表日）以來的經營業績、

財務狀況或前景並無重大不利變動；(ii)濟菏高速公路無重大交通事故發生；及(iii)自2017年

12月31日以來並無發生任何可能對本文件附錄一所載會計師報告內的資料有重大不利影響

的事件。

主要風險因素概要

投資[編纂]存在若干風險。部分該等風險載於本文件「風險因素」一節。閣下應於決定投

資[編纂]前細閱此章節。我們相信部分較重大的風險因素包括：(i)我們依靠單一高速公路項

目實現持續經營的絕大部分收益及利潤，致使我們面臨業務集中的風險；(ii)我們的經營地

域集中，且業務及經營業績高度依賴中國（尤其是山東省）的經濟及社會狀況與繁榮發展；

及(iii)交通量減少或交通量增長率降低或會對我們有不利影響。

不合規事件

我們過往曾錄得數宗不合規事件，有關詳情請參閱本文件「業務 — 法律訴訟、監管合

規及內部控制 — 不合規事件及改善內控措施」分節。

更多資料

本文件附錄四載有仲量聯行編製的業務估值報告，該報告認為我們公路業務於2018年3

月31日的市值可合理呈列為人民幣6,851百萬元。該估值基於本公司編製的利潤預測及偉博

集團編製的通行費收入預測。估值指標透過將可供支付擁有人權益的估計未來現金流量，按

針對我們公路業務風險的貼現率12.13%貼現至現值而得出。
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本文件附錄五載列的交通顧問報告所採用的主要假設及作出該等假設的理由如下：

. 預測期間：2018年至2034年；

. 相關省份年均GDP增長 (1 ) (2 )：7.0%至8.0%（2016年至2020年）、5.5%至6.5%

（2021年至2025年）、4.0%至5.0%（2026年至2030年）、3.0%至3.5%（2031年至

2035年）及2.0%至2.5%（2036年至2040年）；

. 道路及鐵路網：

— 未來公路網絡變化產生的交通吸引及轉移影響：偉博集團參考了山東「十三五

規劃」及山東省高速公路網中長期規劃（2014–2030年）規定的山東省公路建設

項目，並查看了目前在建公路的進度，總結了濟菏高速公路周圍未來路網的

變化；及

— 無官方資料有關於2030年後規劃的公路基建項目(3)；及

. 通行費：現行通行費將持續推行至特許期結束。

詳情請參閱本文件附錄五「4 交通量和收益預測方法」分節。

附註：
(1) 為了分析不同經濟參數對交通量增長的影響，偉博集團對歷史交通資料與經濟參數（包括GDP、機動車保

有量、第二產業GDP）的歷史變化進行了仔細研究，並進行相關分析和回歸分析。偉博集團認為GDP與交

通量增長最為相關。
(2) 一般來說，經濟參數的未來增長率預測具有很大的不確定性，單一的趨勢預測缺乏合理性。作為非經濟專

業實體，偉博集團對參數未來趨勢的把握乃依據中國、相關省市的歷史增長率、「十三五規劃」（2016–2020

年）、城市總體規劃和國際及國內城市發展過程。

(3) 偉博集團作此假設乃基於目前概無官方資料有關於所示年度後規劃的公路基建項目。
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