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附 錄 十 一  調 整 事 宜 及 可 換 股 債 券 之 轉 換 價 之 計 算 公 式

在符合可換股債券之條款及條件下，轉換價須不時根據以下條文作出調整（惟
不會調整至低於股份面值），以致倘若導致任何有關調整事宜能歸入下文第 (1)
至 (6)段中多於一項，其應列入首個適用段落之情況，而不適用於其餘段落之情
況：

(1) 倘及當股份面值因任何合併或拆細而被修訂，則緊接此前生效之轉換
價須按乘以下列分數之方式作出調整：

A
 

B

其中：

A = 緊隨有關修訂後一股股份之面值；及

B = 緊接有關修訂前一股股份之面值。

各項調整自緊接該項合併或拆細（視情況而定）生效日期前之營業日之
營業時間結束時起生效，惟轉換日期須在上述營業日或之前，而本公
司並未於上述營業日之營業時間結束前根據其責任就此配發有關股份，
則就釐定根據轉換權向債券持有人配發之股份數目而言，該項調整將
被視作於轉換日期前已經生效。

(2) 倘及當本公司透過溢利或儲備（包括任何股份溢價賬或資本贖回儲備資
金）資本化之方式發行（代替現金股息者除外）任何入賬列作繳足股份，
緊接此發行前之有效代價轉換價將須乘以下列分數以作調整：

C
 

C + D

其中：

C = 緊接該項發行前之已發行股份面值總額；及

D = 就及因該項資本化而發行之股份面值總額，
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惟倘有關股份發行屬削減股本安排其中一個環節，則轉換價須根據認
可商業銀行或本公司核數師經考慮受影響人士之相對權益後核實認為
適宜之方式進行調整。

各項調整自該項發行之記錄日期後之日期起生效（倘追溯為適宜）。

(3) 倘及當本公司作出（不論是以削減股本或其他方式進行，除根據法律及（只
要可換股債券於聯交所上市）聯交所規則批准以及根據組織章程大綱及
公司細則之條文本公司購買任何其自身股份外）任何股本分派予股份持
有人（按其持股身份），或授予該等持有人權利以收購本公司或其任何
附屬公司之現金資產，則緊接此股本分派或授予前之有效轉換價將須
乘以下列分數以作調整：

E — F
 

E

其中：

E = 每股股份於緊接此股本分派或（視情況而定）公開公佈授予（不論此
股本分派或授予是否須待股份持有人或其他人士批准）或（倘無該
項公佈）緊接股份於除淨此股本分派或（視情況而定）授予前之交易
日在聯交所之收市價（或於該交易日並無收市價，則為緊接有關日
期前最近之交易日之收市價）；及

F = 於該項公佈日期或（視情況而定）緊接於股份除淨此股本分派或（視
情況而定）授予前之日期此股本分派或該等權利之公平市值（由認
可商業銀行或本公司核數師真誠釐定），除以可獲此股本分派或（視
情況而定）授予該等權利之股份數目，

惟：

(a) 倘有關認可商業銀行或本公司核數師認為（經考慮受影響人士
之相對權益）採用上述公平市值會導致嚴重不公平之結果，則
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會另行釐定，而在此情況下，上述公式將被理解為F指前述收
市價中，其認為應屬於相關股本分派或該等權利之價值之部分；
及

(b) 本第 (3)段之條文不適用於自溢利或儲備中撥付發行之股份及
以發行股份代替現金股息之情況。

各項調整自有關股本分派或授予之記錄日期後之日期起生效（倘追溯為
適宜）。

(4) 倘及當本公司透過行使權利向股份持有人提出要約建議以轉換新股份，
或授予股份持有人任何購股權或認股權證以認購新股份，而每股新股
份之轉換價不足該要約或授予條款公佈日期之有關市價90%（不論此要
約或授予是否須待股份持有人或其他人士批准），則轉換價須透過將緊
接該要約或授予公佈日期前之有效轉換價乘以下列分數以作調整：

G + H
 

G + I

其中：

G = 緊接該項公佈日期前之已發行股份數目；

H = 按該市價以下列兩個數額之總額所購買之股份數目：

(a) 就要約或授予之權利、購股權或認股權證而應付之總額（如有）；
及

(b) 就授予之購股權或認股權證項下所提供轉換或所組成之所有
新股份而應付之總額；及

I = 就授予之購股權或認股權證項下所提供以作轉換或所組成之股份
總數。
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此項調整自有關要約或授予之記錄日期後之日期起生效（倘追溯為適宜）。

(5) (a) 倘及當本公司或任何其他公司純為獲取現金透過任何證券之可轉
換或可交換條款或所附權利轉換為新股份而發行該等證券，初步
可就該等證券收取之每股新股份有效代價（定義見下文）總額不足
該等證券發行條款公佈日期之有關市價90%（不論此發行是否須待
股份持有人或其他人士批准），則轉換價須透過將緊接該發行前之
轉換價乘以下列分數以作調整：

J + K
 

J + L

其中：

J = 緊接該等證券發行日期前之已發行股份數目；

K = 就該等證券收取之有效代價總額可按該市價購買之股份數目；
及

L = 於全面轉換或交換或全面行使該等證券所授轉換權時按有關
初步轉換或交換率或轉換價發行之新股份最高數目。

惟本第 (a)分段之條文並不適用於任何於可換股債券之文據日期前
已發行或存在之任何證券，或根據任何該等證券之條款發行之任
何股份。

該項調整自緊接有關證券發行人就該等證券釐定轉換或交換率或
轉換價日期前之營業日之營業時間結束時或緊接有關發行（不論是
否須待股份持有人或其他人士批准）之公佈日期（倘此日期較上述
日期為早）前之營業日起生效（倘追溯為適宜）。
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(b) 倘及當上文本第 (5)段 (a)分段所述任何該等證券所附轉換、交換或
兌換權被修訂，致使初步可就該等證券收取之每股新股份之有效
代價總額不足有關修訂轉換、交換或兌換權之建議公佈日期之有
關市價90%，則轉換價須透過將緊接該項修訂前之有效轉換價乘以
下列份數以作調整：

M + N
 

M + O

其中：

M = 緊接該項修訂日期前之已發行股份數目；

N = 就該等以經修訂轉換或交換率或轉換價計算之證券收取之有
效代價總額可按該市價購買之股份數目；及

O = 於全面轉換或交換或全面行使該等證券所授轉換權時按其相
對經修訂之轉換或交換率或轉換價發行之新股份最高數目。

該項調整自該項修訂生效當日起生效。於為計及權利或資本化發
行及其他一般可導致轉換、交換或兌換條款被調整等事宜而作出
調整之情況，則轉換或交換或兌換之權利不可被當作就前述目的
進行修訂。

(c) 就本第 (5)段而言：

(i) 可就相關證券收取之「有效代價總額」乃被視為該等證券發行
人可就有關發行收取之總代價，以及加上該等證券發行人及╱
或本公司（倘非發行人）於（及假設）有關全面轉換或交換或全面
行使所附帶轉換權時可額外收取之最低代價（如有）；及

(ii) 初步可就該等證券收取之每股新股份之有效代價總額，乃有關
總代價除以於（及假設）按初步轉換或交換率進行有關全面轉換
或交換或按初步轉換價全面行使其隨附之轉換權時發行之新股
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份最高數目，在各種情況下，均為未扣除任何就有關發行而支
付、容許或產生之任何佣金、折扣或開支。

(6) 倘及當本公司純為獲取現金而發行任何股份，而每股股份發行價不足
該發行之條款公佈日期之有關市價90%，則轉換價須透過將緊接該公
佈日期前之有效轉換價乘以下列分數以作調整：

P + Q
 

P + R

其中：

P = 緊接該公佈日期前之已發行股份數目；

Q = 該項發行應付之總額可按該市價購買之股份數目；及

R = 根據該項發行所配發之股份數目。

該項調整自有關發行日期起生效。

上文第 (2)、(3)、(4)、(5)及 (6)段之條文不適用於：

(i) 因可轉換為股份之證券所附之任何轉換權獲行使或因收購股份之
任何權利（為免生疑問，包括本公司目前已發行之購股權）獲行使（包
括轉換權獲行使）而發行繳足股份；

(ii) 本公司發行股份或本公司或任何附屬公司發行可全部或部分轉換
為股份或附帶權利購買股份之證券，在各情況下作為收購任何其
他證券、資產或業務之代價或部分代價；

(iii) 透過將根據可全部或部分轉換為股份或附帶權利購買股份之任何
其他證券之條款而經已或可予設立之任何儲備全部或部分撥充資
本之方式發行繳足股份；

(iv) 根據一項以股代息計劃發行股份，而不少於所發行股份面值之金
額撥充資本及有關股份之市值合共不超逾有關股份持有人可選擇
或原應以現金收取之股息金額之110%，而就該情況而言，一股股份
之「市值」應指截至緊接股份持有人可根據有關以股代息計劃選擇
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收取或（視情況而定）不收取有關現金股息當日前最後一個交易日
止五 (5)個連續錄得收市價之交易日於聯交所所報之平均收市價；

(v) 本公司發行股份或本公司或任何附屬公司發行根據任何購股權計
劃可轉換為或交換為或附帶權利轉換為股份之證券；或

(vi) 通函所披露本公司發行股份或本公司或任何附屬公司發行可轉換
為或交換為或附帶權利轉換為股份之證券。

於本附錄內，除非文義另有所指，下列詞彙具有以下涵義：

「公佈」 指 包括向媒體發放公佈或透過電話、傳真發送或
其他途徑向聯交所發放或發送公佈

「認可商業銀行」 指 獨立和信譽良好之商業銀行，或其他由董事挑
選擁有良好信譽之香港財務機構

「資本分派」 指 （在不影響此詞彙一般性的情況下）包括於任何
財務期間以現金或實物分派，及於賬目內扣除
股息或就股息作出撥備（不論任何時候支付或
如何描述），均被視為資本分派

「轉換日期」 指 債券持有人向本公司香港主要營業地點遞交填
妥之轉換通知，連同其他相關文件之日期

「轉換通知」 指 就轉換可換股債券而根據該等可換股債券之證
書所批註發出之轉換通知

「公佈日期」 指 首次發出、發放或發送公佈之日期，而「公佈」
應據此詮釋

「發行」 指 包括配發
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「市價」 指 截至緊接確定市價當日前最後一個交易日止五
(5)個連續錄得收市價之交易日一股股份於聯
交所所報之平均收市價

「儲備」 指 包括未分配利潤

「權利」 指 包括以任何形式發行之權利

「股份」 指 包括根據以上第 (2)、(3)、(4)、(5)及 (6)段，本公
司由任何發行、分派、提呈或授予而組成並以
股份為目的之任何該等股份，於繳足股款後則
成為股份
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