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香港交易及結算所有限公司及香港聯合交易所有限公司對本公告的內容概不負責，
對其準確性或完整性亦不發表任何聲明，並明確表示，概不對因本公告全部或任何部
分內容而產生或因依賴該等內容而引致的任何損失承擔任何責任。

STARLIGHT CULTURE ENTERTAINMENT GROUP LIMITED
星光文化娛樂集團有限公司

（前稱 Jimei International Entertainment Group Limited 集美國際娛樂集團有限公司）
（於百慕達註冊成立之有限公司）

（股份代號：1159）

有關截至二零一七年十二月三十一日止年度
年報之補充公告

茲提述星光文化娛樂集團有限公司（「本公司」）日期為二零一八年三月二十九日有關
截至二零一七年十二月三十一日止年度之全年業績之公告（「全年業績公告」）、日期
為二零一八年三月二十九日之最新資料公告、於二零一八年四月二十六日刊發之二
零一七年年報（「二零一七年年報」）及日期為二零一八年五月四日之澄清公告（「澄
清公告」）。除本公告另有界定或文義另有所指外，本公告所用詞彙與全年業績公告、
二零一七年年報及澄清公告者具有相同涵義。

除於二零一七年年報及澄清公告所披露之資料外，本公司謹此提供以下由年末估值
支持之有關該減值之額外資料。
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該減值及年末估值

誠如二零一七年年報之綜合財務報表附註之附註4（主要會計政策）中「商譽」一段所
披露，根據本集團之會計政策及香港會計準則第36號資產減值，獲分配商譽之現金產
生單位（「現金產生單位」）每年透過將其金額與可收回金額作比較而進行減值測試，
亦於有跡象顯示現金產生單位可能減值時進行減值測試。

誠如澄清公告所披露，本公司委聘獨立估值師為本公司提供服務，以評估目標集團於
二零一七年十二月十三日之估值。年末估值乃根據香港會計準則第36號資產減值就
減值測試編製，包括按照估計未來現金流量或資產淨值（視情況而定）個別評估之目
標集團現有及潛在項目之估值。

下表載列用於進行該減值評估之年末估值之估值方法及所用之輸入數據及假設之詳
情：

估值日期 二零一七年十二月三十一日（「估值日期」）

估值方法 收入法－貼現現金流量法（用於A）及資產淨值（用於B）

主體 目標集團（即Starlight Legend Investment Limited及其附屬公司）

預測期 二零一八年至二零二二年

未來現金流量之現時價值
(A)

截至以下日期止年度 未來現金流量之現時價值

二零一八年十二月三十一日 （6,328,000美元）

二零一九年十二月三十一日 5,073,000美元

二零二零年十二月三十一日 5,030,000美元

二零二一年十二月三十一日 3,837,000美元

二零二二年十二月三十一日 2,731,000美元

總計 10,343,000美元
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溢餘資產(B) 6,040,000美元

使用價值之估值(A+B)
（已約整）

16,400,000美元

折現率 27.0%（附註）

(A)之主要假設概要 • 該預測僅考慮目標集團具體承諾或於後期製作階段後之該等電影
╱電視項目。因此，收益乃按四個電影╱電視項目：《馬歇爾》、
《中國女皇》、《遺孀》及《瘋狂亞洲富豪》（惟並不包括《大滅
絕》及《China Death Squad》）之預計票房總額而估計。儘管並
無可識別資產於截至二零一七年十二月十三日及估值日期特別
為《遺孀》及《瘋狂亞洲富豪》於購買價格分配中獲資本化，惟
該等電影項目乃處於後期製作階段。因此，就商譽減值目的而
言，彼等被認為於現金產生單位之使用價值中。票房總收益乃由
管理層參考於公開資料來源（例如IMDb、The Numbers、CBO等）
可得之類似項目類型之過往票房收益與製作成本比率而預測。
一般而言，合約電影發行商通常按票房收入確認及定期向電影
公司分期還款。預計票房收益已扣除電影發行費以及電影院分
佔之部分以得出收益淨額。除票房收益外，管理層已確定，政府
為支持電影業，將按電影項目之製作成本授出退稅。因此，馬歇
爾項目（其於估值日期前數個月已完成製作並推出市場）估計將
於二零一八年及二零一九年產生有關收入約1,300,000美元。
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• 於管理層預測所呈列之四個電影╱電視項目中，除馬歇爾電影
項目已完成製作並推出市場外，其餘並無產生重大成本及資本
化。《中國女皇》預算將由目標集團與外判製作工作室自行開
發，同時，目標集團已簽署共同融資協議，以投資於已準備開始
之項目－《遺孀》及《瘋狂亞洲富豪》（其由其他第三方製作公
司開發）。電影╱電視項目收益之成本乃按管理層與各項目之製
作人╱導演討論之預算總投資成本而估計。電影項目之製作╱
投資成本其後將首先於存貨中資本化，並其後將於預測期間內
確認項目未來收益時以直線法攤銷。

• 經營開支包括銷售及市場推廣開支及一般行政開支。據管理層
作出之預算，連同差旅頻率、員工人數、諮詢費、通賬等之可能
增加，估計二零一八年之經營開支約為6,000,000美元。未來預測
期間之經營開支估計將每年增長10%。

• 已於計算中應用美國之標準所得稅率21%。

• 目標集團之固定資產主要為辦公室設備，管理層估計於未來期
間為微不足道。已於現金流量計算中應用資本開支約30,000美
元。
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• 電影╱電視項目之營運資金需要乃按管理層之預測現金流量所
得出之預收金額之變動及存貨之變動而估計。約3,000,000美元之
最低票房收益保證款項乃由馬歇爾項目之其中一名合約發行商
於二零一七年支付，管理層預計該款項將於接獲發行商提供之
所有文書文件後於二零二二年確認為收益。隨著時間推移，電影
╱電視項目於製作階段之資本化存貨結餘將會因收益成本獲確
認而定期減少。於二零一七年之初期營運資金結餘並不包括若
干非經營性資產，例如：(1)自與目標集團之正常業務過程無關
連之人士之應收金額；(2)遠期電影項目（《大滅絕》及《China 

Death Squad》項目）之若干資本化早期開發成本；(3)向合約導演
支付之投資前付款。由於兩個電影項目及合約導演對進一步製
作之未來計劃均被視為遠期投資，其項目持續性截至估值日期
具有高度不確定性，故該等項目並不納入管理層之財務預測。

• 財務預測乃由管理層經審慎考慮而編製，為反映日後相關事件
之合理估計。

• 本公司將進行之業務所在之國家之現時政治、法律、財務及經濟
狀況將並無重大變動。

• 本公司經營所在之國家之現時稅法將並無重大變動。



6

 

• 日後匯率及利率與現行市場預期者將並無重大分別。

• 融資之可用性將不會對本公司業務之未來增長造成限制。

• 本公司將留聘及擁有具才能之管理層、主要人員及技術人員以
支持其持續經營。

• 相關行業之行業趨勢及市場狀況將不會與經濟預測有重大差
別。

• 人民幣6.5185元╱美元及7.8180港元╱美元之匯率。

溢餘資產之進一步詳情 其主要包括遠期電影項目（《大滅絕》及《China Death Squad》項目）
之若干早期開發成本及向合約電影導演支付之投資前付款。

附註：  董事會謹此澄清於全年業績公告第25頁綜合財務報表附註之附註11（商譽）及二零一七年年

報第171頁綜合財務報表附註之附註18（商譽）之無意印刷錯誤，當中折現率應為「27%」，並

非「21%」。

採納年末估值之估值方法乃為遵照本集團之會計政策及香港會計準則第36號資產減
值。

由於目標集團之現金產生單位乃於確認於二零一七年十二月十三日完成之收購事項
產生之商譽後於截至二零一七年十二月三十一日止年度首次進行減值測試，故年末
估值為按上文所載之估值方法就有關減值進行之首次估值。
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誠如澄清公告所披露，年末估值為43,844,000港元，少於完成估值，因此作出截至二零
一七年十二月三十一日之商譽減值43,844,000港元。

本公告所提供之補充資料並不影響全年業績公告、二零一七年年報及澄清公告所載
之其他資料，而除上文所披露者外，全年業績公告、二零一七年年報及澄清公告之內
容均維持不變。

承董事會命
星光文化娛樂集團有限公司
執行董事兼行政總裁

羅雷

香港，二零一八年八月十日

於本公告日期，本公司董事會包括五名執行董事周哲先生，羅雷先生，陳虹女士，洪
清峰先生及李海天先生；一名非執行董事王守磊先生；及四名獨立非執行董事王偉軍
先生，魏明德先生，江智武先生及洪滔先生。
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