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香港交易及結算所有限公司及香港聯合交易所有限公司對本公告的內容概不負責，對其準確性或完整
性亦不發表任何聲明，並明確表示，概不對因本公告全部或任何部分內容而產生或因倚賴該等內容而
引致的任何損失承擔任何責任。

（於百慕達註冊成立之有限公司）
（股份代號：715）

截至2018年6月30日止6個月之未經審核中期業績

中泛控股有限公司（「中泛控股」或「本公司」，連同其附屬公司為「本集團」）董事（「董
事」）會（「董事會」）欣然宣佈本集團截至2018年6月30日止6個月（「期內」）之中期業績。

財務摘要

未經審核
截至6月30日止6個月

2018年 2017年
港幣百萬元 港幣百萬元 變動

收入 76.7 71.7 +7%
未扣除利息支出及稅項前之盈利 25.1 21.6 +16%
本公司股東應佔之利潤 13.8 13.6 +1%
每股盈利 港幣0.09仙 港幣0.08仙 +13%

主席報告

中泛控股作為其母公司泛海控股股份有限公司（「泛海控股」，其股份於深圳證券交易
所上市（股份代號：000046））海外的核心產業上市平台，從2014年起不斷致力於企業
戰略轉型，現已成功發展成為集物業投資、房地產開發、能源電力及戰略性財務投資
於一體的國際性綜合控股型企業。目前中泛控股的主要資產為境外美元（「美元」）資
產，其中主要為美利堅合眾國（「美國」）的優質房地產開發項目和印度尼西亞共和國
（「印尼」）的能源電力開發項目。在美國經濟及美元日益穩健的趨勢下，憑藉香港市場
的多元化投融資管理渠道、國際化資本以及優秀專業人才，加上借助其控股股東的強
大資源、豐富經驗和領先理念，本集團的美元資產規模持續增長，各項目建設進展良
好，為未來的盈利釋放奠定了更為穩固的基礎。
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宏觀經濟環境

踏入2018年，中華人民共和國（「中國」）及香港經濟保持整體平穩、穩中向好的態勢，
美國經濟亦持續向好，於去年公佈的稅改方案直接減低稅率有利於本集團美國房地
產開發項目的整體發展。然而，近期中國與美國爆發貿易戰，美國宣佈將採取提高關
稅政策以及對交易夥伴的報復措施等，對環球金融市場造成持續波動，全球主要股票
市場出現顯著調整，影響了本集團戰略性財務投資板塊的表現，據此，本集團擇機出
售部分所持有的債券及股本投資。

期內，中國中央提出了「結構性去槓桿」的新思路，境內外的融資正面臨考驗。面對着
美國宏觀政策的不確定性，美國聯儲局的加息與縮表進程，貨幣政策逆轉的可能性等
問題，管理層堅守穩健原則，把風險控制放在首位，重點關注的仍是資本的充裕是否
足以支援業務發展的速度，本集團通過靈活對接各類融資渠道，增強境外資金流動性
整合安排，並增加現金使用效率，令本集團一直保持流動性充足狀態，同時避免超出
預算的突發性開支。在管理層的不懈努力下，期內共籌得融資款項淨額港幣14.289億
元，本集團同時繼續得到控股股東的財務支持，以保證本集團流動資金充裕，於2018
年6月30日，本集團已從控股股東提得貸款總額約港幣34.201億元（2017年12月31日：
港幣31.205億元）。

財務業績

期內本集團資產規模繼續維持增長。於2018年6月30日，本集團總資產規模上升至港
幣229.898億元，較2017年12月31日增長7%。其中，投資物業規模增長至港幣40.575
億元，較2017年12月31日增長19%；發展中物業規模增長至港幣134.651億元，較2017
年12月31日增長11%。發展中物業主要位於美國主流城市的黃金地段，將於未來開發
成多元化的住宅、酒店及商用物業，銷售與自持並存，預期會給本集團帶來豐厚的中
長期回報。
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鑒於本集團的房地產開發及能源電力板塊正處於建設期，資本開支加大，而管理層一
直致力維持本集團的盈利狀態，收入基本保持穩定。期內之收入為港幣7,670萬元
（2017年：港幣7,170萬元），而期內之未扣除利息支出及稅項前盈利（「利息及稅前盈
利」）為港幣2,510萬元（2017年：港幣2,160萬元）。撇除其他淨虧損1港幣570萬元（2017
年：港幣810萬元），期內之利息及稅前盈利為港幣3,080萬元（2017年：港幣2,970萬
元）。利息及稅前盈利增加主要原因為收入增加，惟部分被費用增加所抵銷。

期內之股東應佔綜合利潤為港幣1,380萬元（2017年：港幣1,360萬元），每股基本盈利
為港幣0.09仙（2017年：港幣0.08仙）。

股息

為保留現金儲備作本集團之業務發展，董事會不建議派付期內的中期股息（2017年：
無）。

各板塊業務回顧

物業投資

期內物業投資板塊帶來的收入為港幣5,100萬元，較2017年同期港幣4,430萬元增加
15%。利息及稅前盈利為港幣4,440萬元，相比於2017年同期港幣3,710萬元增加20%。
收入和利息及稅前盈利增加主要由於期內人民幣升值及上海的兩幢辦公室及商用物
業出租率增加所致。於2018年6月30日，該兩幢辦公室及商用物業的平均出租率為
96%。

物業投資板塊持續為本集團帶來穩定的收入來源。本集團物業投資團隊致力通過多
種途徑擴大收入、減低成本，以期增加物業投資板塊對本集團的盈利貢獻。

1 期內其他淨虧損港幣570萬元為淨匯兌虧損港幣1,910萬元；減去重估按公允價值計入損益之財務
資產之公允價值利得（除稅前）港幣710萬元（其中重估非上市股本投資之公允價值利得為港幣1,950
萬元；重估基金投資之公允價值虧損為港幣1,240萬元）及出售按公允價值計入其他全面收益之財
務資產（均為上市債務證券）淨利得（除稅前）港幣630萬元。2017年同期其他淨虧損港幣810萬元為
淨匯兌虧損港幣1,530萬元減去出售上市股票證券之淨利得港幣720萬元。
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房地產開發

着眼於美國經濟復甦和美元走勢持續強勁，本集團致力發展美國房地產開發項目，各
項目集中於美國主流城市的黃金地段，項目定位皆為中高端豪華綜合物業，區域新地
標。於2018年6月30日，本集團共有以下五個房地產開發項目：

項目名稱 土地面積

於2018年
6月30日

已投入資金 項目現時情況 項目發展

（平方米）（百萬美元）

洛杉磯項目 18,662 936.7 主體施工階段，北塔、南
塔及裙樓結構已封頂，幕
牆工程南塔基本完成安
裝，北塔繼續50層幕牆安
裝；已全面啟動室內石膏
牆龍骨及機電安裝。

高尚公寓、以
「柏悅酒店」品牌
命名的五星級豪
華酒店、大型購
物商場及美國西
岸最大的LED廣
告牌

紐約項目 1,367 403.1 已完成概念設計，正在進
行方案設計。

包含高端酒店和
住宅的混合用途
大廈

夏威夷科琳娜
二號地項目

70,000 205.8 正在進行概念設計。 兩間奢華品牌酒
店及公寓

夏威夷科琳娜
一號地項目

106,311 290.1 正在進行方案設計。 發展以
「Atlantis」（亞特
蘭蒂斯）品牌命
名的國際豪華度
假村，包含豪華
公寓及酒店

夏威夷卡珀雷
區項目

2,066,286 118.9 正在進行一期基礎設施工
程。

商業、住宅及社
區建設

洛杉磯項目

2015年10月，本集團成功向母公司泛海控股的附屬公司購入了美國洛杉磯房地產開
發項目，該項目位於洛杉磯市核心地帶，毗鄰斯台普斯中心（湖人隊和快船隊主場）、
微軟劇場、洛杉磯會展中心、麗思卡爾頓酒店等地標建築，人流及客流相當可觀，是
絕佳的商業綜合體開發用地。項目總地塊面積約18,662平方米，計容面積約138,249平
方米，計劃發展成為一個大型多用途都市商業綜合體，包括三幢高檔公寓、一間使用
凱悅集團旗下最高端的酒店品牌「柏悅酒店」的五星級豪華酒店、約15,476平方米的購
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物中心及美國西岸最大的LED廣告牌。項目於2014年下半年動工，現在建設已進展到
主體施工階段，北塔、南塔及裙樓結構已封頂，幕牆工程南塔基本完成安裝，北塔繼
續50層幕牆安裝；已全面啟動室內石膏牆龍骨及機電安裝。預計至2018年底室內隔牆
系統施工和電梯安裝將會完成；預計南塔將會在2019年底竣工，北塔將會在2020年初
竣工。園林和場地市政工程亦預計將會在2020年初完成。商業部分已開始租賃合同的
簽署工作，並收到多家大中型企業的租賃意向書。於2018年6月30日，已投入項目的
資金約9.367億美元（相等於約港幣73.511億元）。

紐約項目

紐約地塊的收購於2016年3月完成交割。項目是位於美國曼哈頓下城海港區核心地帶
的兩個地塊，東臨東河，緊依著名的布魯克林大橋，南眺紐約港、自由女神像，西望
紐約世界貿易中心，北面則盡覽整個曼哈頓島的天際線。佔地面積約1,367平方米，
可發展面積為75,975平方米，是絕佳的酒店及住宅開發用地。項目已獲得紐約市城市
規劃委員會認證，計劃發展成一幢包含高端酒店和住宅的混合用途大廈，現已完成項
目概念設計，正在進行方案設計。於2018年6月30日，已投入項目的資金約4.031億美
元（相等於約港幣31.635億元）。

夏威夷項目

科琳娜二號地

本集團於2015年12月成功購入位於全球熱門旅遊地區之一的美國夏威夷歐胡島科琳
娜區的若干地塊，為歐胡島的罕有酒店發展用地，擁有豐富的自然資源和優美的海岸
線，面積約70,000平方米，預計總建築面積約92,292平方米，計劃發展為兩間豪華品
牌酒店及公寓。該項目現時正處於概念設計階段。於2018年6月30日，已投入項目資
金約2.058億美元（相等於約港幣16.151億元）。
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科琳娜一號地

本集團於2016年9月完成收購位於美國夏威夷州歐胡島科琳娜區的三幅地塊，面積約
106,311平方米。本集團並於2016年12月與「Atlantis」（亞特蘭蒂斯）品牌公司達成協
議，將發展一個以「Atlantis」品牌命名的國際豪華度假村，內設約800間客房、水族
館、餐廳、酒吧、水療中心、健身房、會議設施、室外游泳池與酒吧等；另包括一個
品牌住宅部分，內設約524個與「Atlantis」品牌相關聯的豪華住宅。該項目現時正處於
方案設計階段。於2018年6月30日，已投入項目資金約2.901億美元（相等於約港幣
22.767億元）。

卡珀雷區

本集團於2016年10月完成收購位於美國夏威夷州歐胡島卡珀雷區的多幅地塊，面積
約207萬平方米，鄰近上文所述的歐胡島科琳娜區的若干地塊，可帶來協同效應及提
升品牌價值。地塊計劃發展成商業、住宅及社區建設。該項目現正進行第一期基礎設
施工程。於2018年6月30日，已投入項目資金約1.189億美元（相等於約港幣9.331億元）。

由於以上項目目前正處於初期階段，尚未開始營運，房地產開發板塊未扣除利息支出
及稅項前虧損（「利息及稅前虧損」）為港幣1,340萬元，較2017年同期港幣950萬元增加
42%。利息及稅前虧損增加主要由於去年同期夏威夷科琳娜一號地有租金收入港幣
200萬元，而2018年該項目地塊並無出租，以及項目隨着進入開發階段僱員成本和營
運成本相應增加導致。

能源電力

本集團於2015年併入了開發位於印尼棉蘭工業區的兩座燃煤蒸氣發電廠（各自淨產能
為150兆瓦）的能源電力項目（「棉蘭項目」）。棉蘭項目公司PT. Mabar Elektrindo（「PT 
Mabar」）與當地國有電網公司PT Perusahaan Listrik Negara (Persero)簽署了電力購
買協議。棉蘭項目已完成地基作業，土建工程已全面開展，電廠設備陸續進場進行安
裝。於2018年6月30日，已投入棉蘭項目資金約為3.620億美元（相等於約港幣28.409億
元）。
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由於棉蘭項目尚處於建設階段，能源電力板塊期內利息及稅前虧損為港幣260萬元，
較2017年同期之港幣490萬元減少47%。虧損減少主要由於營運費用資本化上升所致。

財務投資及其他

期內財務投資及其他板塊收入為港幣2,570萬元，相比於2017年同期港幣2,540萬元增
加1%。期內利息及稅前虧損為港幣330萬元（2017年：港幣110萬元）。撇除2018年及
2017年其他淨虧損1，利息及稅前盈利為港幣250萬元（2017年：港幣700萬元），盈利下
跌主要由於營運費用增加所致。

於2018年6月30日，本集團之股本、基金及債務投資公允價值為港幣7.809億元（2017
年12月31日：港幣9.894億元），分別佔本集團資產總值的2.32%、0.58%及0.49%。期
內本集團擇機出售了部分上市債務證券獲淨利得港幣630萬元。本年7月，本公司以代
價1,280萬美元（相等於約港幣1.005億元）出售一家前全資附屬公司的全部股權予本公
司之一名關連人士，該附屬公司於出售前持有一間非上市公司的股本投資。出售詳情
於本公司2018年7月30日的公告披露。因應出售代價，本集團已於2018年6月30日為該
非上市公司的股本投資重估而獲得公允價值利得港幣1,950萬元。

展望

期內本集團專注發展各業務板塊，各項目開發和運營團隊均已步入正軌，展望未來，
在本集團業務擴張，資本開支增加的現狀下，管理層將會以保持充裕的資本儲備放在
首位，通過股東或第三方貸款、各種債權融資以及股權融資等多個途徑籌集資金，高
度控制伴隨業務增長帶來的各類資本及運營風險，盡快完成各項目的建設以取得投
資回報。同時，管理層將加重項目管控，嚴格控制資本開支和各類成本，保證項目可
按時交付，以如期實現對本集團的盈利貢獻。在全力發展現有業務之餘，本集團亦會
主動尋找機會，擴展於中國及海外的金融、房地產及能源業務，取得廣泛的發展資
源，以提升盈利能力，增加股東回報，令本集團資產規模得以提升，為未來的發展奠
下紮實基礎。
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物業投資板塊將致力提升本集團位於上海的兩幢辦公室及商用物業的出租率及收入，
為本集團貢獻穩定的人民幣收益及利潤。

憑藉長遠的發展規劃，借助泛海控股經驗豐富的管理團隊，本集團將致力發展已併入
項目，迎接美國經濟發展帶來的新機遇和挑戰。管理層對前景保持審慎樂觀態度，相
信在貫徹執行嚴格的成本及風險控制下，各項目將如期完成及投入銷售，帶領本集團
進入盈利釋放期。

能源電力板塊致力推進棉蘭項目建設，並嚴控質量、安全及成本，依法合規地把項目
有序推入目標投產期，為本集團提供穩定的收入來源。

本集團會在資本充裕的前提下，繼續謹慎及周全地物色投資及業務拓展機會，實現業
務拓展的高效和穩定性，優化資產佈局。憑藉本公司控股股東的經驗及支持，本集團
矢志把物業投資、房地產開發、能源電力及財務投資及其他等各板塊做大做強，提升
本公司股東的長遠回報。

致謝

本人謹代表董事會，向全體員工的努力不懈及克盡己責表示衷心感謝。本人亦藉此機
會感謝本公司全體股東、業務夥伴及客戶長久以來的鼎力支持。

主席 
韓曉生

香港，2018年8月30日
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簡明綜合收益表
截至2018年6月30日止6個月

未經審核
截至6月30日止6個月

2018年 2017年
附註 港幣千元 港幣千元

收入 3 76,680 71,688
銷售成本 (4,297) (4,248)

毛利 72,383 67,440

其他淨虧損 4 (5,724) (8,103)
行政費用 (38,444) (36,674)
銷售及分銷成本 (3,139) (1,034)

除稅前利潤 4 25,076 21,629

所得稅開支 5 (11,909) (7,763)

期內利潤 13,167 13,866

以下應佔之利潤╱（虧損）：
本公司股東 13,755 13,596
非控股權益 (588) 270

13,167 13,866

本公司股東應佔之每股基本及攤薄盈利 7 港幣0.09仙 港幣0.08仙

中期股息之詳情載於附註6。
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簡明綜合全面收益表
截至2018年6月30日止6個月

未經審核
截至6月30日止6個月

2018年 2017年
港幣千元 港幣千元

期內利潤 13,167 13,866

其他全面收益╱（開支）：

其後可重新分類至損益之項目：

海外業務財務報表之換算：
— 計入儲備之利得 41,134 104,317

按公允價值計入其他全面收益之債務投資：
— 計入儲備之估值淨虧損 (6,330) –
— 過往計入儲備之淨利得於收益表確認 (6,281) –

分類為可供出售財務資產之投資：
— 計入儲備之估值淨虧損 – (4,255)
— 過往計入儲備之淨利得於收益表確認 – (7,198)

不會重新分類至損益之項目：

按公允價值計入其他全面收益之股本投資：
— 計入儲備之估值淨虧損 (39,376) –

期內除稅後其他全面（開支）╱收益** (10,853) 92,864

期內全面收益總額 2,314 106,730

以下應佔之全面（開支）╱收益總額：
本公司股東 (417) 99,811
非控股權益 2,731 6,919

2,314 106,730

** 截至2018年及2017年6月30日止6個月，其他全面（開支）╱收益之各組成部分概無稅務影響。
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簡明綜合財務狀況表
於2018年6月30日

未經審核 經審核
2018年 2017年

6月30日 12月31日
附註 港幣千元 港幣千元

資產

非流動資產
物業、機器及設備 2,865,207 2,749,420
投資物業 4,057,535 3,400,473
租賃土地及土地使用權 2,430 1,359
可供出售財務資產 – 908,746
按公允價值計入其他全面收益之財務資產 517,776 –
按公允價值計入損益之財務資產 71,518 80,670
按金、預付款項及其他應收款項 600,634 506,311
遞延所得稅資產 12,853 9,211

8,127,953 7,656,190

流動資產
發展中物業 13,465,117 12,131,649
應收賬款 8 277 292
按金、預付款項及其他應收款項 56,234 75,939
按公允價值計入其他全面收益之財務資產 28,228 –
按公允價值計入損益之財務資產 163,359 –
受限制現金 875,282 880,642
現金及現金等價物 273,317 713,397

14,861,814 13,801,919

資產總值 22,989,767 21,458,109
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簡明綜合財務狀況表（續）
於2018年6月30日

未經審核 經審核
2018年 2017年

6月30日 12月31日
港幣千元 港幣千元

權益

本公司股東應佔權益
股本 1,614,265 1,614,265
儲備 9,092,657 9,093,074

10,706,922 10,707,339
非控股權益 471,192 468,461

權益總額 11,178,114 11,175,800

負債

非流動負債
其他貸款 1,071,238 1,067,007
遞延所得稅負債 275,450 268,787

1,346,688 1,335,794

流動負債
已收按金、其他應付款項及應計項目 1,632,094 1,539,332
銀行及其他貸款 5,387,807 4,261,357
應付一間中間控股公司款項 3,420,101 3,120,506
流動所得稅負債 24,963 25,320

10,464,965 8,946,515

負債總額 11,811,653 10,282,309

權益及負債總額 22,989,767 21,458,109
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附註：

1 編製基準及主要會計政策

本未經審核簡明綜合中期財務資料（「中期財務報表」）乃按照香港會計師公會（「香港會計師公會」）
頒佈之香港會計準則（「香港會計準則」）第34號「中期財務報告」，以及香港聯合交易所有限公司主
板證券上市規則附錄十六編製。本中期財務報表應與截至2017年12月31日止年度之年度財務報表
一併閱讀。

本中期財務報表乃根據歷史成本法編製，惟投資物業、按公允價值計入其他全面收益之財務資產
及按公允價值計入損益之財務資產乃以公允價值列賬。

編製本中期財務報表所用之會計政策及計算方法與截至2017年12月31日止年度之年度財務報表
所用者貫徹一致，惟採納香港會計師公會頒佈與本集團業務有關且於2018年1月1日開始之會計期
間強制生效之準則、修訂及詮釋除外。

本集團已使用全面追溯法採納香港財務報告準則（「香港財務報告準則」）第15號，據此，相關會計
政策已於本集團所呈報年度及期間之中期財務報表貫徹應用。本集團亦已使用經修訂追溯法採
納香港財務報告準則第9號，據此，採納之累計影響（如有）已於2018年1月1日之保留盈利確認處
理，且不會重列比較數字。

鑑於採納香港財務報告準則第9號及第15號，本集團若干會計政策已有所改變。

香港財務報告準則第15號取代與收入及成本確認、分類及計量有關之香港會計準則第18號及第11
號條文以及相關詮釋。本集團採納香港財務報告準則第15號，不會對確認租金收益、利息收益及
股息收益之時間性構成任何影響。再者，由於房地產開發業務分部尚未開始預售及銷售物業，故
本集團不需作任何追溯調整。

香港財務報告準則第9號闡述財務資產及負債分類、計量及終止確認以及財務資產之新減值模型。
採納香港財務報告準則第9號並無導致比較財務資料重列，惟影響於2018年1月1日之保留盈利及
截至2018年6月30日止6個月之中期財務報表。

於2018年6月30日，本集團之發展中物業為港幣13,465,117,000元，分類為流動資產，預計於一年
後落成及收回。於2018年6月30日，倘撇除該等性質屬非流動之發展中物業，則本集團之流動負
債將較其流動資產超出港幣9,068,268,000元，主要是由於若干銀行及其他貸款港幣5,387,807,000
元將於結算日後12個月內到期，以及應付一間中間控股公司款項港幣3,420,101,000元按要求償
還。此外，本集團之美國房地產開發業務及印尼能源電力業務屬資本密集性質，在可見將來為該
等業務之持續發展融資將需要取得大量資本。
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附註：（續）

1 編製基準及主要會計政策（續）

有鑑於此，於評估本集團於由財務狀況日期起未來12個月是否具備足夠營運資金時，董事已審慎
考慮未來流動性，美國及印尼項目工程進度及可用融資來源。為改善本集團之財務狀況及減輕流
動性壓力，董事已實施下列多項措施：

(i) 於2018年7月23日，本公司與一家持牌銀行（為貸款人）就一項港幣784,670,000元之融資簽訂
融資協議；

(ii) 於2018年8月9日，本公司與中泛房地產開發控股有限公司（本公司之全資附屬公司，為借款
人）及Global Max Opportunity IV Limited（一 名 獨 立 第 三 方，為 貸 款 人）就 一 項 合 共
215,000,000美元（相等於約港幣1,687,299,000元）（可予調整）之有期貸款融資訂立融資協議；

(iii) 本集團現正與多家銀行及金融機構磋商，為現有融資續期或延期；

(iv) 本集團可動用於2018年6月30日之未提取融資港幣6,144,136,000元（包括來自一間中間控股
公司之未提取融資）；及

(v) 本集團亦將繼續尋求其他替代融資及銀行借貸，為清償未來財務責任、營運及資本開支提
供資金。

然而，本集團管理層能否達成上述計劃及措施將取決於(i)能否獲得本集團控股公司及控股股東之
持續財務支持；(ii)能否於本集團之融資到期時成功與銀行及金融機構磋商為融資續期；及(iii)能
否尋求其他替代融資及銀行借貸。

鑑於上文所述，計及本集團現時可用之所有財務資源（包括現時可用銀行融資（須予續期及延期）
及現時正與潛在貸款人磋商之進一步借貸及本公司中間控股公司之持續財務援助（如有需要），
如無不可預見情況，董事認為，本集團將具備足夠營運資金於由2018年6月30日起計未來12個月
為業務融資及履行其到期財務責任。

除另有指明外，本中期財務報表以港幣（「港幣」）呈列。

本中期財務報表已於2018年8月30日獲批准刊發。
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附註：（續）

2 會計政策變動

  香港財務報告準則第9號「金融工具」

 採納之影響

香港財務報告準則第9號取代香港會計準則第39號與財務資產及財務負債確認、分類及計量、金
融工具終止確認、財務資產減值及對沖會計有關之條文。

由2018年1月1日起採納香港財務報告準則第9號「金融工具」導致會計政策變動及調整已於財務報
表確認之金額。根據香港財務報告準則第9號之過渡條文，比較數字並無重列。

於2018年1月1日（初步應用香港財務報告準則第9號之日），本集團管理層已評估應用於本集團所
持財務資產之業務模型，並已將其金融工具分類至合適之香港財務報告準則第9號類別。

財務資產重新分類之主要影響如下：

按公允價值 
計入損益之 
財務資產

按公允價值 
計入其他 

全面收益之 
財務資產

可供出售 
財務資產

附註 港幣千元 港幣千元 港幣千元

於2018年1月1日之期初結餘 — 香港會計準則第39號 80,670 – 908,746
將上市債務證券由可供出售財務資產重新分類至 
按公允價值計入其他全面收益之財務資產 (i) – 332,338 (332,338)

將上市股票證券由可供出售財務資產重新分類至 
按公允價值計入其他全面收益之財務資產 (ii) – 500,042 (500,042)

將非公開買賣基金投資由可供出售財務資產重新 
分類至按公允價值計入損益之財務資產 (iii) 76,366 – (76,366)

於2018年1月1日之期初結餘 — 香港財務報告準則 
第9號 157,036 832,380 –
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附註：（續）

2 會計政策變動（續）

  香港財務報告準則第9號「金融工具」（續）

 採納之影響（續）

有關變動對本集團之權益影響如下：

投資 
重估儲備

按公允價值 
計入其他全面 
收益儲備 保留利潤

附註 港幣千元 港幣千元 港幣千元

於2018年1月1日之期初結餘 — 香港會計準則第39號 (24,194) – 724,674
將上市債務證券由可供出售財務資產重新分類至 
按公允價值計入其他全面收益之財務資產 (i) (15,719) 15,719 –

將上市股票證券由可供出售財務資產重新分類至 
按公允價值計入其他全面收益之財務資產 (ii) 38,209 (38,209) –

將非公開買賣基金投資由可供出售財務資產重新 
分類至按公允價值計入損益之財務資產 (iii) 1,704 – (1,704)

於2018年1月1日之期初結餘 — 香港財務報告準則 
第9號 – (22,490) 722,970

附註：

(i) 將上市債務證券由可供出售財務資產重新分類至按公允價值計入其他全面收益之財務資產

上市債務證券已由可供出售財務資產重新分類至按公允價值計入其他全面收益之財務資產，
原因在於本集團之業務模型乃透過收取合約現金流量及出售該等資產一同達致。該等投資
之合約現金流量純粹為本金及利息。因此，於2018年1月1日，公允價值為港幣332,338,000元
之上市債務證券已由可供出售財務資產重新分類至按公允價值計入其他全面收益之財務資
產，而公允價值利得港幣15,719,000元已由投資重估儲備重新分類至按公允價值計入其他全
面收益儲備。
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附註：（續）

2 會計政策變動（續）

  香港財務報告準則第9號「金融工具」（續）

 採納之影響（續）

附註：（續）

(ii) 將上市股票證券由可供出售財務資產重新分類至按公允價值計入其他全面收益之財務資產

本集團選擇於其他全面收益呈列以往分類為可供出售財務資產之所有上市股票證券之公允
價值變動，原因在於該等投資乃作為策略投資持有。因此，於2018年1月1日，公允價值為港
幣500,042,000元之上市股票證券已由可供出售財務資產重新分類至按公允價值計入其他全
面收益之財務資產，而公允價值虧損港幣38,209,000元已由投資重估儲備重新分類至按公允
價值計入其他全面收益儲備。截至2018年6月30日止6個月之其他收益增加港幣3,797,000元，
乃因出售該等投資時再無將任何累計金額由儲備重新分類至損益所致。

(iii) 將非公開買賣基金投資由可供出售財務資產重新分類至按公允價值計入損益之財務資產

本集團之非公開買賣基金投資已由可供出售財務資產重新分類至按公允價值計入損益之財
務資產（於2018年1月1日為港幣76,366,000元）。該等基金投資並不符合香港財務報告準則第
9號按攤銷成本或按公允價值計入其他全面收益分類之條件，原因在於該等基金投資之現金
流量並非純粹為本金及利息付款。

於2018年1月1日，相關公允價值虧損港幣1,704,000元已由投資重估儲備轉撥至保留利潤。於
截至2018年6月30日止6個月，與該等投資有關之公允價值淨虧損港幣5,151,000元已於損益確
認。
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附註：（續）

3 收入及分部資料

收入包括租金收益、利息收益及股息收益。期內確認之收入金額如下：

未經審核
截至6月30日止6個月

2018年 2017年
港幣千元 港幣千元

投資物業之租金收益 50,979 44,272
發展中物業之租金收益（附註） – 2,035
利息收益 16,914 23,186
股息收益 8,787 2,195

76,680 71,688

附註：

截至2017年6月30日止6個月之港幣2,035,000元收入指於發展項目開始前，出租為開發而收購之物業所得之
租金收益。

高級管理層（包括本公司之執行董事及財務總監）為本集團之主要經營決策者（「主要經營決策者」）。
管理層已釐定經營分部，以分配資源及評估表現。

由於各業務分部之業務目標不同，且各分部涉及之風險及回報有別於其他分部，因此各分部之管
理工作乃獨立進行。

由於主要經營決策者認為未扣除利息支出及稅項前之盈利╱（虧損）（「利息及稅前盈利╱（虧損）」）
更能反映各分部之表現，故其被視為有關本集團可報告分部之分部業績。利息及稅前盈利╱（虧
損）乃用於本集團之內部財務及管理報告，以監察業務表現。
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附註：（續）

3 收入及分部資料（續）

分部資料：

a. 簡明綜合收益表及其他重要資料

未經審核
截至2018年6月30日止6個月

物業投資 房地產開發 能源電力
財務投資 
及其他 總計

港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元

分部收入 50,979 – – 25,701 76,680

其他淨虧損前之分部業績 44,392 (13,436) (2,615) 2,459 30,800
其他淨虧損（附註4a） – – – (5,724) (5,724)

利息及稅前盈利╱（虧損） 44,392 (13,436) (2,615) (3,265) 25,076
所得稅開支 (11,909)

期內利潤 13,167

物業、機器及設備之折舊 190 388 55 933 1,566

租賃土地及土地使用權之
攤銷 27 – – – 27

添置非流動分部資產 
（附註） 23,242 635,977 197,043 45 856,307

附註：

添置非流動分部資產包括添置物業、機器及設備、投資物業、建設發電廠之預付款項以及物業發展項
目之預付款項。
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附註：（續）

3 收入及分部資料（續）

分部資料：（續）

a. 簡明綜合收益表及其他重要資料（續）

未經審核
截至2017年6月30日止6個月

物業投資 房地產開發 能源電力
財務投資 
及其他 總計

港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元

分部收入 44,272 2,035 – 25,381 71,688

其他淨虧損前之分部業績 37,137 (9,482) (4,936) 7,013 29,732
其他淨虧損（附註4a） – – – (8,103) (8,103)

利息及稅前盈利╱（虧損） 37,137 (9,482) (4,936) (1,090) 21,629
所得稅開支 (7,763)

期內利潤 13,866

物業、機器及設備之折舊 208 273 41 1,145 1,667

租賃土地及土地使用權之
攤銷 25 – – – 25

添置非流動分部資產 
（附註） – 422,006 556,266 25 978,297

附註：

添置非流動分部資產包括添置物業、機器及設備、投資物業、建設發電廠之預付款項以及物業發展項
目之預付款項。
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附註：（續）

3 收入及分部資料（續）

分部資料：（續）

b. 簡明綜合財務狀況表

未經審核
於2018年6月30日

物業投資 房地產開發 能源電力
財務投資 
及其他 總計

港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元

分部資產 1,592,433 16,972,250 3,550,415 861,816 22,976,914
遞延所得稅資產 – 12,853 – – 12,853

資產總值 22,989,767

分部負債 76,241 1,327,104 187,822 40,927 1,632,094
銀行及其他貸款 – 3,264,738 619,984 2,574,323 6,459,045
應付一間中間控股公司 
款項 1,643,065 980,133 – 796,903 3,420,101
流動所得稅負債 24,963 – – – 24,963
遞延所得稅負債 271,305 1,948 – 2,197 275,450

負債總額 11,811,653

經審核
於2017年12月31日

物業投資 房地產開發 能源電力
財務投資 
及其他 總計

港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元

分部資產 1,614,030 15,036,106 3,481,907 1,316,855 21,448,898
遞延所得稅資產 – 9,211 – – 9,211

資產總值 21,458,109

分部負債 77,415 1,282,734 156,538 22,645 1,539,332
銀行及其他貸款 – 3,232,269 617,535 1,478,560 5,328,364
應付一間中間控股公司 
款項 1,178,241 – – 1,942,265 3,120,506
流動所得稅負債 25,320 – – – 25,320
遞延所得稅負債 266,851 1,936 – – 268,787

負債總額 10,282,309
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附註：（續）

3 收入及分部資料（續）

地域資料：

本集團主要於香港、中國、美國及印尼經營業務。於呈列地域分部資料時，分部收入乃以提供服
務、利息及股息收益之地理位置為基礎。

按地理位置劃分之收入及資產總值如下：

美國 印尼 中國 香港 總額
港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元

收入
2018年6月30日（未經審核） 1,321 7,214 53,975 14,170 76,680

2017年6月30日（未經審核） 2,326 6,686 46,432 16,244 71,688

資產總值
2018年6月30日（未經審核） 16,985,103 3,549,504 1,588,412 866,748 22,989,767

2017年12月31日（經審核） 15,045,317 3,480,988 1,580,722 1,351,082 21,458,109

4 除稅前利潤

除稅前利潤已計入及扣除下列項目：

未經審核
截至6月30日止6個月

2018年 2017年
港幣千元 港幣千元

計入
重估按公允價值計入損益之財務資產之公允價值淨利得（附註a） 7,137 –
出售按公允價值計入其他全面收益之財務資產之淨變現利得 
（附註a） 6,281 –
出售可供出售財務資產之淨變現利得（附註a） – 7,198

扣除
僱員成本（包括董事酬金）（附註b） 22,959 19,914
物業、機器及設備之折舊（附註c） 1,566 1,667
租賃土地及土地使用權之攤銷 27 25
物業經營租賃費用（附註d） 5,843 5,153
外幣匯兌淨虧損（附註a） 19,142 15,301
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附註：（續）

4 除稅前利潤（續）

附註：

a. 截至2018年6月30日止6個月之其他淨虧損港幣5,724,000元為(i)外幣匯兌淨虧損港幣19,142,000元；扣
除(ii)重估按公允價值計入損益之財務資產之公允價值淨利得港幣7,137,000元；及(iii)出售按公允價值
計入其他全面收益之財務資產之淨變現利得港幣6,281,000元。

截至2017年6月30日止6個月之其他淨虧損港幣8,103,000元為(i)外幣匯兌淨虧損港幣15,301,000元；扣
除(ii)出售可供出售財務資產之淨變現利得港幣7,198,000元。

b. 截至2018年6月30日止6個月之僱員成本港幣26,753,000元（2017年：港幣17,697,000元）、港幣6,368,000
元（2017年：港幣4,914,000元）及港幣2,185,000元（2017年：港幣2,581,000元）已分別於發展中物業、投
資物業以及物業、機器及設備中資本化。

c. 截至2018年6月30日止6個月之折舊費用港幣1,303,000元（2017年：港幣653,000元）、港幣163,000元
（2017年：港幣161,000元）及港幣490,000元（2017年：港幣252,000元）已分別於發展中物業、投資物業
以及物業、機器及設備中資本化。

d. 截 至2018年6月30日 止6個 月 之 經 營 租 賃 費 用 港 幣3,960,000元（2017年：港 幣3,062,000元）、港 幣
1,031,000元（2017年：港幣571,000元）及港幣3,077,000元（2017年：港幣3,392,000元）已分別於發展中
物業、投資物業以及物業、機器及設備中資本化。

5 所得稅開支

未經審核
截至6月30日止6個月

2018年 2017年
港幣千元 港幣千元

流動所得稅
— 香港境外 6,889 5,831
遞延所得稅開支 5,020 1,932

11,909 7,763

截至2018年6月30日止6個月，本集團於中國之附屬公司須按標準稅率25%（2017年：25%）繳納企
業所得稅。

截至2018年及2017年6月30日止6個月，由於本集團並無估計應課稅利潤，故並無就美國聯邦或州
所得稅計提撥備。

截至2018年及2017年6月30日止6個月，由於本集團並無估計應課稅利潤，故並無就香港利得稅計
提撥備。

6 中期股息

董事並不建議就截至2018年6月30日止6個月派付中期股息（2017年：無）。
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附註：（續）

7 每股基本及攤薄盈利

每股基本盈利乃根據本公司股東應佔利潤除以期內已發行普通股之加權平均數計算。

未經審核
截至6月30日止6個月

2018年 2017年

已發行普通股之加權平均數 16,142,653,060 16,142,653,060

本公司股東應佔利潤（港幣千元） 13,755 13,596

本公司股東應佔每股基本盈利（每股港幣仙） 0.09 0.08

由於截至2018年及2017年6月30日止6個月內並無具攤薄影響之工具，故截至2018年及2017年6月
30日止6個月之每股攤薄盈利與每股基本盈利相同。

8 應收賬款

於2018年6月30日及2017年12月31日，本集團之應收賬款為並無授出信貸期之應收租金。以發票
日期為準並扣除撥備後之應收賬款賬齡分析如下：

未經審核 經審核
2018年 2017年

6月30日 12月31日
港幣千元 港幣千元

0–30日 277 292

9 資產抵押

於2018年6月30日及2017年12月31日，本集團若干資產已抵押作為授予本集團之借貸之擔保如下：

未經審核 經審核
2018年 2017年

6月30日 12月31日
港幣千元 港幣千元

已抵押銀行存款 221,949 228,482
按公允價值計入損益之財務資產 – 80,670
按公允價值計入其他全面收益之財務資產 113,776 –
可供出售財務資產 – 400,721
發展中物業 5,087,322 4,024,411
物業、機器及設備 8,174 6,178
租賃土地及土地使用權 2,430 1,359
投資物業 4,057,535 3,400,474

9,491,186 8,142,295

除上文所披露之已抵押資產外，於2018年6月30日，本公司兩間附屬公司之已發行股份亦已抵押，
以取得本集團之借貸（2017年12月31日：無）。
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財務概覽

資金管理

本集團之主要資金及融資政策重點為流動資金管理以及維持最佳之流動性，並以具
成本效益之方式為附屬公司運作提供資金支持。管理層密切監察本集團之流動資金
狀況，確保本集團資產、負債及流動資金結構足以應付資金需求。本集團之財務部門
將在有需要時以借款、發債及發行新股方式引入資金。財務部門以中央管理形式運
作，負責管理本集團之資金需要並監察財務風險，例如關於利息、外匯匯率及對手方
之風險。

於截至2018年6月30日止6個月內，本集團並無進行任何利息或貨幣掉期或其他財務衍
生工具交易。

外匯風險

本集團之收入及經營成本乃按港幣、美元及人民幣計算。本集團承受其他貨幣變動風
險，主要為按美元計算之於美國及印尼之投資、銀行存款、按公允價值計入其他全面
收益之財務資產、按公允價值計入損益之財務資產、應收貸款及利息、應付一間中間
控股公司款項以及銀行及其他貸款。外匯風險乃因未來商業活動、已確認資產及負債
以及於海外業務之淨投資而產生。本集團並無訂立任何衍生工具以對沖其外匯風險。

市場價格風險

本集團之主要市場價格風險與按公允價值計入其他全面收益之財務資產及按公允價
值計入損益之財務資產有關，該等資產以債務證券、股票證券及基金為主。本集團密
切監察可能影響該等財務資產價值之價格變動及市況轉變。

利率風險

除現金及銀行存款、包含於按公允價值計入其他全面收益之財務資產（2017年：可供
出售之財務資產）內之上市債務證券及應收貸款外，本集團並無重大計息資產。除銀
行及其他貸款及應付一間中間控股公司款項外，本集團並無重大計息負債。應收貸
款、上市債務證券、應付一間中間控股公司款項及其他貸款按固定利率計息。
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信貸風險

本集團之盈餘資金以審慎方式管理，通常以銀行存款方式存放於具有良好信貸評級
之金融機構。為管控違約及信貸風險，本集團之高級管理人員定期監察金融機構及其
對手方之價格變動、信貸評級及為各對手方所設之總信貸限額。

本集團之債務證券投資於新加坡上市，於2018年6月30日獲得穆迪及標準普爾評為A2/
A-信貸評級。由於本公司附屬公司PT Mabar有權預扣每次向借款人分派股息之70%
以償還尚未償還應收貸款，故應收PT Mabar一名非控股股東之貸款之信貸風險有限。
於報告日期，本集團及本公司面對之最高信貸風險為各類財務資產之賬面金額。

流動資金及營運資金

於2018年6月30日，本集團之無抵押及不受限制現金、流動資金及上市投資共值港幣
7.055億元（2017年12月31日：港幣12.214億元），其中24.2%（2017年12月31日：26.7%） 
以美元計算，62.3%（2017年12月31日：64.6%）以港幣計算，13.3%（2017年12月31
日：8.6%）以人民幣計算，其餘則按其他不同貨幣計算。

本集團於2018年6月30日之銀行及其他貸款為港幣64.590億元（2017年12月31日：港幣
53.284億元），當中港幣51.078億元（2017年12月31日：港幣39.814億元）為浮息借貸並
須於一年內償還，港幣2.800億元（2017年12月31日：港幣2.800億元）為定息借貸並須
於一年內償還，港幣10.712億元（2017年12月31日：港幣10.670億元）為定息借貸並須
於二至五年內償還。於2018年6月30日，本集團亦擁有應付一間中間控股公司款項港
幣34.201億元（2017年12月31日：港幣31.205億元），為定息借貸及按需求償還。於
2018年6月30日，本集團之資本負債比率（按銀行及其他貸款總額除以權益總額計算）
為57.8%（2017年12月31日：47.7%）。

本集團將為其持續發展及建設尋求額外融資。管理層預期將通過取得銀行貸款獲得
足夠新融資以支付所承擔之建設成本及為本集團提供營運資金。倘若上述任何或全
部貸款未能實現，在本公司控股股東之財務支持下，本集團將可透過其他融資活動獲
得額外營運資金，如股本融資及╱或獲得來自本公司之中間控股公司及╱或任何其他
人士之貸款。

現金流量

於截至2018年6月30日止6個月內，經營業務及投資業務所用現金淨額分別為港幣
10.638億元（2017年：港幣6.334億元）及港幣5.927億元（2017年：港幣3.143億元）。於
截至2018年6月30日止6個月內，融資業務所產生現金淨額為港幣12.027億元（2017年：
港幣8.334億元），主要包括來自銀行貸款及一間中間控股公司借款之所得款項。
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抵押及或有負債

於2018年6月30日，本集團之資產抵押詳情載於本公告內簡明綜合財務報表附註9。

除於附註9所披露之詳情以外，於截至2018年6月30日止6個月及截至2017年12月31日
止年度內，本集團並無提供任何其他擔保或其他或有負債。

人力資源

於2018年6月30日，本集團僱用127名僱員（2017年6月30日：123名）。截至2018年6月
30日止6個月的僱員成本總額（包括董事酬金）為港幣5,830萬元（2017年：港幣4,510萬
元）。本集團之薪酬管理制度與本公司2017年年報內所述者相同。

報告期後事項

就一項約港幣7.847億元之融資訂立融資協議

2018年7月23日，本公司與一家澳門持牌銀行（作為貸款人）就一項約港幣7.847億元之
融資簽訂融資協議。該融資之期限為一年。

詳情請參閱本公司2018年7月23日的公告。

出售一家全資附屬公司

2018年7月30日，本公司與其一名關連人士Oceanwide Sigma Limited訂立買賣協議，
出售中泛國際有限公司（本公司的前全資附屬公司，擁有一間非上市公司（「非上市公
司」）之股本權益）的全部股本權益，代價為1,280萬美元（相等於約港幣1.005億元）（「代
價」）。出售已於簽訂協議時同時完成。

於2018年6月30日，非上市公司之股本權益在本中期財務報表中分類為按公允價值計
入損益之財務資產。本集團參考代價並確認截至2018年6月30日止6個月重估於非上市
公司之投資之公允價值淨利得港幣1,950萬元。

詳情請參閱本公司2018年7月30日之公告。
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就一項2.150億美元之融資訂立融資協議

2018年8月9日，本公司（作為母公司擔保人）(i) 與（其中包括）中泛房地產開發控股有
限公司（本公司之全資附屬公司，作為借款人（「借款人」））及Global Max Opportunity 
IV Limited（一名獨立第三方，作為貸款人（「貸款人」））就一項2.150億美元（相等於約
港幣16.873億元）（可予調整）之有期貸款融資訂立融資協議；及(ii) 與借款人、貸款人
及泛海控股訂立維好契據（「維好契據」）。該貸款之到期日為由該貸款首次動用日期起
計滿364日當日。

該貸款融資之抵押包括 (i) 本集團若干美國夏威夷物業之按揭；(ii) 維好契據；及 (iii) 
借款人及本公司部分附屬公司作為附屬公司擔保人（受融資協議之條款及條件規限）
所有已發行股份之股份押記或股份質押（視乎情況而定）。

詳情請參閱本公司2018年8月9日之公告。

其他公司資料

購買、出售或贖回本公司之上市證券

期內，本公司及其任何附屬公司概無購買、出售或贖回任何本公司之上市證券。

重大附屬公司收購或出售

期內，本公司並無進行重大附屬公司收購或出售。

遵守企業管治守則

本公司於期內一直遵守香港聯合交易所有限公司證券上市規則（「上市規則」）附錄十
四所載之企業管治守則的所有適用守則條文（「守則條文」），惟下述偏離除外：

守則條文A.2.1條

守則條文A.2.1條規定，主席與行政總裁的角色應有區分，並不應由一人同時兼任。
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韓曉生先生現時身兼本公司總裁和董事會主席兩職。董事會相信，由同一名人士兼任
主席和總裁兩職可確保本集團貫徹之領導，更有效及有效率地計劃本集團之整體策
略。董事會認為，現時之安排不會損害權力及權限兩者之平衡，並認為此架構能使本
公司及時有效作出及執行決定。董事會將定期檢討此架構之成效，確保其適合本公司
之現況。

守則條文A.6.7條

守則條文A.6.7條規定，獨立非執行董事及其他非執行董事應（其中包括）出席股東大
會。

由於有其他事務在身，故非執行董事趙英偉先生以及獨立非執行董事劉紀鵬先生及
蔡洪平先生並無出席本公司於2018年5月17日舉行之股東周年大會（「股東周年大會」）。
其餘非執行董事及獨立非執行董事均有出席股東周年大會，以令董事會對本公司股
東（「股東」）之意見有公正的了解。

守則條文E.1.2條

守則條文E.1.2條訂明董事會主席應出席股東周年大會，並邀請審核委員會、薪酬委
員會、提名委員會及任何其他委員會（視何者適用而定）的主席出席。

由於有其他事務在身，故董事會轄下審核委員會（「審核委員會」）主席劉紀鵬先生及
董事會轄下薪酬委員會主席蔡洪平先生並無出席股東周年大會。

遵守董事進行證券交易的標準守則

董事會已採納其董事進行證券交易的標準守則（「證券守則」）以規管董事進行本公司
的證券交易，其條款不比上市規則附錄十所載上市發行人董事進行證券交易的標準
守則（「標準守則」）之規定標準寬鬆。本公司已向全體董事作出具體查詢，而各董事已
確認彼於期內一直遵守證券守則及標準守則。

審閱財務資料

審核委員會已審閱本集團期內之未經審核簡明綜合中期財務資料。
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企業策略

本集團之首要目標是要提升股東之長遠回報總額。為達致此目標，本集團之策略為以
穩健財務基礎締造可持續回報。主席報告載有本集團表現之討論與分析，本集團締造
或保存較長遠價值之基礎，以及達成本集團目標之策略。

刊發2018年未經審核中期業績及中期報告

本公告於香港交易及結算所有限公司網站http://www.hkexnews.hk及本公司網站
http://www.oceanwide.hk刊載。本公司2018年中期報告將適時登載於上述網站及寄發
予股東。

過往表現及前瞻性陳述

本公告所載本集團之表現及營運業績僅為歷史數據，過往表現並不保證本集團日後
之業績。本公告所載之前瞻性陳述及意見乃基於現有計劃、估計與預測作出，因此涉
及風險及不明朗因素。實際業績可能與該等前瞻性陳述及意見中論及之預期表現有
重大差異。本集團、各董事、僱員及代理概不承擔 (i) 更正或更新本公告所載前瞻性
陳述或意見之任何義務；及 (ii) 倘因任何前瞻性陳述或意見不能實現或變成不正確而
引致之任何責任。

承董事會命 
中泛控股有限公司 

主席 
韓曉生

香港，2018年8月30日



中泛控股有限公司  – 2018  年中期業績 31

於本公告日期，董事會由以下成員組成：

執行董事： 
韓曉生先生（主席） 
劉 冰先生 
劉洪偉先生 
張喜芳先生 
劉國升先生

非執行董事： 
趙英偉先生 
張福彪先生

獨立非執行董事： 
劉紀鵬先生 
蔡洪平先生 
嚴法善先生 
盧華基先生

除另有指明者外，於本公告內，美元兌港幣乃按1.00美元兌港幣7.8479元之匯率兌換，
僅供說明之用。概不表示任何美元或港幣金額可以或應可於有關日期按上述匯率或
任何其他匯率兌換。


