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除另有指明外，本節所載資料（包括若干事實、統計數字及數據）乃來自灼識諮
詢報告（由我們委託編製）及多份政府官方刊物及其他公開刊物。我們相信該等資料
來源就有關資料而言乃屬適當，而我們摘錄及轉載有關資料時已作出合理審慎處理。
我們並無理由相信有關資料在任何重大方面屬虛假及具誤導成份或遺漏任何事實
以致有關資料在任何重大方面屬虛假或具誤導成份。本公司、保薦人、[編纂]、[編纂]、
[編纂 ]、[編纂 ]、我們或彼等各自的任何董事、高級職員或代表或參與 [編纂 ]的任何
其他人士（不包括灼識諮詢）尚未獨立核實該等資料，亦概無就該等資料的準確性、
完整性或公平性發表聲明（不包括灼識諮詢）。該等資料及統計數字未必與中國境內
或境外編撰的其他資料及統計數字一致。因此應避免過份倚賴本節所載資料。

資料來源

我們委託灼識諮詢（一間市場研究及顧問公司及獨立第三方）對二零一三年至二零
二二年期間中國寧夏及銀川（寧夏省會）的污水處理行業進行分析及編製報告。灼識諮
詢報告由灼識諮詢在不受我們影響的情況下編製。就編製灼識諮詢報告應付灼識諮詢
的費用為400,000港元，我們認為該費用反映類似服務的市場收費。灼識諮詢為於香港
創辦的顧問公司，提供各行各業的專業行業顧問服務。灼識諮詢的服務包括行業顧問
服務、商業盡職審查及策略諮詢。

董事認為，本節所載資料屬可靠及並無誤導成份，原因為有關資料乃摘錄自灼識
諮詢報告，而灼識諮詢為於本身專業擁有豐富經驗的獨立市場研究公司。灼識諮詢搜
集所得資料及數據乃採用灼識諮詢的內部分析模型及技術加以分析、評估及驗證。一
級研究乃透過與主要行業專家及行業龍頭參與者面談而進行。二級研究涉及分析取自
多個可公開查閱的數據來源的市場數據，例如調研國家的政府刊物、公司報告、獨立
研究報告及灼識諮詢內部數據庫等。灼識諮詢所用方法乃建基於從不同層面搜集的資
料，同時讓有關資料可互相考證核實以確保準確無誤。按此基準，吾等認為有關數據
及統計資料實屬可靠。

假設

灼識諮詢報告載有各種基於以下主要假設而作出的市場預測：(i)於預測期間，調
查涵蓋的區域內的整體社會、經濟及政治環境預期維持穩定；(ii)於整個預測期間，相
關主要行業驅動因素可能推動污水處理行業持續增長，包括利好政策支持、城鎮化進
程不斷推進，公共及私募資本支援充足及污水處理費上漲；及 (iii)並無可能對市場造
成顯著或基本影響的極端不可抗力事件或不可預見行業法規。

灼識諮詢報告主要專注於中國、寧夏及銀川的污水處理行業。董事確認，經作出
合理審慎處理後，自灼識諮詢報告所載相關數據日期以來的市場資料並無可能修改、
抵觸或影響本節所載資料的重大不利變動。

除另有提及外，本節所載全部數據及預測乃來自灼識諮詢報告。灼識諮詢報告所
用參數包括：(i)用水量；(ii)城區污水排放量；(iii)城區污水處理量及處理率；及 (iv)成
本組成部分（包括電力、原材料及工資）。
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中國、寧夏及銀川宏觀經濟環境

中國、寧夏及銀川宏觀經濟環境概覽

中國經濟發展已重新調整至可持續發展水平，二零一七年至二零二二年的實際本
地生產總值的增長率預期維持於6.0%以上；而寧夏及銀川的經濟增長過去及預期將繼
續維持於全國平均水平之上。不斷攀升的消費水平、城鎮化步伐不斷前行、經濟重組
趨向成熟，以及《十三五規劃》（「十三五規劃」）（為中國中央、省級、地方及地區政府就
二零一六年至二零二零年期間草擬的一系列社會和經濟發展藍本）的落實，預期將支
持寧夏及銀川的持續經濟增長。由二零一六年至二零二零年，寧夏及銀川的目標年度
實際本地生產總值的增長率分別為7.5%及8.0%，預計將於二零二二年或以前寧夏及銀
川的名義本地生產總值將分別達人民幣4,986億元及人民幣2,842億元。

由二零一三年至二零一七年，中國人口維持穩定，城鎮化比率由二零一三年的
53.7%上升至二零一七年的58.5%。於二零一三年至二零一七年，寧夏的人口由6.54百
萬人增加至6.82百萬人，複合年增長率為1.0%。與此同時，銀川的人口由二零一三年的
2.08百萬人增加至二零一七年的2.23百萬人，複合年增長率為1.8%。銀川是中國西北地
區最大的城市之一，其城鎮化比率於二零一七年為77.1%，顯著高於中國平均城鎮化比
率58.5%。

寧夏及銀川經濟發展穩定，人口增長相對較快，且城鎮化比率較高，預期會推動
工業及生活用水供應兩方面的需求上升，從而增加污水排放量，因此，預計污水處理
服務需求於短期內會上升。

中國人口及城鎮化比率，二零一三年至二零二二年估計

0

700

1,400

2,100

0%

25%

50%

75%

100%

1,385.6 1,393.8 1,401.6 1,408.9 1,415.8 1,422.1 1,427.8 1,432.9 1,437.3 1,441.1

53.7% 54.8% 56.1% 57.3% 58.5% 59.5% 60.4% 61.2% 61.9% 62.5%

0%

25%

50%

75%

100%

1,385.6 1,393.8 1,401.6 1,408.9 1,415.8 1,422.1 1,427.8 1,432.9 1,437.3 1,441.1

53.7% 54.8% 56.1% 57.3% 58.5% 59.5% 60.4% 61.2% 61.9% 62.5%

二零一三年 二零一四年 二零一五年 二零一六年 二零一七年

人口百萬人 城鎮化率（右方）

二零一八年
估計

二零一九年
估計

二零二零年
估計

二零二一年
估計

二零二二年
估計

複合年增長率（二零一三年至二零一七年）：0.5%
複合年增長率（二零一七年至二零二二年估計）：0.4%

資料來源：國際貨幣基金組織、灼識諮詢

寧夏人口及城鎮化比率，二零一三年至二零二二年估計
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資料來源：中國國家統計局、灼識諮詢

銀川人口及城鎮化比率，二零一三年至二零二二年估計
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資料來源：中國國家統計局、灼識諮詢
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水務行業

水務行業釋義

中國水務行業主要為經濟體的農業、工業及居民生活分部提供清潔用水及污水處
理服務。具體而言，水務行業涉及原水收集及運輸、水務處理及供應、節水、排水、污
水處理及再生水應用。

按行政區劃劃分的水務行業分類

水務行業可分為城鎮或農村用水。中國的城鎮水務系統較農村地區更為發達，於
二零一六年底，城鎮地區的供水滲透率達致83.9%，而農村地區的滲透率則為71.9%。
城鎮用水可進一步劃分為城市及縣級用水。

供水

城鎮

鄉村

用水

污水處理

中國水資源概覽

水資源短缺影響中國經濟和社會發展。於二零一七年，中國人均水資源量僅為2,061.7
立方米，於全球僅排在第110位。中國各地水資源分佈不均。具體而言，按水量計，華
南的水資源較西北為多，而寧夏銀川位於西北地區。因此，進一步發展水務行業迫在
眉睫，尤其是提高再生水的使用率方面。

污水處理行業

中國、寧夏及銀川污水處理行業排放標準

根據環保部與國家質檢總局於二零零二年十二月聯合頒佈及於二零零六年五月修
訂的國家污水排放標準（GB18918–2002），自市政污水處理廠排放的污水分為三類出水
標準，即一級、二級及三級。一級可細分為一級A及一級B。截至二零一七年十二月，
一級A是國家污水排放標準中的最高標準。於二零一六年一月，寧夏政府公佈一項規定，
要求所有於二零一六年一月一日後新建的污水處理廠必須達到一級A出水標準，而所
有現有污水處理廠必須升級至一級A。

由環保部與國家質檢總局於二零零二年聯合頒佈的地表水環境質量標準（GB3838–
2002）適用於中國境內地表水體，如河流、湖泊及水庫。符合四類水標準的水資源通常
適合作不會接觸人體的工業用水及娛樂用水（例如景點和噴泉用水），為高於國家污水
排放標準中一級A的水標準。近年來，一項接近四類水標準的污水處理排放標準於中
國多間先進的污水處理廠實行，僅有少數標準參數低於地表水四類水環境質量標準的
規定標準。一般而言，符合該類接近四類水標準的經處理污水亦獲准用作工業及娛樂
用水。就擴充銀川第四污水處理廠處理量（經地方政府機關於二零一八年四月批准）而言，
銀川地方政府就每日額外處理量100,000立方米採納的排放標準為準四類水標準，準四
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類水標準的規定參數接近四類水標準，該等水擬定用作補充景點用水、街道沖洗及景
觀用途。

污水處理費

於中國，居民及企業應付的居民用及商業用污水排放處理費與污水處理廠向政府
收取的污水處理費不同。由污水處理廠收取的處理費通常於與地方政府訂立的特許協
議內預先協定。處理費釐定及調整機制計及社會指標（如消費價格指數 (CPI)、生產價
格指數 (PPI)）以及污水處理廠所產生的建築及原材料成本等因素。因此，不同地區以及
不同污水處理廠的處理費通常不同。

中國市政污水處理行業

於二零一三年至二零一七年，中國市政污水排放總量由427億立方米增加至502億
立方米，複合年增長率為4.1%。於同期，市政污水總處理量由382億立方米增加至470

億立方米，複合年增長率為5.3%。市政污水處理率亦由89.3%提高至93.7%。

隨著中國的市政污水排放量提高，加上處理率增加，中國市政污水總處理量預期
將於二零二二年達到566億立方米，於二零一七年至二零二二年的複合年增長率為3.8%。

中國市政污水排放量，
二零一三年至二零二二年估計

中國市政污水處理量及處理率，
二零一三年至二零二二年估計
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資料來源：灼識諮詢

寧夏污水處理行業

寧夏的市政污水主要由兩類設施處理，包括污水處理廠及其他污水處理設施。其
他污水處理設施指相對小規模的污水處理站，通常安置於居民區及由地方政府擁有，
或安置於工業設施及由個別企業擁有。於二零一三年至二零一七年，寧夏的市政污水
總排放量由 352.5百萬立方米增加至360.3百萬立方米，複合年增長率為0.6%。於同期，
市政污水總處理量由306.1百萬立方米增加至336.2百萬立方米，複合年增長率為2.4%。
同期，市政污水處理率亦由86.8%增至93.3%。由二零一三年至二零一七年，寧夏污水
處理廠的污水處理量由224.2百萬立方米增加至277.4百萬立方米，複合年增長率為5.5%。

由二零一三年至二零一六年，寧夏的市政污水排放量減少，主要原因是地方政府
實行節水計劃及策略。然而，由二零一七年起，市政污水排放量開始增加，這是因為
經濟增長、人口增長及城市化比率上升，導致用水量增加。
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寧夏政府集中投入擴充及升級現有污水處理廠和建設新污水處理廠，因此，銀川市、
吳忠市及石嘴山市（寧夏三大城市）的污水處理行業於二零一三年至二零一七年經歷高
速發展及擴充，而其他處理設施（即住宅區及工業設施等相對小規模的污水處理站）卻
呈下跌趨勢。這主要是因為相較於污水處理廠，該等較小規模的污水處理站並無規模
經濟效益且缺乏專業管理。故此，於可預見未來，寧夏排放的市政污水大部分預計將
由污水處理廠處理。此外，根據寧夏的十三五規劃，寧夏的污水處理率計劃於二零二
零年增至95%。因此，寧夏市政污水處理量的升勢預計於短期內將會持續。

寧夏的市政污水總處理量預計於二零二二年進一步達到375.7百萬立方米，由二零
一七年至二零二二年的複合年增長率為2.2%。寧夏污水處理廠所處理的處理總量預計
於二零二二年亦會達到341.9百萬立方米，由二零一七年至二零二二年的複合年增長率
為4.3%。

寧夏市政污水排放量，二零一三年至二零二二年估計
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寧夏市政污水處理量及處理率，二零一三年至二零二二年估計
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銀川市污水處理行業

銀川位於黃河上游，排放自銀川的污水對下游城市的影響巨大。此外，銀川市的
工業企業林立，而於二零零五年，其80%的淺層地下水被發現遭受污染。作為改善水體
質量的關鍵措施之一，建設及擴充污水處理廠處理量是政府的要務。

銀川市的首間污水處理廠於二零零二年開始營運。過去數年，另有七間處理廠建成。
於二零一七年十二月，銀川市共有八間污水處理廠，其中七間已投入營運，由五間污
水處理公司經營及管理。近年來，銀川市的污水處理廠繼續擴大其處理量及升級排放
標準，以應對地方政府不斷增加的市政污水排放量以及提高的排放標準規定。
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於二零一三年至二零一七年，銀川市的市政污水總排放量平穩增加。然而，由於
西夏區（為銀川市的轄區之一）內工業廠房開始遷移及翻修工程，二零一六年有關總排
放量輕微下降。排放量輕微下降並沒有影響銀川市污水處理率及處理量的增長。於二
零一三年至二零一七年，市政污水總處理量由135.8百萬立方米增加至154.4百萬立方米，
複合年增長率為3.3%。於同期，銀川污水處理率由93.0%增加至96.0%。

為保護黃河流域不會遭進一步污染，環保部針對黃河沿岸城市設立嚴格污水排放
標準。銀川市位於黃河上游，其政府於二零一五年設立一套新的污水處理計劃。具體
而言，銀川市政府設立目標，定於二零二零年前解決與黑水、臭水有關的水源問題，
並設立目標於二零二零年達致100%污水處理率。另一方面，銀川市的人口及城鎮化比
率均預期由二零一七年至二零二二年平穩增加。故此，銀川市污水處理的需求預計將
於短期內增加。

於二零二二年，銀川市的市政污水總處理量預期將達到188.2百萬立方米，由二零
一七年至二零二二年的複合年增長率為4.0%。

銀川市市政污水排放量，
二零一三年至二零二二年估計

銀川市市政污水處理量及處理率，
二零一三年至二零二二年估計

0.0

60.0

120.0

180.0

240.0

146.0 148.0 156.7 155.6 160.9 167.9 175.3 180.1 184.7 188.2

市政污水排放量
百萬立方米

複合年增長率（二零一三年至二零一七年）： 2.5%
複合年增長率（二零一七年至二零二二年估計）： 3.2%

二零一三年 二零一四年 二零一五年 二零一六年 二零一七年 二零一八年
估計

二零一九年
估計

二零二零年
估計

二零二一年
估計

二零二二年
估計

0.0

60.0

120.0

180.0

240.0

135.8 137.6 147.0 148.1 154.4 163.8 173.4 180.1 184.7 188.2

93.0% 93.0% 93.8% 95.2% 96.0% 97.6% 98.9% 100.0%100.0%100.0%

0%

50%

100%

0.0

60.0

120.0

180.0

240.0

135.8 137.6 147.0 148.1 154.4 163.8 173.4 180.1 184.7 188.2

93.0% 93.0% 93.8% 95.2% 96.0% 97.6% 98.9% 100.0%100.0%100.0%

0%

50%

100%

處理量
百萬立方米

複合年增長率（二零一三年至二零一七年）： 3.3%
複合年增長率（二零一七年至二零二二年估計）： 4.0%

處理率（右方）

二零一三年 二零一四年 二零一五年 二零一六年 二零一七年 二零一八年
估計

二零一九年
估計

二零二零年
估計

二零二一年
估計

二零二二年
估計

資料來源：灼識諮詢

中國、寧夏及銀川污水處理行業驅動因素

(i) 利好政策支持：《「十三五」全國城鎮污水處理及再生利用設施建設規劃》具體規定
有關污水處理的目標，包括 (i)計劃於二零二零年所有城市的市政污水處理率達
95%；(ii)於二零一六年至二零二零年投資約人民幣1,938億元建設新污水處理廠及
提升污水排放標準；(iii)將污水處理廠的每日污水處理總量增加50.2百萬立方米；
及 (iv) 提升污水處理總量每日42.2百萬立方米的排放標準。《重點流域水污染防治
規劃（2016–2020年）》（「該規劃」）亦列明五個重點工作，即防治及控制工業污染、城
鎮污染、農業及農村污染、河流生態保護，以及飲用水源的環境保護。黃河是該規
劃重點進行水污染防治的主要流域之一，而寧夏則是黃河排水流域上游的重要省
份。基於這些原因，寧夏政府將地表水處理視作其於近年來的要務之一，而且短
期內將繼續努力改善水質。污水處理是地表水處理的關鍵一環，因此，在政策及
政府的支持下，寧夏及銀川市的污水處理行業預期將於未來穩定增長。
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(ii) 城鎮化進程不斷推進：中國城鎮化比率急速增長，預測於二零二二年將達致
62.5%。寧夏城鎮化比率稍為低於中國城鎮化比率，惟預期將由二零一七年的約
57.3%增加至二零二二年的約61.8%。銀川市是中國西北地區的最大城市之一，城
鎮化比率於二零一七年高達77.1%，目標為於二零二二年達到81.5%。不斷增長的
城鎮人口預期將增加工業及生活用水消耗。因此，所排放的污水量增加加上污水
處理率的提高，將導致銀川市污水處理需求預期由二零一七年至二零二二年進一
步增加。

(iii) 公共及私募資本支援充足：自二零一四年起，中國政府部門就執行及發展基建、
公用設施及環保項目推行PPP（政府和社會資本合作）模型。PPP項目可分類為八個
分部，分別為市政工程、生態建設和環境保護、政府基建、環境、城市開發、交通
運輸、旅遊及其他。建設及經營污水處理廠劃分為市政工程分部。由二零一六年
底至二零一七年底，中國PPP項目累計數目由11,260個增加至14,424個，年增長率
為28.1%。截至二零一七年底，按落地PPP項目數目計，市政工程、交通運輸及生態
建設和環境保護是三大類別，分別佔約37.5%、14.1%及7.6%。至於寧夏，於二零
一七年底已有累計140個項目經批准，當中市政工程、生態保護及交通運輸為三大
項目類別。二零一八年，寧夏政府計劃進一步推行PPP模型至更廣闊的地區。因此，
短期內預計愈來愈多污水處理廠房可供私營界別參與，而寧夏的污水處理行業預
期亦將進一步發展。

(iv) 污水處理費上漲：寧夏的污水處理廠根據預定處理費及特許協議訂明的處理費修
訂機制向地方政府徵收污水處理服務費。污水處理費修訂機制主要考慮社會指數（例
如消費價格指數 (CPI)及生產價格指數 (PPI)）變動、污水處理廠產生的建築成本及
原材料成本等因素。隨著寧夏經濟強勁增長和污水處理設施不斷升級及擴充，預
期未來寧夏的污水處理服務費將繼續增長。

中國、寧夏及銀川污水處理行業的未來趨勢

(i) 處理率及排放標準提高：根據《「十三五」規劃》，中國的污水處理率訂為達到95%或
以上，而銀川採納較高的處理率目標，即於二零二零年前達到100%。除了處理率
提高外，預期未來排放標準亦會提高。根據《水污染防治行動計劃》頒佈的排放標準，
由於中國大部分地表水的品質仍遠低於四類水標準，中國政府擬提高污水處理行
業須達到的排放質量標準，最終目標是就所有經處理污水達到可重用水平。

(ii) 再生水使用率提高：根據《關於非常規水納入水資源統一配置的指導意見》，再生
水資源分類為「非常規水資源」及近年對中國而言日益重要。由於《「十三五」規劃》
已訂立人民幣158億元的再生水投資預算，再生水供應的未來潛力預期於日後更
為顯著。
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(iii) 更先進的技術及設備：處理效率提高、污水處理程序更可靠及排放標準更加嚴謹
均為污水處理行業可預期的未來趨勢。其目標是解決中國（特別是較落後地區）水
污染日益嚴重的長久問題。因此，預期寧夏及銀川污水處理廠將採用更先進的處
理技術及設備。

(iv) 進一步行業擴張：中國、寧夏及銀川的經濟穩定發展及城市人口持續增加，預期
會令工業及家居用水需求增加，污水排放量亦會增加。因此，污水處理服務需求
將會增加。另外，憑藉政府直接投資及私營界別根據PPP模式的資本支持，寧夏及
銀川污水處理行業預期於日後受惠於更多資本投資。

中國、寧夏及銀川污水處理行業的主要困難

於二零一五年七月，國務院頒佈《關於印發生態環境監測網路建設方案的通知》（「該
方案」）。該方案的目標是設立全面及統一的環境質素監察網絡及規定地區環境部門嚴
格監察有關企業及廠房的污染物排放。污水處理廠的日常污水排放品質為受監察的主
要範疇之一。因此，為符合政府當局密切監察轄下的相關規例，以確保經處理污水維
持符合規定排放標準及污水處理程序穩定運作，不受窒礙是污水處理廠的主要困難及
目標。

污水處理行業的主要原材料

污水處理營運的主要營運成本包括公共服務、化學品及勞工成本。公共服務成本
是污水處理營運整體成本的主要部分。於二零一三年至二零一七年期間，寧夏大型工
業用戶的電價已下調三次，在政府的價格控制計劃下，該下調趨勢預期將會繼續。

勞工成本由二零一三年每年每人人民幣32,100元增加至二零一七年每年每人人民
幣38,900元，複合年增長率為4.9%。由於持續經濟發展，預計短期內勞工成本將維持上
漲趨勢。

絮凝劑、次氯酸鈉及乙酸鈉為污水處理過程中使用的主要化學品。絮凝劑的價格
近年來隨著市場供需狀況而波動不定。近年次氯酸鈉及乙酸鈉的價格則相對穩定，於
二零一三年至二零一七年期間分別介乎每噸人民幣815.0元至每噸人民幣960.0元及每
噸人民幣2,241.0元至每噸人民幣2,635.0元。預計短期內原材料價格將維持相對穩定。

中國、寧夏及銀川污水處理行業的競爭格局

中國污水處理行業的競爭格局概覽

於二零一七年十二月，中國有5,027個城鎮污水處理廠，而污水處理量達每日約
188.0百萬立方米。中國污水處理行業的競爭格局高度分散，擁有顯著地區性競爭特色。
於二零一七年，達力（銀川）於全中國污水處理行業的市場份額按設計處理量計算約為
0.2%及按實際處理量計算約為0.3%。



– 75 –

行 業 概 覽

本文件為草擬本，其所載資訊不完整及或作更改，以及閱讀有關資料時，必須一併細閱本文件
首頁上「警告」一節。

寧夏及銀川污水處理行業的競爭格局概覽

根據寧夏回族自治區住房和城鄉建設廳，截至二零一七年十二月，寧夏有36間污
水處理廠。銀川市、吳忠市及石嘴山市為寧夏的三大主要城市，彼等亦為寧夏貢獻過
半數的污水排放總量。

至於銀川，截至二零一七年十二月有八間污水處理廠，其中七間已經投入運作。
設計污水處理總量為每日575,000立方米，全部八間處理廠的排水標準計劃達到不低於
一級A標準。

在寧夏及銀川，污水處理廠的營運公司一般與地方政府訂立特許協議。與達力（銀川）
訂立的特許協議釐定預定處理費，並附帶基本水量（為合約保證最低處理量，用作計算
污水處理服務費的參數），據此達力（銀川）獲保障免受我們污水處理廠的實際污水供
應量波動影響。此外，此類特許協議一般包含獨家條款，致使政府於特許期間不能將
項目公司的特許權轉讓予其他營運商，有關條款亦載於我們的特許協議中。基於這原
因，寧夏及銀川行業參與者之間的競爭較著重於在日後競投新項目，而非爭奪現有污
水處理廠的營運及處理量。

寧夏按設計處理量及實際處理量排行的五大污水處理公司

於二零一七年十二月三十一日，寧夏五大污水處理公司於寧夏經營的污水處理廠
的設計水處理總量約為每日895,000立方米，佔寧夏所有污水處理廠的設計水處理總量
約89.5%。以實際處理量計算，二零一七年該五大公司的處理總量約為246.4百萬立方米，
佔寧夏所有污水處理廠所處理污水總量約88.8%的市場份額。

就寧夏的設計處理量及實際處理量而言，達力（銀川）均位列第一。於二零一七年
十二月三十一日，達力（銀川）營運的污水處理廠的設計水處理總量為每日375,000立方米，
佔寧夏市場份額的37.5%。就實際處理量而言，達力（銀川）營運的污水處理廠於二零
一七年合共處理了120.4百萬立方米的污水量，佔寧夏市場份額的43.4%。
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下列公司根據 (i)寧夏污水處理廠於二零一七年十二月三十一日的設計污水處理總
量；及 (ii)於二零一七年的實際污水處理總量的排名如下。

排行 公司名稱
處理廠
數目

設計污水
處理總量

（每日千立
方米）

以設計
處理量
計算的

市場份額

實際處理
總量

（百萬
立方米）

以實際處理
量計算的
市場份額 於寧夏的地理覆蓋

1 達力（銀川） 4 375.0 37.5% 120.4 43.4% 銀川市
2 公司A 4 175.0 17.5% 49.0 17.7% 石嘴山市
3 公司B 2 150.0 15.0% 37.7 13.6% 銀川市；銀川市濱河新區
4 公司C 6 120.0 12.0% 27.0 9.7% 吳忠市；石嘴山市
5 公司D 2 75.0 7.5% 12.3 4.4% 銀川市；銀川市永寧縣

    

五大總計 895.0 89.5% 246.4 88.8%
其他 105.0 10.5% 31.0 11.2%

    

總計 1,000.0 100.0% 277.4 100.0%
    

附註： 上述處理總量只包括經污水處理廠處理的污水。
資料來源：灼識諮詢

經營銀川市合共八間污水處理廠的五間污水處理公司按設計處理量及實際處理量計
算的排名

於二零一七年十二月三十一日，銀川市有八間污水處理廠，由五間污水處理公司（包
括達力（銀川））經營，其中七間正在營運。

於二零一七年十二月三十一日，銀川市全部八間污水處理廠的設計污水處理總量
約為每日575,000立方米，而由達力（銀川）經營的四間污水處理廠的設計污水處理總量
為每日375,000立方米，佔前述設計污水處理總量的約65.3%。

於二零一七年，銀川實際處理總量約為154.4百萬立方米。截至二零一七年十二月，
按實際污水處理總量計算，達力（銀川）排名第一，其佔銀川市所有八間污水處理廠的
實際污水處理總量的約78.0%。

下列公司乃根據銀川污水處理廠於二零一七年的實際污水處理總量排行。

排行 公司名稱
處理廠
數目

設計污水
處理總量
（每日

千立方米）

以設計
處理量
計算的

市場份額

實際處理
總量

（百萬
立方米）

以實際處理
量計算的
市場份額 銀川地理覆蓋

1 達力（銀川） 4 375.0 65.3% 120.4 78.0% 興慶區
西夏區
金鳳區

2 公司B 1 100.0 17.4% 23.7 15.3% 興慶區
3 公司E 1 25.0 4.3% 6.8 4.4% 金鳳區
4 公司F 1 50.0 8.7% 3.5 2.3% 金鳳區
4 公司G 1 25.0 4.3% 0.0 0.0% 金鳳區

    

總計 8 575.0 100.0% 154.4 100.0%
    

附註︰於二零一七年，由公司G經營的銀川市第九污水處理廠並無營運。
資料來源：灼識諮詢
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中國、寧夏及銀川污水處理行業的入行門檻

(i) 嚴格監管及證書規定：污水處理行業被視為公共設施界別的一部分，以夥伴形式
與地方政府一起經營，後者一般負責提供特許，以營辦污水處理項目。此外，負責
環保及城鄉規劃的地方政府機關密切監督污水處理廠。

(ii) 龐大資金需求：污水處理行業為資本密集性質，缺乏必要財務支撐的潛在入行者
難以向地方政府贏取項目招標。此外，污水處理項目需要作出長期承擔（一般25至
30年），而增長潛力卻受到處理量及經營成本持續高企限制。

(iii) 良好往績記錄及信用度：良好表現往績記錄及信用度是污水處理企業獲考慮參與
競投潛在項目資格的重要因素。良好表現往績記錄及信用度只能通過長時間，在
合規記錄、專業知識及經驗，以及最為重要的公司信譽的基礎上建立。

(iv) 淵博行業知識：污水處理行業需要淵博的行業知識及專門技術，以遵守政府指定
的日益嚴格的排放標準。公司一般需要很長時間累積相關行業經驗及專門技術。
因此，潛在入行者要在並無積累有關事業知識的情況下進入行業並非易事。

(v) 獨家特許協議：向地方政府取得相關批文及授權，包括特許權，是進軍寧夏污水
處理業務營運的先決條件。特許協議一般載有獨家條款及相對較長的特許期。根
據特許協議，處理費及最低基本水量為固定，於特許期內，地方政府不得將污水
處理廠的營運轉移至第三方，惟若干特殊情況觸發政府行使終止權，則作別論。

銀川及鄰近地區污水處理行業的未來商機

未來，寧夏各大主要城市（包括銀川市、吳忠市及石嘴山市）的污水處理量需求將
進一步增加。該等城市的污水排放量預計將受地方經濟增長刺激，因為宏觀經濟發展
及城鎮化比率上升預計將增加市政用水量。具體而言，石嘴山市被視為對污水營運公
司而言擁有高發展潛力的地區。石嘴山市為中國西北地區的重要工業城市，其煤炭及
能源行業發展迅速，而有關行業對污水處理設施的需求甚高。

此外，預計吳忠市及石嘴山市將湧現更多商機。在該兩個城市，若干污水處理廠
仍由政府營辦，而基於廣泛採用PPP模式以及對地方政府造成的沉重財政負擔，該等
城市很可能於短期內尋求私人出資承接其污水處理廠。
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除寧夏外，鄰近寧夏及銀川的山西省為預期向污水處理營運公司提供機會的另一
省份。山西省亦位於黃河沿岸，二零一七年其表水只有約53.0%符合地表水標準的一至
三級，因此未來幾年污水處理將非常重要。

截至二零一七年，山西省人口達37.0百萬人，而其城市化比率僅為57.3%，較國家
平均數為低。山西省人口龐大，加上持續推進城市化，將令日後污水排放量增加。另外，
二零一七年山西省的市政污水處理比率約為90%，較國家平均數為低。為於二零二零
年實現其地方政府所設的95%污水處理比率的省目標，預計需要額外處理量，這為營
運公司創造進軍該省份的機會。此外，截至二零一七年底，山西省約40%污水處理廠仍
由政府營運，預計更多資本營運商將根據PPP模式於山西省發掘商機。

再者，污水處理行業預計將隨著滲透農村地區而產生更多商機。於二零一五年四月，
國務院頒佈《水污染防治行動計劃》。該計劃說明需要加快農村地區的環境處理工作，
其亦鼓勵市政污水處理設施及服務延伸至農村地區。


