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本概要旨在為　閣下提供本文件所載資料的概覽，並應與本文件全文一併閱
讀。本節內容僅為概要，故並未載有可能對　閣下而言屬重要的所有資料。　閣下
決定投資於 [編纂]前，務請閱讀本文件全文，包括財務報表及隨附附註。

任何投資均附帶風險。投資於 [編纂]的部分特定風險載於「風險因素」一
節。　閣下決定投資於 [編纂]前，務請細閱該節。

概覽

根據弗若斯特沙利文報告，按2017年的招生總人次及收益計算，我們分別是華南
地區最大的及全國第五大K12課外教育服務提供商。我們提供多元化的K12課外教育服
務及產品，包括下圖所示的優學項目及英才項目，以及包括全日制備考項目在內的其
他學校科目相關課程。
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我們的優學項目旨在提高在校學生的學業成績，涵蓋中國小學、初中及高中階段
的所有核心學業課程。我們的英才項目旨在促進學生的全面發展以及使學習過程參與
度更高及更有趣。我們的全日制備考項目旨在幫助中考及高考復讀考生，使其通過中
考及高考考入其首選的學校。
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除學習成績及定量學習成果外，我們注重激發學生的整體學習興趣，提高有效的
學習能力，以及培養全面發展。我們以強大的研發能力及高質素的教學團隊來維持我
們優質的教學質量。

於往績記錄期間，我們的業務顯著增長。我們教育中心的數量由截至2015年12月
31日的136間增至截至2017年12月31日的180間，複合年增長率為15.0%，並進一步增
加至截至2018年6月30日的213間。我們的招生總人次由截至2015年12月31日止年度的
約313,000人次增加至截至2017年12月31日止年度的約500,000人次，複合年增長率為
26.4%。截至2017年6月30日及2018年6月30日止六個月，我們的招生總人次分別約為
250,000名及289,000名。我們提供的總輔導課時由2015年的約7,472,000個小時增加至
2017年的約11,180,000個小時，複合年增長率為22.3%。截至2017年及2018年6月30日
止六個月，我們提供的總輔導課時分別約為4,814,000個小時及6,003,000個小時。我們
的收益由2015年的人民幣760.0百萬元增加至2016年的人民幣896.1百萬元，並進一步增
加至2017年的人民幣1,141.7百萬元。我們的收益由截至2017年6月30日止六個月的人
民幣561.3百萬元增加至截至2018年6月30日止六個月的人民幣723.1百萬元。我們的毛
利由2015年的人民幣315.6百萬元增加至2016年的人民幣376.3百萬元，並進一步增加
至2017年的人民幣482.8百萬元。我們的毛利由截至2017年6月30日止六個月的人民幣
244.9百萬元增加至截至2018年6月30日止六個月的人民幣305.9百萬元。

競爭優勢

我們認為下列優勢令我們取得成功並從競爭對手中脫穎而出：(1)我們是華南地
區最大的且具備巨大增長潛力的K12課外教育服務提供商；(2)品牌知名度高；(3)全面
創新性的服務產品；(4)高質素的教學團隊依托於嚴格的師資培訓及完善的職業發展道
路；(5)我們強大的研發能力和創新的高科技工具為我們提供有效和優質的教學；及(6)

往績卓著及經驗豐富的專業管理團隊。

業務戰略

我們計劃維持並鞏固我們在中國K12課外教育市場的領先地位，以及為實現我們
的目標並進一步發展我們的業務計劃執行以下戰略：(1)持續優化及豐富我們的服務產
品；(2)提高現有市場滲透率，擴大我們的區域覆蓋範圍；(3)將信息技術進一步整合入
我們的服務及經營管理；及(4)尋求選擇性戰略聯盟及收購。
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業務經營數據概要

下表載列於所示期間我們各類教育服務的收益明細。

截至12月31日止年度 截至6月30日止六個月

2015年 2016年 2017年 2017年 2018年

人民幣千元 % 人民幣千元 % 人民幣千元 % 人民幣千元 % 人民幣千元 %

優學項目
 －小班輔導. . . . . . . . . . . . 341,665 45.0 417,254 46.6 554,769 48.6 246,379 43.9 339,718 47.0

 －個性化輔導 . . . . . . . . . . 319,767 42.0 368,208 41.1 458,694 40.2 243,176 43.3 295,817 40.9

英才項目. . . . . . . . . . . . . . . . 6,137 0.8 13,719 1.5 26,695 2.3 9,935 1.8 17,848 2.5

全日制備考項目 . . . . . . . . . . 92,422 12.2 96,850 10.8 99,981 8.8 61,295 10.9 67,421 9.3

其他(1) . . . . . . . . . . . . . . . . . . – – 100 0.0 1,562 0.1 513 0.1 2,312 0.3

總計 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 759,991 100.0 896,131 100.0 1,141,701 100.0 561,298 100.0 723,116 100.0

(1) 其他服務收益主要指蜂背應用程序所產生的收益。請參閱「業務－我們的教育服務及產
品－其他教育服務產品」。

下表載列於所示期間我們各類教育服務的招生人次及提供的輔導課時數明細。(1)

截至12月31日止年度 截至6月30日止六個月

2015年 2016年 2017年 2018年

招生人次 輔導課時 招生人次 輔導課時 招生人次 輔導課時 招生人次 輔導課時

優學項目
 －小班輔導. . . . . . . . . . . . 229,561 5,800,174 275,212 6,843,040 383,592 8,725,190 205,200 4,562,742

 －個性化輔導 . . . . . . . . . . 74,861 1,581,010 78,317 1,739,748 98,802 2,027,882 74,555 1,216,945

英才項目. . . . . . . . . . . . . . 3,249 91,108 7,514 240,640 13,169 426,484 6,872 223,712

全日制備考項目 . . . . . . . . 4,956 不適用 4,728 不適用 4,846 不適用 2,577 不適用

總計 . . . . . . . . . . . . . . . . . 312,627 7,472,292 365,771 8,823,428 500,409 11,179,556 289,204 6,003,399

(1) 於所示期間我們各類教育服務的招生人次及提供的輔導課時數乃基於本集團的內部記錄及
計算得出。
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下表載列截至所示日期我們教育中心的數量。

截至12月31日 截至2018年
6月30日止
六個月2015年 2016年 2017年

教育中心的總數 . . . . . . . . . . . . 136 149 180 213

新開設的教育中心數目 . . . . . . 7 14 39(1) 34(2)

關閉的教育中心數目 . . . . . . . . 9 (3) 1 (4) 8(5) 1(6)

(1) 包括22間新開設的教育中心及17間從現有教育中心分立且其後獨立管理的教育中心。

(2) 包括31間新開設的教育中心及3間從現有教育中心分立且其後獨立管理的教育中心。

(3) 我們於2015年關閉9間教育中心，主要由於(1)我們因戰略調整而退出廣東省的一個地級市 

江門；(2)若干教育中心的利用率低；及(3)提前終止租賃。

(4) 我們於2016年關閉1間教育中心，主要由其於經營業績不及我們的預期。

(5) 我們於2017年關閉8間教育中心，主要由於(1)提前終止租賃；(2)我們的戰略調整；及(3)未
就使用有關物業取得相關批准及許可。

(6) 我們於2018年上半年關閉1間教育中心，主要由其於經營業績不及我們的預期。

我們教育中心的容納能力及利用率

於往績記錄期間，基於本集團的內部記錄及計算，我們以集體課形式提供教育服
務的教育中心的容納能力如下：

優學項目。截至2015年、2016年及2017年12月31日止年度及截至2018年6月30日
止六個月，我們小班輔導的容納能力（定義為可容納的招生總人次，須假設就小班輔
導預留的所有教室座位均獲充分使用）分別約為376,000人、424,000人、572,000人及
323,000人。

英才項目。截至2015年、2016年及2017年12月31日止年度及截至2018年6月30日
止六個月，我們英才項目的容納能力（定義為可容納的招生總人次，須假設就英才項
目預留的所有教室座位均獲充分使用）分別約為6,000人、13,000人、18,000人及11,000

人。
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全日制備考項目。由於每年招生人次相對穩定，我們並未計算全日制備考項目的
容納能力及利用率，且我們通常根據每年的實際招生人次調整就全日制備考項目預留
的教室座位。

根據弗若斯特沙利文報告，小班輔導及英才項目的利用率於2017年分別達致
67.1%及73.2%，而同期七大主要全國性市場參與者的平均集體課利用率為64.6%。下
表載列於所示期間我們按教育服務產品類別分類的教育中心利用率。

截至12月31日止年度 截至2018年

6月30日止

六個月2015年 2016年 2017年

優學項目
 小班輔導(1)(2) . . . . . . . . . . . 61.1% 64.9% 67.1% 63.6%

 個性化輔導 . . . . . . . . . . . . 不適用 不適用 不適用 不適用
英才項目(1)(2) . . . . . . . . . . . . . 50.6% 58.1% 73.2% 64.5%

全日制備考項目 . . . . . . . . . . 不適用 不適用 不適用 不適用

(1) 小班輔導及英才項目的利用率乃以各項目各年實際招生人次除以各項目同一期間的容納能
力再乘以100%計算。

(2) 本集團的教育中心於往績記錄期間的利用率乃根據本集團的內部記錄及計算得出。

教師

截至2015年、2016年及2017年12月31日及2018年6月30日，我們的全職教師總
人數分別為1,734人、2,148人、2,719人及2,750人。截至最後實際可行日期，我們共有
3,323名全職教師。我們認為，我們的教師對於維持我們高質素及高標準的K12課外教
育服務至關重要。因此，我們的教師甄選及培訓過程採用嚴格的資格標準，以確保我
們能夠為學生提供穩定的優質教育服務。我們亦通過(1)不時為其提供在職培訓；(2)為
其提供完善的職業發展路徑，並通過於本集團內提供崗位輪換計劃鼓勵其探索各種機
運；及(3)提升融合個人學習、個性發展以及幸福感與機會的企業文化以密切關注挽留
我們的教師。詳情請參閱「業務－教師」。因此，我們的教師具有較高的忠誠度，於
2015年、2016年及2017年及截至2018年6月30日止六個月，我們教師的年度留任率分別
約為73.8%、78.1%、76.9%及86.9%，較行業平均留任率的約65.0%（根據弗若斯特沙
利文報告）為高。



概  要

– 6 –

本文件為草擬本，屬不完整並可予更改，且本文件須與本文件封面「警告」一節一併閱讀。

學生

我們主要針對K12體系中一年級至十二年級的學生。我們主要利用以下營銷方式
吸引潛在學生及留住現有學生：(1)口碑推介；(2)社交活動；(3)媒體廣告；及(4)推廣
課程。於往績記錄期間，我們的招生人次錄得顯著增長。根據弗若斯特沙利文報告，
我們的招生人次由截至2015年12月31日止年度的約313,000人增至截至2017年12月31日
止年度的約500,000人，複合年增長率為26.4%，分別超過中國及華南K12課外教育服務
市場6.6%及6.8%的同期行業平均增長率。截至2017年及2018年6月30日止六個月，我
們的招生總人次分別約為250,000名及289,000名。

客戶及供應商

我們的客戶主要是我們的學生及其家長。我們於2015年、2016年及2017年各年度
及截至2018年6月30日止六個月均無任何單一客戶佔我們收益的5%以上。

我們的供應商主要包括廣告服務提供商、租賃服務提供商、裝修服務提供商以及
建築服務提供商。於2015年、2016年及2017年及截至2018年6月30日止六個月，我們五
大供應商的採購額分別佔我們總採購額的16.8%、12.3%、11.2%及17.2%，而我們最大
供應商的採購額則分別佔我們總採購額的5.8%、4.6%、3.4%及6.4%。

 

股東及公司架構

我們的控股股東

唐俊京先生、唐俊膺先生及周貴先生訂立日期為2018年6月18日的一致行動人
士確認書，以確認彼等自成為本集團股東以來在本集團的管理、營運及所有重大決策
中已採取一致行動，且在彼等均直接或間接於本集團擁有權益時將會繼續採取一致行
動。緊隨受限制股份單位配發事項及[編纂]完成後，唐俊京先生、唐俊膺先生、周貴
先生、Elite BVI、Texcellence BVI及Jameson Ying BVI將實益擁有本公司已發行股本
約[編纂]（假設[編纂]未獲行使）。因此，唐俊京先生、唐俊膺先生、周貴先生、Elite 

BVI、Texcellence BVI及Jameson Ying BVI被認為是我們的控股股東。詳情請參閱「與
控股股東的關係」。
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結構性合約

由於中國法律法規一般限制外資擁有權參與中國K12教育行業，故我們目前透過
我們的中國營運實體在中國開展K12課外教育業務。我們並無持有在中國的中國營運
實體的任何股權。我們透過結構性合約控制中國營運實體，從中獲得經濟利益，而我
們亦為達成業務目標及降低與相關中國法律法規的潛在衝突而嚴謹制定該等合約。進
一步詳情請參閱本文件「結構性合約」。

以下簡圖說明按結構性合約規定從我們的中國營運實體至本集團的經濟利益流
動。

服務費管理及諮詢服務 99.9256%

外商獨資企業 記名股東

中國營運實體

附註：

「 」  指股權中的直接法定及實益擁有權。

「 」 指合約關係。

詳情請參閱「結構性合約－結構性合約的運用」。

我們的中國法律顧問認為，結構性合約乃為減少與相關中國法律法規的潛在衝突
而嚴謹制定。

於2018年6月18日簽訂結構性合約實施可變權益實體結構，我們須繳納額外數額
的中國增值稅及附加稅項。董事認為，我們須繳納的中國企業所得稅的額外數額並不
重大，因為外商獨資企業及多數我們的中國營運實體均須按25%的相同稅率繳納中國
所得稅。倘結構性合約於整個往績記錄期間生效，則我們中國營運實體中民辦非企業
單位25%的純利及我們中國營運實體中有限責任公司10%的純利須留作我們中國營運實
體的營運資金，作為發展基金及公司法定盈餘儲備。根據現行最新法律及法規，我們
估計在最壞的情況下，截至2015年、2016年及2017年12月31日止年度及截至2018年6

月30日止六個月，我們的純利將分別下降約6.5%、7.7%、8.7%及7.2%。然而，估計有
關影響時並無考慮與經營成本及開支（主要由外商獨資企業提供企業及教育管理諮詢
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服務、知識產權許可証服務以及技術業務支持服務所產生的僱員福利、租金開支及其
他經營相關開支組成）等因素有關的潛在稅務優惠政策、潛在稅項減免，因為該等減
免因素目前無法準確地估計。因此，對我們於往績記錄期間財務業績的實際影響未必
如上文所述般重大。

外國投資法草案

商務部於2015年1月頒佈外國投資法草案徵求意見稿，正式頒佈後將取代中國現
行規範外國投資的主要法律法規。參閱本文件「結構性合約－與外商投資有關的中國
法律之發展－外國投資法草案及說明性附註」，以了解外國投資法草案的進一步詳情
及倘外國投資法草案以其現有形式生效對我們的潛在影響。

與結構性合約有關的風險

倘中國政府裁定結構性合約並不符合適用中國法律及法規，我們可能會面臨嚴重
處罰，繼而可能對我們的業務造成重大不利影響。進一步詳情，參閱本文件「結構性
合約」。我們強烈建議　閣下閱讀完整的「風險因素」，包括「風險因素－與我們結構
性合約有關的風險」，以了解與結構性合約有關的風險詳情。

財務資料概要

下表呈列我們於2015年、2016年及2017年以及截至2017年及2018年6月30日止六
個月的綜合財務資料概要。　閣下應將本概要連同本文件附錄一會計師報告所載綜合
財務資料（包括相關附註及「財務資料」所載資料）一併閱讀。
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綜合損益表摘要

截至12月31日止年度 截至6月30日止六個月

2015年 2016年 2017年 2017年 2018年

（人民幣千元）

持續經營業務
客戶合約收益 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 759,991 896,131 1,141,701 561,298 723,116
銷售成本. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (444,377) (519,812) (658,951) (316,430) (417,215)
毛利 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 315,614 376,319 482,750 244,868 305,901
按公允價值計入損益之投資的
 公允價值變動 . . . . . . . . . . . . . . . . 4,320 2,184 33,259 3,301 33,331
持續經營業務的除稅前溢利 . . . . . . . . 108,984 85,923 112,782 51,051 113,300
所得稅開支 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (38,467) (27,753) (37,374) (22,077) (31,391)

持續經營業務的年╱期內溢利 . . . . . 70,517 58,170 75,408 28,974 81,909

我們的收益自於2015年的人民幣760.0百萬元增加50.2%至2017年的人民幣1,141.7

百萬元，且自截至2017年6月30日止六個月的人民幣561.3百萬元增加28.8%至截至2018

年6月30日止六個月的人民幣723.1百萬元，主要反映我們輔導服務的招生人次及收取
的平均輔導費增加。我們的銷售成本自2015年的人民幣444.4百萬元增加48.3%至2017

年的人民幣659.0百萬元，且自截至2017年6月30日止六個月的人民幣316.4百萬元增加
31.9%至截至2018年6月30日止六個月的人民幣417.2百萬元，主要由於我們的教職工數
量增加及我們向其支付的平均薪酬增加。在上述因素的影響下，我們的毛利自2015年
的人民幣315.6百萬元增加53.0%至2017年的人民幣482.8百萬元。我們的毛利隨後自截
至2017年6月30日止六個月的人民幣244.9百萬元增加至截至2018年6月30日止六個月的
人民幣305.9百萬元。

於往績記錄期間，我們於2015年、2016年及2017年以及截至2017年及2018年6月
30日止六個月錄得按公允價值計入損益之投資的公允價值變動分別約為人民幣4.3百
萬元、人民幣2.2百萬元、人民幣33.3百萬元、人民幣3.3百萬元及人民幣33.3百萬元。
我們確認計入損益之以下類型投資的公允價值變動：(1)按公允價值計入損益的未上市
股權投資，該等投資對我們並無重大影響；(2)按公允價值計入損益的上市股權投資，



概  要

– 10 –

本文件為草擬本，屬不完整並可予更改，且本文件須與本文件封面「警告」一節一併閱讀。

即屬浮動收益類的已購股本證券及股票；及(3)銀行發行的低風險非保證收益類理財產
品。請參閱「財務資料－綜合損益表主要組成部分說明－按公允價值計入損益之投資
的公允價值變動」。

非國際財務報告準則計量方法

為補充按照國際財務報告準則所呈列的綜合財務報表，我們亦使用經調整純利作
為一項附加財務計量方法。我們呈列該項財務計量方法，是由於我們的管理層使用此
方法消除我們認為不能反映業務表現之項目的影響，以評估我們的財務表現。我們亦
認為該項非國際財務報告準則計量方法為投資者及其他人士提供額外資料，使其與管
理層採用同樣方式了解並評估公司的綜合營運業績，並對比各會計期間的財務業績及
我們同類公司的財務業績。

經調整純利消除了非經常項目及若干並非因我們的主要業務而產生的項目之影
響。國際財務報告準則並無界定經調整純利一詞。使用經調整純利具有作為分析工具
的重大限制，因為其並不包括影響年內純利的全部項目。我們透過將此項財務計量與
最接近的國際財務報告準則下的表現計量進行對賬，以彌補該等限制，此舉應於評估
我們的表現時納入考慮。下表為年內經調整純利與年內溢利（根據國際財務報告準則
計算及呈列的最直接可資比較財務計量項目）之間的對賬：

截至12月31日止年度 截至6月30日止六個月

2015年 2016年 2017年 2017年 2018年

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

年╱期內溢利 . . . . . . . . . . . . . . . 70,517 58,018 65,809 27,685 82,823

加：
以權益結算的股份薪酬成本 . . . . . 1,225 393 25,960 25,960 1,959

已終止經營業務 . . . . . . . . . . . . . . – 152 9,599 1,289 (914)

其他一次性開支 . . . . . . . . . . . . . . 427 700 5,202 3,763 –

[編纂] . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . [編纂] [編纂] [編纂] [編纂] [編纂]

減：
可轉換可贖回優先股
 公允價值變動 . . . . . . . . . . . . . . 12,403 – – – –

經調整純利 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 59,766 59,263 106,570 58,697 99,582

詳情請參閱「財務資料－綜合損益表主要組成部分的說明－非國際財務報告準
則計量方法」。
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綜合財務狀況表摘要

截至12月31日 截至6月30日

2015年 2016年 2017年 2018年

（人民幣千元）

流動資產. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 836,821 833,930 867,677 806,559

流動負債. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 561,072 508,503 686,200 687,308

流動資產淨值 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 275,749 325,427 181,477 119,251

總資產減流動負債 . . . . . . . . . . . . . . 359,080 466,037 352,793 358,079

綜合現金流量表概要

截至12月31日止年度 截至6月30日六個月

2015年 2016年 2017年 2017年 2018年

（人民幣千元）

經營活動所得現金流量淨額 . . . . . . . . . . 190,141 169,603 238,415 95,538 102,402
投資活動所用現金流量淨額 . . . . . . . . . . (42,185) (191,061) (400,580) (78,580) (108,583)
融資活動（所用）╱
 所得現金流量淨額 . . . . . . . . . . . . . . . (155,616) 37,011 (191,517) (201,426) (100,962)
現金及現金等價物
 （減少）╱增加淨額 . . . . . . . . . . . . . . . (7,660) 15,553 (353,682) (184,468) (107,143)
年╱期初現金及現金等價物 . . . . . . . . . 519,075 512,279 526,195 526,195 169,813
匯率變動影響，淨額 . . . . . . . . . . . . . . . 864 (1,637) (2,700) (1,480) 306
年╱期末現金及現金等價物 . . . . . . . . . 512,279 526,195 169,813 340,247 62,976

主要財務比率

截至12月31日╱截至該日止年度

截至6月30日

╱截至該日止

六個月

2015年 2016年 2017年 2018年

毛利率(1) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 41.5% 42.0% 42.3% 42.3%
純利率(2) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9.3% 6.5% 5.8% 11.5%
經調整純利率(3). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.9% 6.6% 9.3% 13.8%
股本回報率(4) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21.8% 14.4% 16.6% 24.9%
資產回報率(5) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.2% 6.1% 6.5% 7.9%
流動比率(6) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.49 1.64 1.26 1.17
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附註：

(1) 毛利率乃按相關年度╱期間的毛利除以同年╱期收益總額計算得出。

(2) 純利率乃按年╱期內溢利除以同年╱期收益總額計算得出。

(3) 經調整純利率乃按經調整年╱期內溢利除以同年╱期收益總額計算得出。

(4) 股本回報率等於年╱期內溢利除以截至該年╱期初及年╱期末的平均股本總額。

(5) 資產回報率等於年╱期內溢利除以截至該年╱期初及年╱期末的平均資產總值。

(6) 流動比率乃按流動資產總額除以截至該年╱期末的流動負債總額計算得出。

近期發展

為推動民辦教育行業的發展，全國人民代表大會常務委員會於2016年11月7日頒
佈經修訂的《民辦教育促進法》，該修訂案於2017年9月1日生效，其後，中國中央政府
頒佈多項行政法規，包括《國務院關於鼓勵社會力量興辦教育促進民辦教育健康發展
的若干意見》、《民辦學校分類登記實施細則》及《營利性民辦學校監督管理實施細則》
（統稱「行政法規」）。經修訂的《民辦教育促進法》及行政法規對《原民辦教育促進法》
進行多方面修訂。

根據經修訂的《民辦教育促進法》及行政法規，民辦學校根据是否為營利而成
立及營運進行分類。尤其是，第一次明確要求營利性教育機構以有限責任公司形式成
立，並要求取得辦學許可證。民辦學校（從事義務教育的除外），可自行選擇成立非營
利性或營利性民辦學校。登記為非企業單位的現有民辦學校可於財務清算或完成規定
的手續後轉型為有限公司並登記為營利性教育機構。此外，於2018年8月10日，中華人
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民共和國司法部（「司法部」）頒佈《中華人民共和國民辦教育促進法實施條例（修訂草
案）（送審稿）》（「《司法部草案》」）及一份於2018年9月10日前就《司法部草案》收集公眾
意見的說明性附註，擬對現有實施細則進行修訂。截至最後實際可行日期，《司法部草
案》的最終定稿及公佈日期仍不確定。

此外，於修正案發佈後，已頒佈一系列規範課外教育市場發展的實施細則。於
2018年2月12日，教育部辦公廳、國家工商總局、民政部及人社部聯合頒佈《教育部辦
公廳等四部門關於切實減輕中小學生課外負擔開展校外培訓機構專項治理行動的通知》
（「3號通知」）。其後不久，廣東省教育廳、廣東省人力資源及社會保障廳、廣東省民政
廳、廣東省公安廳及廣東省工商行政管理局聯合頒佈《廣東省教育廳等五部門關於切
實減輕中小學生課外負擔開展校外培訓機構專項治理方案》（「廣東方案」），提供廣東省
有關第3號通知的詳細實施細則。此外，於2018年8月22日，國務院辦公廳頒佈國務院
意見第80號，就規範中小學生課外教育市場提供多種指引。

此外，新華通訊社於2018年11月15日發佈《中共中央國務院關於學前教育深化改
革規範發展的若干意見》（「《關於學前教育發展的意見》」），該意見就以下各項（其中包
括）提供指引：(1)拓寬學前教育覆蓋範圍，(2)提升幼兒園教師素養及加強培訓，(3)為
幼兒園提供綜合設施及資源，(4)強化學前教育資助制度，(5)確保幼兒園配備足夠的教
師及醫務人員，及(6)加強幼兒園的管理及運營。《關於學前教育發展的意見》亦不允許
民辦幼兒園上市或上市公司對任何盈利性幼兒園進行投資或收購。

本集團並無從事幼兒園教育。我們的「巧問教育」有別於幼兒園教育，「巧問教
育」為英才項目下提供的課程，通過幫助幼兒園學生培養有紀律及可持續的學習習慣
及能力，從而為其向小學過渡作準備。有關我們「巧問教育」課程的詳情，請參閱「業
務－我們的教育服務及產品－英才項目－巧問教育」及「與控股股東的關係－有關我
們控股股東擁有的其他公司的資料」。
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我們的董事認為，本集團業務並未受到《關於學前教育發展的意見》的限制，因
此《關於學前教育發展的意見》不會對本集團的業務營運及財務表現造成任何重大不利
影響。

此外，於2018年11月20日，中華人民共和國教育部辦公廳、中華人民共和國國家
市場監督管理總局辦公廳及中華人民共和國應急管理部辦公廳聯合頒佈《關於健全校
外培訓機構專項治理整改若干工作機制的通知》（「10號通知」），規定各級地方人民政府
實施國務院意見第80號時的具体要求。

有關上文所披露的新教育法規詳情，請參閱「業務－新教育法規」。董事認為，
該等最新教育法規對我們的業務及經營業績並無任何重大不利影響。

自2018年6月30日至本文件日期，我們的業務總體持續增長，符合過往趨勢及我
們的預期。就我們所知，中國整體經濟及市場狀況或我們經營的K12課外教育行業並
未發生可能對我們的業務營運及財務狀況造成重大不利影響的變動。

我們的董事確認，自2018年6月30日（即本文件附錄一所載會計師報告所報告期
間的截止日期）至本文件日期，我們的業務、財務或經營狀況並無發生重大不利變動。

自2018年6月30日起及直至最後實際可行日期，我們已於廣東及上海開設17間新
教育中心。於2018年內，我們已就另外4間新教育中心簽訂租賃協議並準備開業事宜。

[編纂]
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[編纂]

[編纂]用途

假設[編纂]未獲行使及假設[編纂]釐定為每股股份[編纂]（即指示性[編纂]範圍每
股股份[編纂]的中位數），我們估計，扣除我們就[編纂]應付的估計[編纂]及開支後，
[編纂][編纂]將約為[編纂]。

我們擬將[編纂]按照下列金額用於以下用途︰

• 約[編纂]，或[編纂]用於拓展我們的業務網絡，包括(1)於華南地區鞏固我
們的地位，及(2)向沒有K12課外教育服務或供不應求的新市縣拓展。尤其
是，到2020年底，我們計劃在廣東省及華南以及全國其他地方的若干主要
城市開設約150間新教育中心。詳情請參閱「業務—我們的業務戰略—提
高現有市場滲透率，擴大我們的區域覆蓋範圍」；
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• 約[編纂]，或[編纂]用於尋求戰略聯盟及收購，以支持及拓展我們的經營業
務。於分析及選擇潛在投資及收購目標時，我們將主要考慮以下因素：(1)

獲評為當地市場三大K12教育服務提供商之一；(2)集中其業務於廣東省、
華南及╱或中國其他一線城市；(3)產生利潤或可能產生利潤；(4)與我們現
有教育中心及業務發展戰略產生協同效應的能力；(5)擁有一支經驗豐富、
富有遠見的管理團隊，具有強大的主動性、可靠性及良好的執行能力；(6)

擁有與我們現有業務互補的技術及教育資源；(7)目標營運的相關市場的競
爭力；及╱或(8)目標業務的增長潛力。請參閱「業務－我們的業務戰略－
尋求選擇性戰略聯盟及收購」；及

• 約[編纂]，或[編纂]用於投資以提高我們的教學質量，包括(1)投資於新興科
技，例如先進的信息技術平台、人工智能及數據分析能力，以改善我們的
教學過程，及(2)開發新的教育產品及服務。

詳情請參閱本文件「未來計劃及[編纂]用途」。

股息

於往績記錄期間，我們於2015年、2016年及2017年以及截至2017年及2018年6月
30日止六個月向我們當時的股東分別派付現金股息人民幣30.8百萬元、人民幣0.6百萬
元、人民幣220.0百萬元、人民幣220.0百萬元及人民幣100.0百萬元。

本集團現時並無預定股息政策。我們派付的任何股息金額將由董事會酌情釐定並
將視乎未來營運及盈利、資本要求及盈餘、整體財務狀況、合約限制及董事認為相關
的其他因素（包括我們於中國的附屬公司須遵守的所有適用中國法律及法規）而定。詳
情請參閱「財務資料－股息」。

風險因素

我們的業務和運營涉及若干風險和不確定性，其中許多是我們無法控制的。我
們面臨的主要風險包含但不限於：(1)倘我們無法繼續吸引學生以合理費用報名參加我
們的教育課程，我們的業務和前景或會受到重大不利影響；(2)我們於中國教育行業面
對激烈競爭，而倘若我們無法進行有效地競爭，則可能面臨價格被迫下調的壓力，導
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致經營利潤率下降、市場份額減少、合資格僱員離任及資本開支增加；(3)由於我們的
經營業務主要集中在廣州，故我們面臨地域集中風險；(4)我們的業務倚賴我們聘用、
培訓及挽留敬業的合資格教師、高級管理層及其他合資格人員的能力；及(5)人力成本
高，尤其是教師工資的增加，可能對我們的業務和盈利能力造成不利影響。詳情請參
閱「風險因素」。

法律訴訟及合規情況

我們不時面臨開展業務而引起的法律訴訟、調查及申索。於往績記錄期間及直至
最後實際可行日期，我們未曾牽涉及知悉對我們或任何董事的尚未了結或受到威脅的
任何重大法律、仲裁或行政程序可能對我們的聲譽、經營業績或財務狀況造成重大不
利影響。

於往績記錄期間及直至最後實際可行日期，我們並無出現任何重大違反中國法律
及法規的情況，且除「業務－法律訴訟及合規情況」另行披露者外（包括缺乏完整的在
線服務業務許可證、未進行消防備案及未能作出足夠的社會保險供款），我們並無發生
董事認為在整體上可能對我們的業務、財務狀況或經營業績造成重大不利影響的任何
系統性不合規事件。詳情請參閱「業務－法律訴訟及合規情況」。


