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本概要旨在為 閣下提供本文件所載資料的概覽。由於此為概要，故並無載
列所有對 閣下而言可能屬重要的資料。 閣下在決定投資H股前，應細閱整份文
件。任何投資均有風險。有關投資H股的若干特定風險載於本文件「風險因素」一
節。 閣下在決定投資H股前應細閱該節。

概覽

我們為四川省宜賓市一家垂直綜合電力供應商及服務供應商，具備覆蓋發電以
及電力分配及銷售的全面供電價值鏈。我們在宜賓市擁有穩定的用戶群和完整的供電
網絡，讓我們可通過電力資源的有效調配在供電網絡範圍內優化均衡運用電力資源。
我們的業務包括(i)電力業務，包括發電以及供電；及(ii)電力工程建設服務及相關業務
（包括電力工程建設服務及電力設備和材料銷售）。

我們為覆蓋七個縣區的部分地區及若干週邊地區的指定獨立法定區（我們下稱
「供電服務區」）內唯一授權地區電力供應商。下表載列根據我們及子公司截至最後可
行日期持有的供電營業許可證構成供電服務範圍的縣區。

供電營業許可證

持有人 供電範圍(1)

本公司 包 括屏山縣的行政區域；及宜賓縣(2)、興文縣、珙縣、高縣及筠連縣的部分 

地區

宜賓電力 包 括宜賓縣永興鎮、白花鎮、王長鄉、柳家鎮、觀音鎮、隆興鄉、古柏鄉、泥
溪鎮、泥南鄉、爵溪鎮、龍池鄉、高場鎮、李場鎮、商州鎮、复龍鎮、雙龍
鎮、鳳儀鄉、喜捷鎮；四川省自貢市沿灘區富全鎮全部，及自貢市雙誼鄉、
合什鎮、孔灘鎮、古羅鎮、柏溪鎮的部分；宜賓市翠屏區邱場鄉及金城鄉的
部分；以及自貢市榮縣蓮花鄉及牛尾鄉部分行政區域

興文電力 包 括興文縣除川南硫鐵礦、周家鄉硫酸廠、新華硫磺廠、玉屏水泥廠、天泉水
泥廠、興文磷肥廠、五星鄉外的行政區域

屏山電力 包括屏山縣的行政區域(3)



概  要

– 2 –

本文件為草擬本，屬不完整及可作更改，且有關資料必須與本文件首頁「警告」一節一併閱讀。

供電營業許可證

持有人 供電範圍(1)

珙縣電力 包 括珙縣除芙蓉礦務局、雙三水泥廠、珙縣磷銨廠、珙縣化肥廠、珙縣雙石包
水泥廠、新豐化工廠、珙縣磷肥廠、川南監獄外的行政區域

高縣電力 包括高縣除勝天鎮部分外的行政區域

筠連電力 包括筠連縣除筠連縣巡司鎮芙蓉集團魯班山南北礦生產區外的行政區域

附註：

(1) 本公司及上述各子公司的供電範圍指於相關供電營業許可證中規定的供電範圍。根據各供
電營業許可證的規定，倘相關供電營業許可證中規定的供電範圍與其他企業的週邊供電範
圍相交，則供電服務範圍的確切邊界應僅根據雙方訂立的「供電營業區邊界劃分協議」而釐
定。

(2) 於2018年7月23日，國務院批准四川省宜賓市的行政部調整計劃，以廢除宜賓縣以及將該
縣內若干地區劃分至宜賓市敘州區及將該縣內餘下地區劃分至宜賓市翠屏區，而原本位於
宜賓縣的該等鄉鎮分別劃分至敘州區及翠屏區的行政管理。誠如我們的中國法律顧問所告
知，國務院批准的有關行政部調整計劃並無修改或修訂我們的供電服務區，但僅將位於我
們於宜賓縣供應服務區內的該等鄉鎮再劃分至敘州區或翠屏區。

(3) 不包括屏山縣內一個小區域，其電力由獨立第三方四川九河電力股份有限公司供應，該公
司於電力法頒佈前註冊成立。基於歷史理由，倘一間企業於電力法頒佈前一直在行政區內
進行供應營運，該行政區內可能有一間供電公司或以上。據董事所知，四川九河電力股份
有限公司並無擁有像本集團一樣可以涵蓋發電、配電及售電的全面供應價值鏈，因此四川
九河電力股份有限公司無法從事大規模營運。此外，據董事所知及基於四川九河電力股份
有限公司的業務範圍，其業務營運限於(i)向特定位於屏山縣的三間工業企業供電，僅為延
續其歷史營運，該三間工業企業之一已於最後可行日期終止其業務；及(ii)向本集團提供電
力批發。誠如我們的中國法律顧問所告知，自電力法頒佈起，每個電力服務區應僅有一間
供電企業，倘若已有供電公司於該電力服務區取得供電營業牌照，則其他實體不得申請該
電力服務區的供電營業牌照。因此，其他實體不得申請於七個縣區及周邊地區（我們及我們
六間子公司已獲相關機關授出位於該等地區的獨家供電權）的供電營業牌照。
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我們通過我們的供電服務區內輸配電網銷售電力給用戶。我們主要由我們的子公
司擁有及運營的水電站發電。下表載列我們截至2018年6月30日在業務營運所在區域內
的主要生產設施，包括我們的水電站、變電站及輸配電線路。

子公司 位置 水電站 變電站 輸配電線路

220千伏 110千伏 35千伏 110千伏 35千伏 10千伏
數量 裝機容量 數量 容量 數量 容量 數量 容量 長度 長度 長度

（千瓦） （千伏安） （千伏安） （千伏安） （千米） （千米） （千米）

宜賓電力 宜賓縣 8(1) 2,075(1) – – 4 204,500 9 65,050 194 169 2,086

興文電力 興文縣 9 3,445 – – 3 151,500 9 104,700 68 248 347

屏山電力 屏山縣 6 13,670 – – 4 111,000 7 36,600 96 131 2,760

珙縣電力 珙縣 3 6,920 1 180,000 2 120,000 10 72,500 42 126 1,182

高縣電力 高縣 7 46,570 – – 3 140,000 10 103,200 80 164 1,303

月江發電 高縣 1 12,000 – – – – – – – – –

楊柳灘發電 水富縣 1 54,000 – – 1 75,000 – – 15 – –

筠連電力 筠連縣 – – – – 2 120,000 14 118,800 35 162 1,430

總計 35 138,680 1 180,000 19 922,000 59 500,850 530 1,000 9,108

附註：

(1) 截至2017年6月30日，宜賓電力有10座水電廠，裝機容量為4,375千瓦。然而，根據相關中國政府部
門發佈有關加強自然保護區開發及建設活動的通知，並經董事會批准，我們必須於2018年9月30日
前完成拆除由宜賓電力擁有及經營，且位於相關通知規定的指定自然保護區內的兩座水電廠的發電
設施及設備。該等水電廠包括合共五台發電機組，總裝機容量為2,300千瓦。因此，我們已於截至
2017年7月30日停止該兩座水電廠的營運。我們其後就有關該等於2017年12月建成的水電廠進行資
產審查。於2018年9月26日，我們董事會通過一項決議，以批准宜賓電力與當地宜賓市政府商議就
根據當地政府要求拆除該等水電廠的賠償及接著進行該等水電廠的拆除工作。其後，於2018年9月
27日宜賓電力跟當地宜賓市政府於協議中就個別一次性賠償達成共識，據此，我們有權就每座水電
廠獲得分別人民幣10.3百萬元及人民幣2.6百萬元的賠償。該賠償由宜賓縣政府於相關資產的拆除
後向宜賓電力支付。截至2015年、2016年及2017年12月31日止年度以及截至2018年6月30日止六個
月，兩座水電廠向我們該等期間的毛利分別貢獻人民幣1.6百萬元、人民幣1.6百萬元、人民幣0.5百
萬元及零。
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附註：

(1) 自產電的銷售成本一般包括員工工資、社會保險、折舊、維修成本、財產保險費用及其他開支。向
第三方購電的銷售成本一般包括以特定或議定價格從第三方供應商購電的成本。我們亦將配電成本
計入自產電的銷售成本及向第三方購電的銷售成本，並將其分配於毛利率的計算內，主要由於我們
產生或向終端客戶外部購買的電力傳輸及分配通常涉及若干成本及開支，主要包括包括線路損耗、
維修材料成本、低值易耗品攤銷、員工工資、社會保險、維修成本、運營維護開支及財產保險費
用。配電成本佔自產電及向第三方購電的銷售成本的比例乃基於自產電量（兆瓦時）佔總電量（包
括自產電及外購電）（兆瓦時）的百分比，以及向第三方供應商購電量（兆瓦時）佔總電量（包括自
產電及外購電）（兆瓦時）的百分比來釐定。

定價

一般而言，我們電力的銷售價格是由中國相關的定價機構批准或設定。於2005年
3月28日，國家發改委頒佈《關於出版電價改革實施辦法的通知》就設定發電價的機制
提供指引。根據通知，發電價分為(a)上網電價；(b)輸配電價；及(c)終端用戶電價，當
中僅終端用戶電價及上網電價適用於我們。中國政府有責任以成本、投資及當地客戶
的付擔能力為基準管制及監察電價。於2017年7月13日，國家發改委頒佈《國家發展和
改革委員會公告2017年第5號》，指出前述的通知會被廢除。於2018年4月及5月，四川
發展及改革委員會分別頒佈《關於印發〈四川省定價目錄〉的通知》及《關於調整省屬
電網電價管理權限有關事項的通知》，規管省屬電網輸配電價，銷售電價及其調度的發
電企業上網電價。我們的子公司，包括宜賓電力、興文電力、屏山電力、珙縣電力、
高縣電力及筠連電力，均列於省屬電網企業目錄的，電價管理由四川發改委執行。更
多中國電力行業管治定價機制的相關法律及法規，請參閱本文件「監管環境－有關電
力行業的法規－定價規則」一節。

我們的電力工程建設服務及相關業務

除電力業務外，我們於往績記錄期間也通過子公司從事電力工程建設服務及相關
業務，主要包括承攬電力工程建設項目並銷售電力設備和材料。截至2015年、2016年
及2017年12月31日止年度及截至2017年及2018年6月30日止六個月，來自承接電力工
程建設項目的收益分別達人民幣170.7百萬元、人民幣232.7百萬元、人民幣303.8百萬
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元、人民幣104.0百萬元及人民幣121.3百萬元，而來自銷售電力設備及材料的收益分別
達人民幣4.0百萬元、人民幣2.6百萬元、人民幣7.1百萬元、人民幣3.2百萬元及人民幣
2.3百萬元。

競爭優勢

我們相信我們擁有以下競爭優勢：(i)我們提供「發配售」一體化電力服務，是全
面能源解決方案的供應商；(ii)我們是宜賓市供電服務區域內唯一的電力供應商；(iii)

我們擁有區位優勢和豐富天然資源（包括水能資源），具備業務發展的有利條件；(iv)

我們擁有主要股東提供強大的支持，為我們的業務穩健發展奠定堅實基礎；及(v)我們
擁有業務與管理經驗豐富的管理團隊。

我們的策略

我們的策略是進一步擴大於中國西南部電力供應的市場佔有率，拓展電力服務價
值鏈，致力成為國內的先進電力綜合運營商。我們計劃採取以下發展戰略：(i)尋求收
購機遇，繼續擴大發電及供電市場的份額；(ii)完善我們的電網結構，提高自動化信息
化水平；(iii)進一步加強成本控制，持續提升盈利能力；(iv)積極參與中國電力行業改
革，擴大行業服務鏈；及(v)致力於多元化發展及把握機會進入新型業務板塊，與互補
業務創造行業架構。

風險因素

我們認為我們的營運涉及若干風險及不確定因素，其中部分非我們所能控制。我
們面對的主要風險包括但不限於以下：(i)我們的業務增長很大程度上依賴宜賓市的經
濟持續增長。如果宜賓市經濟不能像預期一樣增長或該市的經濟或社會狀況發生任何
重大不利變動，則我們的業務、經營業績和財務狀況也可能遭受重大不利影響；(ii)我
們自外方採購電力並依賴為數有限的供應商；(iii)我們的發電依賴水文狀況且我們可能
面臨業務季節性的風險；(iv)我們的借款水平、償還利息責任及流動負債淨額，可能會
限制我們取得用於營商的資金；(v)我們面臨與稅收優惠待遇變動有關的風險；(vi)我們
可能難以物色合適的收購機會，而估計收購回報未必準確或可能無法實現；及(vii)我
們或我們的業主並未擁有若干我們所擁有或租賃的土地及樓宇的土地使用權證或房屋
所有權證。有關我們所面臨的該等及其他風險的進一步詳情，請參閱本文件「風險因
素」一節。
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我們的客戶及供應商

我們的客戶

截至2015年、2016年及2017年12月31日止年度以及截至2018年6月30日止六個
月，我們的五大客戶總計分別佔我們總收益約17.6%、16.7%、18.1%及17.5%，及於同
期，源自我們最大客戶的銷售量分別佔我們總收益約4.7%、3.9%、5.2%及4.6%。

我們電力業務的客戶主要劃分為以下類別：(i)家庭；(ii)一般工商業；(iii)大型工
業；(iv)國家電網公司；及(v)其他。截至2018年6月30日，我們已與往績記錄期間的五
大客戶建立介乎四至七年的業務關係。截至2017年12月31日，我們在宜賓市的電力業
務服務人口合共約為3.2百萬名居民，佔宜賓市總人口的57.3%。

我們的供應商

截至2015年、2016年及2017年12月31日止年度及2018年6月30日止六個月，我
們的五大供應商總計採購量分別佔我們總電力採購成本約67.5%、59.0%、65.0%及
80.9%，於同期，源自我們最大供應商的採購量分別佔我們總電力採購成本約43.6%、
32.5%、33.7%及41.5%。

我們的第三方電力供應商包括國家電網公司及南方電網公司以及其他與我們電網
連接的水電廠。於2018年6月30日，我們已與往績記錄期間的五大供應商建立介乎二至
七年的業務關係。

有關我們客戶及供應商的進一步詳情，請參閱本文件「業務－我們的客戶」及
「業務－我們的供應商」。

我們的控股股東

截至最後可行日期，我們的控股股東水電集團、能源投資集團及四川發展公司合
計直接或間接在本公司股東大會上行使或控制行使[編纂]%的投票權。緊隨[編纂]完成
後及不計因[編纂]獲行使而可能配發及發行的任何H股，我們的控股股東將合計有權在
本公司股東大會上行使或控制行使[編纂]%的投票權，因此，彼等將繼續為我們的控股
股東。請參閱本文件「與控股股東的關係」一節。
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於本公司成立所注入的農網

水電集團參與位於我們指定供電區（包括七個縣區部分地區）內由中國政府實施
及指導的農網建設項目，以此作為惠民工程的政策導向項目一部分。水電集團應代表
四川省人民政府使用財政撥款及統一貸款資金投資、經營及管理有關資產。

於2011年9月本公司成立時，水電集團最初向本公司注入位於七個縣區的農網資
產。此外，其亦將約人民幣878.0百萬元的供農網項目動用的建設資金轉讓予我們。建
設資金或利用該等建設資金興建的農網項目╱資產的合法所有權已轉讓予我們，而相
關農網建設資金已被確認為國家獨享資本公積，由水電集團獨享，且有關認定將於[編

纂]後維持不變。水電集團並無且將不會因農網建設基金被分類為國家獨享資本公積而
享有任何額外股東權益，特別是，其並不享有其他股東一般不會享有的特別投票權或
特權。倘於股東大會取得股東三分之二或以上贊成票批准，國家獨享資本公積可轉換
為本公司股份。水電集團已於2017年9月26日向我們提供書面承諾，據此，其已不可
撤銷及無條件承諾（其中包括）不會(i)以任何方式從本公司撤回國家獨享資本公積，或
要求本公司清償國家獨享資本公積；或(ii)轉讓國家獨享資本公積，或要求將國家獨享
資本公積轉換為本公司或本集團旗下任何其他公司的股權。有關我們農網的進一步詳
情，請參閱本文件「與控股股東的關係」一節。

綜合財務資料概要

以下為我們於2015年、2016年及2017年12月31日及截至該等日期止年度以及於
2017年及2018年6月30日及截至該日期止六個月的綜合財務資料概要，乃摘錄自本文件
附錄一所載之會計師報告。有關綜合財務資料的進一步詳情，請參閱本文件「財務資
料」一節。
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綜合損益表

下表載列我們於所示期間的綜合損益表，以絕對金額及佔總收益百分比列示：

截至12月31日止年度 截至6月30日止六個月

2015年 2016年 2017年 2017年 2018年

人民幣千元 % 人民幣千元 % 人民幣千元 % 人民幣千元 % 人民幣千元 %

（未經審核）

收益 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,614,602 100.0 1,691,675 100.0 1,853,243 100.0 836,320 100.0 970,556 100.0

銷售成本. . . . . . . . . . . . . . . . . (1,283,501) (79.5) (1,363,507) (80.6) (1,530,929) (82.6) (699,585) (83.7) (780,832) (80.5)

毛利 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 331,101 20.5 328,168 19.4 322,314 17.4 136,735 16.3 189,724 19.5

其他收入. . . . . . . . . . . . . . . . . 34,722 2.2 32,593 1.9 52,530 2.8 30,045 3.6 14,972 1.5

行政開支. . . . . . . . . . . . . . . . . (151,087) (9.4) (161,773) (9.6) (179,586) (9.7) (74,430) (8.8) (81,363) (8.3)

貿易及其他應收款項（包括
 合約資產）減值虧損 . . . . . . (25,260) (1.6) (15,662) (0.9) (1,222) (0.1) (1,541) (0.2) 2,227 0.2

其他開支. . . . . . . . . . . . . . . . . (12,891) (0.7) (5,880) (0.3) (19,794) (1.1) (832) (0.1) (1,407) (0.1)

經營溢利. . . . . . . . . . . . . . . . . 176,585 11.0 177,446 10.5 174,242 9.3 89,977 10.8 124,153 12.8

財務成本. . . . . . . . . . . . . . . . . (70,975) (4.4) (50,885) (3.0) (41,360) (2.2) (19,748) (2.4) (16,573) (1.7)

分佔聯營公司溢利減虧損. . . . 13,026 0.8 9,523 0.6 10,672 0.6 4,591 0.5 2,415 0.2

除稅前溢利 . . . . . . . . . . . . . . . 118,636 7.4 136,084 8.1 143,554 7.7 74,820 8.9 109,995 11.3

所得稅 . . . . . . . . . . . . . . . . . . (13,739) (0.9) (18,260) (1.1) (18,664) (1.0) (9,398) (1.1) (14,739) (1.5)

年╱期內溢利 . . . . . . . . . . . . 104,897 6.5 117,824 7.0 124,890 6.7 65,422 7.8 95,256 9.8

經調整純利(1) . . . . . . . . . . . . . 104,897 6.5 121,270 7.2 133,708 7.2 66,402 7.9 97,208 10.0

附註：

(1) 經調整純利（未經審核）指年╱期內溢利，並不包括非經常性的[編纂]開支的影響。經調整純利並
非根據國際財務報告準則計量業績。作為一項非國際財務報告準則的計量，經調整純利的呈列乃由
於我們的管理層認為此等資料將有助於投資者通過撇銷若干一次性或非經常性項目（即[編纂]開支）
的影響以評估我們的純利水平。於往績記錄期間並無其他重大非經常性或一次性項目。使用經調整
純利作為分析工具存有重大限制，由於其並不包括影響相關年╱期內溢利的所有項目。請參閱本
文件「財務資料－非國際財務報告準則計量」。下表載列我們根據國際財務報告準則計算及呈列最
直接可比的財務計量呈列的年╱期內經調整純利的對賬，即年╱期內溢利。
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截至12月31日止年度 截至6月30日止六個月

2015年 2016年 2017年 2017年 2018年

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元
（未經審核）

年╱期內溢利 . . . . . . . . . . 104,897 117,824 124,890 65,422 95,256

加：
[編纂]開支 . . . . . . . . . . . . . – 3,446 8,818 980 1,952

經調整純利 . . . . . . . . . . . . . 104,897 121,270 133,708 66,402 97,208

我們的收益由截至2017年6月30日止六個月的人民幣836.3百萬元增加至截至2018

年6月30日止六個月的人民幣970.6百萬元，乃主要由於我們的電力業務收益增加（乃由
於家庭、一般工商業以及大型工業電力客戶的需求均於2018年上半年較2017年同期增
加）及電力工程建設服務及相關業務的收益增加（乃由於2018年上半年我們承攬的電力
工程建設項目較2017年同期增加）。我們的收益由截至2016年12月31日止年度的人民幣
1,691.7百萬元增加至截至2017年12月31日止年度的人民幣1,853.2百萬元，乃主要由於
我們的電力業務收益增加（主要原因為家庭及大型工業客戶對電力的需求增加）以及我
們的電力工程建設服務及相關業務收益增加（主要原因為我們於2017年承接的建設項
目數目增加）。我們的收益由截至2015年12月31日止年度的人民幣1,614.6百萬元增加至
截至2016年12月31日止年度的人民幣1,691.7百萬元，乃主要由於我們來自電力業務的
收益增加（由於我們家庭以及一般工業及商業客戶的電力需求增加）；及電力工程建設
服務及相關業務的收益增加（主要因為我們獲授涉及農村電網資產的若干大型建設工
程）。



概  要

– 12 –

本文件為草擬本，屬不完整及可作更改，且有關資料必須與本文件首頁「警告」一節一併閱讀。

綜合財務狀況表概要

截至12月31日 截至6月30日

2015年 2016年 2017年 2018年

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

非流動資產  . . . . . . . . . . . . . . . 3,120,152 3,050,312 3,160,594 3,164,398

流動資產 . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,328,600 989,850 766,174 867,803

總資產 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,448,752 4,040,162 3,926,768 4,032,201

流動負債 . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,006,639 1,543,774 1,504,436 1,411,736

非流動負債  . . . . . . . . . . . . . . . 243,735 442,753 305,532 472,854

總負債 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,250,374 1,986,527 1,809,968 1,884,590

流動負債淨額  . . . . . . . . . . . . . (678,039) (553,924) (738,262) (543,933)

總權益 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,198,378 2,053,635 2,116,800 2,147,611

綜合現金流量表概要

截至12月31日止年度
截至6月30日止

六個月

2015年 2016年 2017年 2018年

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

經營活動所得現金流量淨額  . . . . . . . . . . . 246,967 430,413 384,738 65,875

投資活動（所用）╱所得現金流量淨額 . . . (210,293) (39,887) 108,109 (20,778)

融資活動（所用）╱所得現金流量淨額 . . . (322,427) (447,663) (304,306) 14,119

年╱期初的現金及現金等價物 . . . . . . . . . 249,687 (36,066) (93,203) 95,338

年╱期末的現金及現金等價物 . . . . . . . . . (36,066)(1) (93,203)(1) 95,338 154,554

銀行透支 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 550,269 330,234 300,473 300,929

綜合財務狀況報表現金 . . . . . . . . . . . . . . . 514,203 237,031 395,811 455,483

附註：

(1) 截至2015年及2016年12月31日，我們錄得負現金及現金等價物，乃主要由於須按要求償還
的銀行透支為我們現金管理的必要組成部分及入賬列作現金及現金等價物的組成部分。該
等銀行安排的特點為銀行結餘經常從正數波動至透支。請參閱本文件「財務資料－流動資
金及資本資源－現金流量分析」一節。
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主要財務比率

下表載列我們於所示日期的若干主要財務比率：

截至12月31日╱截至該日止年度

截至6月30日╱
截至該日止

六個月

2015年 2016年 2017年 2018年

毛利率(1) 20.5% 19.4% 17.4% 19.5%

純利率(2) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.5% 7.0% 6.7% 9.8%

流動比率(3) . . . . . . . . . . . . . . . . 0.7 0.6 0.5 0.6

淨負債對權益比率(4)  . . . . . . . . 44.9% 45.6% 22.7% 21.2%

資產負債比率(5) . . . . . . . . . . . . 68.3% 57.2% 41.4% 42.4%

利息覆蓋率(6) . . . . . . . . . . . . . . 2.7 3.7 4.5 7.6

平均股本回報率(7)  . . . . . . . . . . 4.8% 5.7% 6.0% 不適用
平均總資產回報率(8)  . . . . . . . . 2.4% 2.8% 3.1% 不適用

附註：

(1) 毛利率按我們年╱期內的毛利除以同年╱期收益計算。

(2) 純利率按我們年╱期內純利除以同年╱期收益計算。

(3) 流動比率按我們截至各日期的流動資產總值除以截至同日的流動負債總額計算。

(4) 淨負債對權益比率相等於年╱期末計息銀行貸款及其他借款總額（扣除現金及現金等價物）
除以年╱期末總權益。

(5) 資產負債比率按我們截至各日期的計息負債除以截至同日的總權益計算。

(6) 利息覆蓋率相等於年╱期內除利息及稅項前溢利除以同年╱期內財務成本。

(7) 平均股本回報率按本公司權益股東應佔溢利除以年初及年末的權益總額（不包括非控股權
益）的平均結餘，再乘以100%計算。我們並未計算截至2018年6月30日止六個月的平均股本
回報率，因我們認為對截至2018年6月30日止六個月的比率與截至2017年12月31日止年度的
比率進行比較並無意義。

(8) 總資產回報率按我們年內溢利除以年初及年末總資產的平均結餘，再乘以100%計算。我們
並未計算截至2018年6月30日止六個月的平均總資產回報率，因我們認為對截至2018年6月
30日止六個月的比率與截至2017年12月31日止年度的比率進行比較並無意義。

有關上述比率的波動評析描述，請參閱「財務資料－主要財務比率」。
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流動負債淨額及營運資金充足程度

截至2015年、2016年及2017年12月31日及2018年6月30日及2018年10月31日，我
們的流動負債淨額分別約為人民幣678.0百萬元、人民幣553.9百萬元、人民幣738.3百
萬元、人民幣543.9百萬元及人民幣15.8百萬元。我們於往績記錄期間錄得流動負債淨
額，乃主要由於我們已動用短期銀行貸款及其他借款，以為我們的一般營運資金需求
和資本支出提供資金。2016年12月31日至2017年12月31日的流動負債淨額增加乃主要
由於我們的流動資產減少（原因為我們在2017年上半年贖回若干到期金融產品使其他
金融資產減少及動用[編纂]以償還若干債務）、我們於拉薩金鼎興能投資中心（有限合
夥）（「金鼎基金」）的9.09%權益注資人民幣100.0百萬元（基於實際注資）以及我們的流
動負債增加（主要原因為應付予第三方電力供應商的累計賬款使貿易及其他應付款項
增加，以及截至2017年12月31日人民幣93.0百萬元的非即期無抵押銀行貸款中重新分
類轉換至即期部分以致短期貸款及其他借款增加。我們截至2018年6月30日的流動負
債淨額減少，主要由於我們償還若干銀行貸款及其他借款，以及我們於2018年上半年
擴充業務導致貿易及其他應收款項及現金及現金等價物增加。我們截至2018年10月31

日的流動負債淨額進一步減少，主要由於我們增加長期借貸金額約為人民幣400.0百萬
元，歸還了於2018年7月到期的短期銀行貸款約人民幣130.0百萬元及於2018年8月到期
的銀行透支人民幣300.0百萬元。有關進一步詳情，請參閱本文件「財務資料－流動資
金及資本資源－流動資產及流動負債」一節。

我們主要透過經營活動所得現金流量、銀行貸款、銀行透支及公司債券撥付我們
的營運資金需要。經計及本集團可取得的財務資源（包括經營活動所得現金流量、未
動用銀行融資及估計[編纂]），董事經盡職審慎查詢後認為，本集團有充足營運資金應
付自本文件日期起至少12個月的現時需要。

已產生及將產生的[編纂]相關開支

[編纂]的估計[編纂]開支總額（基於我們的[編纂]指示性價格範圍中位數）約為
人民幣57.3百萬元。於往績記錄期間，我們就[編纂]產生[編纂]開支約人民幣19.0百萬
元，其中人民幣14.2百萬元已計入截至2015年、2016年及2017年12月31日止年度以及
截至2018年6月30日止六個月的綜合損益表為行政開支。我們預期就[編纂]進一步產生
[編纂]開支人民幣38.4百萬元，其中估計人民幣0.5百萬元預期於[編纂]後確認為行政開
支，而餘下人民幣37.9百萬元預期於[編纂]後直接確認為自權益扣除。董事認為，有關
開支將不會對我們截至2018年12月31日止年度的經營業績造成重大不利影響。
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[編纂]統計數據

下表中的統計數據乃基於以下假設得出：(a)[編纂]已完成及[編纂]股H股已發
行；及(b)[編纂]並無獲行使。

基於最低

指示性[編纂]

[編纂]

基於最高

指示性[編纂]

[編纂]

我們H股的市值 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . [編纂] [編纂]

未經審核[編纂]經調整每股綜合有形資產淨值(1) . . . . . . . [編纂] [編纂]

附註：

(1) 未經審核[編纂]經調整每股綜合有形資產淨值乃經作出「附錄二－未經審核[編纂]財務資料」
所述調整後計算。

股息及股息政策

截至2015年及2016年12月31日止年度，我們分別宣派股息人民幣64.4百萬元及人
民幣64.4百萬元並已悉數派付。截至最後可行日期，我們已宣派及派付截至2017年12

月31日止年度合共人民幣64.4百萬元。

我們的組織章程細則規定可以現金或股份或兩者結合的方式派付股息。分派股息
須由我們的董事會制定計劃，並由其酌情決定及經股東批准。

受上述因素及我們的組織章程細則所規限，我們預計每年將以現金分派的溢利將
不低於當年綜合財務報表中可供分派溢利的50%（即中國公認會計原則或國際財務報告
準則釐定金額之較低者）。然而，我們不能向 閣下保證，我們每年或於任何一年將能
宣派或分派任何金額的股息。股息的宣派及支付可能收到法律限制或我們未來可能訂
立的融資安排所限制。有關我們的股息及股息政策進一步詳情，請參閱本文件「財務
資料－股息及股息政策」一節。
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[編纂]用途

假設[編纂]未獲行使，經扣除[編纂]及我們估計的其他應付[編纂]開支後，我們估
計將從[編纂]獲得[編纂]約[編纂]（假設[編纂]為每股H股[編纂]，即本文件封頁所載指
示性[編纂]的中位數）。我們擬按下列用途及金額使用[編纂]：

估計[編纂] [編纂]擬定用途

約[編纂] 收購若干電力相關資產及水電廠

約[編纂] 建設更高電壓等級電網及升級現有電網設施

約[編纂] 建立綜合信息化電力調度控制中心及
 促進電網系統自動化及信息化

約[編纂] 營運資金及一般企業用途

有關我們的[編纂][編纂]用途進一步詳情，請參閱本文件「未來計劃及[編纂]」一
節。

過往監管不合規事件

於往績記錄期間，我們涉及若干系統性不合規事件，乃有關於(i)社會保險及住
房公積金供款；(ii)合約勞工人員數目；及(iii)強制向非居民客戶收取預付電費。有關
系統性不合規事件的進一步詳情，請參閱本文件「業務－法律及監管合規－監管不合
規」一節。鑒於該等不合規事件的性質及程度以及我們可能面臨的潛在風險，我們的
董事認為，該等事件個別或共同均無且不會對我們造成任何重大財務或營運影響。

無重大不利變動

我們的董事確認，直至本文件日期，自2018年6月30日（即編製最近期經審核綜
合財務報表的日期）起我們的財務或貿易狀況並無發生重大不利變動，且自2018年6月
30日以來並無發生任何事件而可能對本文件附錄一會計師報告所載資料造成重大影響。
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近期發展

自2018年7月1日及直至最後可行日期，我們的業務維持較為穩定。於上述期間，
就我們所知，中國經濟及市場整體狀況及我們經營所在的水電行業並無可能對我們的
業務運營及財務狀況造成重大不利影響的變化。請參閱本文件「風險因素－與我們的
行業有關的風險－我們的業務屬於受政府監管的行業，我們無法控制電力採購及銷售
定價，這可能影響我們的盈利能力。」一節。

四川發改委於2018年4月及5月頒佈《關於印發〈四川省定價目錄〉的通知》及《關
於調整省屬電網電價管理權限有關事項的通知》，分別規定輸配電價、省級電網企業的
銷售電價及由省級電網企業調度的發電實體的電網價格將由省級價格管理部門釐定。
我們的子公司，包括宜賓電力、興文電力、屏山電力、珙縣電力、高縣電力及筠連電
力，列於省級電網企業目錄內。截至最後可行日期，就上網電價的定價機制或調整並
無重大變動。就有關我們定價風險的描述，請參閱本文件「風險因素－與我們的業務
有關的風險－我們的業務屬於受政府監管的行業，我們無法控制電力採購及銷售定
價，這可能影響我們的盈利能力」一節。

於2018年第三季，我們產生約144,684兆瓦時電力及向我們的客戶銷售約869,540

兆瓦時電力。自2018年7月1日起，我們已新增28名一般工業及商業客戶及大型工業客
戶，總共使用約33,893兆瓦時電力。此外，於該期間，我們收到來自26名潛在一般工
業及商業客戶及大型工業客戶的新客戶申請，總共申請使用每年約231,499兆瓦時電
力。

於2018年7月4日，我們（作為借款人）與交通銀行成都温江分行（作為貸款人）訂
立流動資金貸款協議，據此，我們取得本金總額為人民幣130.0百萬元的貸款。根據此
協議，貸款於2020年2月8日到期，而貸款的年利息經參考中國人民銀行公佈並於每次
提取時適用的貸款基準利率後加0.63%。

於2018年7月20日，我們（作為借款人）與興業銀行股份有限公司成都分行（作為
貸款人）訂立流動資金貸款協議，據此，我們取得本金總額為人民幣200.0百萬元的貸
款。根據此協議，貸款於2021年7月19日到期，而貸款的年利息經參考中國人民銀行公
佈並於每次提取時適用的貸款基準利率後，再按此基準利率加0.6775%。

於2018年8月20日，我們（作為借款人）與上海銀行成都支行（作為貸款人）訂立
流動資金貸款協議，據此，我們取得本金總額為人民幣70.0百萬元的貸款。根據此協



概  要

– 18 –

本文件為草擬本，屬不完整及可作更改，且有關資料必須與本文件首頁「警告」一節一併閱讀。

議，貸款於2020年3月27日到期及年利息率經參考中國人民銀行公佈並於每次提取時適
用的貸款基準利率後，再按此基準利率增加5%上浮的調整。

自2018年7月1日起至最後可行日期，我們已償還2018年7月到期約人民幣130.0百
萬元的短期銀行貸款、償還2018年8月到期人民幣300.0百萬元的銀行透支及將於2019

年1月到期提早償還人民幣129.0百萬元的短期銀行貸款。

於2018年1月11日，珙縣慶林礦業有限公司（「慶林礦業」）在宜賓中級人民法院
（「宜賓中級法院」）提起針對水電集團、我們及我們其中一家子公司珙縣電力（合稱
「共同被告」）的訴訟，聲稱於2015年在珙縣及興文縣若干地區（「建設區」）進行農村電
網建設項目過程中，共同被告在建設區就若干礦石侵犯了慶林礦業的採礦權，結果慶
林礦業尋求向共同被告取得合計約人民幣39.6百萬元的損害賠償。我們及珙縣電力及
水電集團分別呈交管轄權異議申請。於2018年2月11日，宜賓中級法院裁決駁回我們及
水電集團的管轄權異議。於2018年2月，我們及珙縣電力以及水電集團各自就有關裁決
向四川省高級人民法院上訴。於2018年6月12日，四川省高級人民法院維持宜賓中級法
院的原裁定。此後，於2018年6月26日，珙縣國土資源局發佈公告稱由於慶林礦業未能
為相關採礦權支付足夠的款項，慶林礦業對建設區的採礦許可證便會撤銷。根據適用
的中國法律法規，公佈期限為10個工作日，倘並無收到異議，相關的採礦許可證將被
吊銷。因此，我們向宜賓人民法院申請延長及暫停審理此案。經審查，法院認定，案
件的侵權賠償問題取決於珙縣國土資源局是否撤銷慶林礦業有關採礦許可證的決定。
因此，宜賓中級法院於2018年8月6日裁定，於珙縣國土資源局作出最終結果之前，該
案件的審理將會中止。我們特別的中國訴訟律師告知我們，倘慶林礦業持有的採礦許
可證依法被吊銷，其申請侵權賠償的依據將會喪失，四川省高級人民法院不太可能作
出對其有利的裁決。此外，即使四川省的法院裁定須對慶林礦業作出賠償，承擔賠償
責任的一方應為水電集團，且我們及╱或珙縣電力被四川省的人民法院裁定須承擔侵
權賠償責任的風險很低。此外，水電集團已以本公司為受益人作出承諾，據此，其承
諾就四川省的人民法院最終判決本公司或珙縣電力敗訴所產生的所有損失向我們及珙
縣電力提供全面補償。有關更多詳情，請參閱本文件「業務－法律及監管合規－法律
訴訟」一節。


