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概  要

本文件為草擬本。其所載資料並不完整及可作更改。閱讀本文件有關資料時，必須一併細閱本
文件首頁「警告」一節。

本概要旨在為 閣下提供本文件所載資料的概覽。由於此乃概要，因此未必載
列對 閣下而言屬重要的所有資料。 閣下在決定投資[編纂]前，應細閱本文件全文。

任何投資均涉及風險。投資 [編纂 ]所涉及的若干特定風險載列於本文件「風險因
素」一節。 閣下在決定投資 [編纂 ]前應細閱該節。

本概要所採用多個詞彙乃於本文件「釋義及技術詞彙」一節界定。

業務概覽

我們為於香港從事改建及加建工程及土木工程的專業承建商。於往績記錄期間，
改建及加建工程一般包括新的結構工程、裝修工程、變更設施配置、在現有樓宇上進
行新擴建、將現有樓宇改建成不同類型、裝配、改裝、拆除或安裝硬件及設備；搭建、
搬移或拆除隔板和門窗；更換裝飾和地板材料類型；而土木工程一般包括地盤平整工
程（即為開展地基工程進行的地盤清理及地盤平整）及地基工程（即為其上建造的建築
結構提供地基或結構基底而進行的下層結構工程）。此外，我們承接有關環境管理工程
項目的一般土木工程。為專注不同建築工程領域的規格要求，在主要營運附屬公司中，
嘉順承造主要專注於提供改建及加建工程，而嘉順土木工程及嘉建主要專注於提供土
木工程業務。下表載列於往績記錄期間按分部劃分的收入、毛利（其亦為分部業績）及
毛利率明細：

二零一五╱一六年
財政年度

二零一六╱一七年
財政年度

二零一七╱一八年
財政年度

截至二零一七年
十月三十一日止七個月

截至二零一八年
十月三十一日止七個月

收入 收入 收入 收入 收入
千港元 % 千港元 % 千港元 % 千港元 % 千港元 %

（未經審核）

改建及加建工程 69,830 48.5 258,353 94.8 139,626 59.7 44,648 61.2 148,057 78.3

土木工程 74,125 51.5 14,232 5.2 94,097 40.3 28,308 38.8 40,939 21.7          

總計 143,955 100.0 272,585 100.0 233,723 100.0 72,956 100.0 188,996 100.0
          

二零一五╱一六年
財政年度

二零一六╱一七年
財政年度

二零一七╱一八年
財政年度

截至二零一七年
十月三十一日止七個月

截至二零一八年
十月三十一日止七個月

毛利 毛利率* 毛利 毛利率* 毛利 毛利率* 毛利 毛利率* 毛利 毛利率*
千港元 % 千港元 % 千港元 % 千港元 % 千港元 %

（未經審核）

改建及加建工程 13,303 19.1 65,744 25.4 26,997 19.3 10,030 22.5 30,907 20.9

土木工程 25,580 34.5 1,702 12.0 25,163 26.7 5,097 18.0 6,278 15.3     

總計 38,883 27.0 67,446 24.7 52,160 22.3 15,127 20.7 37,185 19.7
     

* 按分部劃分的毛利率乃按分部業績除以所示財政年度╱期間的相應分部收入計算。

於二零一五╱一六年財政年度，我們對本集團進行數次股權變更，其導致嘉建於
整個往績記錄期間一直為本集團的成員公司，本集團已於二零一五年十月收購嘉順土
木工程（連同其附屬公司，嘉順承造）。因此，於整個往績記錄期間，我們三間主要營運
附屬公司的財務業績並未悉數合併於現有集團架構項下。尤其是，其中包括，嘉順土
木工程及嘉順承造的財務業績僅就自二零一五年十月起計的往績記錄期間合併於本
集團的綜合財務報表內。有關股權變動及不納入財務業績，連同加大投入尋求相對較
大規模及較高收入的項目以及事實上我們於二零一六╱一七年財政年度獲授合約金額
逾100百萬港元的若干重大改建及加建工程合約，共同導致本集團於二零一五╱一六年
財政年度的整體收入及溢利大幅低於二零一六╱一七年財政年度及二零一七╱一八年
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財政年度。有關於往績記錄期間的股權變更及財務業績波動的詳細討論，請分別參閱
本文件「歷史、發展及重組」及「財務資料」兩節。

董事認為於往績記錄期間我們的改建及加建工程分部的毛利率相對較低乃主要由
於我們因進行的工程性質一般於改建及加建工程項目方面較於土木工程項目方面向
分包商外派更多工地工程所致。然而，於二零一六╱一七年財政年度土木工程分部的
毛利率較低，約為12.0%，乃主要因為若干項目處於最後階段，大部分工程已完成且於
二零一五╱一六年財政年度確認收入，或處於初級階段（如 (i)於二零一六年六月前大致
完成的項目 1僅須於二零一六╱一七年財政年度內進行清理及測試工作；(ii)於二零
一六年九月開工的項目8僅須於二零一六╱一七年財政年度內設立場地辦公室及開展
前期工程），而土木工程分部產生若干固定成本（如員工成本及折舊）所致。有關進一步
詳情，請參閱本文件「財務資料」一節。

於往績記錄期間，我們作為項目的總承建商及分包商分別承接21個項目及四個項目。
下表載列我們於往績記錄期間按項目擔當的職責劃分的收入明細：

二零一五╱一六年
財政年度

二零一六╱一七年
財政年度

二零一七╱一八年
財政年度

截至二零一七年
十月三十一日止七個月

截至二零一八年
十月三十一日止七個月

千港元 % 千港元 % 千港元 % 千港元 % 千港元 %
（未經審核）

總承建商 69,830 48.5 267,620 98.2 218,412 93.4 68,096 93.3 188,685 99.8
分包商 74,125 51.5 4,965 1.8 15,311 6.6 4,860 6.7 311 0.2          

總計 143,955 100.0 272,585 100.0 233,723 100.0 72,956 100.0 188,996 100.0
          

我們從事公營及私營機構項目。公營機構項目指客戶為政府部門、法定機構或政
府控制實體的項目。於往績記錄期間，我們專注於承接私營機構項目。下表載列我們
於往績記錄期間按項目性質劃分的收入明細：

二零一五╱一六年
財政年度

二零一六╱一七年
財政年度

二零一七╱一八年
財政年度

截至二零一七年
十月三十一日止七個月

截至二零一八年
十月三十一日止七個月

千港元 % 千港元 % 千港元 % 千港元 % 千港元 %
（未經審核）

私營機構項目 133,210 92.5 244,650 89.8 214,947 92.0 61,502 84.3 120,399 63.7
公營機構項目 10,745 7.5 27,935 10.2 18,776 8.0 11,454 15.7 68,597 36.3          

總計 143,955 100.0 272,585 100.0 233,723 100.0 72,956 100.0 188,996 100.0
          

客戶

我們的客戶主要包括香港的物業資產管理公司、物業發展商及承建商。於往績記
錄期間，於二零一五╱一六年財政年度、二零一六╱一七年財政年度、二零一七╱一八
年財政年度各年及截至二零一八年十月三十一日止七個月，作出收入貢獻的客戶數目
分別為5名、7名、8名及7名。下表載列我們於往績記錄期間按客戶類型劃分的收入明細：

二零一五╱一六年
財政年度

二零一六╱一七年
財政年度

二零一七╱一八年
財政年度

截至二零一七年
十月三十一日止七個月

截至二零一八年
十月三十一日止七個月

千港元 % 千港元 % 千港元 % 千港元 % 千港元 %
（未經審核）

物業資產
 管理公司 40,419 28.1 159,179 58.4 129,568 55.4 36,352 49.8 144,380 76.4
物業發展商 — — 9,979 3.7 85,034 36.4 28,158 38.6 40,967 21.7
承建商 74,126 51.5 4,197 1.5 — — — — — —
其他（附註） 29,410 20.4 99,230 36.4 19,121 8.2 8,446 11.6 3,649 1.9          

總計 143,955 100.0 272,585 100.0 233,723 100.0 72,956 100.0 188,996 100.0
          

附註： 其他指 IT服務供應商、廢物管理服務供應商及香港一個主題公園。

客戶集中度
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於二零一五╱一六年財政年度、二零一六╱一七年財政年度、二零一七╱一八年財
政年度各年及截至二零一八年十月三十一日止七個月，最大客戶分別佔總收入約
51.1%、48.1%、47.4%及40.1%，而五大客戶合計分別佔總收入約100.0%、99.7%、96.7%

及99.8%。根據 Ipsos報告，客戶集中在香港RMAA行業及地盤平整以及地基行業比較常
見。董事認為，儘管有上述客戶集中情況，惟本集團的業務模式具可持續性。有關更
多詳細討論，請參閱本文件「業務 — 客戶 — 客戶集中度」一節。

供應商

為持續進行業務，業務特有及定期需要的貨品及服務供應商主要包括(i)分包商；(ii)

進行工程所需的建材（如混凝土、鋼材及石料）供應商；及 (iii)其他雜項貨品及服務（例
如廠房及機器租賃、項目保險撥備、提供零星工具及消耗品、供應動力機械所用的柴
油以及為若干土木工程項目提供諮詢服務）供應商。有關供應商的進一步資料，請參閱
本文件「業務 — 供應商」一節。

尤其是，分包工程在香港建築行業做法普遍。於往績記錄期間內，我們在考慮所
承接項目的需求及成本後將部分改建及加建工程項目中的工程及土木工程項目委派
予分包商。於二零一五╱一六年財政年度、二零一六╱一七年財政年度、二零一七╱
一八年財政年度及截至二零一八年十月三十一日止七個月，分包費分別約為 65.2百萬
港元、161.1百萬港元、121.7百萬港元及112.4百萬港元。我們於往績記錄期間分包的工
程包括機電服務，結構建造服務、金屬及玻璃安裝服務、防火門及金屬工程安裝服務
及室內設計及住房翻新服務以及大理石供應及安裝服務。此外，倘投標要求設計及建
築元素，我們將委聘設計師以編製供依法提交及審批的設計方案。

截至二零一五╱一六年財政年度、二零一六╱一七年財政年度、二零一七╱一八年
財政年度及截至二零一八年十月三十一日止七個月，最大供應商分別佔總採購成本約
16.0%、30.3%、24.5%及17.5%，而五大供應商合共分別佔總採購成本約36.1%、58.7%、
45.1%及48.2%。我們於各財政年度╱期間的五大供應商全部為分包商。

註冊

就經營業務而言，(i)嘉順承造、嘉順土木工程及嘉建均根據建築物條例註冊為註
冊一般建築承建商；(ii)嘉順土木工程根據建築物條例於「地盤平整工程」類別分冊項
下註冊為註冊專門承建商；(iii)嘉順土木工程於「地盤平整」（乙組試用承建商資格）及「道
路及渠務」（乙組試用承建商資格）類別項下註冊列入發展局存置的認可公共工程承建
商名冊；及 (iv)嘉順土木工程及嘉建根據建造業議會分包商註冊制度註冊。有關進一步
詳情，請參閱本文件「業務 — 牌照及資格」一節。

機器

於往績記錄期間，我們擁有自身的機器以進行不同類型的土木工程，我們亦依賴
供應商提供機器租賃服務或分包商於提供分包服務期間安排必要的機器進行作業。我
們擁有的主要機器類型包括液壓挖掘機、液壓破碎錘及車裝起重機。於二零一五╱
一六年財政年度、二零一六╱一七年財政年度、二零一七╱一八年財政年度各年及截
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至二零一八年十月三十一日止七個月，我們收購新機器及設備的成本分別約為0.3百
萬港元、0.4百萬港元、0.8百萬港元及52,000港元，作為添置物業、廠房及設備。此外，
於二零一五╱一六年財政年度、二零一六╱一七年財政年度、二零一七╱一八年財政年
度各年及截至二零一八年十月三十一日止七個月，我們就廠房及機器所產生經營租貨
項下付款分別約為3.0百萬港元、1.6百萬港元、2.0百萬港元及1.2百萬港元。董事認為，
為滿足不同規模及複雜程度的土木工程需要及據此應對業務發展，必需持續投資於新
型的高質素機器。有關機器的進一步資料，請參閱本文件「業務 — 機器」一節。

競爭格局及我們的競爭優勢

RMAA行業及地盤平整及地基行業是香港建築業中兩個特別領域RMAA行業的總
產值以複合年增長率約7.8%增長，由二零一三年的約461億港元增加至二零一七年的
約622億港元。預計RMAA行業總產值將以複合年增長率約0.5%增長，由二零一八年的
約682億港元增加至二零二二年的約697億港元。另一方面，香港的地盤平整及地基工
程自二零一三年至二零一七年的複合年增長率約為2.4%，收益由約219億港元增加至
約241億港元。於二零一六年，由於泛民主黨人的抨擊及近年來若干大型基礎設施項目
的完成，地盤平整及地基工程行業出現小幅收縮。然而，該行業於二零一七年反彈並
成功復甦，相信地盤平整及地基行業將自二零一八年至二零二二年以複合年增長率約
1.2%繼續保持增長趨勢。

香港RMAA行業以及地盤平整及地基行業的競爭愈發激烈。具體而言，部分承建
商現時以在聯交所 [編纂 ]的方式集資，透過僱用額外有經驗的技術僱員及增購專用機
械而擴展其服務範疇及業務量。RMAA以及地盤平整及地基承建商的業務擴張計劃加
劇了可獲得項目的競爭。根據 Ipsos報告，本集團預計於二零一七年在香港RMAA行業
以及地盤平整及地基行業的市場份額分別約為0.2%及0.4%。有關進一步資料，請參閱
本文件「行業概覽」一節。

我們認為，我們的競爭優勢包括 (i)我們與部分主要客戶、供應商及分包商建立長
期關係；(ii)我們提供多種服務類型的能力；(iii)我們於香港建造業奠立穩實基礎；及 (iv) 

具經驗及盡心竭力的管理團隊。有關進一步詳情，請參閱本文件「業務 — 競爭優勢」一
節。

業務策略

我們旨在透過制定以下策略進一步加強在建築行業的市場地位：(i)加強財務狀況，
增加人手及增強機群以透過承接更大規模的項目擴大市場份額；(ii)持續強調及維持
高標準的項目規劃、管理及實施；及 (iii)秉承謹慎的財務管理以確保可持續增長及資
本充足率。有關進一步資料，請參閱本文件「業務 — 業務策略」一節。

市場推廣及定價

於往績記錄期間，我們主要透過獲客戶直接邀請進行競標取得新業務。董事認為，
基於我們的優秀往績，且與現有客已建立關係，我們能夠利用現有客戶基礎及在香港
RMAA行業、地盤平整及地基行業以及土木工程行業的聲譽，除不時與現有及潛在客
戶建立及管理關係外，毋須過度依賴市場推廣活動。儘管如此，於往績記錄期間，為
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維持行業地位，我們贊助其他行業從業者的若干活動。

我們透過採用成本加成定價模式按個別情況釐定投標價格。為估計承接某個項目
的成本，我們會參考多項因素，包括(i)工程涉及的性質、範疇及複雜性；(ii)項目時間表；
(iii)人力及資源的可用情況；及 (iv)估計材料及分包成本。於估計項目成本後，經計及
多項因素，包括 (i)與客戶之關係；(ii)潛在競爭；(iii)勞工及材料價格走勢；及 (iv)任何
潛在風險後，除估計項目成本外，執行董事將進行釐定利潤率。為盡量減低成本估計
不準確及成本超支的風險，執行董事負責監督服務定價。有關執行董事的背景及經驗
詳情，請參閱本文件「董事及高級管理層」一節。

我們未必拒絕客戶邀請，或會於考慮定價策略後不時透過提交投標回應客戶邀請。
此乃主要由於董事相信，提交投標將使我們能夠維持市場地位，並及時了解最新市場
資料、客戶要求及競爭對手的定價水平，可作為日後對類似項目進行投標活動的參考。
因此，本集團的整體投標成功率會於各期間出現波動。

主要風險因素

董事認為，我們的營運涉及若干風險及不確定因素。部分重大風險包括：

• 於往績記錄期間的客戶較為集中；

• 收入主要來自性質屬非經常性的合約，但無法保證客戶日後將向我們授予新
合約；

• 可能無法維持或提高競標成功率；及

• 根據估計施工時間及成本（可能與實際時間及成本有出入）釐定競標價格，而
任何成本估算不正確或成本超支可能對財務業績造成不利影響。

我們承受風險的進一步詳情載於本文件「風險因素」一節。有意投資者於作出 [編纂 ]
的任何投資決定前，務請細閱「風險因素」一節。

主要營運及財務數據

下表載列我們於往績記錄期間內的主要營運及財務數據：

（除投標成功率及財務比率外，
以千港元列示）

二零一五╱
一六年

財政年度或
於二零一六年
三月三十一日

二零一六╱
一七年

財政年度或
於二零一七年
三月三十一日

二零一七╱
一八年

財政年度或
於二零一八年
三月三十一日

截至
二零一七年

十月三十一日
止七個月或於
二零一七年

十月三十一日

截至
二零一八年

十月三十一日
止七個月或於
二零一八年

十月三十一日
（未經審核）

經營業績
收益 143,955 272,585 233,723 72,956 188,996
毛利 38,883 67,446 52,160 15,127 37,185
除稅前溢利 33,955 60,453 57,589 10,066 19,858
年╱期內溢利及全面收益總額 28,011 50,327 50,273 8,240 14,836
本公司擁有人應佔年╱期內溢利及
 全面收益總額 15,046 32,251 50,273 8,240 14,836

現金流量
營運資金變動前之經營現金流量 35,921 63,611 43,376 11,849 21,390
經營活動所得（所用）現金淨額 35,232 59,936 269 (1,404) 24,519
投資活動所得（所用）現金淨額 24,634 (39,139) 4,614 (627) (141)
融資活動所得（所用）現金淨額 6,950 (13,666) (53,000) — (3,001)
現金及現金等價物增加（減少）淨額 66,816 7,131 (48,117) (2,031) 21,377
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（除投標成功率及財務比率外，
以千港元列示）

二零一五╱
一六年

財政年度或
於二零一六年
三月三十一日

二零一六╱
一七年

財政年度或
於二零一七年
三月三十一日

二零一七╱
一八年

財政年度或
於二零一八年
三月三十一日

截至
二零一七年

十月三十一日
止七個月或於
二零一七年

十月三十一日

截至
二零一八年

十月三十一日
止七個月或於
二零一八年

十月三十一日
（未經審核）

投標成功率
提交投標數目 30 33 28 19 14
成功中標數目 8 9 6 6 4
成功率（附註1） 26.7% 27.3% 21.4% 31.6% 28.6%

財務狀況
流動資產總值 174,054 206,352 184,029 180,783 214,878
流動負債總額 85,207 95,987 76,018 60,896 90,735
流動資產淨值 88,847 110,365 108,011 119,887 124,143
資產淨值 106,000 128,493 113,809 136,753 128,550

主要財務比率
毛利率 27.0% 24.7% 22.3% 20.7% 19.7%
純利率 19.5% 18.5% 21.5% 11.3% 7.8%
股本回報率 24.5% 25.1% 44.4% 6.0% 11.6%
總資產回報率 14.6% 22.4% 26.5% 4.2% 6.8%
流動比率 2.0 2.1 2.4 3.0 2.4
應收貿易賬款週轉日數 26.1天 14.2天 41.6天 34.1天 46.3天
應付貿易賬款週轉日數 75.8天 52.9天 69.9天 77.4天 67.4天
資本負債比率（附註2） 28.1% 35.0% 0.0% 5.8% 0.0%

附註：
1. 某一財政年度的成功率乃根據該財政年度╱期間有關提交投標的成功中標（不論於同一財政年度╱

期間或其後授出）數目計算。
2. 資本負債比率乃按各報告日期的借款總額（包括融資租賃承擔及應付關連方款項）除以總權益計算。

我們的收益由二零一六╱一七年財政年度的約272.6百萬港元減少至二零一七╱
一八年財政年度的約233.7百萬港元，相當於減少約14.3%。儘管收益貢獻項目數量自
二零一六╱一七年財政年度的11項增加至二零一七╱一八年財政年度的16項，但二零
一六╱一七年財政年度帶有較高合約金額的項目大部分於去年或於二零一六╱一七年
財政年度初提出，並於二零一六╱一七年財政年度完工，大部分收益於二零一六╱一七
年財政年度確認，而二零一七╱一八年財政年度帶有較高收益貢獻的項目為於初始階
段的新項目，大部分收益預期確認為在建工程。

於二零一七╱一八年財政年度，我們錄得除稅前溢利約57.6百萬港元及經營活動
所得現金淨額約269,000港元。差異乃主要由於下列影響所致：(i)出售一間附屬公司的
非現金收益 17.2百萬港元；(ii)應收貿易賬款及其他應收款項、按金及預付款項增加
36.6百萬港元，原因是於二零一七╱一八年財政年度第三季度開始數項大規模項目且
更多工程於年底完工及記賬；部分則被下述者所抵銷：(iii)應付貿易賬款及其他應付
款項增加30.6百萬港元，主要原因是我們於二零一七╱一八年財政年度第三季度開始
更多大規模項目；及 (iv)非現金折舊開支2.8百萬港元。

於二零一七年╱一八年財政年度確認出售一間附屬公司的收益約17.2百萬港元，
其指於二零一八年三月二十八日以現金代價10,706,000港元出售一間附屬公司（麗都投資）
的一次性收益。麗都投資之資產淨額12,395,000港元（經計及出售日期住宅物業公平值
30,780,000港 元）之公平值超出其已 出售負債淨額賬面值為數4,807,000港元的部分
17,202,000港元乃於損益入賬。

於二零一八年三月三十一日，我們有資產淨值約113.8百萬港元，其低於二零一七
年三月三十一日資產淨值約128.5百萬港元。該減少乃主要由於因業務增長及可獲利業
務導致應收貿易賬款及其他應收款項、按金及預付款項及合約資產項增加、宣派及結
付股息抵銷約63.7百萬港元、出售一間附屬公司後物業、廠房及設備減少以及應付貿
易賬款及其他應付款項增加所致。
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有關財務資料的詳細討論及分析，請參閱本文件「財務資料」一節。

此外，於往績記錄期間及直至最後實際可行日期，我們的整體中標率約為27.7%。
有關中標率的詳細討論與分析，請參閱本文件「業務 — 業務模式 — 作業流程 — 授出合
約」一節。

非香港財務報告準則計量方法

我們於往績記錄期間確認非常性項目及因此我們亦呈列年╱期內經調整溢利及全
面收益總額（其為非香港財務報告準則計量）以補充根據香港財務報告準則呈列的綜合
財務資料。

我們呈列有關額外財務計量，原因為其乃由管理層用以評估財務表現，方式為撇
銷出售一間附屬公司收益及 [編纂 ]開支的影響，兩者在性質上均屬一次性及認為並非
評估業務實際表現的指標。董事認為有關非香港財務報告準則計量向投資者及其他人
士提供額外資料以按與管理層相同方式理解及評估經營業績及比較會計期間的財務
業績以及同行公司者。

下表載列於往績記錄期間各年╱期內經調整溢利及全面收益總額：

二零一五╱
一六年

財政年度

二零一六╱
一七年

財政年度

二零一七╱
一八年

財政年度

截至
二零一七年

十月三十一日
止七個月

截至
二零一八年

十月三十一日
止七個月

千港元 千港元 千港元 千港元 千港元
（未經審核）

年╱期內溢利 28,011 50,327 50,273 8,240 14,836
加：[編纂 ]開支 [編纂 ] — [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ]
減：出售一間附屬公司收益 — — (17,202) — —

     

經調整年╱期內溢利及全面收益總額 [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ]
     

控股股東

緊隨 [編纂 ]及資本化發行完成後（未計及根據購股權計劃將予授出的任何購股權），
本公司 [編纂 ]已發行股本將由峰勝擁有，而峰勝則分別由鄧先生及勞先生持有 [編纂 ]
及 [編纂 ]權益。峰勝為一間投資控股公司，於最後實際可行日期並無開展任何實質業
務活動。鑑於上文，鄧先生、勞先生及峰勝將視為上市規則定義下的控股股東群組。
鄧先生及勞先生為本公司的執行董事。有關進一步詳情，請參閱本文件「董事及高級
管理層 — 董事 — 執行董事」一節。

訴訟及潛在索償

於最後實際可行日期，我們已於本集團的日常及正常業務過程中涉及以下若干針
對本集團的訴訟：(i)嘉順土木工程一名分包商提起正在進行中的勞資審裁處索償，指
稱金額達78,000港元；及 (ii)分包商的一名工人正提起僱員賠償。此外，於往績記錄期
間及直至最後實際可行日期，本集團及分包商的工人據稱在施工期間發生24宗工地意
外事故，及有一宗意外事故據稱為供應商的一名僱員在進行非建築工程時發生，其中
19宗意外事故可能導致針對本集團的潛在僱員補償申索及╱或潛在普通法人身傷害申
索，而受傷人士開展有關申索的限期尚未屆滿。此外，本集團亦可能存在一項針對因
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有關本集團所擁有的汽車的交通事項造成財產損失的潛在索償。有關進一步詳情，請
參閱本文件「業務 — 訴訟及潛在申索」一節。

不合規

於往績記錄期間及直至最後實際可行日期止，在勞工署進行例行檢查後，我們涉
及工廠及工業經營條例及其附屬法例項下若干不合規事件。該等安全相關定罪導致處
以總罰金45,600港元。並無董事或本集團的負責人員被判處監禁罪行。此外，本集團亦
因未有提交若干事故通知而涉及若干與僱員補償條例相關的不合規情況。有關進一步
詳情，請參閱本文件「業務 — 不合規事宜」一節。

[編纂 ]統計數據

[編纂 ]數目： [編纂 ]股股份

[編纂 ]： 不多於每股 [編纂 ][編纂 ]及預期不少於每股 [編纂 ][編纂 ]（不
包括經紀佣金、聯交所交易費及證監會徵費）

按 [編纂 ]
[編纂 ]計算

按發 [編纂 ]
[編纂 ]計算

港元 港元

市值 [編纂 ] [編纂 ]
本集團於二零一八年十月三十一日的每股未經
 審核 [編纂 ]經調整綜合有形資產淨值（附註） [編纂 ] [編纂 ]

附註： 計算此數字的基準及假設請參考本文件附錄二。

[編纂 ]的理由

我們旨在透過實施我們的多項業務策略進一步加強我們在香港建築行業的市場地
位。具體而言，我們擬將 [編纂 ]的 [編纂 ]淨額用於加強財務狀況、增強機群及擴大人工。

此外，董事認為，股份於聯交所 [編纂 ]將促進我們策略的實施，並將因以下理由而
進一步加強我們於整個建築行業的市場地位：

• 滿足擴大業務的真實資金需求；
• 提升我們的企業形象、品牌知名度及競爭力；
• 令我們更容易為日後業務發展籌集資金；及
• 提升工作士氣以培育員工隊伍融合。

有關 [編纂 ]理由的進一步詳情，請參閱本文件「未來計劃及 [編纂 ]用途」一節。
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[編纂 ]開支

董事估計，有關 [編纂 ]的開支總額為約 [編纂 ]。在約 [編纂 ]中，約 [編纂 ]直接歸屬
於 [編纂 ]發行並預期於 [編纂 ]後入賬列為權益扣減。餘額約 [編纂 ]（不可扣減）將於損益
扣除。在將於損益扣除的約 [編纂 ]中，約 [編纂 ]已於往績記錄期間扣除，而約 [編纂 ]預
期將於截至二零一九年三月三十一日止餘下五個月產生。有關 [編纂 ]的開支為非經常
性質。本集團於二零一八╱一九年財政年度的財務表現及經營業績將受到有關 [編纂 ]
的估計開支的不利影響。

未來計劃及 [編纂 ]用途

根據每股 [編纂 ][編纂 ]的 [編纂 ]（即指示性 [編纂 ]範圍的中位數）計算，經扣除與 [編
纂 ]有關的相關開支後，則自 [編纂 ]收到的 [編纂 ]淨額估計約為 [編纂 ]。董事目前擬將 [編
纂 ]的 [編纂 ]淨額按以下方式使用：

— 約 [編纂 ]，相當於 [編纂 ]淨額的約 [編纂 ]將用於加強財務狀況，以支付前期成
本及就於最後實際可行日期我們已授予及提交招標書的潛在項目獲得履約保
函；

— 約 [編纂 ]，相當於 [編纂 ]淨額的約 [編纂 ]將用於透過招聘額外員工擴大人工；
— 約 [編纂 ]，相當於 [編纂 ]淨額的約 [編纂 ]將用於增強機群，以掌握因實施非道

路移動機械規例的行業變動；及
— 約 [編纂 ]，相當於 [編纂 ]淨額的約 [編纂 ]將用作一般營運資金。

有關進一步詳情，請參閱本文件「未來計劃及 [編纂 ]用途 —[編纂 ]用途」一節。

股息

於二零一五╱一六年財政年度、二零一六╱一七年財政年度、二零一七╱一八年財
政年度各年及截至二零一八年十月三十一日止七個月，我們分別向當時的股東宣派股
息零、零、63.7百萬港元及零。就二零一七年╱一八年財政年度宣派的股息約63.7百萬
港元而言，約53.0百萬港元已獲悉數支付且我們已透過內部資源撥付有關付款及餘額
10.7百萬港元已由應付相關方（即鄧先生及勞先生）款項所抵銷。

宣派及派付未來股息取決於董事會經考慮多項因素後作出的決定，包括但不限於
我們的經營及財務表現、盈利能力、業務發展、前景、資本需求及經濟前景，同時受任
何適用法律所規限。過往股息派付情況不可作為未來股息趨勢的指標。我們並無任何
預定股息派付比例。

近期發展

於往績記錄期間後及直至最後實際可行日期，我們繼續專注於在香港發展承接改
建及加建工程及土木工程業務，我們已在香港提交 14份標書，估計合約總額約720.2百
萬港元，其中六份總合約金額約392.5百萬港元已授予我們。
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於
最
後
實
際
可
行
日
期
，
我
們
有

9
個
項
目（
包
括
在
建
項
目
以
及
我
們
已
獲
授
但
尚
未
動
工
的
項
目
），
估
計
合
約
總
額
約
為

62
4.

0
百
萬

港
元
，
其
中
，
約

47
6.

8
百
萬
港
元
預
期
於
最
後
實
際
可
行
日
期
後
期
間
確
認
為
收
入
。
下
表
載
列
我
們
於
最
後
實
際
可
行
日
期
的
手
頭
項
目

按
總
合
約
金
額
降
序
排
列
的
詳
情
：

項
目
產
生
的
收
入

自
二
零
一
八
年

十
一
月
一
日

起
至

最
後
實
際

可
行
日
期

於
最
後
實
際

可
行
日
期

後
將
予

確
認
的
項
目

預
期
收
入

項
目
代
號

客
戶

項
目
類
型

職
務

預
期
項
目
期
限

總
合

約
金
額

二
零
一
五
╱

一
六
年

財
政
年
度

二
零
一
六
╱

一
七
年

財
政
年
度

二
零
一
七

╱
一
八
年

財
政
年
度

截
至

二
零
一
八
年

十
月

三
十
一
日

止
七
個
月

（
附
註

1）
（
附
註

2）
千
港
元

千
港
元

千
港
元

千
港
元

千
港
元

千
港
元

（
未
經
審
核
）

千
港
元

（
附
註

3）

項
目

18
客
戶

I
地
盤
平
整
及
地
基
工
程

分
包
商

二
零
一
九
年
五
月

 
至
二
零
二
零
年
八
月

18
0,

00
0

—
—

—
—

—
18

0,
00

0

項
目

11
領
展

（
附
註

4）
改
建
及
加
建
工
程

總
承
建
商

二
零
一
七
年
十
一
月

 
至
二
零
一
九
年
六
月

13
4,

99
9

—
—

24
,1

59
54

,3
19

46
,4

26
10

,0
95

項
目

22
領
展

（
附
註

4）
改
建
及
加
建
工
程

總
承
建
商

二
零
一
九
年
四
月

 
至
二
零
二
零
年
五
月

11
0,

00
0

—
—

—
—

1,
96

3
10

8,
03

7

項
目

13
 

客
戶

I
地
盤
平
整
及
地
基
工
程

分
包
商

二
零
一
九
年
四
月

 
至
二
零
一
九
年
六
月

67
,6

88
—

—
—

—
2,

25
6

65
,4

32

項
目

19
客
戶

J
地
盤
平
整
及
地
基
工
程

分
包
商

二
零
一
九
年
四
月
至

 
二
零
二
零
年
五
月

62
,1

27
—

—
—

—
5,

07
0

57
,0

57

項
目

20
客
戶

J
地
盤
平
整
及
地
基
工
程

分
包
商

二
零
一
九
年
四
月
至

 
二
零
二
零
年
二
月

27
,6

98
—

—
—

—
9,

50
5

18
,1

93

項
目

14
 

客
戶

C
（
附
註

4）
改
建
及
加
建
工
程

總
承
建
商

二
零
一
八
年
七
月
至

 
二
零
一
九
年
九
月

28
,7

53
—

—
—

2,
56

9
—

26
,1

84

項
目

21
客
戶

K
改
建
及
加
建
工
程

總
承
建
商

二
零
一
九
年
四
月
至

 
二
零
一
九
年
七
月

7,
36

9
—

—
—

—
60

9
6,

76
0

項
目

24
客
戶

D
（
附
註

4）
改
建
及
加
建
工
程

總
承
建
商

二
零
一
九
年
四
月

 
至
二
零
一
九
年
十
二
月

5,
32

1
—

—
—

—
24

6
5,

07
5  

總
計

47
6,

83
3  
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附註：
1. 預期項目工期指工程的存續期，經參考客戶或其授權人士出具的意向書╱中標通知書或建築指示中

所載相關項目的開工日期，以及管理層根據相關合約指定的預期完工日期（如有）、客戶授予的延長期
間（如有）及截至最後實際可行日期的實際工程時間表最佳估計的項目日後完工日期。

2. 上表所示的合約總額指合約中所示之初始估計合約總額，或（倘適用）計及合約項下訂單實際金額、工
程變更令引致的期後調整（請參閱本節上文的「業務模式 — 作業流程 — 補充協議及工程變更令）以及
有關客戶提供的其他最新資料的經調整合約總額。

3. 其指我們基於多個因素（包括在有關合約訂明的估計完工日期、收到工程變更令及截至最後實際可行
日期的工程進度）作出的最佳估計。

4. 此為往績記錄期間內的五大客戶之一。有關進一步詳情，請參閱本文件「業務 — 客戶 — 主要客戶」一節。

除上述提交之標書及手頭項目外，我們已自客戶接獲及我們擬提交標書的估計合
約總額約1,132.0百萬港元之投標邀請及意向邀請。此外，除該等投標邀請及意向邀請外，
根據往績記錄及董事的行業經驗，我們擬於二零一九╱二零年財政年度提交估計合約
總額超過2,000百萬港元之其他標書。

截至二零一九年三月三十一日止年度之溢利估計

董事估計，基於本文件附錄三所載之基準及並無不可預見的情況下，截至二零
一九年三月三十一日止年度本公司擁有人應佔估計綜合溢利及每股未經審核 [編纂 ]估
計盈利如下：

截至二零一九年三月三十一日止年度
 本公司擁有人應佔估計綜合溢利. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 不少於 [編纂 ]

截至二零一九年三月三十一日止年度
 每股未經審核 [編纂 ]估計盈利 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 不少於 [編纂 ]

董事全權負責的溢利估計乃由彼等根據於本文件附錄一之會計師報告所載列的截
至二零一八年十月三十一日止七個月經審核綜合業績及根據本集團截至二零一九年
二月二十八日止四個月之管理賬目及本集團截至二零一九年三月三十一日止餘下一
個月之綜合業績估計之未經審核綜合業績編製，並經計及我們估計截至二零一九年三
月三十一日止年度產生的 [編纂 ]開支約 [編纂 ]。

在無計及(i)根據購股權計劃可能授出之購股權獲行使可能配發及發行之股份；或(ii)

本公司根據本文件附錄五所述之配發及發行或購回股份之一般授權可能配發及發行
或購回之任何股份的情況下，截至二零一九年三月三十一日止年度未經審核 [編纂 ]估
計每股盈利乃根據截至二零一九年三月三十一日止年度本公司擁有人應佔估計綜合
溢利及假設於二零一九年三月三十一日止全年已發行股份總數 [編纂 ]股計算。

重大不利變動

我們的董事確認，除有關 [編纂 ]的開支外，直至本文件日期，我們的財務或貿易狀
況或前景自二零一八年十月三十一日以來概無重大不利變動，且自二零一八年十月
三十一日以來並無發生會嚴重影響本文件附錄一所載會計師報告載列的綜合財務報
表所示資料的任何事件。


