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未來計劃

我們憑藉自身努力及競爭優勢，已成功成為中國進口糧食及木片的主要港口。我們強
勁的業務表現體現在我們泊位的高通過能力利用率上。於往績記錄期間，我們所經營泊位
的整體通過能力利用率於各期間始終超過100%，表明我們已達最大負荷運作狀態並需額外
的吞吐能力來支持業務需求。具體而言，由於季節性原因，我們的泊位通過能力利用率於
若干月份更高。於2016年，為支持未來業務增長，考慮到西18#泊位是一個可隨時投入運營
的多用途泊位，我們與日照港股份訂立租約以租賃西18#泊位。自我們於2016年租賃西18#泊
位起，西18#泊位於往績記錄期間已處於滿負荷運作狀態，通過能力利用率高達100%以上。
我們設計用作補充泊位吞吐能力的堆存設施及其他港口基礎設施亦高度利用且需擴張及升
級。

根據灼識報告，中國糧食進口的總吞吐量預計從2018年的115.6百萬噸增至2023年的173.0

百萬噸，年複合增長率為8.4%，而中國木片的總吞吐量預計從2018年的39.4百萬噸增至2023

年的53.7百萬噸，年複合增長率為6.4%，此乃主要由於中國及我們所涵蓋之腹地的整體經濟
增長、消耗不斷增加以及環境法規日趨嚴格。詳情請參閱「行業概覽」。具體而言，我們認
為，我們腹地（囊括中國一些最發達的省級經濟體，如山東省、河南省、山西省、陝西省和
四川省及新疆自治區）的糧食及木片需求將持續強勁。我們進一步認為，我們將繼續向該等
地區的優質藍籌客戶獲取穩定的業務來源，其中許多客戶已在我們港區附近投入大量資金
建設加工及倉儲設施，並將在鄰近區域建設額外設施。考慮到我們作為中國糧食及木片進
口的最大港口的市場地位及我們已與主要客戶建立長期關係，我們認為，我們將能夠利用
該等行業趨勢來進一步鞏固我們的領先地位。

考慮到(i)我們的整體通過能力利用率於往績記錄期間始終超過100%；(ii)根據灼識報告，
中國糧食及木片（我們提供服務的主要貨物類型）進口的吞吐量預計於可預測未來將繼續增
加；及(iii)我們於2018年增加了銷售及營銷活動，以發展我們腹地內的新客戶及維持與現有
客戶的良好關係，我們相信這將有益於我們的吞吐量及業績，我們認為，開發額外的吞吐
能力以支持未來業務增長對我們而言至關重要。為此，我們打算從日照港集團及日照港集
裝箱收購西6#泊位。截至最後可行日期，我們已就收購西6#泊位與日照港集團及日照港集
裝箱訂立了泊位收購協議。我們亦計劃就西6#泊位購買設備及機器。我們認為收購西6#泊
位為解決產能不足問題的最佳方案，原因如下：

• 戰略重點是糧食及木片。我們戰略性地專注於裝卸糧食及木片，其於往績記錄期
間為我們的主要貨種。我們預期我們該等貨種業務將繼續增長，並認為因我們的
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業務擴展，我們需要額外的泊位及專用於該等貨種的基礎設施。根據我們的戰略
重點，我們計劃通過對先進基礎設施、設施、設備及機器進行長期投資以將西6#泊
位開發為散糧泊位。

• 吞吐能力更大。西6#泊位比我們當前運營的泊位更大，泊位長度達422米，且預計
設計年吞吐量超過6.5百萬噸。收購西6#泊位可使我們的總設計年吞吐量從8.2百萬
噸提升至14.7百萬噸。2018年，我們以157.3%的整體通過能力利用率開展經營，並
且我們的自營吞吐量為14.2百萬噸（其中我們所經營泊位的12.9百萬噸及借入泊位
的1.3百萬噸）。此外，根據灼識報告，由於世界各地的承運商越來越青睞較大型船
舶，我們預計將從擁有更大型船舶中受益。我們認為，西6#泊位將為我們提供進
一步發展業務的容量。

• 地理位置優越。西6#泊位與西5#泊位相鄰，且靠近西2#泊位與西3#泊位。由於靠近
我們所經營的其他泊位，西6#泊位便於利用為西2#泊位、西3#泊位及西5#泊位修
建的現有港口基礎設施及設備，包括泊位卸貨及運輸系統以及火車及卡車卸貨系
統。此外，西6#泊位位於客戶設施附近，更加便於我們管理。

我們預計於[編纂]完成後開始建造及開發西6#泊位，預計該等建造及開發大約需要八個
月時間完工。根據我們的可行性研究，開始建造後，我們認為西6#泊位的投資回報期約為
6.5年（不計及稅項）。

預計有關西6#泊位的資本開支總額約為人民幣583.8百萬元。該等資本開支包括收購西
6#泊位約人民幣464.7百萬元（基於獨立估價師進行的估值）以及為西6#泊位購買設備及機器
約人民幣119.1百萬元，我們意圖將[編纂]及其他資源（如需要）作為融資來源。詳情請參閱
「— [編纂]」。截至最後可行日期，我們已就收購西6#泊位與日照港集團及日照港集裝箱訂立
了泊位收購協議。我們亦已就與將用於西6#泊位改造的所有機電設備相關的採購及安裝服
務（包括門座式起重機、皮帶輸送機、鋼結構以及其他雜項設備及機器）與本公司關連人士
山東港灣訂立MEC總協議。該協議項下的總對價約為人民幣62.4百萬元。此外，我們已與日
照港集團的兩家附屬公司訂立兩份建設協議，據此，彼等同意就建設西6#泊位分別向我們
提供建設及監理服務，詳情請參閱「關連交易」。

有關我們業務戰略的詳細說明，請參閱「業務 — 業務戰略」。
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[編纂]

我們估計，經扣除我們就[編纂]應付的[編纂]及開支後，[編纂]將為下列金額：

• 約[編纂]港元（倘[編纂]未獲行使）或約[編纂]港元（倘[編纂]獲悉數行使），假設[編纂]

為每股[編纂]港元（即本文件所述指示性[編纂]範圍的下限）；或

• 約[編纂]港元（倘[編纂]未獲行使）或約[編纂]港元（倘[編纂]獲悉數行使），假設[編纂]

為每股[編纂]港元（即本文件所述指示性[編纂]範圍的中位數）；或

• 約[編纂]港元（倘[編纂]未獲行使）或約[編纂]港元（倘[編纂]獲悉數行使），假設[編纂]

為每股[編纂]港元（即本文件所述指示性[編纂]範圍的上限）。

假設[編纂]為每股[編纂]港元（即本文件所述指示性[編纂]範圍的中位數）且[編纂]未獲行
使，我們擬將[編纂]用於下列目的：

• 約[編纂]，即[編纂]港元，將用於收購西6#泊位以確保我們有足夠的靠泊能力支持
我們的未來業務增長；

• 約[編纂]，即[編纂]港元，將用於為西6#泊位採購設備及機器，包括[編纂]港元用於
門座式起重機、[編纂]港元用於皮帶輸送機、[編纂]港元用於鋼結構及[編纂]港元用
於其他雜項設備及機器；及

• 約[編纂]，即[編纂]港元，將用於營運資金及一般企業用途。

倘若釐定的[編纂]高於或低於本文件所述指示性[編纂]範圍的中位數，則以上[編纂]分配
將按比例進行調整。倘若[編纂]不足以涵蓋收購西6#泊位以及西6#泊位設備及機器的款項，
我們計劃利用經營所得現金及其他融資來源。有關我們西6#號泊位的詳情，請參閱「 — 未
來計劃」。

倘若[編纂]獲行使，我們計劃利用額外[編纂]以收購西6#泊位，倘若收購西6#泊位的資金
充足，我們擬將餘下[編纂]用於購買西6#泊位設備及機器。倘若獲充足資金收購西6#泊位及
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相關設備及機器後[編纂]中仍有任何餘下[編纂]，我們擬將餘下[編纂]用作營運資金及一般企
業用途。

如[編纂]未即時用於上述用途，在適用法律及法規允許的範圍內，我們擬將[編纂]存入
我們的銀行賬戶或我們於日照港集團財務有限公司的賬戶。


