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本概要旨在向　閣下提供本文件所載資料的概覽。由於僅為概要，故此未必載
有對　閣下而言可能重要的全部資料。　閣下決定投資於 [編纂]前應閱覽整份文件。
關於 [編纂]的投資均帶有風險。有關投資 [編纂]的若干特定風險載列於本文件「風險
因素」一節。　閣下在決定投資於 [編纂]前務須細閱該節。

概覽

我們為中國體外診斷（「IVD」）產品分銷商，於二零一八年，原集團為上海IVD市
場第三大分銷商，而威士達為中國第四大一級IVD分銷商。我們亦參與我們品牌「 」 
項下的自有品牌IVD產品的研究、開發、生產及銷售。憑藉我們具競爭力及多元化的
產品組合、龐大的分銷網絡及廣泛的醫院覆蓋範圍，我們能夠於高度分散的行業中穩
定提高市場份額及溢利。

於往績記錄期間，原集團主要透過其全資附屬公司達承於上海分銷IVD產品，包
括分析儀、試劑及其他耗材。自二零一二年起，達承為威士達的區域分銷商，在上海
地區分銷希森美康凝血產品。自一九九七年以來，威士達主要為希森美康凝血產品具
有獨家分銷權的全國獨家分銷商。於收購事項前，威士達為原集團的聯營公司，很大
程度上由梁先生及何先生組成的同一核心管理團隊管理。為整合分銷價值鏈以及減輕
國家實施「兩票制」的潛在影響，我們於二零一九年一月收購威士達餘下60%的股權。
於收購事項後，威士達成為我們的全資附屬公司。由於收購事項於往績記錄期間之結
束日後完成，故威士達於往績記錄期間的財務表現並未合併入我們原集團。有關我們
的備考財務資料，請參閱本文件附錄三B「經擴大集團之未經審核備考綜合財務資料」
一節，猶如收購事項已於二零一八年一月一日完成。

我們的聯合創始人及執行董事何先生及梁先生於中國IVD行業擁有豐富的經驗。
彼等於中國從事IVD產品銷售及分銷約25年。透過何先生、梁先生及林先生的努力並
透過多年經營，我們已建立於經營、一般管理及財務管理方面擁有豐富經驗的專業人
士組成的強大團隊。

競爭優勢

我們認為，以下競爭優勢對我們的成功作出貢獻，令我們自競爭對手中脫穎而
出，且將繼續成為我們的主要發展動力：

• 我們乃上海IVD市場上領先的區域分銷商及快速增長的中國IVD市場上領先
的一級分銷商；

• 我們擁有龐大的分銷網絡，醫院覆蓋範圍廣泛；
• 我們IVD分析儀現有的裝機容量，可確保IVD試劑銷售的經常性收入來源；
• 我們與國際知名IVD供應商保持穩定良好的業務關係，以建立多樣化產品

組合；
• 我們能夠生產自有品牌IVD產品，以縱向整合IVD產品供應鏈；及
• 我們擁有經驗豐富、兢兢業業且往績卓著的專業管理及銷售團隊。

業務策略

我們旨在透過下列戰略舉措繼續壯大及擴大我們於中國的業務營運：

• 擴展我們的產品組合以及擴展我們的分銷網絡及醫院覆蓋範圍；
• 通過增強提供解決方案服務的能力以繼續發展我們的分銷業務；及
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• 進一步提高我們的研發能力，加快擴大自有品牌產品客戶群。

業務模式

我們的業務模式大致可分為以下三個分部：

• 分銷業務－通過原集團進行：主要通過達承分銷IVD產品為原集團業務的
基石。達承主要從事向上海的醫院及醫療機構、物流提供商及分銷商等客
戶分銷IVD分析儀、試劑及其他耗材。艾維德（上海）亦以與達承類似的方
式為我們原集團的分銷業務做出貢獻，但規模較小。此外，達承向醫院的
臨床實驗室提供集中採購解決方案服務。

• 分銷業務－通過威士達進行：於收購事項後，威士達成為我們的全資附屬
公司。自一九九七年以來，其一直為希森美康凝血產品在中國的全國獨家
分銷商，擁有獨家分銷權，向中國的區域分銷商分銷凝血分析儀、試劑及
其他耗材。此外，威士達為其終端客戶提供維修服務。

• 自有品牌產品業務－以我們的品牌「 」進行：我們亦參與我們品牌的
IVD分析儀及試劑的研究、開發、生產及銷售。

下表載列原集團於所示期間按業務分部劃分的收益明細：

截至十二月三十一日止年度
業務分部 二零一六年 二零一七年 二零一八年

人民幣千元 % 人民幣千元 % 人民幣千元 %

分銷業務 .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 283,096 97.5 319,382 94.4 408,440 98.7
自有品牌產品業務  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 7,345 2.5 18,886 5.6 5,195 1.3

原集團總收益  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 290,441 100.0 338,268 100.0 413,635 100.0

下表載列於所示期間原集團按產品類型劃分的收益明細：

截至十二月三十一日止年度
產品類型 二零一六年 二零一七年 二零一八年

人民幣千元
佔總收益
百分比 人民幣千元

佔總收益
百分比 人民幣千元

佔總收益
百分比

IVD分析儀
 －分銷業務 .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 11,760 4.1 25,289 7.5 41,457 10.0
 －自 有品牌產品業務  .  .  .  .  .  .  .  . 4,431 1.5 39 0.0 – 0.0

小計  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 16,191 5.6 25,328 7.5 41,457 10.0

IVD試劑及其他耗材
 －分銷業務 .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 271,336 93.4 294,093 86.9 366,983 88.7
 －自 有品牌產品業務  .  .  .  .  .  .  .  . 2,914 1.0 18,847 5.6 5,195 1.3

小計  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 274,250 94.4 312,940 92.5 372,178 90.0

原集團總收益  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 290,441 100.0 338,268 100.0 413,635 100.0
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下表載列原集團於所示期間按銷售渠道劃分的收益明細：

截至十二月三十一日止年度

銷售渠道 二零一六年 二零一七年 二零一八年

人民幣
千元

佔總收益
百分比

人民幣
千元

佔總收益
百分比

人民幣
千元

佔總收益
百分比

分銷業務
 －醫院及醫療機構 .  .  .  .  .  . 141,863 48.9 159,827 47.2 202,714 49.0
 －物流提供商  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 87,759 30.2 71,011 21.0 84,012 20.3
 －分銷商  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 53,474 18.4 88,544 26.2 121,714 29.4

 小計 . . . . . . . . . . . . . . . . . 283,096 97.5 319,382 94.4 408,440 98.7

自有品牌產品業務
 －分銷商 . . . . . . . . . . . . . 7,345 2.5 18,886 5.6 5,195 1.3

 小計 . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,345 2.5 18,886 5.6 5,195 1.3

原集團總收益  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 290,441 100.0 338,268 100.0 413,635 100.0

下表載列威士達於所示期間按業務分部劃分的收益明細（於二零一九年一月完成
收購事項後，威士達僅成為我們的全資附屬公司）：

截至十二月三十一日止年度
業務分部 二零一六年 二零一七年 二零一八年

人民幣千元 % 人民幣千元 % 人民幣千元 %

分銷業務 .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 1,380,870 100.0 1,528,018 95.8 1,729,396 93.4
維修服務 .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . – – 67,608 4.2 123,118 6.6

威士達總收益  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 1,380,870 100.0 1,595,626 100.0 1,852,514 100.0

下表載列威士達分銷業務分部項下於所示期間按產品類型劃分的收益明細（於二
零一九年一月完成收購事項後，威士達僅成為我們的全資附屬公司）：

產品類型 截至十二月三十一日止年度
二零一六年 二零一七年 二零一八年

人民幣千元 % 人民幣千元 % 人民幣千元 %

IVD分析儀  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 384,334 27.8 344,985 22.6 360,369 20.8
IVD試劑及其他耗材(1)  .  .  .  .  . 996,536 72.2 1,183,033 77.4 1,369,027 79.2

威士達的分銷業務總收益 .  .  . 1,380,870 100.0 1,528,018 100.0 1,729,396 100.0

附註：

1. 其他耗材主要包括試管、滴管、測試卡、攪拌棒、清洗液、零部件等，大部分耗材通常與IVD試劑
一併使用，例如試管及滴管。
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下表載列威士達分銷業務分部項下於所示期間按銷售渠道劃分的收益明細（於二
零一九年一月完成收購事項後，威士達僅成為我們的全資附屬公司）：

銷售渠道 截至十二月三十一日止年度

二零一六年 二零一七年 二零一八年

人民幣千元 % 人民幣千元 % 人民幣千元 %

分銷商  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 1,347,589 97.6 1,496,517 97.9 1,688,587 97.6

醫院(1)  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 33,281 2.4 31,501 2.1 40,809 2.4

威士達的分銷業務
 總收益 .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 1,380,870 100.0 1,528,018 100.0 1,729,396 100.0

附註：

1. 醫院渠道包括醫療機構、大學及醫學實驗室。

毛利及毛利率

下表載列於所示期間原集團按業務分部劃分的毛利及毛利率：

截至十二月三十一日止年度

業務分部 二零一六年 二零一七年 二零一八年

毛利 毛利率 毛利 毛利率 毛利 毛利率

人民幣千元 % 人民幣千元 % 人民幣千元 %

分銷業務 .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 78,539 27.7 92,211 28.9 112,511 27.5

自有品牌產品業務  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 5,359 73.0 16,003 84.7 4,160 80.1

原集團總毛利  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 83,898 28.9 108,214 32.0 116,671 28.2

下表載列於所示期間原集團按產品類型劃分的毛利及毛利率的明細：

截至十二月三十一日止年度

二零一六年 二零一七年 二零一八年

毛利 毛利率 毛利 毛利率 毛利 毛利率

人民幣千元 % 人民幣千元 % 人民幣千元 %

IVD分析儀
－分銷業務  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 2,928 24.9 4,881 19.3 6,254 15.1

－自有品牌產品業務  .  .  .  .  .  .  .  . 3,238 73.1 3 7.7 – –

小計  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 6,166 38.1 4,884 19.3 6,254 15.1
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截至十二月三十一日止年度

二零一六年 二零一七年 二零一八年

毛利 毛利率 毛利 毛利率 毛利 毛利率

人民幣千元 % 人民幣千元 % 人民幣千元 %

IVD試劑及其他耗材
－分銷業務  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 75,611 27.9 87,329 29.7 106,257 29.0
－自 有品牌產品業務  .  .  .  .  .  .  .  . 2,121 72.8 16,001 84.9 4,160 80.1

小計  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 77,732 28.3 103,330 33.0 110,417 29.7

原集團總毛利  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 83,898 28.9 108,214 32.0 116,671 28.2

下表載列威士達於所示期間按業務分部及產品類型劃分的毛利及毛利率（於二零
一九年一月完成收購事項後，威士達僅成為我們的全資附屬公司）：

截至十二月三十一日止年度

業務分部 二零一六年 二零一七年 二零一八年

毛利 毛利率 毛利 毛利率 毛利 毛利率

人民幣千元 % 人民幣千元 % 人民幣千元 %

分銷業務
－ IVD分析儀  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 55,667 14.5 52,819 15.3 35,425 9.8
－ IVD試劑及其他耗材 .  .  .  .  .  .  . 274,617 27.6 281,433 23.8 257,043 18.8

小計  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 330,284 23.9 334,252 21.9 292,468 16.9

維修服務 .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . – – 26,165 38.7 75,472 61.3

威士達總毛利  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 330,284 23.9 360,417 22.6 367,940 19.9

有關原集團毛利及毛利率波動的詳情，請參閱本文件第332頁至第335頁「原集團
的財務資料－收益表主要組成部分－收益」一節。

有關威士達毛利及毛利率波動的詳情，請參閱本文件第383頁至第384頁「威士達
的財務資料－收益表主要組成部分－收益」一節。

我們的產品

透過原集團分銷業務分部分銷的IVD產品主要包括IVD分析儀、試劑及其他耗
材，主要涵蓋六個主要IVD檢測類別中的四個類別，即血液學及體液、免疫、臨床化
學及即時檢驗（「即時檢驗」）。透過威士達分銷的IVD產品包括分析儀、試劑及其他耗
材，涵蓋血液學及體液以及免疫檢驗類別。由於分銷權由威士達取得，故血液學及體
液類別項下的分銷產品（透過原集團及威士達）大部分自希森美康採購。我們的自有品
牌IVD產品，包括分析儀及試劑，涵蓋即時檢驗類別。我們現時有三款已開發的分析
儀及兩款開發中的分析儀，亦有兩款已開發的試劑及兩款開發中的試劑。
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原集團、威士達及希森美康之間的關係

根據弗若斯特沙利文報告，中國凝血分析市場集中並由少數海外製造商（包括希
森美康，其作為領先的市場參與者，以二零一八年的收益計，約佔43.9%的市場份額）
支配。希森美康為一間成立於一九六八年的公司，專注於IVD產品行業。此外，以二
零一八年的收益計，希森美康在中國尿液分析市場排名第二，市場份額約為29.7%。威
士達為中國IVD市場的領先一級分銷商，並自一九九七年起為希森美康凝血產品在中
國的全國獨家分銷商，擁有獨家分銷權。威士達所分銷的希森美康凝血產品於二零一
八年在中國一級分銷凝血分析市場擁有最大的市場份額，約為37.9%（以收益計）。於
往績記錄期間，希森美康一直為威士達的最大供應商，自希森美康的採購額分別佔威
士達採購總額的約94.7%、94.7%及94.9%。達承擔任威士達的區域分銷商並在上海分
銷希森美康凝血產品已逾六年。達承的希森美康凝血產品於二零一八年在上海凝血市
場擁有最大的市場份額，約為54.4%（以收益計）。於二零一六年四月，達承獲委任為
希森美康尿液分析產品在上海的區域分銷商。於二零一九年一月收購事項完成后，威
士達成為我們的全資附屬公司。

我們的銷售及分銷網絡

透過原集團進行的分銷

於往績記錄期間，原集團IVD產品的分銷業務主要透過達承進行，少量透過艾維
德（上海）進行。達承主要從一級分銷商或直接自IVD製造商處採購IVD產品，並透過
以下三種渠道分銷IVD產品：(i)醫院及醫療機構，(ii)物流提供商或(iii)分銷商。

於二零一六年、二零一七年及二零一八年十二月三十一日，原集團分別直接覆蓋
79家、75家及88家醫院及醫療機構、6家、6家及6家物流提供商以及200名、188名及
202名分銷商。為進一步加強與醫院及醫療機構的關係，原集團亦透過達承為醫院提供
解決方案服務。於最後實際可行日期，達承與三家醫院訂立合作協議。進一步詳情，
請參閱本文件「業務－分銷業務－通過原集團進行」一節。

透過威士達進行的分銷

威士達為中國IVD產品的領先一級分銷商。威士達是中國境內擁有希森美康凝血
產品獨家分銷權的全國獨家分銷商，於業內擁有逾20年經驗。於往績記錄期間，威士
達主要自IVD製造商（例如希森美康）直接採購IVD產品，其後通過其較低級別的分銷
商於中國進行分銷。該分銷商可將產品轉售予其下級分銷商或直接轉售予醫院及其他
醫療機構。此外，威士達亦直接向醫院及醫療機構分銷少量IVD產品。

憑藉20多年的經驗積累，威士達於二零一八年十二月三十一日前已建立起覆蓋
1,080家三級醫院的廣泛醫院覆蓋網絡，佔中國三級醫院總覆蓋範圍的約42.4%。於二
零一六年、二零一七年及二零一八年十二月三十一日，威士達分別直接向214家、218
家及186家主要於中國的醫院及醫療機構銷售產品。此外，於二零一八年十二月三十一
日，威士達擁有764名分銷商，主要涵蓋中國28個省份、直轄市及自治區。

於往績記錄期間，威士達除在中國分銷IVD產品外，其收益部分亦來自向希森美
康凝血分析儀的終端客戶提供維修服務。於二零一七年，威士達與希森美康訂立維修
服務協議，為其終端客戶的IVD分析儀提供維修服務。

我們自有品牌產品的銷售

就我們的自有品牌產品而言，我們通常將其銷售予我們的分銷商，而彼等將其
轉售予醫院及醫療機構。於往績記錄期間，我們的自有品牌產品主要透過艾維德中國
及其附屬公司在中國的分銷網絡銷往21個省份及地區。截至二零一六年、二零一七年
及二零一八年十二月三十一日止年度，我們於自有品牌產品業務分部項下分別聘請52
名、71名及83名分銷商。



概  要

– 7 –

本文件為草擬本，屬不完整並可予更改，且有關資料須與本文件封面「警告」一節一併閱讀。

我們的生產

我們設計及開發兩種自有品牌產品：IVD分析儀及IVD試劑。我們透過我們的營
運附屬公司蘇州德沃生產我們的自有品牌試劑。另一方面，我們將自有品牌分析儀的
生產外包予一家OEM製造商。該製造商專門生產IVD分析儀，且具備提供OEM服務的
豐富經驗。於往績記錄期間，我們擁有一家OEM製造商，並已與該OEM製造商合作六
年。

有關我們產能及生產設施以及管理我們的OEM製造商的詳情，請參閱本文件「業
務－自有品牌產品業務」一節。

我們的設計、研究及開發

我們乃中國具備IVD產品開發及生產能力的IVD分銷商之一。為把握本土化IVD
產品需求增加帶來的機遇，我們於二零一一年開始設計IVD分析儀，並分別於二零一
三年十一月及二零一四年六月獲得首份生產許可證及產品註冊證書。此外，我們亦於
二零一六年九月收購國內IVD產品製造商蘇州德沃51%的股權，並開始開發及生產我們
的自有品牌IVD試劑。我們認為，憑藉專業的研發團隊，我們已擁有持續開發自有品
牌產品所需的技術及基礎設施。

股東資料

於[編纂]及[編纂]完成後，本公司已發行股份將由創始集團（包括KS&KL、King 
Sun及Lucan Investment，分別持有[編纂]%、[編纂]%及[編纂]%）、華佗（一間由新華
醫療全資擁有的公司）及NHPE分別持有約[編纂]%、[編纂]%及[編纂]%，惟不計及因
行使[編纂]或根據僱員購股權計劃或購股權計劃授出或將予授出的購股權而可能配發、
發行或出售的任何股份。

新華醫療集團主要從事醫療設備及製藥設備的研發、生產及銷售以及提供醫療服
務。截至最後實際可行日期及於[編纂]後，新華醫療集團已參與並將繼續參與若干除外
業務，更多詳情載於本文件「與控股股東的關係」一節。然而，經考慮：(i)本集團與新
華醫療集團就業務模式、產品類型性質及╱或與除外業務有關的分區管理方面的業務
劃分；(ii)我們的管理、營運及財務獨立於新華醫療集團；(iii)我們已與新華醫療集團
簽訂新華醫療集團不競爭契據；及(iv)我們將採取企業管治措施以管理任何潛在的利益
衝突，我們的董事認為，新華醫療集團繼續保留於除外業務的權益不會影響本集團業
務與新華醫療集團業務的區分，且本集團與新華醫療集團之間於[編纂]後不會有任何競
爭。鑒於上述原因，我們的董事認為我們有能力於[編纂]後獨立於新華醫療集團開展業
務。更多詳情，請參閱本文件「與控股股東的關係」一節。

僱員購股權計劃

我們於二零一七年十二月二十九日採納僱員購股權計劃，其已於二零一九年三月
二十七日進一步修訂。根據僱員購股權計劃，相關股份數目整體限額32,507,627股股
份，佔緊隨[編纂]及[編纂]完成後已發行股份約[編纂]%（不計及因行使[編纂]或根據僱
員購股權計劃或購股權計劃授出或將予授出的購股權而可能配發、發行或出售的任何
股份）。假設所有僱員購股權計劃項下的購股權已悉數行使，但不計及[編纂]獲行使時
可能配發及發行的任何股份，則(i)對股東的股權有約[編纂]%的攤薄影響；及(ii)對每
股盈利有約[編纂]%的攤薄影響。於最後實際可行日期，並無根據僱員購股權計劃授出
購股權，而董事會擬於[編纂]前根據僱員購股權計劃授出所有購股權。於[編纂]時，並
無根據僱員購股權計劃進一步授出購股權。詳情請參閱本文件附錄五「法定及一般資
料－其他資料－ 15.購股權計劃－B.僱員購股權計劃」一節。
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風險因素
董事認為我們的業務涉及若干風險，其中多數非我們所能控制。有關我們認為對

我們而言尤屬相關的風險因素的詳細討論，載於本文件「風險因素」一節。下文載列可
能會對我們造成重大不利影響的若干主要風險：

• 我們極其依賴與希森美康的關係；
• 倘「兩票制」於IVD行業全面實施，我們的業務營運、財務業績及現金流量

可能會受到不利影響；
• 我們依賴與非希森美康供應商達成的分銷安排，且我們並未與彼等達成長

期分銷安排；
• 我們的業務營運很大程度上取決於我們的IVD試劑銷售產生的經常性收

益；及
• 商譽減值可能對我們的呈報經營業績產生不利影響。

監管合規
我們於過往曾發生不遵守中國法律法規的事件。我們預計任何該等事項均不會對

我們的業務、財務或貿易狀況及經營業績造成重大不利影響。詳情請參閱本文件「業
務－監管合規及法律程序」一節。

歷史財務資料概要
由於收購事項於二零一八年十二月三十一日後方完成，故威士達於往績記錄期間

的財務表現尚未併入原集團。下表載列原集團及威士達於往績記錄期間的節選財務資
料概要，乃摘自本文件附錄一及二會計師報告所載財務資料及其附註並應與其一併閱
讀。
原集團的損益及其他全面收益表概要

截至十二月三十一日止年度
二零一六年 二零一七年 二零一八年
人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

收益  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 290,441 338,268 413,635
銷售成本 .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . (206,543) (230,054) (296,964)
毛利  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 83,898 108,214 116,671

年內溢利 .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 57,166 112,596 99,508

收益增加乃主要由於原集團的分銷業務取得有機增長所致，而其大部分收益來源
來自分銷業務。我們原集團的純利由截至二零一六年十二月三十一日止年度的約人民
幣57.2百萬元增至截至二零一七年十二月三十一日止年度的約人民幣112.6百萬元，並
降至截至二零一八年十二月三十一日止年度的約人民幣99.5百萬元。我們原集團的純
利於截至二零一七年十二月三十一日止年度有所增加，乃主要由於因持續擴張導致收
益及毛利有所增加。我們原集團的純利於截至二零一八年十二月三十一日止年度有所
減少，乃主要由於該年確認[編纂]約人民幣12.5百萬元。
原集團的財務狀況表概要

於十二月三十一日 於四月三十日
二零一六年 二零一七年 二零一八年 二零一九年
人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

（未經審核）（1）

流動資產 .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 277,998 321,601 366,567 1,514,980
流動負債 .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . (63,642) (68,261) (69,762) (1,117,806)

流動資產淨值  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 214,356 253,340 296,805 397,174

附註：
(1) 由於收購事項於二零一九年一月二十五日完成，本集團於二零一九年四月三十日的流動資產及負債

按綜合基準計算。
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原集團的現金流量資料概要

下表載列原集團於所示期間的現金流量：

截至十二月三十一日止年度

二零一六年 二零一七年 二零一八年
人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

營運資金變動前經營活動產生的現金流量 . . . . 42,473 71,603 57,317
經營活動（所用）╱所得現金流量淨額 . . . . . . . (23,519) 19,717 1,959
投資活動（所用）╱所得現金流量淨額  .  .  .  .  .  .  . (49,891) (57,680) 29,970
融資活動所得╱（所用）現金流量淨額  .  .  .  .  .  .  . 204,397 (18,224) 59
現金及現金等價物增加╱（減少）淨額  .  .  .  .  .  .  . 130,987 (56,187) 31,988
於年初的現金及現金等價物  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 12,621 141,374 79,307
匯率變動之影響淨額  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . (2,234) (5,880) 4,069

於年末的現金及現金等價物  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 141,374 79,307 115,364

截至二零一六年、二零一七年及二零一八年十二月三十一日止年度，我們原集團
於營運資金變動前分別產生經營現金流量約人民幣42.5百萬元、人民幣71.6百萬元及人
民幣57.3百萬元。截至二零一六年十二月三十一日止年度，原集團經營活動所用現金
淨額為約人民幣23.5百萬元，乃主要由於(i)應佔聯營公司溢利調整為一項會計處理以
抵銷因原集團於二零一六年五月收購香港威士達40%股權而自原集團當時的聯營公司
威士達獲得的溢利貢獻；(ii)主要因向威士達支付的未結清貿易應付款項減少而導致貿
易應付款項減少；及(iii)主要因增加希森美康尿液分析產品的存貨儲備，以增加獲得分
銷權及獲委任為希森美康尿液分析產品於上海的區域分銷商的可能性而導致存貨增加。

原集團的主要財務比率

截至十二月三十一日止年度
二零一六年 二零一七年 二零一八年

% % %

毛利率  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 28.9 32.0 28.2
純利率  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 19.7 33.3 24.1
資產回報率  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 11.7 12.8 10.1
權益回報率  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 14.6 14.0 11.6

於十二月三十一日
二零一六年 二零一七年 二零一八年

倍 倍 倍

流動比率 .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 4.4 4.7 5.3
速動比率 .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 3.8 4.0 4.5
債務股權比率  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . – – –

有關原集團財務資料的更多詳情，請參閱本文件「原集團的財務資料」一節。
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威士達的損益及其他全面收益表概要

截至十二月三十一日止年度
二零一六年 二零一七年 二零一八年
人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

收益  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 1,380,870 1,595,626 1,852,514
銷售成本 .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . (1,050,586) (1,235,209) (1,484,574)
毛利  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 330,284 360,417 367,940

年內溢利 .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 138,824 174,080 192,161

於二零一九年一月完成收購事項後，威士達僅成為我們的全資附屬公司。收益變
動乃主要由於分銷業務所產生的收益增加所致。

威士達的財務狀況表概要

於十二月三十一日
二零一六年 二零一七年 二零一八年
人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

流動資產 .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 890,265 1,069,239 1,085,185
流動負債 .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . (397,538) (424,384) (274,483)

流動資產淨值  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 492,727 644,855 810,702

於二零一九年一月完成收購事項後，威士達僅成為我們的全資附屬公司。

威士達的現金流量資料概要

於二零一九年一月完成收購事項後，威士達僅成為我們的全資附屬公司。下表載
列威士達於所示期間的現金流量：

截至十二月三十一日止年度
二零一六年 二零一七年 二零一八年
人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

營運資金變動前經營活動產生的
 現金流量 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 208,717 255,952 277,575
經營活動（所用）╱所得現金流量淨額  .  .  . (13,426) 68,514 66,733
投資活動所得現金流量淨額  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 3,063 9,028 9,059
融資活動所得╱（所用）現金流量淨額  .  .  . 27,855 (12,115) (133,568)
現金及現金等價物增加╱（減少）淨額  .  .  . 17,492 65,427 (57,776)
於年初的現金及現金等價物  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 138,194 156,790 220,802
匯率變動之影響淨額  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 1,104 (1,415) 652

於年末的現金及現金等價物  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 156,790 220,802 163,678
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於二零一九年一月完成收購事項後，威士達成為我們的全資附屬公司。截至二零
一六年、二零一七年及二零一八年十二月三十一日止年度，威士達於營運資金變動前
自經營活動產生的現金流量分別約為人民幣208.7百萬元、人民幣256.0百萬元及人民幣
277.6百萬元。截至二零一六年十二月三十一日止年度，威士達經營活動所用現金淨額
為約人民幣13.4百萬元，乃主要由於(i)增加存貨以滿足客戶需求；及(ii)採購希森美康
產品支付的預付款項增加。

威士達的主要財務比率

截至十二月三十一日止年度
二零一六年 二零一七年 二零一八年

% % %

毛利率  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 23.9 22.6 19.9
純利率  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 10.1 10.9 10.4
資產回報率  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 17.9 17.3 17.5
權益回報率  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 31.6 30.8 26.9

於十二月三十一日
二零一六年 二零一七年 二零一八年

倍 倍 倍

流動比率 .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 2.2 2.5 4.0
速動比率 .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 1.2 1.4 2.0
債務股權比率  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 0.3 0.2 0.1

於二零一九年一月完成收購事項後，威士達僅成為我們的全資附屬公司。有關威
士達財務資料的更多詳情，請參閱本文件「威士達的財務資料」一節。

經擴大集團於截至二零一八年十二月三十一日止年度之未經審核備考綜合損益表之概
要

本集團 威士達集團 小計
公司間

業績對銷

一次性
調整前備考
經擴大集團

與收購
威士達集團

有關的
一次性調整

其他
備考調整

一次性
調整後備考
經擴大集團

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

收益 . . . . . . . . . . . . . 413,635 1,852,514 2,266,149 (118,302) 2,147,847 – – 2,147,847
銷售成本. . . . . . . . . . (296,964) (1,484,574) (1,781,538) 118,709 (1,662,829) – – (1,662,829)
毛利 . . . . . . . . . . . . . 116,671 367,940 484,611 – 485,018 – – 485,018
年內溢利. . . . . . . . . . 99,508 192,161 291,669 – 214,849 – – 499,931

經擴大集團於二零一八年十二月三十一日之未經審核備考綜合財務狀況表之概要

本集團 威士達集團 小計

公司間應收
款項及應付
款項對銷 特別股息

威士達
集團的公允
價值調整

收購
威士達集團

備考經
擴大集團

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

流動資產. . . . . . . . . . 366,567 1,085,185 1,451,752 – – – – 1,480,529
流動負債. . . . . . . . . . 69,762 274,483 344,245 – – – – 952,172

流動資產淨值  .  .  .  .  .  . 296,805 810,702 1,107,507 – – – – 528,357
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有關資料詳情，請參閱本文件附錄三B所載「經擴大集團之未經審核備考綜合財
務資料」。

近期發展

[編纂]前投資

我們已與[編纂]前投資者、NHPE（一間於二零一六年一月二十一日根據開曼群島
法律註冊成立並由North Haven Private Equity Asia IV, L.P.（一間由摩根士丹利之私募
股權業務部門管理的開曼群島獲豁免有限合夥企業）實益擁有的投資控股有限公司）及
華佗（一間於二零一一年三月二十八日根據香港法例註冊成立的公司，由新華醫療全
資擁有）作出兩個階段的[編纂]前投資安排。華佗主要從事研發、進出口貿易、信息服
務及投資。

第一階段： 於二零一六年五月十八日，[編纂]前投資者、本公司及原股東
訂立如下協議：(i) NHPE透過認購7,835,949股新股份（佔本
公司當時經擴大已發行股本的約15%）的方式投資本公司；及
(ii)華佗透過合併認購2,592,306股新股份及向原股東合併購買
2,592,308股舊股份（合共佔本公司當時經擴大已發行股本的約
9.92%）的方式投資本公司。

第二階段： 於二零一九年一月二十五日，本公司與華佗訂立協議，據此，
本公司同意以代價人民幣1,233,915,840元向華佗收購香港威士
達的6,000股股份（佔香港威士達已發行股本的60%），其中(i)人
民幣822,610,560元通過本公司於二零一九年一月二十五日配發
及發行32,339,139股新股份（佔本公司當時經擴大已發行股本的
約38.24%）以權益形式結付；及(ii)人民幣411,305,280元以本公
司於二零一九年一月二十五日以華佗為受益人發行本金金額為
人民幣411,305,280元的承兌票據的方式結付，該等承兌票據將
由本公司根據香港威士達股份購買協議約定的贖回時間表以現
金方式贖回，惟發生股份購買協議所述的若干事項除外。有關
詳情進一步載於本文件「歷史、重組及公司架構－重組－ (7)
[編纂]前投資者認購及轉讓本公司股份－第二階段：於二零一
九年與華佗進行的[編纂]前投資」一節。

收購香港威士達

為進一步增強我們的分銷能力及鞏固銷售網絡並整合我們的分銷業務價值鏈以
及減輕國家實施「兩票制」的潛在影響，本公司及華佗訂立香港威士達股份購買協議，
據此，本公司同意以代價人民幣1,233,915,840元自華佗收購香港威士達的6,000股股份
（佔香港威士達已發行股本的60%），其中(i)人民幣822,610,560元通過本公司於二零一
九年一月二十五日配發及發行32,339,139股新股份（佔本公司當時經擴大已發行股本的
約38.24%）以權益形式結付；及(ii)人民幣411,305,280元以本公司於二零一九年一月二
十五日以華佗為受益人發行本金金額為人民幣411,305,280元的承兌票據的方式結付，
該等承兌票據將由本公司根據香港威士達股份購買協議約定的贖回時間表以現金方式
贖回，惟發生股份購買協議所述的若干事項除外。收購事項已作為[編纂]前投資第二
階段的一部分於二零一九年一月二十五日完成，且香港威士達於此後成為我們的全資
附屬公司。有關收購事項詳情，請參閱本文件「歷史、重組及公司架構－ [編纂]前投
資－2.[編纂]前投資的主要條款概要」及「歷史、重組及公司架構－重組－ (7)[編纂]前
投資者認購及轉讓本公司股份－第二階段：於二零一九年與華佗進行的[編纂]前投資」
章節。於往績記錄期間，我們錄得與我們的業務合併及收購有關的商譽，且於同期並
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無錄得有關商譽的任何減值。由於收購事項於二零一九年一月完成，我們亦將錄得重
大商譽金額。根據本文件附錄三B所載「經擴大集團的未經審核備考綜合財務資料」，
經擴大集團於二零一八年十二月三十一日從收購中錄得的商譽約為人民幣10.9億元及
將錄得的無形資產為人民幣416,801,000元。商譽初始按成本計量，且每年進行減值測
試，如有事件或情況變動顯示賬面值可能減值，測試次數會更頻密。倘出現可能由我
們無法成功將威士達經營與我們的其他經營整合而導致的任何減值跡象，或倘威士達
未能產生我們預期的財務業績，我們可能須於年度評估之前估計商譽可回收性。根據
香港威士達股份購買協議所約定的贖回時間表，人民幣411,305,280元之上述承兌票據
項下之未償還本金金額人民幣5,000,000元已於最後實際可行日期償還。因此，上述承
兌票據項下之人民幣406,305,280元仍未償還。我們擬使用[編纂][編纂]的約[編纂]%或
[編纂]百萬港元，償還未償還金額人民幣406,305,280元並悉數贖回本公司於二零一九
年一月二十五日以華佗為受益人發行之承兌票據，該承兌票據為收購事項代價的一部
分。具體而言，該承兌票據之未償還金額人民幣406,305,280元，將於[編纂]後30日以
及取得[編纂][編纂]並可用時償還以悉數贖回承兌票據，惟發生股東協議所述的若干事
項除外。我們將會向[編纂]作出不可撤回指示，以將[編纂][編纂]的約[編纂]%用於償還
未償還金額人民幣406,305,280元並悉數贖回上述本公司以華佗為受益人發行的承兌票
據。

威士達與希森美康的分銷協議

於二零一九年四月一日，威士達與希森美康訂立新的分銷協議，將協議期限由一
年延長至三年至二零二二年三月三十一日。新分銷協議可於屆滿後經威士達與希森美
康雙方同意續期。我們的董事認為，此新簽署的協議將進一步穩定威士達與希森美康
之間的關係。

我們的控股股東

緊隨[編纂]及[編纂]完成後（不計及因行使[編纂]或根據僱員購股權計劃或購股權
計劃授出或將予授出的購股權而可能配發、發行或出售的任何股份），本集團將有兩組
控股股東，即：(i)創始集團，包括何先生、梁先生及林先生以及彼等各自的全資投資
控股公司（即KS&KL、King Sun及Lucan Investment）；及(ii)新華醫療及華佗，其將分
別繼續持有及控制本公司約[編纂]%及[編纂]%的已發行股本。

[編纂]前的特別股息

根據股東協議及作為[編纂]前投資第二階段的一部分，(i)香港威士達已向本
公司及華佗按收購事項完成之前其各自於香港威士達的股權比例宣派股息人民幣
400,000,000元，應付本公司的股息及應付華佗的股息分別為人民幣160,000,000元
及人民幣240,000,000元，及(ii)本公司已向現有股東（即King Sun、KS&KL、Lucan 
Investment、NHPE及華佗）按收購事項完成之前其各自於本公司的股權比例（分別為
28.42%、28.42%、18.24%、15.00%及9.92%）宣派股息人民幣229,026,300元。將於收
購事項完成後自本集團流出的有關股息（「特別股息」）為人民幣469,026,300元，包括：
(i)香港威士達應付華佗的股息人民幣240,000,000元；及(ii)本公司應付現有股東的股息
人民幣229,026,300元。部分特別股息將自[編纂][編纂]的約[編纂]%或[編纂]百萬港元
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支付，而特別股息的未付金額將根據規定時間表以我們自身的資本資源（包括我們現
有的現金資源，以及日後可用的銀行融資）分期支付，惟發生股東協議所述的若干事
項除外。有關詳情請參閱本文件「歷史、重組及公司架構－ [編纂]前投資－2.[編纂]前
投資的主要條款概要」一節。我們將會向[編纂]作出不可撤回指示，以將[編纂][編纂]
的約[編纂]%用於結付部分特別股息。

無重大不利變動

我們的董事確認，自二零一八年十二月三十一日起直至本文件日期，除本文件所
披露者外，我們的財務或貿易狀況概無重大不利變動，且自二零一八年十二月三十一
日起，並無可能對本文件附錄一及二會計師報告所示資料造成重大影響的事件。

兩票制

作為中國醫療體制改革的一項措施，於二零一六年十二月二十六日，國務院與
其他七個中央政府部門（包括國家衛計委及國家食品藥品監督管理局）共同發佈《關於
在公立醫療機構藥品採購中推行兩票制的實施意見（試行）》。於二零一七年一月二十
四日，國務院發佈《關於進一步改革完善藥品生產流通使用政策的若干意見》。國家衛
計委與其他五個中央政府部門於二零一八年三月五日共同發佈《關於鞏固破除以藥補
醫成果持續深化公立醫院綜合改革的通知》。「兩票制」旨在僅允許在價值鏈中發出最
多兩張發票，第一張發票由製造商發給分銷商，第二張發票由分銷商發給醫院及醫療
機構。有關於中國實施「兩票制」的更多詳情，請參閱本文件「監管概覽－兩票制」一
節。

除我們的自有品牌產品及提供的維修服務外，我們直接從製造商或國際製造商總
分銷商採購IVD產品。為說明「兩票制」的潛在影響，我們當前的業務經營可被分類為
五種不同情形。更多詳情請參閱本文件「業務－兩票制」一節。

倘「兩票制」獲全面實施，僅情形B及情形C將受影響且我們可能必須於該兩種情
形下終止銷售。於往績記錄期間，我們原集團產生自情形B及情形C的銷售額分別約為
人民幣177.3百萬元、人民幣183.8百萬元及人民幣252.2百萬元，分別約佔我們原集團
同期總收益的61.0%、54.3%及61.0%。於往績記錄期間，威士達產生自情形B及情形C
的銷售額分別為人民幣98.9百萬元、人民幣85.1百萬元及約人民幣96.9百萬元，分別約
佔威士達同期總收益的7.2%、5.3%及5.2%。根據本文件附錄三B所載「經擴大集團之
未經審核備考綜合財務資料」，截至二零一八年十二月三十一日止年度，我們原集團及
威士達產生自情形B及情形C的總收益（不計入任何公司間對銷）佔經擴大集團（經對銷
公司間業績後）總收益的約16.3%。倘「兩票制」獲全面實施，經擴大集團日後的溢利
將受到不利影響。

股息

於截至二零一六年、二零一七年及二零一八年十二月三十一日止年度，原集團分
別向當時相應的股東宣派股息約人民幣26.1百萬元、約人民幣8.2百萬元及零。截至二
零一八年十二月三十一日，所有該等股息已使用原集團的內部資源悉數結清。於截至
二零一六年、二零一七年及二零一八年十二月三十一日止年度，威士達分別向當時相
應的股東宣派股息約人民幣34.9百萬元、約人民幣28.1百萬元及人民幣36.0百萬元。截
至二零一八年十二月三十一日，就截至二零一六年十二月三十一日止年度宣派的所有
股息已使用威士達的內部資源悉數結清。截至二零一八年十二月三十一日，就截至二
零一七年十二月三十一日止年度宣派的所有股息已使用威士達的內部資源悉數結清。
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[編纂]

[編纂]包括：

• 初步[編纂][編纂]供香港公眾人士認購，即本文件所述的[編纂]；及

• 根據S規例以境外交易方式於美國境外（包括向香港專業及機構投資者）初
步[編纂][編纂]，即本文件所述的[編纂]。

主要[編纂]統計數據(1)

按[編纂]
每股[編纂]

[編纂]港元計算

按[編纂]
每股[編纂]

[編纂]港元計算
我們的股份市值(2) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . [編纂]百萬港元 [編纂]百萬港元
每股未經審核備考經調整綜合有形資產淨值(3) . . . [編纂]港元 [編纂]港元

附註：

(1) 上表中所有統計數據均假設[編纂]並無獲行使。

(2) 市值乃根據緊隨[編纂]完成後（假設[編纂]並無獲行使）預期將發行[編纂]股股份計算。

(3) 每股備考經調整綜合有形資產淨值乃於作出本文件附錄三A「未經審核備考經調整有形資產淨值報
表」一節所述的調整後達致，並根據[編纂]後分別按指示性[編纂]每股[編纂][編纂]港元及每股[編
纂][編纂]港元已發行[編纂]股股份計算。

[編纂]

截至二零一八年十二月三十一日止年度，我們已產生約人民幣12.5百萬元的[編
纂]，此等開支已自同期的綜合損益及其他全面收益表中扣除。我們預計於[編纂]完成
前將繼續產生約人民幣71.9百萬元的[編纂]（包括[編纂]，基於[編纂]指示性價格範圍的
中位數並假設[編纂]並未獲行使及並不計及任何酌情獎勵費（如適用）），其中預計約人
民幣22.6百萬元的金額將於往績記錄期間後的綜合收益表中扣除，而預計約人民幣49.3
百萬元的金額將於[編纂]後在股份溢價賬中扣除。我們預計該等[編纂]不會對我們於截
至二零一九年十二月三十一日止年度的業務及經營業績造成重大影響。

[編纂]用途

假設[編纂]並無獲行使，則我們估計[編纂]的[編纂]總額（已扣除[編纂]費用及應
由我們支付的有關[編纂]的估計開支；並假設[編纂]為每股[編纂][編纂]，即指示性[編
纂]範圍每股[編纂][編纂]至[編纂]的中位數）將約為[編纂]百萬港元。我們現時擬將所
得款項淨額作下列用途：

• 約[編纂]%（或[編纂]百萬港元）將用於結清收購威士達60%股權的現金代
價。有關更多詳情，請參閱「歷史、重組及公司架構－重組－ (7)[編纂]前
投資者認購及轉讓本公司股份－第二階段：於二零一九年與華佗進行的[編
纂]前投資」一節；

• 約[編纂]%（或[編纂]百萬港元）將用於根據收購事項向本公司及威士達現
有股東派付部分股息。有關更多詳情，請參閱「歷史、重組及公司架構－
重組－ (7)[編纂]前投資者認購及轉讓本公司股份－第二階段：於二零一九
年與華佗進行的[編纂]前投資」一節；及
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• 約[編纂]%（或[編纂]百萬港元）將用於在分銷業務項下擴大客戶群，尤其
是與六間醫院及醫療機構建立業務關係，以於二零二一年年底前提供解決
方案服務，及約[編纂]百萬港元將用於與各醫院及醫療機構接洽；

• 約[編纂]%（或[編纂]百萬港元）將用於繼續研發我們的自有品牌產品；

• 約[編纂]%（或[編纂]百萬港元）將用於擴展分銷業務並提升分銷價值鏈；
及

• 約[編纂]%（或[編纂]百萬港元）將用於營運資金及一般公司用途。

有關[編纂][編纂]用途的進一步資料，請參閱本文件「未來計劃及[編纂]用途」一
節。


