
財務風險管理

1 財務風險因素
本集團之業務承受多種財務風險：外匯風險、信貸風險、流動資金風險及利率風險。本集團之整體風險
管理程序集中於金融市場之不可預測特質，並尋求盡量減低對本集團財務表現之潛在不利影響。風險管
理由管理層負責，聯同本集團營運附司緊密合作，以識別、評估及減低財務風險。本集團管理及監控該
等風險，確保及時有效採取合適措施。

(i) 外匯風險
本集團在多個國家營運，故此承受外幣兌換港元之外匯風險。外匯風險來自未來商業交易、已確認
資產和負債以及海外業務之淨投資。

本集團大部分資產、收款及付款均為港元、美元、歐元或人民幣。本集團透過與信譽良好的金融機
構訂立遠期合約或以即時對沖方式，盡量減低外匯風險，且不維持重大長倉。本集團定期檢討對沖
政策。

本公司若干資產乃以美元計值，但由於港元匯率與美元掛鈎，外匯風險被視為並不重大。

集團餘下的資產和負債主要以集團公司的功能性貨幣呈列，因此集團不承受重大外匯風險。

(ii) 信貸風險
信貸風險主要來自銀行及金融機構存款、按金、應收賬款及其他應收款項，最大風險等同該金融工
具的賬面值。

管理層已有既定的信貸政策，會持續地監控所面對的信貸風險。

(a) 銀行及金融機構存款之信貸風險
於2019年3月31日，所有銀行結存及銀行存款均存放於信譽良好之金融機構。沒有存在集中在
單一交易對手的風險及此等交易對手並無違約記錄。預期信貸損失是近乎無。

(b) 按金及其他應收賬款項之信貸風險
按金及其他應收款項主要為租金按金以及公用事業及管理費按金。按金及其他應收款項之信貸
質素乃經參考過往有關交易對手拖欠率及交易對手財務狀況之資料後進行評估。鑒於該等交易
對手並無違約記錄，本公司董事認為違約風險並不重大，故預期不會因交易對手未履約而產生
任何虧損。因此，按金及其他應收款項的預期信貸損失率被評估為極低。

(c) 應收賬款之信貸風險
本集團定期考慮客戶之財務狀況、過往經驗及其他因素，以對彼等進行信貸評估，亦定期檢討
信貸限額運用情況。向零售客戶作出之銷售以現金或以主要信用卡支付。於報告期間內並無發
現嚴重超出信用限額之情況，管理層預期不會因該等交易對手未履約而產生任何重大虧損。
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財務風險管理

1 財務風險因素（續）
(ii) 信貸風險（續）

(c) 應收賬款之信貸風險（續）
應收賬款於發票日期後90天內到期。於2019年3月31日，應收賬款總額中97.2%（2018年：
85.1%）於90天內到期。有關本集團就應收賬款所面對信貸風險之進一步量化披露資料載於附
註17。

本集團應用簡化方法就香港財務報告準則第9號規定的預期信貸損失，該準則允許就所有應收
賬款使用存續期預期信貸損失撥備。

為計量預期信貸損失，應收賬款已根據共同信貸風險特徵及逾期日進行分類。預期信貸損失
率乃根據於2018年4月1日前36個月期間的銷售付款情況及本期間內出現的相應過往信貸虧損
計算得出。過往虧損率已作出調整以反映影響客戶結算應收款項能力的宏觀經濟因素的當前及
前瞻性資料。由於應收賬款並無出現重大違約記錄，故按集體基準計提的預期信貸損失並不重
大。

就存在客觀證據顯示債務人面臨重大財務困難或進行清算的相關應收賬款而言，有關款項會單
獨進行減值撥備評估。因此，於2019年3月31日已計提特定虧損撥備2,263,000港元（2018年：
772,000港元）。

本集團應收賬款減值撥備之變動披露於附註17。

應收賬款之減值虧損於經營溢利內呈列為減值虧損淨額。後續收回過往撇銷的金額計入同一行
項目。

(d) 金融資產減值之過往會計政策
於過往年度，金融資產之減值乃根據已產生虧損模型進行評估。已告知不可收回的個別應收款
項通過直接扣減賬面值予以撇銷。應收賬款按集體基準評估，以釐定是否有客觀證據顯示已產
生但尚未識別之減值。就該等應收款項而言，估計減值虧損於單獨減值撥備內確認。本公司認
為，如存在下列任何指標，即屬減值證據：

－ 債務人出現重大財務困難；

－ 債務人可能進入破產或財務重組；及

－ 違約或拖欠付款。

當預期不可收回額外現金時，已確認減值撥備的應收款項就其撥備進行撇銷。

(iii) 流動資金風險
審慎之流動資金風險管理指維持充裕現金及適當充裕且還款期不同以減輕任何年度承受再融資風險
之可用已承諾信貸融資額，以提供營運資金、派付股息、進行新投資及平倉（如需要）。本集團有
穩定經營業務現金流入及充足財務資源，以為其業務及日後擴充提供資金。於2019年3月31日，本
集團之金融負債主要為應付賬款及其他應付款項634,360,000港元（2018年：808,575,000港元），主要
於3個月內到期。
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1 財務風險因素（續）
(iv) 利率風險

本集團之利率風險由重定計息資產或負債息率之時差所引致。本集團大部分計息資產為短期銀行存
款及定期存款，有關詳情披露於附註19。由於任何合理利率變動將不會對本集團之業績構成重大變
動，故並無呈列利率風險之敏感度分析。

本集團透過管理賬齡組合及選擇定息或浮息工具，以控制利率風險。

2 資本風險管理
本集團訂有政策，維持穩健資本基礎，以保持債權人及市場信心以及日後業務增長。本集團資本指股東
權益總額。

本集團以槓桿比率為基準監察資本，與其他業內人士一致。槓桿比率以總借貸除以總權益計算得出。於
2019年及2018年3月31日，因本集團並沒有借貸，槓桿比率𣎴適用。

3 公平值估值
下表按計量公平值之估值技術所用輸入數據的層級，分析本集團於2019年3月31日按公平值列賬之金融
資產及負債。有關輸入數據乃按下文所述而分類歸入公平值架構內的三個層級：

• 相同資產或負債在交投活躍市場的報價（未經調整）（第1層）。

• 除了第1層所包括的報價外，該資產和負債的可觀察的其他輸入，可為直接（即例如價格）或間接
（即源自價格）（第2層）。

• 資產和負債並非依據可觀察市場數據的輸入（即非可觀察輸入）（第3層）。

於2019年3月31日
第1層 第2層 第3層 總額

港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元

資產

用於對沖之衍生工具

 －遠期外匯合約 – 16 – 16

總資產 – 16 – 16

負債

用於對沖之衍生工具

 －遠期外匯合約 – 130 – 130

總負債 – 130 – 130
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3 公平值估值（續）
於2018年3月31日

第1層 第2層 第3層 總額
港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元

資產

用於對沖之衍生工具

 －遠期外匯合約 – 411 – 411

總資產 – 411 – 411

負債

用於對沖之衍生工具

 －遠期外匯合約 – 66 – 66

總負債 – 66 – 66

遠期外匯已按交投活躍市場報價的遠期外匯兌換率計量公平值。

在2019年及2018年3月31日期間內，所有層之間的金融資產及負債並沒有轉撥。

估值技術在2019年及2018年3月31日期間內並沒有發生轉變。
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