
附錄三  經擴大集團之未經審核備考財務資料

– III-1 –

本文件為草擬本，所載資料並不完整，並可能會作出修訂。閱覽本文件內資料時須一併細閱本文件封
面「警告」一節。

緒言

隨附之未經審核備考財務資料乃為說明由（其中包括）( i )股本重組、( i i )認購事
項、(iii)債權人計劃、(iv)有關禹銘投資管理有限公司（「禹銘」）全部已發行股本之收
購事項及 (v)[編纂 ]（包括 [編纂 ]）組成之建議重組可能對浩倫農業科技集團有限公司
（清盤中）（「本公司」）及其附屬公司（以下統稱為「本集團」）財務資料構成之影響而編
製。緊隨建議重組完成後之本集團稱為「經擴大集團」。建議重組之詳情載於本公司
日期為二零一九年 [ • ]月 [ • ]日之通函（「通函」）。

於二零一八年十二月三十一日，經擴大集團之未經審核備考綜合財務狀況表及
本公司擁有人應佔未經審核備考綜合有形資產淨值乃根據 (1)本集團於二零一八年
十二月三十一日之未經審核簡明綜合財務狀況表（摘錄自通函附錄二）及 (2)禹銘於二
零一八年十二月三十一日之經審核財務狀況表（摘錄自通函附錄一所載禹銘之會計師
報告）而編製，並根據相關附註所述備考調整作出調整，猶如建議重組已於二零一八
年十二月三十一日完成。

經擴大集團之未經審核備考綜合損益及其他全面收益表以及未經審核備考綜合
現金流量表乃根據 (1)本集團截至二零一八年六月三十日止年度之經審核綜合損益及
其他全面收益表以及綜合現金流量表（摘錄自通函附錄二）及 (2)禹銘截至二零一八年
十二月三十一日止年度之經審核損益及其他全面收益表以及現金流量表（摘錄自通函
附錄一所載禹銘之會計師報告）而編製，並根據相關附註所述備考調整作出調整，猶
如建議重組已於二零一七年七月一日完成。

編製未經審核備考財務資料旨在提供有關因完成建議重組的經擴大集團資料。

未經審核備考財務資料乃根據多項假設、估計、不確定因素及目前所得資料而
編製，僅供說明用途。因此，由於經擴大集團之未經審核備考財務資料之性質使
然，未必可真確地反映倘建議重組確實於本文所示日期發生，經擴大集團可達成之
實際財務狀況、經營業績或現金流量。再者，經擴大集團之未經審核備考財務資料
並不旨在預計經擴大集團之未來財務狀況、經營業績或現金流量。



附錄三  經擴大集團之未經審核備考財務資料

– III-2 –

本文件為草擬本，所載資料並不完整，並可能會作出修訂。閱覽本文件內資料時須一併細閱本文件封
面「警告」一節。

A
. 
經
擴
大
集
團
於
二
零
一
八
年
十
二
月
三
十
一
日
之
未
經
審
核
備
考
綜
合
財
務
狀
況
表

本集
團

備考
調整

小計
禹銘

小計
備考

調整
經擴

大 集團
千港
元

千港
元

千港
元

千港
元

千港
元

千港
元

千港
元

千港
元

千港
元

千港
元

千港
元

千港
元

千港
元

千港
元

千港
元

千港
元

千港
元

千港
元

（附
註1(

a)）
（附
註2）

（附
註3(

a)）
（附
註4(

a)）
（附
註4(

b)）
（附
註6(

a)）
（附
註7(

a)）
（附
註7(

b)）
（附
註8）

（附
註9(

a)）
（附

註9(
b)）

（附
註10

）
（附

註11
(a)）

（附
註12

）
（附

註13
）

非流
動資
產

物業
、廠
房及
設備

–
[編纂

]
76

[編纂
]

[編纂
]

按公
平值
計入
其他
全面
收入
的金
融資
產

–
[編纂

]
16,2

63
[編纂

]
[編纂

]
[編纂

]

其他
資產

–
[編纂

]
50

[編纂
]

[編纂
]

無形
資產

–
[編纂

]
–

[編纂
]

[編纂
]

[編纂
]

商譽
–

[編纂
]

–
[編纂

]
[編纂

]
[編纂

]
 

 
 

 
[•]

–
[編纂

]
16,3

89
[編纂

]
[編纂

]
 

 
 

 
 

流動
資產

貿易
及其
他應
收款
項及
已付
按金

174
[編纂

]
5,29

4
[編纂

]
[編纂

]
[編纂

]

按公
平值
計入
損益
的金
融資
產

–
[編纂

]
377

[編纂
]

[編纂
]

[編纂
]

應收
禹銘
同系
附屬
公司
款項

–
[編纂

]
4,57

5
[編纂

]
[編纂

]
[編纂

]

可收
回稅
項

–
[編纂

]
2,17

8
[編纂

]
[編纂

]

銀行
及現
金結
餘

1,23
1

[編纂
]

[編纂
]

[編纂
]

[編纂
]

[編纂
]

82,9
37

[編纂
]

[編纂
]

[編纂
]

[編纂
]

[編纂
]

[編纂
]

[編纂
]

 
 

1,40
5

[編纂
]

95,3
61

[編纂
]

[編纂
]

 
 

 
 

 



附錄三  經擴大集團之未經審核備考財務資料

– III-3 –

本文件為草擬本，所載資料並不完整，並可能會作出修訂。閱覽本文件內資料時須一併細閱本文件封
面「警告」一節。

本集
團

備考
調整

小計
禹銘

小計
備考

調整
經擴

大 集團
千港
元

千港
元

千港
元

千港
元

千港
元

千港
元

千港
元

千港
元

千港
元

千港
元

千港
元

千港
元

千港
元

千港
元

千港
元

千港
元

千港
元

千港
元

（附
註1(

a)）
（附
註2）

（附
註3(

a)）
（附
註4(

a)）
（附
註4(

b)）
（附
註6(

a)）
（附
註7(

a)）
（附
註7(

b)）
（附
註8）

（附
註9(

a)）
（附

註9(
b)）

（附
註10

）
（附

註11
(a)）

（附
註12

）
（附

註13
）

流動
負債

合約
負債

–
[編纂

]
16,4

56
[編纂

]
[編纂

]
應計

費用
及其
他應
付款
項

35,4
11

[編纂
]

[編纂
]

[編纂
]

[編纂
]

8,31
5

[編纂
]

[編纂
]

[編纂
]

[編纂
]

借貸
28,1

98
[編纂

]
[編纂

]
[編纂

]
–

[編纂
]

[編纂
]

[編纂
]

[編纂
]

公司
債券

45,0
00

[編纂
]

[編纂
]

–
[編纂

]
[編纂

]
應付

稅項
6,67

8
[編纂

]
[編纂

]
–

[編纂
]

[編纂
]

應付
禹銘
控股
公司
款項

–
[編纂

]
393

[編纂
]

[編纂
]

[編纂
]

應付
不再
綜合
計算
附屬
公司
款項

136
,097

[編纂
]

[編纂
]

[編纂
]

–
[編纂

]
[編纂

]
可換

股債
券

701
,099

[編纂
]

[編纂
]

–
[編纂

]
[編纂

]
 

 
 

 
[•]

952
,483

[編纂
]

25,1
64

[編纂
]

[編纂
]

 
 

 
 

[•]

流動（
負債
）╱資

產淨
額

(951
,078

)
[編纂

]
70,1

97
[編纂

]
[編纂

]
 

 
 

 
 

總資
產減
流動
負債

(951
,078

)
[編纂

]
86,5

86
[編纂

]
[編纂

]
 

 
 

 
 

非流
動負
債

遞延
稅項
負債

–
[編纂

]
–

–
[編纂

]
[編纂

]
 

 
 

 
 

（負
債）╱

資產
淨額

(951
,078

)
[編纂

]
86,5

86
[編纂

]
[編纂

]
 

 
 

 
 

資本
及儲
備

已發
行股
份

100
,177

[編纂
]

[編纂
]

[編纂
]

10,0
00

[編纂
]

[編纂
]

[編纂
]

[編纂
]

股份
溢價

453
,352

[編纂
]

[編纂
]

[編纂
]

–
[編纂

]
[編纂

]
[編纂

]

儲備
(1,5

04,6
07)

[編纂
]

[編纂
]

[編纂
]

[編纂
]

[編纂
]

[編纂
]

76,5
86

[編纂
]

[編纂
]

[編纂
]

[編纂
]

 
   

 
 

 

（虧
絀）╱

權益
總額

(951
,078

)
[編纂

]
86,5

86
[編纂

]
[編纂

]
 

 
 

 
 



附錄三  經擴大集團之未經審核備考財務資料
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本文件為草擬本，所載資料並不完整，並可能會作出修訂。閱覽本文件內資料時須一併細閱本文件封
面「警告」一節。

B
. 
經
擴
大
集
團
截
至
二
零
一
八
年
六
月
三
十
日
止
年
度
之
未
經
審
核
備
考
綜
合
損
益
及
其
他
全
面
收
益
表

經
擴
大

本
集
團

備
考
調
整

小
計

禹
銘

小
計

備
考
調
整

集
團

千
港
元

千
港
元

千
港
元

千
港
元

千
港
元

千
港
元

千
港
元

千
港
元

千
港
元

千
港
元

（
附
註

1(
b)
）
（
附
註

3(
b)
）
（
附
註

7(
a)
）
（
附
註

7(
b)
）

（
附
註

8）
（
附
註

9(
c)
）
（
附
註

12
）

收
益

–
[編
纂

]
59

,5
77

[編
纂

]
[編
纂

]
銷
售
成
本

–
[編
纂

]
–

[編
纂

]
[編
纂

]
  

 
 

 
 

毛
利

–
[編
纂

]
59

,5
77

[編
纂

]
[編
纂

]
其
他
收
益
及
其
他
收
入
淨
額

–
[編
纂

]
3,

16
3

[編
纂

]
[編
纂

]
其
他
開
支

–
[編
纂

]
(3

,2
56

)
[編
纂

]
[編
纂

]
債
務
重
組
收
益

–
[編
纂

]
[編
纂

]
[編
纂

]
–

[編
纂

]
[編
纂

]
一
般
及
行
政
開
支

(3
,9

20
)

[編
纂

]
[編
纂

]
(1

6,
86

1)
[編
纂

]
[編
纂

]
[編
纂

]
  

 
 

 
 

經
營（
虧
損
）╱
溢
利

(3
,9

20
)

[編
纂

]
42

,6
23

[編
纂

]
[編
纂

]
融
資
成
本

(9
67

)
[編
纂

]
–

[編
纂

]
[編
纂

]
[編
纂

]
  

 
 

 
 

除
稅
前（
虧
損
）╱
溢
利

(4
,8

87
)

[編
纂

]
42

,6
23

[編
纂

]
[編
纂

]
所
得
稅
開
支

–
[編
纂

]
(6

,5
25

)
[編
纂

]
[編
纂

]
[編
纂

]
  

 
 

 
 

年
內（
虧
損
）╱
溢
利

(4
,8

87
)

[編
纂

]
36

,0
98

[編
纂

]
[編
纂

]
  

 
 

 
 



附錄三  經擴大集團之未經審核備考財務資料

– III-5 –

本文件為草擬本，所載資料並不完整，並可能會作出修訂。閱覽本文件內資料時須一併細閱本文件封
面「警告」一節。

經
擴
大

本
集
團

備
考
調
整

小
計

禹
銘

小
計

備
考
調
整

集
團

千
港
元

千
港
元

千
港
元

千
港
元

千
港
元

千
港
元

千
港
元

千
港
元

千
港
元

千
港
元

（
附
註

1(
b)
）
（
附
註

3(
b)
）
（
附
註

7(
a)
）
（
附
註

7(
b)
）

（
附
註

8）
（
附
註

9(
c)
）
（
附
註

12
）

其
他
全
面
虧
損
：

其
後
可
能
重
新
分
類
至
損
益
的
項
目
：

贖
回
按
公
平
值
計
入
其
他
全
面
收
入
的

 
金
融
資
產
後
變
現
之
重
新
分
類
調
整

–
[編
纂

]
60

[編
纂

]
[編
纂

]
按
公
平
值
計
入
其
他
全
面
收
入
的
金
融

 
資
產
公
平
值
變
動
被
預
期
信
貸
虧
損

 
的
虧
損
撥
備
抵
銷

–
[編
纂

]
(7

01
)

[編
纂

]
[編
纂

]
  

 
 

 
 

年
內
其
他
全
面
虧
損
，
扣
除
稅
項

–
[編
纂

]
(6

41
)

[編
纂

]
[編
纂

]
 

 
 

 
 

本
公
司
擁
有
人
應
佔
年
內
全
面

 （
虧
損
）╱
收
入
總
額
：

(4
,8

87
)

[編
纂

]
[編
纂

]
[編
纂

]
[編
纂

]
35

,4
57

[編
纂

]
[編
纂

]
[編
纂

]
[編
纂

]
 

 
 

 
 



附錄三  經擴大集團之未經審核備考財務資料

– III-6 –

本文件為草擬本，所載資料並不完整，並可能會作出修訂。閱覽本文件內資料時須一併細閱本文件封
面「警告」一節。

C
. 
經
擴
大
集
團
截
至
二
零
一
八
年
六
月
三
十
日
止
年
度
之
未
經
審
核
備
考
綜
合
現
金
流
量
表

經擴
大

本集
團

備考
調整

小計
禹銘

小計
備考
調整

集團
千港
元

千港
元

千港
元

千港
元

千港
元

千港
元

千港
元

千港
元

千港
元

千港
元

千港
元

千港
元

千港
元

千港
元

千港
元

千港
元

（附
註1

(b)
）（
附註

2）
（附
註3

(b)
）（
附註

6(b
)）（

附註
7(a

)）（
附註

7(b
)）

（附
註8
）

（附
註9

(b)
）（
附註

9(c
)）（
附註

10）
（附
註1

1(b
)）（
附註

12）
（附
註1

3）

經營
活動
產生
之現
金流
量

除稅
前（
虧損
）╱
溢利

(4,8
87)

[編
纂]

[編
纂]

[編
纂]

[編
纂]

42,
623

[編
纂]

[編
纂]

[編
纂]

[編
纂]

經調
整：

銀行
利息
收入

–
[編
纂]

(1,7
83)

[編
纂]

[編
纂]

融資
成本

–
[編
纂]

–
[編
纂]

[編
纂]

[編
纂]

折舊
及攤
銷

–
[編
纂]

33
[編
纂]

[編
纂]

[編
纂]

贖回
按公
平值
計入
其他
全面
收入
的金
融資
產

 的
變現
收益

–
[編
纂]

(1,2
37)

[編
纂]

[編
纂]

按公
平值
計入
損益
之金
融資
產公
平值
虧損

–
[編
纂]

378
[編
纂]

[編
纂]

債務
重組
收益

–
[編
纂]

[編
纂]

[編
纂]

–
[編
纂]

[編
纂]

匯兌
虧損

–
[編
纂]

(31
2)

[編
纂]

[編
纂]

 
 

 
 

 

營運
資金
變動
前之
經營
現金
流量

(4,8
87)

[編
纂]

39,
702

[編
纂]

[編
纂]

貿易
及其
他應
收款
項及
已付
按金
變動

(16
1)

[編
纂]

(2,3
53)

[編
纂]

[編
纂]

[編
纂]

應收
禹銘
同系
附屬
公司
款項
變動

–
[編
纂]

2,8
87

[編
纂]

[編
纂]

[編
纂]

合約
負債
變動

–
[編
纂]

(8,4
53)

[編
纂]

[編
纂]

應計
費用
及其
他應
付款
項變
動

(18
9)

[編
纂]

[編
纂]

(11
,64

7)
[編
纂]

[編
纂]

[編
纂]

應付
禹銘
控股
公司
款項
變動

–
[編
纂]

58
[編
纂]

[編
纂]

[編
纂]

 
 

 
 

 

經營
（所
用）
╱所
得之
現金

(5,2
37)

[編
纂]

20,
194

[編
纂]

[編
纂]

已付
稅項

–
[編
纂]

(6,7
62)

[編
纂]

[編
纂]

已收
利息

–
[編
纂]

1,7
83

[編
纂]

[編
纂]

 
 

 
 

 

經營
活動
（所
用）
╱所
得之
現金
淨額

(5,2
37)

[編
纂]

15,
215

[編
纂]

[編
纂]
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經擴
大

本集
團

備考
調整

小計
禹銘

小計
備考
調整

集團
千港
元

千港
元

千港
元

千港
元

千港
元

千港
元

千港
元

千港
元

千港
元

千港
元

千港
元

千港
元

千港
元

千港
元

千港
元

千港
元

（附
註1

(b)
）（
附註

2）
（附
註3

(b)
）（
附註

6(b
)）（

附註
7(a

)）（
附註

7(b
)）

（附
註8
）

（附
註9

(b)
）（
附註

9(c
)）（
附註

10）
（附
註1

1(b
)）（
附註

12）
（附
註1

3）

投資
活動
產生
之現
金流
量

購置
物業
、廠
房及
設備

–
[編
纂]

(55
)

[編
纂]

[編
纂]

贖回
按公
平值
計入
其他
全面
收入
的金
融資
產所
得款
項

–
[編
纂]

8,6
75

[編
纂]

[編
纂]

按公
平值
計入
其他
全面
收入
的金
融資
產之
已收
利息

–
[編
纂]

1,3
56

[編
纂]

[編
纂]

出售
附屬
公司
予債
權人
計劃

–
[編
纂]

[編
纂]

–
[編
纂]

[編
纂]

收購
附屬
公司

–
[編
纂]

–
[編
纂]

[編
纂]

[編
纂]

 
 

 
 

 

投資
活動
產生
╱（
所用
）現
金淨
額

–
[編
纂]

9,9
76

[編
纂]

[編
纂]

 
 

 
 

 

融資
活動
產生
之現
金流
量

賣方
墊款

2,2
17

[編
纂]

[編
纂]

–
[編
纂]

[編
纂]

[編
纂]

償還
賣方
款項

–
[編
纂]

–
[編
纂]

[編
纂]

[編
纂]

認購
事項
所得
款項
淨額

–
[編
纂]

[編
纂]

–
[編
纂]

 
[編
纂]

[編
纂]
所得
款項
淨額

–
[編
纂]

–
[編
纂]

[編
纂]

[編
纂]

付款
予債
權人
計劃

–
[編
纂]

[編
纂]

–
[編
纂]

[編
纂]

已付
賣方
股息

–
[編
纂]

(20
0,0

00)
[編
纂]

[編
纂]

 
 

 
 

 

融資
活動
所得
╱（
所用
）之
現金
淨額

2,2
17

[編
纂]

(20
0,0

00)
[編
纂]

[編
纂]

 
 

 
 

 

現金
及現
金等
價物
增加
淨額

(3,0
20)

[編
纂]

(17
4,8

09)
[編
纂]

[編
纂]

年初
現金
及現
金等
價物

4,5
30

[編
纂]

257
,74

6
[編
纂]

[編
纂]

[編
纂]

 
 

 
 

 

年末
現金
及現
金等
價物

1,5
10

[編
纂]

82,
937

[編
纂]

[編
纂]

 
 

 
 

 

現金
及現
金等
價物
分析

銀行
及現
金結
餘

1,5
10

[編
纂]

[編
纂]

[編
纂]

[編
纂]

[編
纂]

82,
937

[編
纂]

[編
纂]

[編
纂]

[編
纂]

[編
纂]

[編
纂]
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D. 經擴大集團之未經審核備考財務資料附註

(1) (a) 為編製未經審核備考綜合財務狀況表，數據乃摘錄自本集團截至二零
一八年十二月三十一日止年度之未經審核簡明綜合財務狀況表，均載
於通函附錄二。

(b) 為編製未經審核備考綜合損益及其他全面收益表及未經審核備考綜合
現金流量表，數據乃摘錄自本集團截至二零一八年六月三十日止年度
之經審核綜合財務報表，均載於通函附錄二。

(2) 有關調整指賣方根據補充收購協議向本公司作出之現金墊款[編纂]，以結算
本公司及╱或清盤人將產生之專業費用。

(3) (a) 有關調整指本公司就股本重組、債權人計劃及收購事項額外產生之估
計專業費用及開支[編纂]，猶如彼等已於二零一八年十二月三十一日進
行。

(b) 有關調整指本公司就股本重組、債權人計劃及收購事項額外產生之估
計專業費用及開支 [編纂 ]，猶如彼等已於二零一七年七月一日進行。

(4) (a) 有關調整指股本削減之影響，即每股已發行及未發行股份之面值將由
0.10港元減至 0.01港元，而本公司已發行股本按每股現有已發行股份
[編纂 ]為基準註銷。股本削減所產生的總金額 [編纂 ]以與開曼群島公司
法一致的方式對銷本公司儲備的相等金額。

 (b) 有關調整指股份溢價註銷，據此，本公司股份溢價賬進賬全部金額約
[編纂 ]將予註銷及應用，以抵銷本公司部分累計虧損。

(5) 股份合併將完成，據此於股本削減後，每 10股每股 0.01港元的已發行股份
將合併為 1股每股 0.10港元的新股份。
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(6) (a) 有關調整指按每股認購股份 [編纂 ]認購 [編纂 ]股每股面值 0.1港元的認
購股份（「認購事項」）的影響。由於認購事項，本集團將籌得所得款項
淨額 [編纂 ]。認購事項完成將導致股本及股份溢價分別增加 [編纂 ]及
[編纂 ]，猶如認購事項已於二零一八年十二月三十一日完成。

(b) 有關調整指所得款項淨額[編纂]，猶如認購事項已於二零一七年七月一
日完成。

(7) (a) 有關調整指部分債權人計劃，而本公司將按現金代價[編纂]轉讓由本公
司直接或間接持有的現有附屬公司（「除外公司」）的全部股權予債權人
計劃管理人的計劃公司。

千港元
 

除外公司的負債淨額 [編纂 ]

減：轉讓除外公司的股權所產生的已收代價 [編纂 ]
 

債務重組收益* [編纂 ]
 

(b) 有關調整指就結算本公司負債將現金付款[編纂]轉讓予債權人計劃，據
此其應計費用及其他應付款項、公司債券、應付不再綜合入賬的附屬
公司款項及可換股債券將悉數獲和解及解除。

千港元
 

應計費用及其他應付款項 [編纂 ]

公司債券 [編纂 ]

應付不再綜合入賬的附屬公司款項 [編纂 ]

可換股債券 [編纂 ]

減：結算債務重組的現金付款 [編纂 ]
 

債務重組收益* [編纂 ]
 

* 假設債務重組收益大致相同，猶如出售除外公司已於二零一七年七月一日或二零
一八年十二月三十一日進行。
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(8) 該等數據摘錄自通函附錄一所載禹銘的會計師報告，而結餘摘錄自禹銘於
二零一八年十二月三十一日的財務狀況表以及金額摘錄自禹銘截至二零
一八年十二月三十一日止年度的損益及其他全面收益表以及現金流量表。

(9) 有關調整指收購禹銘全部已發行股本：

(a) 根據收購協議，賣方須維持禹銘的資產淨值不低於10,000,000港元。緊
接收購事項完成前將向賣方宣派股息 [編纂 ]，猶如收購事項已於二零
一八年十二月三十一日進行。

於同日，禹銘將派付有關股息，以現金派付[編纂]及以實物分派按公平
值計入其他全面收入的金融資產[編纂]以及按公平值計入損益之金融資
產派付[編纂]。此乃假設按公平值計入其他全面收入的金融資產及按公
平值計入損益之金融資產的公平值變動甚微。

(b) 根據香港財務報告準則第 3號（經修訂）業務合併，本集團將應用收購
法，以於本集團的綜合財務報表列入收購事項。收購事項所產生的商
譽計算如下：

千港元
 

於宣派股息後所收購禹銘的資產淨值 [編纂 ]

無形資產 [編纂 ]

商譽 [編纂 ]

遞延稅項 [編纂 ]
 

代價 [編纂 ]
 

以下列結算：
現金 [編纂 ]

 

遞延稅項約 [編纂 ]按無形資產公平值約 [編纂 ]乘以香港稅率 16.5%計
算。
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就編製未經審核備考財務資料而言，清盤人已根據香港會計準則第 36

號（「香港會計準則第 36號」）「資產減值」按備考基準評估無形資產及商
譽於二零一八年十二月三十一日是否將減值，並認為收購事項所產生
的無形資產及商譽於二零一八年十二月三十一日並無減值，且本公司
的申報會計師已贊成相關評估。本公司於未來的財務報表中將採用與
未經審核備考財務資料所使用者一致的會計政策、主要假設及估值方
法評估收購事項所產生的無形資產及商譽是否減值。

於完成日期收購事項所產生的無形資產及商譽的實際金額可能有別於
上文所呈列的金額及差額可能屬重大。

(c) 有關調整指無形資產，包括存貨、投資管理協議、商標名及證監會牌
照（已獲確定公平值分別約 [編纂 ]、[編纂 ]、[編纂 ]及 [編纂 ]），估計存
貨及投資管理協議、商標名及證監會牌照的可使用年期分別為[編纂]、
[編纂 ]、[編纂 ]及無限期。因此，攤銷費用總額約 [編纂 ]緊接收購事
項後於備考綜合損益及其他全面收益表扣除。上述無形資產攤銷所產
生之未經審核備考綜合損益表的相關稅務影響約為[編纂]。有關調整於
其後年度對經擴大集團的財務報表有持續影響。禹銘被視為現金產生
單位，而現金產生單位包括商譽。貼現率及長期可持續增長率為估值
的主要參數，乃因彼等對現金產生單位的可收回金額非常敏感。可收
回金額的敏感度分析及淨空於第 I I I -16至 I I I -17頁呈列。保守而言，長
期可持續增長率[編纂]假定為與通脹有關。截至二零一七年五月三十一
日、二零一七年十月三十一日、二零一七年十二月三十一日、二零
一八年六月三十日及二零一八年十二月三十一日，禹銘估值所採用的
貼現率分別為 [編纂 ]、[編纂 ]、[編纂 ]、[編纂 ]及 [編纂 ]。於過往 19

個月貼現率變動低於[編纂]，因而被視為貼現率不大可能發生任何重大
變動。鑒於長期可持續增長率的保守假設及貼現率相對穩定，主要參
數的任何可能變動將導致現金產生單位的賬面值超過其可收回金額的
差額被視為較低。主要參數的合理可能變動被視為不大可能會導致現
金產生單位的賬面值超過其可收回金額。
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(d) 無形資產的估值乃以香港（即禹銘所在位置及開展業務所在地）之現有
政治、法律、財政、稅項及經濟狀況無重大變動之假設為基礎。無形
資產及商譽的估值方法及主要假設如下：

1. 存貨

於往績記錄期，禹銘已就提供交易融資顧問服務訂立十一份聘約
且於二零一八年十二月三十一日有關服務尚未悉數履行（統稱為
「存貨」）。禹銘預期於近期履行存貨賺取未來溢利。

存貨估值使用收入法項下的增量收入法。增量收入法使用的主要
假設包括：

收入 禹銘管理層提供的已簽署聘約所產生的未開票顧
問費收入。

可使用年期 [編纂 ]，乃該等聘約之估計餘下服務完成期。

營運開支費率 收入的 [編纂 ]，乃以企業融資服務分部歷史利潤
率為參考。

貼現率 [編纂 ]

2. 管理協議

禹銘與新工就提供管理服務訂立管理協議。根據管理協議，禹銘
同意於二零一九年一月一日至二零二一年十二月三十一日向新工
提供投資管理服務。
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管理協議估值使用收入法項下的增量收入法。增量收入法使用的
主要假設包括：

收入 禹銘管理層估計的管理費收入、表現費及雜項收
入。

可使用年期 [編纂 ]，乃以於二零二一年十二月三十一日屆滿
的管理協議餘下服務期為參考。

營運開支費率 收入的 [編纂 ]，乃以資產管理分部歷史利潤率為
參考。

貼現率 [編纂 ]

3. 商標名

禹銘自其於一九九六年註冊成立起在香港以其商標名「禹銘」（「商
標名」）開展業務。憑藉努力提供優質服務，商標名受到香港（即禹
銘開展業務所在地區）企業融資顧問及資產管理行業的認可。

商標名使用收入法項下免納專利權使用費法估值。免納專利權使
用費法所使用的主要假設包括：

版權費儲蓄 禹銘管理層提供的預測收益總額之[編纂]（不包
括存貨及管理協議產生的收益）。版權費率 [編
纂 ]乃以相關交易為基準及屬於合理範圍內。

可使用年期 鑒於禹銘已以商標名開展業務逾 [編纂 ]，可使用
年期為 [編纂 ]。

貼現率 [編纂 ]
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具有 [編纂 ]可使用年期的商標名

商標名使用收入法項下免納專利權使用費法進行估值。於釐定商
標名的可使用年期時，已考慮 1）商標名所注入的現金流量價值及
2）經營歷史年數。

1) 商標名所注入的現金流量價值

長遠而言，商標名所注入的現金流量傾向極低，暗示商標名
的預期年期有限。商標名所注入的現金流量 /收益預期將由提
早預測期間約 10%下降至 20年約 1%。

2) 經營歷史年數

禹銘已自一九九六年註冊成立起（即 22年）在香港以「禹銘」商
標名開展業務，並取得成功及公眾知名度。經計及歷史經營
記錄，假設禹銘日後 [編纂 ]以上將繼續以「禹銘」商標名開展
其業務屬合理。

保守而言，透過參考歷史紀錄，我們假設該商標名保存 [編纂 ]

作為其餘下可使用年期。

4. 證監會牌照

禹銘持有就根據證券及期貨條例項下第1類（證券交易）、第4類（就
證券提供意見）、第 6類（就機構融資提供意見）及第 9類（提供資產
管理）所必需的證監會牌照（統稱為「證監會牌照」）。透過持有證監
會牌照，禹銘可避免為獲得證監會牌照必須產生開支。
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證監會牌照估值使用成本法。成本法使用的主要假設包括：

主要成本 – 禹銘管理層提供的3名負責人員的薪金

– 證監會牌照申請費

– 禹銘管理層提供的有關獲得證監會牌照之估
計法律成本及顧問開支

可使用年期 無限期

證監會牌照的無限可使用年期

與商標的估值不同，釐定證監會牌照的價值乃依據更換牌照的成
本，乃根據成本法的一種方法。

更換牌照的成本須考慮聘用代表人員開支、各牌照申請費及其他
直接相關開支。按成本法，上述現金流概念並不適用。

禹銘為證監會持牌法團，其主要業務為企業顧問及資產管理。牌
照為開展業務的必要條件，而續期成本對禹銘而言並不重大。假
設管理層擬續期牌照以繼續經營屬合理。經考慮業務╱禹銘各自
預期年期的無限期性質，證監會牌照的可使用年期估計將為無限
期。

釐定證監會牌照的價值乃依據更換牌照的成本。於計算更換牌照
的成本時，採納聘用代表人員開支、各牌照申請費及其他直接相
關開支的實際輸入數據。
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具有有限年期的無形資產按其估計可使用年期攤銷並於使情況變動之
任何事件表明賬面值可能不可收回時進行減值檢討。具有無限年期的
無形資產每年進行檢討並於環境中事件發生變化表明賬面值可能無法
收回時進行減值檢討。

5. 商譽

業務合併所產生的商譽分配至預期從業務合併獲益的現金產生單
位（「現金產生單位」）。現金產生單位的可收回金額根據其使用價
值使用貼現現金流方法釐定。現金流預測使用的減值根據涵蓋現
金產生單位 [編纂 ]的獲批准財務預算，貼現率為 [編纂 ]計算。[編
纂 ]以後之現金流量使用長期可持續增長率每年 [編纂 ]推測。

商譽按自代價 [編纂 ]中扣除存貨、管理協議、商標名、證監會牌
照、遞延稅項負債及禹銘資產淨值（宣派股息後）的公平值分別約
[編纂 ]、[編纂 ]、[編纂 ]、[編纂 ]、[編纂 ]及 [編纂 ]後計算。

每年或在有跡象表明單位可能出現減值時的年末，進行商譽減值
測試。
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敏感度分析

1. 於禹銘的股權

所採納的貼現率及長期可持續增長率在估值中起關鍵作用，原因
為彼等對於禹銘 100%股權的使用價值非常敏感。不同貼現率及長
期可持續增長率組合項下於禹銘 100%股權的使用價值呈列如下：

於禹銘的股權（港元）
長期可持續增長率 (%)

貼現率
(%) [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ]

[編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ]

[編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ]

[編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ]

[編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ]

[編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ]

於估值時採用稅後貼現率。稅前貼現率來自含稅稅後貼現率，為
[編纂 ]。含稅稅後率被視為稅前率的合理估計，乃由於該情況下按
稅後貼現率貼現稅後現金流量及按稅前貼現率貼現稅前現金流量
產生相同結果。

淨空（港元）呈列如下：

長期可持續增長率 (%)

貼現率
(%) [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ]

[編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ]

[編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ]

[編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ]

[編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ]

[編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ]
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2. 存貨

所採納的貼現率在估值中起關鍵作用，原因為其影響存貨的公平
值。不同貼現率組合項下存貨的公平值呈列如下：

貼現率 存貨
(%) （港元）

[編纂 ] [編纂 ]

[編纂 ] [編纂 ]

[編纂 ] [編纂 ]

[編纂 ] [編纂 ]

[編纂 ] [編纂 ]

3. 管理協議

所採納的貼現率在估值中起關鍵作用，原因為其影響管理協議的
公平值。不同貼現率組合項下管理協議的公平值呈列如下：

貼現率 管理協議
(%) （港元）

[編纂 ] [編纂 ]

[編纂 ] [編纂 ]

[編纂 ] [編纂 ]

[編纂 ] [編纂 ]

[編纂 ] [編纂 ]
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4. 商標名

所採納的貼現率及版稅率在估值中起關鍵作用，原因為彼等對商
標名的公平值非常敏感。不同貼現率及版稅率組合項下商標名的
公平值呈列如下：

商標名敏感度分析（貼現率）

貼現率 商標名
(%) （港元）

[編纂 ] [編纂 ]
[編纂 ] [編纂 ]
[編纂 ] [編纂 ]
[編纂 ] [編纂 ]
[編纂 ] [編纂 ]

商標名敏感度分析（版稅率）

版稅率 商標名
(%) （港元）

[編纂 ] [編纂 ]
[編纂 ] [編纂 ]
[編纂 ] [編纂 ]
[編纂 ] [編纂 ]
[編纂 ] [編纂 ]
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5. 證監會牌照

計算更換牌照的成本所採納的 3名負責人員的實際薪金輸入於估值
中發揮關鍵作用，因其對證監會牌照的公平值非常敏感。不同薪
金級別的證監會牌照的公平值呈列如下：

證監會牌照敏感度分析

薪金百分比變動 證監會牌照
（%） （港元）

薪金下降3% [編纂 ]
薪金下降2% [編纂 ]
薪金下降1% [編纂 ]
當前薪金水平 [編纂 ]
薪金上升1% [編纂 ]
薪金上升2% [編纂 ]
薪金上升3% [編纂 ]

(10) 有關調整指賣方根據補充收購協議及第三份補充收購協議向本公司作出之
現金墊款[編纂]，以結算本公司及╱或清盤人將產生之專業費用。現金墊款
將按以下方式提供予本公司：

(i) 賣方於聯交所有條件批准根據認購事項及[編纂]將予配發及發行的新股
份上市及買賣及復牌後三個營業日內向本公司支付 [編纂 ]；及

(ii) 賣方於根據認購事項及[編纂]將予配發及發行的新股份開始買賣當日向
本公司支付 [編纂 ]。

(11) (a) 有關調整指按 [編纂 ]的基準按 [編纂 ]進行的 [編纂 ]（包括 [編纂 ]）[編
纂 ]，其中 [編纂 ]股按 [編纂 ]每股 [編纂 ] [編纂 ]根據 [編纂 ]提呈發售
（作為 [編纂 ]）。[編纂 ]完成將導致股本及股份溢價分別增加 [編纂 ]及



附錄三  經擴大集團之未經審核備考財務資料

– III-20 –

本文件為草擬本，所載資料並不完整，並可能會作出修訂。閱覽本文件內資料時須一併細閱本文件封
面「警告」一節。

[編纂 ]（扣除 [編纂 ]），猶如 [編纂 ]已於二零一八年十二月三十一日完
成。包銷佣金屬資本性質，並未於備考綜合損益表中作出 整，並自
股份溢價直接扣除。

(b) 有關調整指 [編纂 ]所得款項淨額約 [編纂 ]（所得款項總額 [編纂 ]減去支
付予包銷商的 [編纂 ]，猶如 [編纂 ]已於二零一七年七月一日完成。

(12) 有關調整指向賣方償還現金墊款[編纂]，該現金墊款乃自二零一七年二月起
由賣方墊付，年利率為 [編纂 ]。利息開支約 [編纂 ]乃按提取日期及預期償還
日期為 [編纂 ]計算。
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利息開支計算如下：

墊款日期 金額 預期償還日期

截至
二零一七年

六月
三十日
止年度

利息開支

截至
二零一八年

六月
三十日
止年度

利息開支

截至
二零一八年

十二月
三十一日
止六個月
利息開支

二零一九年
利息開支

利息
開支總額

（千港元） （千港元） （千港元） （千港元） （千港元） （千港元）

[編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ]

[編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ]

[編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ]

[編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ]

[編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ]

[編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ]

[編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ]

[編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ]

[編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ]

[編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ]

[編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ]

[編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ]

[編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ]

[編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ]

[編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ]

[編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ]

[編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ]

[編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ]

[編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ]

[編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ]

[編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ]

[編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ]

[編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ]

[編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ]
45,356 – –   –

[編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ]
      

(13) 有關調整指由於完成收購事項重新分類禹銘的即期賬目。

(14) 除附註9(c)所述外，上述調整預期對經擴大集團的綜合財務狀況表、綜合損
益及其他全面收益表以及綜合現金流量表並無持續影響。
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E. 經擴大集團於二零一八年十二月三十一日之未經審核備考經調整綜合有
形資產淨值表

千港元
 

本集團未經審核備考綜合有形負債淨額 （附註1） [編纂 ]
 

港元
 

本集團每股未經審核備考綜合有形負債淨額 （附註2） [編纂 ]
 

千港元
 

經擴大集團未經審核備考經調整綜合資產淨值 （附註3） [編纂 ]

減：無形資產 （附註4） [編纂 ]
 

經擴大集團未經審核備考經調整綜合有形資產淨值 [編纂 ]
 

港元
 

經擴大集團每股未經審核備考經調整綜合有形資產淨值 （附註5） [編纂 ]
 

附註：

[編纂 ]
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[編纂 ]
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