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香港交易及結算所有限公司及香港聯合交易所有限公司對本公告之內容概不
負責，對其準確性或完整性亦不發表任何聲明，並明確表示概不就因本公告
全部或任何部分內容而產生或因倚賴該等內容而引致之任何損失承擔任何責
任。

Hengxing Gold Holding Company Limited
恒 興 黃 金 控 股 有 限 公 司
（於開曼群島註冊成立的有限公司）

（股份代號：2303）

截至二零一九年六月三十日止六個月的
中期業績

摘要

本集團截至二零一九年六月三十日止六個月的營運及財務業績摘要如下：

• 黃金產量為35,511盎司，較二零一八年同期減少27%；

• 來自黃金開採分部的收益較二零一八年同期減少24%至人民幣291百萬元；

• 除稅後純利較二零一八年同期減少37%至人民幣76百萬元；

• 可持續全成本每克人民幣161元（按二零一九年六月三十日1美元兌人民
幣6.8747的匯率計算，相當於每盎司731美元），較去年同期每克人民幣
149.2元增加7.9%；

• 重大安全環保事故為零。

恒興黃金控股有限公司（「本公司」）董事會（「董事會」）欣然宣佈，本公司及其附
屬公司（統稱「本集團」）截至二零一九年六月三十日止六個月（「回顧期間」）的
未經審核綜合中期業績連同二零一八年同期的比較數字如下：
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中期簡明綜合損益及其他全面收益表
截至二零一九年六月三十日止六個月

未經審核
截至六月三十日止六個月

附註 二零一九年 二零一八年
人民幣千元 人民幣千元

持續經營業務
收益 4 290,894 383,321
銷售成本 (181,301) (204,251)

  

毛利 109,593 179,070
其他收入 350 747
其他收益 — 淨額 5 9,973 3,555
銷售及營銷開支 (107) (197)
一般及行政開支 (27,096) (16,816)

  

經營溢利 6 92,713 166,359

財務收入 327 281
財務費用 (2,349) (4,513)

  

財務費用 — 淨額 (2,022) (4,232)
  

除所得稅前溢利 90,691 162,127
所得稅開支 7 (14,989) (41,473)

  

期內本公司擁有人應佔溢利 75,702 120,654
  

期內本公司擁有人應佔全面收益總額 75,702 120,654
  

期內本公司擁有人應佔每股盈利
 （以每股人民幣列示）
 — 基本及攤薄 9 0.08 0.13

  

上述中期簡明綜合損益及其他全面收益表應與隨附附註一併閱讀。
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中期簡明綜合資產負債表
於二零一九年六月三十日

未經審核 經審核
二零一九年
六月三十日

二零一八年
十二月三十一日

附註 人民幣千元 人民幣千元

資產
非流動資產
物業、廠房及設備 338,693 351,075
使用權資產 3 17,229 –
預付租賃款項 – 15,151
無形資產 271,378 282,489
購置物業、廠房及設備預付款項 4,069 3,422
遞延稅項資產 10 5,663 5,822
受限制銀行結餘 10 10

  

非流動資產總值 637,042 657,969
  

流動資產
存貨 11 131,377 106,180
貿易應收款項 12 41,766 –
其他應收款項及預付款項 13 25,859 21,240
按攤銷成本列賬的金融資產 14 250,328 –
按公平值計入損益的金融資產 15 37,757 30,489
現金及現金等價物 19,251 301,477
預付租賃款項 – 357

  

流動資產總值 506,338 459,743
  

資產總值 1,143,380 1,117,712
  

權益
本公司擁有人應佔權益
股本 7,362 7,362
儲備 285,175 366,544
保留盈利 17 629,144 553,442

  

權益總額 921,681 927,348
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未經審核 經審核
二零一九年
六月三十日

二零一八年
十二月三十一日

附註 人民幣千元 人民幣千元

負債
非流動負債
關閉、復墾及環保成本撥備 30,873 30,087
遞延收入 7,207 7,419
租賃負債 3 974 –

  

非流動負債總額 39,054 37,506
  

流動負債
貿易及其他應付款項 19 149,111 66,809
長期借貸之流動部分 18 20,000 60,000
流動所得稅負債 11,664 26,049
按公平值計入損益的金融負債 16 950 –
租賃負債 3 920 –

  

流動負債總額 182,645 152,858
  

負債總額 221,699 190,364
  

權益及負債總額 1,143,380 1,117,712
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簡明綜合財務報表附註
截至二零一九年六月三十日止六個月

1. 編製基準

本份截至二零一九年六月三十日止六個月之簡明綜合中期財務資料已根據由香港會計
師公會（「香港會計師公會」）頒佈之香港會計準則（「香港會計準則」）第34號「中期財務報告」
編製。簡明綜合中期財務資料應與根據香港財務報告準則（「香港財務報告準則」）編製之
截至二零一八年十二月三十一日止年度之年度財務報表一併閱讀。

2. 重大會計政策

所採納之會計政策與上一個財政年度及相應中期報告期間所採納之會計政策一致，惟採
納新訂及經修訂之準則（載列如下）除外。

2.1 本集團採納之新訂及經修訂準則

多項新訂或經修訂準則於二零一九年一月一日或之後生效，並適用於本報告期間，
本集團已因採納下列準則而改變其會計政策。

準則

香港財務報告準則第16號「租賃」
香港（國際財務報告詮釋委員會）詮釋第23號「所得稅處理的不確定因素」
香港財務報告準則第9號（修訂本）「提早還款特性及負補償」
香港會計準則第28號（修訂本）「於聯營公司及合營企業的長期權益」
香港會計準則第19號（修訂本）「計劃修訂，削減或結算」

採納租賃準則及新會計政策之影響於下文附註3中披露。採納其他準則對本集團之
會計政策並無任何重大影響，亦毋須追溯調整。

2.2 已頒佈但本集團尚未應用之準則之影響

下列已頒佈之新訂準則、新詮釋以及準則及詮譯之修訂本並未於二零一九年一月一
日開始的財政年度生效，且本集團並無提前採納：

準則
於以下日期或之後
開始的年度期間生效

香港財務報告準則第10號及香港會計準則
 第28號（修訂本）「投資者與其聯營公司或
 合營企業之間的資產出售或注資」

待定

香港會計準則第1號及香港會計準則第8號（修訂本）
 「重大的定義」

二零二零年一月一日

香港財務報告準則第3號（修訂本）「業務的定義」 二零二零年一月一日
財務報告的經修訂概念框架 二零二零年一月一日
香港財務報告準則第17號「保險合約」 二零二一年一月一日

本集團現正在評估新訂準則、新詮釋以及準則及詮釋之修訂本的全面影響。
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根據初步評估，本集團認為應用香港財務報告準則之修訂本、香港會計準則之修訂
本及新詮釋不大可能對本集團的財務狀況及表現以及未來披露資料造成重大影響。

3. 會計政策之變動

本附註闡述採納香港財務報告準則第16號「租賃」對本集團財務報表之影響，且自二零
一九年一月一日起應用的新會計政策披露載於下文附註3.2。

本集團自二零一九年一月一日起已採納香港財務報告準則第16號「租賃」，惟按該準則的
簡化過渡方法所允許者，並未重列二零一八年報告期間之比較資料。因此，因新租賃準
則所引起的重新分類及調整於二零一九年一月一日的期初資產負債表確認。

3.1 採納香港財務報告準則第16號時確認的調整

於採納香港財務報告準則第16號時，本集團就先前根據香港會計準則第17號「租賃」
的原則分類為「經營租賃」的租賃確認租賃負債。該等負債按租賃付款餘額的現值計量，
並使用承租人於二零一九年一月一日的增量借貸利率進行貼現。於二零一九年一月
一日應用在租賃負債的承租人加權平均增量借貸利率為6.24%。

未經審核
人民幣千元

於二零一八年十二月三十一日披露的經營租賃承擔 2,756

減：按直線法確認為開支的短期租賃 (199)
 

2,557
 

使用承租人於首次應用日期的增量借貸利率進行貼現，
 於二零一九年一月一日確認的租賃負債 2,375

 

其中：
 流動租賃負債 914

 非流動租賃負債 1,461
 

2,375
 

加：土地使用權重新分類 15,508
 

於二零一九年一月一日確認的使用權資產 17,883
 

使用權資產乃按相當於租賃負債的金額計量，並經由於二零一九年一月一日在資產
負債表確認之租賃有關的任何預付或應計租賃付款的款項進行調整。於首次應用日
期，概無繁重的租賃合約需要對使用權資產進行調整。
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已確認的使用權資產與以下類別資產有關：

未經審核
二零一九年
六月三十日

二零一九年
一月一日

人民幣千元 人民幣千元

土地使用權 15,329 15,508
辦公室 1,900 2,375

  

使用權資產總值 17,229 17,883
  

流動租賃負債 920 914
非流動租賃負債 974 1,461

  

租賃負債總額 1,894 2,375
  

於二零一九年一月一日，會計政策變動影響下列資產負債表的項目：

人民幣千元

• 使用權資產 — 增加 17,883

• 租賃負債（流動部分）— 增加 914

• 租賃負債（非流動部分）— 增加 1,461

• 預付租賃款項（流動部分）— 減少 357

• 預付租賃款項（非流動部分）— 減少 15,151
 

於二零一九年一月一日的保留盈利並無受到任何影響。

(i) 所應用的可行權宜方法

於首次採納香港財務報告準則第16號時，本集團已使用以下該準則所允許的可
行權宜方法：

• 對具有合理相似特徵的租賃組合使用單一貼現率；

• 依賴先前關於租賃是否繁重的評估；

• 對於二零一九年一月一日剩餘租期少於十二個月的經營租賃的會計處理為
短期租賃；

• 在首次應用日期排除初始直接成本以計量使用權資產；及

• 當合約包含延長或終止租約的選擇權時，以事後分析結果確定租期。

本集團亦已選擇不重新評估合約在首次應用日期是否或包含租賃。相反，對於
在過渡日期之前訂立的合約，本集團依據其應用香港會計準則第17號及香港財
務報告詮釋委員會詮釋第4號「釐定安排是否包括租賃」作出的評估。
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3.2 本集團的租賃活動及其列賬方法

本集團租賃多個辦公室。租賃合約通常為固定期限，惟擁有下文(i)所述的延期選擇權。
租賃條款乃單獨協商達致，當中包含各種不同的條款及條件。租賃協議並不強加任
何條款，惟租賃資產不得用作借貸抵押品。

直至二零一八年財政年度，物業之租賃分類為經營租賃。經營租賃的付款以直線法
於租期內自損益扣除。

自二零一九年一月一日起，租賃確認為使用權資產，並在租賃資產可供本集團使用
之日確認相應負債。每筆租賃付款乃分配至負債及財務費用。財務費用於租期內自
損益扣除，以計算出各期間負債餘額的固定週期利率。使用權資產乃按資產可使用
年期與租期之較短者以直線法折舊。

租賃產生的資產及負債初始以現值基準進行計量。租賃負債包括固定付款（包括實
質固定付款）的淨現值。

租賃付款採用本集團增量借貸利率予以貼現，即本集團在類似經濟環境中以類似條
款及條件獲得類似價值資產所需借入資金而必須支付的利率。

使用權資產按成本計量，包括以下各項：

• 租賃負債的初始計量金額

• 於開始日期或之前所作的任何租賃付款，減去所得的任何租賃獎勵

與短期租賃相關的付款和低價值資產的租賃以直線法於損益中確認為開支。短期租
賃指租賃期為12個月或以下的租賃。

(i) 延期選擇權

本集團的若干辦公室租賃包含延期選擇權。該等條款乃用於就管理合約令經營
靈活性最大化。所持有的大部分延期選擇權僅可由本集團行使，惟不得由有關
出租人行使。

於釐定租期時，管理層會考慮行使延期選擇權的經濟動機的所有事實及情況。
延期選擇權僅會在合理肯定租約將會延長時計入租期。
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4. 分部資料

經營分部乃按有關本集團各部分的內部報告（由主要經營決策者（「主要經營決策者」），即
本公司執行董事定期檢討）予以識別，以向各分部配置資源及評估其表現。截至二零一九
年及二零一八年六月三十日止六個月各月，由於本集團主要在中國從事黃金勘探，故主
要經營決策者評估營運表現並分配本集團的整體資源。因此，管理層認為本集團僅設有
一個經營分部，且概無呈列分部資料。

未經審核
截至六月三十日止六個月
二零一九年 二零一八年
人民幣千元 人民幣千元

銷售加工黃金 290,894 383,321
  

本集團在中國內地及香港經營業務，而截至二零一九年六月三十日止六個月之收益則來
自中國內地。本集團的非流動資產位於中國內地及香港。

5. 其他收益 — 淨額

未經審核
截至六月三十日止六個月
二零一九年 二零一八年
人民幣千元 人民幣千元

信託投資的投資收益（附註14） 3,313 –

期貨合約的投資收益 4,007 4,264

按公平值計入損益的金融資產的淨
 公平值收益╱（虧損）（附註15） 2,914 (2,747)

債務投資的投資收益（附註15(b)） 1,285 884

股權投資的投資收益（附註15(a)） – 420

出售物業、廠房及設備的虧損 (153) (208)

匯兌（虧損）╱收益淨額 (443) 942

按公平值計入損益的金融負債的淨公平值虧損（附註16） (950) –
  

9,973 3,555
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6. 經營溢利

除附註5披露的項目外，經營溢利亦已扣除下列經營項目：

未經審核
截至六月三十日止六個月
二零一九年 二零一八年
人民幣千元 人民幣千元

扣除：
已用原料及易耗品 122,025 97,213
製成品及在製品存貨的變動 (28,126) (6,460)
員工成本 21,294 28,655
專業服務費 8,059 1,539
折舊及攤銷
 — 物業、廠房及設備 22,698 21,694
 — 使用權資產 660 –
 — 土地使用權 – 179
 — 無形資產 16,502 15,794

  

7. 所得稅開支

本公司的香港附屬公司Tianshan Gold Securities (Hong Kong) Limited截至二零一八年六月三十
日止六個月，須按16.5%的稅率繳付香港利得稅。根據香港稅務局所頒佈自二零一八╱
一九課稅年度起實施的兩級制利得稅稅率，本集團其中一間於香港註冊成立的公司於截
至二零一九年六月三十日止六個月根據香港利得稅的首2百萬港元應課稅溢利須按8.25%
的稅率繳付稅項。本集團餘下超過2百萬港元的應課稅溢利將繼續按16.5%的稅率繳付稅項。

截至二零一九年六月三十日止六個月，本公司的中國附屬公司新疆天山金田投資諮詢有
限公司須按所得稅稅率25%繳稅（截至二零一八年六月三十日止六個月：25%）。

截至二零一九年六月三十日止六個月，本公司的中國附屬公司新疆金川（「金川礦業」）須
按所得稅稅率15%繳稅（截至二零一八年六月三十日止六個月：25%）。

中期簡明綜合損益表內支銷的所得稅開支指：

未經審核
截至六月三十日止六個月
二零一九年 二零一八年
人民幣千元 人民幣千元

當期所得稅
 — 中國利得稅 14,830 43,204
遞延所得稅 159 (1,731)

  

14,989 41,473
  

所得稅開支乃根據管理層對整個財政年度預期的加權平均實際年度所得稅稅率的估計
予以確認。與截至二零一八年六月三十日止六個月之估計平均年度稅率26%相比，於截
至二零一九年六月三十日止六個月所用的估計平均年度稅率為17%。
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8. 股息

未經審核
截至六月三十日止六個月
二零一九年 二零一八年
人民幣千元 人民幣千元

普通股
期內已計提或已派付股息 81,369 120,498

  

根據日期為二零一九年六月二十八日之股東週年大會決議案，已宣派有關截至二零一八
年十二月三十一日止年度（二零一八年：有關截至二零一七年十二月三十一日止年度）之
股息人民幣81,369,000元（二零一八年：人民幣120,498,000元），並自本公司股份溢價撥款向
股東分派。有關股息預期將於二零一九年八月派付。

董事不建議派付截至二零一九年六月三十日止六個月之中期股息（截至二零一八年六月
三十日止六個月：無）。

9. 每股盈利

每股基本盈利乃根據本公司擁有人應佔期內溢利除以期內本公司已發行股份加權平均
數計算得出。

未經審核
截至六月三十日止六個月
二零一九年 二零一八年

本公司擁有人應佔溢利（人民幣千元） 75,702 120,654
  

本公司已發行股份加權平均數（千計） 925,000 925,000
  

每股基本盈利（人民幣） 0.08 0.13
  

由於本公司並無潛在可攤薄股份，故每股攤薄盈利與每股基本盈利相同。

10. 遞延稅項資產

未經審核 經審核
二零一九年
六月三十日

二零一八年
十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元

遞延稅項資產 7,614 7,353

遞延稅項負債 (1,951) (1,531)
  

遞延稅項資產（淨值） 5,663 5,822
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11. 存貨

未經審核 經審核
二零一九年
六月三十日

二零一八年
十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元

原料 3,733 3,558
在製黃金 77,446 78,132
合質金錠 35,115 6,303
消耗品及零部件 15,083 18,187

  

131,377 106,180
  

12. 貿易應收款項

未經審核 經審核
二零一九年
六月三十日

二零一八年
十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元

貿易應收款項 41,766 –
減：貿易應收款項減值撥備 – –

  

41,766 –
  

於二零一九年六月三十日，貿易應收款項賬齡為1個月內。

13. 其他應收款項及預付款項

未經審核 經審核
二零一九年
六月三十日

二零一八年
十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元

證券經紀持有的按金（附註 (a)） 9,998 3,236
預付款項 8,331 9,921
可抵扣進項增值稅 4,146 4,206
中國國際金融股份有限公司（「中國國際金融」）持有的按金（附註 (b)） 1,573 1,566
互動經紀持有的按金（附註 (c)） 143 394
其他應收款項 1,668 1,917

  

25,859 21,240
  

(a) 於二零一九年六月三十日及二零一八年十二月三十一日，按金指證券經紀就進行黃
金期貨合約交易持有的尚未償還現金賬戶結餘。

(b) 於二零一九年六月三十日及二零一八年十二月三十一日，按金指中國國際金融就進
行股本證券交易持有的尚未償還現金賬戶結餘。

(c) 於二零一九年六月三十日及二零一八年十二月三十一日，按金指互動經紀就進行股
本證券交易持有的尚未償還現金賬戶結餘。
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14. 按攤銷成本列賬的金融資產

未經審核
截至六月三十日止六個月
二零一九年 二零一八年
人民幣千元 人民幣千元

於一月一日 – –
添置 250,000 –
信託投資的收益（附註5） 3,313 –
已收所得款項 (2,985) –

  

於六月三十日 250,328 –
  

於二零一九年六月三十日，分類為按攤銷成本列賬的金融資產的信託投資指本集團於信
託產品的信託投資。

15. 按公平值計入損益之金融資產

未經審核 經審核
二零一九年
六月三十日

二零一八年
十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元

股權投資(a) 29,107 26,761
債務投資(b) 8,650 3,700
期貨合約(c) – 28

  

37,757 30,489
  

(a) 股權投資

股權投資的變動分析如下：

未經審核
截至六月三十日止六個月
二零一九年 二零一八年
人民幣千元 人民幣千元

於一月一日 26,761 54,362
添置 – 10,360
出售 – (33,130)
已宣派股息 (538) –
出售收益（附註5） – 420
公平值收益╱（虧損）（附註5） 2,884 (2,747)

  

於六月三十日 29,107 29,265
  

於二零一九年六月三十日及二零一八年十二月三十一日，分類為按公平值計入損益
之金融資產之股權投資指本集團於香港聯交所及多倫多證券交易所上市的若干公
司的股權投資，該等公司於活躍市場掛牌。
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(b) 債務投資

股權投資的變動分析如下：

未經審核
截至六月三十日止六個月
二零一九年 二零一八年
人民幣千元 人民幣千元

於一月一日 3,700 –

添置 828,000 312,000

出售 (824,365) (312,884)

出售收益（附註5） 1,285 884

公平值收益（附註5） 30 –
  

於六月三十日 8,650 –
  

於二零一九年六月三十日，分類為按公平值計入損益之金融資產之債務投資指本集
團於銀行金融產品之債務投資。

(c) 期貨合約

未經審核 經審核
二零一九年
六月三十日

二零一八年
十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元

非對沖會計項下之衍生工具：
黃金期貨合約的公平值 — 資產 – 28

  

本集團使用期貨合約減少其蒙受金價波動之風險。本集團現時並無指定黃金期貨合
約的任何對沖關係以作對沖會計用途。

16. 按公平值計入損益之金融負債

期貨合約

未經審核 經審核
二零一九年
六月三十日

二零一八年
十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元

非對沖會計項下之衍生工具：
黃金期貨合約的公平值 — 負債（附註5） 950 –

  



– 15 –

17. 保留盈利

於 二 零 一 九 年 六 月 三 十 日，綜 合 保 留 盈 利 包 括 其 附 屬 公 司 儲 備 基 金 的 結 餘 人 民 幣
75,245,000元（二零一八年十二月三十一日：人民幣67,959,000元），有關款項將專門用於抵
銷累計虧損或增加資本，且按照中國相關法規不能撥款。

根據中國相關法規，本集團須按過往年度出售的礦石量計提安全生產基金。

截至二零一九年六月三十日止六個月，本集團自保留盈利調撥人民幣12,866,000元（截至
二零一八年六月三十日止六個月：自保留盈利調撥人民幣13,733,000元）作安全生產基金
並按照中國相關法規動用人民幣1,376,000元（截至二零一八年六月三十日止六個月：人民
幣4,779,000元）作安全生產基金用途。

於二零一九年六月三十日，綜合保留盈利包括按照中國相關法規撥款人民幣69,349,000元
（二零一八年十二月三十一日：人民幣57,859,000元）至中國安全生產基金。

18. 借貸

未經審核 經審核
二零一九年
六月三十日

二零一八年
十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元

抵押銀行借貸
 — 流動 20,000 60,000

  

(a) 於二零一九年六月三十日，銀行借貸由本集團賬面淨值約人民幣97,393,000元（二零
一八年十二月三十一日：約人民幣103,245,000元）之採礦權無形資產及賬面淨值約人
民幣111,102,000元（二零一八年十二月三十一日：約人民幣116,145,000元）之物業、廠房
及設備擔保。

(b) 本集團的尚未償還借貸按4.9%（二零一八年十二月三十一日：4.9%）的實際年利率計
息及須根據付款時間表償還。

借貸的變動分析如下：

未經審核
截至六月三十日止六個月
二零一九年 二零一八年
人民幣千元 人民幣千元

於一月一日 60,000 148,291

償還借貸 (40,000) (48,853)
  

於六月三十日 20,000 99,438
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19. 貿易及其他應付款項

未經審核 經審核
二零一九年
六月三十日

二零一八年
十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元

應付股息 81,369 –
資本開支的應付款項 47,650 28,712
貿易應付款項 10,026 14,394
員工薪金的應付款項 5,226 15,167
其他應付稅項 3,008 5,749
其他應付款項 1,778 2,763
應計費用 54 24

  

149,111 66,809
  

於二零一九年六月三十日，根據發票日期呈列的貿易應付款項的賬齡分析如下：

未經審核 經審核
二零一九年
六月三十日

二零一八年
十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元

一年內 10,026 14,394
  

20. 承諾事項

(a) 資本性承諾

未經審核 經審核
二零一九年
六月三十日

二零一八年
十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元

物業、廠房及設備 28,760 2,574
  

(b) 租賃性承諾

於報告期末，不可撤銷經營租賃項下到期應付的未來最低租賃付款總額如下：

未經審核 經審核
二零一九年
六月三十日

二零一八年
十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元

不遲於一年 78 1,222
一年後但不遲於兩年 – 1,023
兩年後但不遲於三年 – 511

  

78 2,756
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21. 關連方交易

(a) 於截至二零一九年六月三十日及二零一八年六月三十日止六個月，本集團概無重大
關連方交易。

(b) 並無列載於兩個期間末的尚欠關連方結餘。

(c) 主要管理人員的薪酬：

於報告期間，主要管理人員（指董事及高級管理層）的薪酬如下：

未經審核
截至六月三十日止六個月
二零一九年 二零一八年
人民幣千元 人民幣千元

薪金及其他短期福利 2,331 2,245

退休福利計劃供款 42 26
  

2,373 2,271
  

24. 或然負債

於二零一九年六月三十日，本集團並無重大或然負債（二零一八年十二月三十一日：無）。
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管理層討論及分析

業務回顧

於回顧期間，本公司的黃金銷售平均價格與全球黃金價格趨勢一致，達到每
克人民幣289.5元，較二零一八年同期增加7%。本公司錄得黃金開採分部的收
益人民幣291百萬元及除稅後純利人民幣76百萬元，分別較二零一八年同期減
少24%及37%。本公司資產情況仍然健康，債務比率為19%，而銀行借貸則自二
零一八年十二月三十一日以來已減少人民幣40百萬元至人民幣20百萬元。

於回顧期間，金山金礦處理了2.56百萬噸新開採的礦石（進料礦石品位為0.72克╱
噸）及0.73百萬噸現有堆浸場的礦石（進料礦石品位為0.38克╱噸）。其生產35,511
盎司（相當於約1,104.5公斤）黃金，較二零一八年同期減少約27%。可持續全成
本繼續處於每克人民幣161元（按二零一九年六月三十日1美元兌人民幣6.8747
元的匯率計算，相當於每盎司731美元）的具競爭力水平，較去年同期每克人民
幣149.2元增加7.9%。

黃金產量減少乃主要由於：(1)根據生產計劃，二零一九年上半年的礦石主要
來自京希 — 巴拉克採坑及伊爾曼德採坑的較低品位範圍，以致整體採礦品位
下降；及 (2)安裝升級設備期間產量下跌。然而，與採礦計劃一致，新開採的礦
石品位已升至截至二零一九年六月底的0.77克╱噸，較二零一九年第一季的0.63
克╱噸上升22%。

於回顧期間，本集團已投入人民幣3.5百萬元用於生態恢復治理，包括馬依托
背採坑的復墾及其他綠化面積約 45,000平方米的復墾工程。本公司亦明白，我
們擁有重要的機遇及商業上的需要，對所在社區的社會及經濟發展作出正面
貢獻。

本公司於二零一九年上半年就多個項目進行深入研究，該等研究正在進行中，
而本公司於本公告日期仍未就任何項目達成任何最終協議。
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發展策略

本公司的主要業務目標為勘探、開發及營運黃金項目。我們亦尋求國內外的
收購機會，以謀求迅速增長並擴大我們的資產組合。本公司旨在透過以下策
略從單一礦業公司轉型為中型黃金生產商：

營運穩定性

本公司計劃加強金山金礦的開採計劃及生產進度管理，以保持產量的穩定。
礦山管理團隊繼續專注於提高營運效率，包括優化礦石處理流程及提高回收率。
我們預期有關改進措施將優化經濟效益，並期許金山金礦可於未來數年內達
到穩定的黃金年產量。

透過收購優質黃金資產尋求可持續增長

本公司決心專注於黃金勘探及採礦營運活動。於過往數年，本公司成功大幅
改善金山金礦的營運業績，為本公司的進一步發展奠定良好基礎。憑藉雄厚
的財務實力，我們認為現行及近期的市場狀況提供了通過收購實現增長的機會。
本公司將努力不懈在國內外尋求優質的黃金資產。我們的主要目標為尋求成
熟黃金資產，以增加公司的資源量及儲量。長遠來看，本公司計劃發展成為
擁有全球長期資產組合的中型黃金生產商。

進一步加強作業安全及環境保護

本公司致力參與由國家政府領導的創建綠色礦山行動。我們向全體員工大力
倡導安全管理及提升對礦區周邊珍貴生態環境的認知。我們的最終目標為免
除工傷和疾病，為此，我們已實施側重於行為、領導及風險管理的相關政策。
於過往數年，恒興黃金已開發若干個綠色項目，種植樹木、蔬菜、鮮花及保護
當地社區生物多樣性。另一項員工計劃為挑選及培訓當地少數民族青年於金
山金礦工作。
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首次公開發售所得款項用途

於二零一四年五月二十九日，本公司進行首次公開發售（「首次公開發售」）發
行新股份所得款項淨額扣除上市相關開支後約為330.4百萬港元。所得款項用
途已於本公司在二零一四年五月十九日就首次公開發售而刊發的招股章程（「招
股章程」）披露，並且在二零一四年五月二十八日本公司發表的澄清公告中作
更多披露。於二零一五年六月十五日，董事會決議改變首次公開發售未動用
之所得款項約180.3百萬港元之用途，並應用於新特定目的，詳情載於下表。於
二零一九年六月三十日，本公司已動用約252.4百萬港元，並計劃將其餘所得
款項淨額按招股章程及其後刊發的相關公告所載之方式動用。

日期為
二零一四年

五月二十八日
的澄清

公告所述
規劃金額

日期為
二零一五年
六月十六日

之用途
建議變更

公告之修訂

直至
二零一九年
六月三十日
已動用金額

於
二零一九年
六月三十日

未動用
首次公開
發售所得
款項結餘

動用餘下
未使用的
所得款項
淨額的

預期時間
框架

（百萬港元） （百萬港元） （百萬港元） （百萬港元）

為本公司全泥氰化項目提供
 資金，包括：
• 建造及安裝全泥氰化生產設備及

配套設施以及購置 
相關設備 120.1 – – – –

• 購買土地使用權、聘用項目 
設計和監管專家、實施工作安
全措施，以及申請 
相關牌照 30.0 – – – –

對破碎系統進行技術改造以 
提升金山金礦現有生產效率 – 12.5 12.5 – –

開發寬溝礦床的新露天採區 
以及容納寬溝礦床所採礦 
 石的新堆浸場，以此提高 
 產量 – 27.5 27.5 – –

償還來自控股股東柯先生的 
未償還貸款（連同利息）及墊款 138.8 – 138.8 – –

償還部分未償還黃金租賃融資 – 47.6 47.6 – –
就本公司可能收購的金礦資源提供
資金，包括盡職審查、 
環境及勘探研究的開支 15.1 77.6 9.4 68.2 未來2年內

就本公司持有探礦權證的金山金礦
及其周邊地區的未來 
勘探工作提供資金 15.1 15.1 5.3 9.8 未來2年內

用作營運資金及其他一般企業用途 11.3 – 11.3 – –
    

總計 330.4 180.3 252.4 78.0
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附註：

(1) 表格內的數字為概約數字。

(2) 動用餘下所得款項的預期時間表乃基於對潛在收購事項的最佳估計及更多勘探工作的
計劃。其將視乎潛在收購事項的進展及更多勘探工作而有所變動。

(3) 本公司於二零一九年就多個收購目標進行深入研究，該等研究正在進行中，而本公司於
本公告日期仍未就任何收購目標達成任何最終協議。

財務回顧

於回顧期間，本集團於截至二零一九年六月三十日止六個月錄得已加工黃金
的收益人民幣290,894,000元，而二零一八年同期錄得收益人民幣383,321,000元，
減幅約為24.11%。

本集團於截至二零一九年六月三十日止六個月開始錄得本集團綜合溢利人民
幣75,702,000元，而於二零一八年同期則為溢利人民幣120,654,000元。

收益

於回顧期間，本集團錄得已加工黃金的收益約人民幣290,894,000元，而於二零
一八年同期則為人民幣383,321,000元，此乃因為黃金產量及銷量減少。

銷售成本

於回顧期間，本集團的銷售成本約為人民幣181,301,000元，而於二零一八年同
期則為人民幣204,251,000元，主要包括開採成本、選礦成本、有關開採及選礦
活動的勞工成本，以及折舊及攤銷成本，包括物業、廠房及設備之折舊成本
以及無形資產攤銷成本。銷售成本減少乃由於產量下滑所致。

毛利

於回顧期間，本集團之毛利約為人民幣109,593,000元，而於二零一八年同期為
人民幣179,070,000元，以及黃金開採分部毛利率為38%，而於二零一八年同期
為47%，乃由於產量下滑所致。

EBITDA

於回顧期間，本集團未計利息、稅項、折舊及攤銷前的盈利（「EBITDA」）為人民
幣132,900,000元，而於二零一八年同期則為人民幣203,751,000元。
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銷售及分銷開支

於回顧期間，本集團的銷售及分銷開支約為人民幣107,000元，而於二零一八
年同期則為人民幣197,000元。

行政開支

於回顧期間，本集團之行政開支約為人民幣27,096,000元（截至二零一八年六月
三十日止六個月：人民幣16,816,000元）。

融資成本

於回顧期間，本集團之融資成本為人民幣2,349,000元（截至二零一八年六月
三十日止六個月：人民幣4,513,000元），較二零一八年同期減少48%。減少主要
由於償還銀行借貸及銀行借貸利率減少所致，詳情載於中期簡明綜合財務報
表附註18。

除稅前溢利

由於上述原因，截至二零一九年六月三十日止六個月之除稅前溢利為人民幣
90,691,000元，而於二零一八年同期則為溢利人民幣162,127,000元。

全面收益總額

由於上述原因，截至二零一九年六月三十日止六個月之全面收益總額為人民
幣75,702,000元，而於二零一八年同期之全面收益總額則為人民幣120,654,000元。

流動資金及財務資源

由於產能大幅提升，本集團擁有合理的經營現金流量及營運資金。於二零
一九年六月三十日，本集團的銀行結餘及現金以及按攤銷成本列賬的金融資
產為人民幣269,579,000元（於二零一八年十二月三十一日為人民幣301,477,000元）。
資產淨值為人民幣921,681,000元（於二零一八年十二月三十一日約為人民幣
927,348,000元）。

本集團於二零一九年六月三十日錄得流動資產淨值人民幣323,693,000元，而
於二零一八年十二月三十一日則為人民幣306,885,000元。
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流動比率及槓桿比率

截至二零一九年六月三十日，本集團的流動比率（流動資產除以流動負債）為2.77
（二零一八年十二月三十一日：3.01）。

截至二零一九年六月三十日，本集團的槓桿比率（借貸總額除以權益總額）為0.02
（二零一八年十二月三十一日：0.06）。

現金流量

下表載列分別選自本集團截至二零一九年六月三十日及二零一八年六月三十
日止六個月的簡明綜合中期現金流量報表的現金流量數據。

未經審核
截至六月三十日止六個月
二零一九年 二零一八年
人民幣千元 人民幣千元

經營活動所得現金流入淨額 28,680 95,104
投資活動所得現金（流出）╱流入淨額 (267,639) 14,138
融資活動所得現金流出淨額 (43,310) (52,336)
現金及現金等價物（減少）╱增加淨額 (282,269) 56,906
於一月一日的現金及現金等價物 301,477 161,697
匯率變動對現金及現金等價物之影響 43 468
於六月三十日的現金及現金等價物 19,251 219,071

於回顧期間，經營活動所得現金流入淨額為人民幣28,680,000元，主要歸因於 (a)
溢利加非現金成本（如折舊及攤銷）及融資成本減投資收益為人民幣127,212,000
元；(b)庫存增加人民幣25,197,000元；(c)貿易應收款項、其他應收款項及預付
款項增加人民幣48,188,000元；(d)貿易應付款項、應計費用及其他應付款項增
加人民幣4,068,000元；及 (e)已付企業所得稅為人民幣29,215,000元。

於回顧期間，投資活動所得現金流出淨額為人民幣267,639,000元，主要歸因於 (a)
物業、廠房及設備購置款人民幣14,270,000元；(b)無形資產增加人民幣3,056,000
元；(c)存放信託投資及債務投資人民幣1,078,000,000元；而 (d)部分已被贖回債
務投資人民幣823,080,000元及所收利息人民幣327,000元；及 (e)債務投資及信託
投資所得款項的現金流入額人民幣4,280,000元所抵銷。

於回顧期間，融資活動所得現金流出淨額為人民幣43,310,000元，主要歸因於 (a)
償還銀行及其他借貸人民幣40,000,000元；(b)已付銀行及其他借貸利息人民幣
3,310,000元。
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資本架構

截至二零一九年六月三十日，本公司已發行普通股總數為925,000,000股每股
面值0.01港元的股份（截至二零一八年十二月三十一日：925,000,000股）。

債項及資產押記

於二零一九年六月三十日，本集團之銀行及其他借貸約為人民幣20,000,000元，
乃由本集團賬面淨值約人民幣97,393,000元（二零一八年十二月三十一日：約人
民幣103,245,000元）之採礦權無形資產及賬面淨值約人民幣111,102,000元（二零
一八年十二月三十一日：約人民幣116,145,000元）之物業、廠房及設備作抵押。

除上文所述外，截至二零一九年六月三十日，本集團概無其他獲延期的未償
還貸款、銀行透支、其他類似債項、承兌負債或承兌信貸、債券、按揭、押記、
租購承諾、擔保及其他重大或然負債。

或然負債

截至二零一九年六月三十日，本集團概無任何重大或然負債或擔保（截至二零
一八年十二月三十一日：無）。本集團現時概不涉及任何重大法律程序，本集
團亦不知悉任何涉及我們的待結或潛在重大法律程序。若本集團涉及有關重
大法律程序，本集團將根據屆時可獲得的資料，於可能已產生虧損且虧損金
額可合理估計時記錄任何虧損或或然情況。

潛在風險

本集團的主要收入來源來自黃金生產，並受金價波動影響。倘若金價急挫，
本公司的生產和營運可能遭受較大壓力。為此，本公司將透過實現低成本與
高效益營運，以及使用適當金融工具，嘗試規避價格波動風險。

由於本集團所有交易均以人民幣計值，本公司及其附屬公司之功能貨幣為人
民幣。本集團承受的外幣風險主要涉及若干銀行結餘、若干其他應付款項及
若干應付一名股東的款項，其以港元、歐元及美元計值。本集團目前並無外
幣對沖政策。然而，管理層將監察外匯風險，並將於必要時考慮對沖重大外
匯風險。
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僱員

於二零一九年六月三十日，本集團於中國及香港僱用約375名僱員。本集團根
據僱員之表現、經驗及現時行業慣例釐定所有僱員薪酬，並提供在職及專業
培訓。本集團透過豁免強制性公積金職業退休計劃或強制性公積金權利為其
香港僱員提供退休福利，並為中國僱員保持提供類似計劃。

勘探、開發及採礦生產開支

採礦生產

金山金礦包括五個採坑，即伊爾曼德採坑、馬依托背採坑、京希 — 巴拉克採坑、
寬溝採坑及獅子山採坑。於回顧期間，所採礦石及選出礦石之總量約3.30百萬
噸。截至二零一九年六月三十日，金山金礦已主要在伊爾曼德採坑及京希 — 
巴拉克採坑開展採礦活動。馬依托背採坑已關閉，並正在復墾。

截至六月三十日止六個月
單位 二零一九年 二零一八年

所採礦石 千噸 2,574 2,747
 伊爾曼德採坑 千噸 383 1,748
 馬依托背採坑 千噸 – 309
 寬溝採坑 千噸 959 136
 京希 — 巴拉克採坑 千噸 1,232 554
超負荷開採 立方米 3,911,408 5,755,080
 伊爾曼德採坑 立方米 38,609 892,728
 馬依托背採坑 立方米 – 117,520
 寬溝採坑 立方米 1,260,398 1,341,728
 京希 — 巴拉克採坑 立方米 2,612,401 3,403,104
剝採率 ： 3.96 5.35
選出礦石 千噸 3,304 3,032
 新開採礦石 千噸 2,574 3,032
 於現有堆浸場的礦石 千噸 730 –
進料礦石品位 克╱噸 0.64 0.77
 新開採礦石 克╱噸 0.72 0.77
 於現有堆浸場的礦石 克╱噸 0.38 –
回收率 % 61.2 66.7
產出黃金 盎司 35,511 48,432

於回顧期間，本集團採礦作業及基建剝離活動的總開支約為人民幣90.0百萬元，
而截至二零一八年六月三十日止六個月約為人民幣122.0百萬元。
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勘探

於回顧期間，概無與勘探直接有關的開支，而截至二零一八年六月三十日止
六個月約為人民幣1,369,000元。

下表載列金山金礦截至二零一九年六月三十日的黃金資源量及儲量：（已由
內部地質部門對二零一八年十二月三十一日估計的 JORC礦產資源及儲量陳
述作出調整。）

恒興黃金 — 於二零一九年六月三十日的資源量

類別 噸位
（千噸）

黃金品位
（克╱噸）

所含黃金
（公斤）

探明 18,470 0.78 14,320
控制 79,300 0.67 53,190
探明+控制總計 97,770 0.69 67,510
推斷 20,870 0.73 15,300

   

總計包括推斷 118,640 0.70 82,810
   

恒興黃金 — 於二零一九年六月三十日的儲量

類別 噸位
（千噸）

黃金品位
（克╱噸）

所含黃金
（公斤）

證實 13,390 0.72 9,640
概略 44,900 0.78 34,900

   

證實+概略總計 58,290 0.76 44,540
   

資源量及儲量所報邊界品位為每噸0.3克。

礦山開發

二零一九年上半年，本公司繼續在金山金礦進行多項建設及開發工程，如堆
浸場擴建項目、翻新鍋爐房及維護運輸道路。

於回顧期間，礦山開發及施工的開支總額約為人民幣14.3百萬元，而截至二零
一八年六月三十日止六個月則約為人民幣7.9百萬元。

重大投資、收購及出售事項

於回顧期間，本集團並無重大投資、收購或出售事項。
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中期股息

董事會不宣佈派發截至二零一九年六月三十日止六個月的中期股息（截至二
零一八年六月三十日止六個月：無）。

遵守企業管治守則

本公司致力維持高水平的企業管治，以符合本公司股東利益。本公司已採納
上市規則附錄14所載之企業管治守則作為其自身之企業管治守則。於截至二
零一九年六月三十日止六個月及直至本公告日期，本公司已遵守企業管治守則。

證券交易的標準守則

本集團已採納上市規則附錄10所載上市發行人董事進行證券交易之標準守則
（「標準守則」）作為董事進行證券交易的守則。本集團已向董事作出具體查詢
且全體董事已確認，彼等於截至二零一九年六月三十日止六個月已遵守標準
守則。

購買、出售或贖回本公司的上市證券

於截至二零一九年六月三十日止六個月，本公司或其任何附屬公司概無購買、
出售或贖回本公司的任何上市證券。

審閱中期業績

本公司的審核委員會（「審核委員會」）已根據上市規則第3.21條及第3.22條成立
及根據企業管治守則訂立書面職權範圍。審核委員會包括三名獨立非執行董
事黃欣琪女士、潘國成博士及孫鐵民博士。黃欣琪女士為審核委員會主席。

審核委員會已審閱本集團截至二零一九年六月三十日止六個月的未經審核綜
合中期業績，且亦已審閱並確認本集團採納的會計原則及慣例，並討論了審核、
內部控制及財務報告事宜。

外聘核數師已按照香港會計師公會頒佈之香港審閱委聘準則第2410號「由實
體的獨立核數師執行中期財務資料審閱」審閱本集團截至二零一九年六月
三十日止六個月的未經審核綜合中期業績。
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刊發中期業績及中期報告

本 中 期 業 績 公 告 將 刊 發 於 聯 交 所 網 站 ( w w w . h k e x . c o m . h k )及 本 公 司 網 站
（h t t p : / / w w w . h x g o l d h o l d i n g . c o m）。載 有 上 市 規 則 附 錄 16所 規 定 全 部 資 料
的 回 顧 期 間 中 期 報 告 將 於 適 當 時 候 寄 發 予 本 公 司 股 東，並 在 上 述 網 站
刊 發。

承董事會命
恒興黃金控股有限公司

主席
柯希平

香港，二零一九年八月二十七日

於本公告日期，本公司執行董事為柯希平先生、楊宜方 (Lydia Yang)女士、陳宇
先生及柯家琪先生；本公司非執行董事為何福留先生；以及本公司獨立非執
行董事為黃欣琪女士、孫鐵民博士及潘國成博士。


