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行 業 概 覽

本文件為草擬本，所載資料並不完整，並可能會作出修訂。閱覽資料時須一併細閱本文件封面「警
告」一節。

本節所載若干資料、統計數字及數據摘錄自獨立第三方弗若斯特沙利文獲委聘
編製的報告（「弗若斯特沙利文報告」）。政府官方刊物、行業來源及弗若斯特沙利文
報告所載資料未必與來自中國及香港境內外其他來源的資料一致。我們認為，本節
所載資料來源屬該等資料的適當來源，且我們已合理審慎摘錄及轉載該等資料。我
們並無理由認為該等資料屬不實或存在誤導成分，或遺漏任何事實以致該等資料於
任何重大方面屬不實或存在誤導成分。然而，我們或參與 [編纂 ]的任何其他各方概
無獨立核實有關資料，亦無就其準確性或完整性發表任何聲明。因此，[編纂 ]不應
過分倚賴本節所載資料（包括統計數據及估計）或本文件其他章節所載類似資料。有
關我們所在行業相關風險的討論，請參閱本文件「風險因素 — 與我們的業務及行業
有關的風險」一節。

資料來源

我們委託獨立市場調研諮詢公司弗若斯特沙利文（主要從事提供市場調研諮詢服務）
詳細分析中國教育市場及江西及全中國民辦高等教育市場。

編製弗若斯特沙利文報告時，弗若斯特沙利文進行一級及二級研究，並取得有關
中國教育市場及江西及中國民辦高等教育市場行業趨勢的知識、統計數字、資料及行
業見解。一級研究涉及與領先行業參與者及行業專家探討行業現況。二級研究涉及審
閱公司年報、獨立研究報告及弗若斯特沙利文專有數據庫。弗若斯特沙利文報告乃基
於以下假設編製：(1)中國的社會、經濟及政治環境於預測期內很可能維持穩定；及 (2)

相關行業主要動力於預測期內很可能帶動市場。

弗若斯特沙利文是一家獨立全球諮詢公司，於一九六一年在紐約成立，提供行業
研究與市場策略以及發展諮詢與企業培訓。我們就編製弗若斯特沙利文報告訂約向弗
若斯特沙利文支付費用人民幣1,000,000元。我們於本節及「概要」、「風險因素」、「業務」、
「財務資料」等章節以及本文件其他章節摘錄自弗若斯特沙利文報告的若干資料，向潛
在 [編纂 ]提供有關我們經營所處行業更全面的資料。董事確認，就彼等所知，經作出
合理查詢後，自弗若斯特沙利文報告日期以來，並無出現可能會就本節所載資料設限
或與之相抵觸或對其有影響的不利行業變動。

中國正規教育行業概覽

中國正規教育可分類為 (i)基礎教育（包括學前至高中教育）、(ii)中等職業教育及 (iii)

高等教育。正規高等教育由頒發不同文憑或學位的普通專科學校或大學提供，而中等
職業教育由技術院校、職業高校及特別中學提供。
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中國正規教育體系概覧

基礎╱K-12教育 高等教育

學前

中等職業教育

小學 中學 高中

職業高校

技術院校

特別中學

義務教育

2.5–6 歲 6–15 歲 15–18 歲 18 歲及以上

大學

普通
專科學校

資料來源：弗若斯特沙利文

中國正規教育行業的市場規模

根據弗若斯特沙利文報告，中國教育行業內的就讀學生人數由二零一四年的245.8
百萬人增加至二零一八年的265.6百萬人。上升趨勢預期將於未來持續，中國正規教育
學生人數將於二零二三年達269.4百萬人。根據弗若斯特沙利文報告，具體而言，就讀
高等教育的學生人數於二零一八年達31.0百萬人，相關數字預期將於二零二三年上升
至32.2百萬人。下表載列二零一四年至二零一八年正規教育的中國就讀學生人數及二
零一九年至二零二三年就讀學生人數預測。

正規教育就讀學生總人數（中國），二零一四年至二零二三年預測
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資料來源：弗若斯特沙利文

過去五年，中國教育行業增長強勁。根據中國國家統計局及教育部的數據，中國
的公共教育支出總額由二零一四年的人民幣26,421億元增至二零一八年的人民幣
36,996億元，複合年增長率為8.8%。儘管中國政府繼續增加教育預算，就公共教育開支
佔國內生產總值的百分比而言，中國仍然落後於許多發達國家。例如，根據弗若斯特
沙利文報告，於二零一八年，中國的公共教育開支佔其國內生產總值的4.1%，低於美
國（為5.0%），法國（為5.5%）及英國（為5.5%）。展望未來，中國政府預期將進一步增加教
育開支。除了公共教育支出不斷增加外，中國城鎮家庭的人均年度教育支出亦從二零
一四年的人民幣878.5元增至二零一八年的人民幣1,195.5元，複合年增長率為8.0%。展
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望未來，隨著中國家庭財富增加及中國父母對子女教育問題日益重視，根據弗若斯特
沙利文報告，到二零二三年，城鎮家庭的人均年度教育支出預期達到人民幣1,780.8元，
二零一八年至二零二三年的複合年增長率為8.3%。

根據中國國家統計局及中華人民共和國教育部，中國正規教育行業總收益由二零
一四年的人民幣32,806億元增加至二零一八年的人民幣46,143億元，複合年增長率為
8.9%，預期於二零二三年增加至人民幣68,234億元，二零一八年至二零二三年的複合
年增長率為8.1%。

正規教育行業總收益（中國），二零一四年至二零二三年預測
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資料來源：國家統計局、弗若斯特沙利文

中國正規教育行業的入行門檻

根據弗若斯特沙利文報告，中國正規教育行業的入行門檻高，足以窒礙新入行市
場業者。主要門檻包括監管批准的申請程序耗時且複雜、龐大資本需求、經營學校的
可用土地及相關設施及合資格教學人員的供應。

中國正規教育行業的未來發展趨勢

根據弗若斯特沙利文報告，中國教育行業的未來發展趨勢包括以下各項：

• 收入增長帶動對優質教育的消費：隨著中國經濟穩定增長，中產家庭數目持
續穩定增加，致使對優質教育的開支增加。

• 鼓勵私人資本投資：中國教育行業目前主要由政府提供資金及營運，而中國
中央政府鼓勵更多私人資本進入該行業。儘管近期出現監管變動（包括司法部
徵求意見稿），大型民辦教育服務供應商仍很可能受惠於政府政策。

• 由應試教育改為全方位素質教育：中國家長逐漸發現應試教育的缺點，並開
始更關注學生全面發展，包括社交技能、解決問題的能力，以及身心健康。因
此，能夠透過多元化課程提供更全面素質教育的學校，預期將受到中國家長
青睞。
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• 越來越多高等學校重視應用型教育：中國政府已頒佈政策支持中國應用型本
科教育的發展，以及於二零二零年前為中國常規大學設立分類及評估系統。
因此，預期日後中國會有更多高等學校更重視培養應用型人才。

中國民辦教育行業

中國民辦教育行業的市場規模

民辦教育已成為中國教育體系的重要元素。中國民辦教育行業的總收益由二零
一四年的人民幣2,717億元增加至二零一八年的人民幣4,768億元，複合年增長率為
15.1%，並預期繼續增至二零二三年的人民幣7,943億元，複合年增長率為10.7%。

民辦教育行業總收益（中國），二零一四年至二零二三年預測
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資料來源：弗若斯特沙利文

教育行業收益來源：公營教育與民辦教育比較

中國公營教育行業主要由政府提供資金。於二零一八年，公營學校約88%的收益
由政府提供，而少部分收益來自學費，佔公營學校總收益約6%。
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相反，民辦學校主要由學費及投資者提供的其他基金，以及由捐獻及籌款支持。
於二零一八年，學費為中國民辦學校主要收益來源，佔其總收益約73%。

6%
15%6%

73%
88%

13%
100%

教育行業收益來源：
公營教育與民辦教育比較，二零一八年

其他教育基金政府撥款
學費

公營學校 民辦學校

資料來源：弗若斯特沙利文
附註：百分比經湊整，總和未必為100%。

民辦學校於中國教育行業的滲透率

根據弗若斯特沙利文報告，民辦學校於中國教育行業的整體滲透率由二零一四年
至二零一八年持續提高，且預期於未來仍持續提高。

按就讀學生人數計算民辦學校於整體教育行業的滲透率，
二零一四年至二零二三年預測
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資料來源：弗若斯特沙利文
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中國民辦學校與公營學校比較

下表列載民辦學校與公營學校的主要差別：

民辦學校 公營學校
  

入讀門檻 • 入讀門檻較低，行政程序及
學生背景限制較少

• 入讀門檻較高，學生背景
限制較多，例如屬相關城
市永久居民

營運獨立 • 學校日常營運及發展方針高
度獨立

• 學校日常營運及發展方針
自主程度低

• 有關政府當局直接管理

競爭意識 • 競爭意識較強 • 競爭意識較弱

• 加強競爭力的動力強大 • 依賴政府的財政支援，可
能致使發展進度緩慢

根據弗若斯特沙利文報告，於二零一八年，與公營學校比較，一般民辦學校平均
收取較高學費，而就讀學生人數及師生比例較低。
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資料來源：教育部、弗若斯特沙利文
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中國民辦高等教育行業

根據弗若斯特沙利文報告，中國民辦高等教育行業自一九九零年代高速增長，而
相關政府機關正致力完成民辦高等教育規範框架。

中國民辦高等學校可分為三類：

• 民辦普通本科學校：由非政府實體或個人營辦，該等學院提供本科專業及頒
授學士或以上學位。

• 民辦普通專科學校：由非政府實體或個人營辦，該等院校頒授獨立專科文憑。

• 獨立學院：由公立大學及院校與非政府實體或個人合辦，該等院校可提供本
科專業且在未提述舉辦公立大學名稱下不得頒授學士學位。獨立學院在不同
方面與其他民辦高等學校有別，包括：(i)獨立學院以其出資公立大學的名義
運營及招生；(ii)部分獨立學院位於其相應出資公立大學的校園內並使用其相
應出資公立大學的教師和教學資源；及 (iii)獨立學院通常把一部分的學費收入
支付予其出資公立大學以使用其品牌和資源。

中國民辦高等教育行業的市場規模及就讀學生

根據弗若斯特沙利文報告，中國民辦高等教育行業的總收益由二零一四年的人民
幣829億元增加至二零一八年的人民幣1,180億元，預期於二零二三年進一步增加至人
民幣1,637億元，此乃受民辦高等教育的學生入學人數增加及每名學生平均學費上升所
共同推動。以中國高等教育行業的就讀學生人數計，根據弗若斯特沙利文報告，就讀
學生人數由二零一四年的5.9百萬人增加至二零一八年的6.5百萬人，預期於二零二三
年進一步增加至6.7百萬人。就讀本科及研究生課程的學生人數由二零一四年的3.7百
萬人增加至二零一八年的4.2百萬人，複合年增長率為3.2%。展望將來，此分部的就讀
學生人數預期由二零一八年的4.2百萬人增加至二零二三年的4.3百萬人，複合年增長
率為0.5%。

民辦高等教育行業（中國）的就讀學生總人數，二零一四年至二零二三年預測
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資料來源：弗若斯特沙利文
附註： 以上所列數字經湊整，相加後可能不完全等於總和。
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民辦高等教育行業（中國）的總收益，二零一四年至二零二三年預測
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資料來源：弗若斯特沙利文

中國民辦高等教育的市場推動因素

中國民辦高等教育的發展主要受以下因素推動：

• 財富及高等教育需求增加：隨著中國人民收入增加及其生活環境改善，彼等
越來越意識到教育的重要。高等教育需求急速增加，而中國高等教育的公共
資源有限，可預期民辦教育行業將有龐大的增長潛力。比起歐洲及北美等主
要發達國家，中國的高等教育入學率明顯較低，惟預期將會持續上升。鑑於公
共教育資源很可能會按較平穩的步伐增加，民辦教育預期會填補中國高等教
育的剩餘需求。

• 政府支援：中國民辦高等教育發展獲中國政府大力支持，其已發出及頒佈利
好政策及法例。例子包括《國務院辦公廳關於加強民辦高校規範管理引導民辦
高等教育健康發展的通知》及《中華人民共和國民辦教育促進法》。

• 技術人才的市場需求增長：由於中國經濟發展強盛，各個學科範疇的技術人
才需求殷切。市場嚴重欠缺訓練有素的熟練前線人員，由此帶動專注專業發
展的民辦高等教育的需求。

• 多元化發展擴大及教育質素改善：憑藉政府支持及民辦教育服務供應商自強
不息，民辦高等教育的質素不斷提升。專注專業教育的民辦教育服務供應商
亦正在擴大其課程及提高各學科範疇的專業水平。有關發展預期吸引更多學
生接受民辦高等教育。
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中國民辦高等教育行業的未來發展趨勢

根據弗若斯特沙利文報告，中國民辦高等教育行業的未來發展趨勢包括以下各項：

• 民辦大學數目增加：受惠於民辦教育供應商結合優質學術及資本資源的能力
增強、教育質素不斷提高及認受性上升，獨立學院有更大機會轉化為民辦大學。
該趨勢亦由學生對高等學歷的需求所帶動，此乃源於歷年來中國社會、經濟
及技術發展有所改善和教育開支增加。

• 行業整合：隨著民辦高等教育行業的領先參與者透過併購尋求業務增長，預
期業界會有所整合。透過併購擴張乃由於多個因素所致，包括成立大學的法
律規定嚴格、行業屬資本密集性質、籌備及成立程序需時甚久。

• 改善人才培育及市場需求的配對：專注應用型教育的大學能提供緊貼行業常
規的課程及培育其技術組合符合中國僱主需求的人才。中國政府亦預期增加
支援專注應用型教育的大學及獨立學院的發展。

‧ 加強校企合作：校企合作已成為中國民辦高等教育產業發展的必然趨勢。通
過在共同開發課程及就業導向課程等方面的校企合作，學校可以消除人才培
養目標與僱主要求之間的錯配。如今，越來越多民辦高等學校重新定位為更
專注於學生的實用技能發展與就業的應用型機構，以嘗試表示自己與學術型
的公營高等學校有別。

中國民辦高等教育行業的競爭格局

中國民辦高等教育行業高度分散，大部分民辦高等教育供應商僅營辦一間民辦高
等學校。民辦高等教育可分類為民辦普通本科學校、獨立學院及民辦普通專科學校。
二零一八年，中國民辦高等學校總數達749間，其中265間為獨立學院。
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中國民辦高等教育行業的入行門檻

根據弗若斯特沙利文報告，中國民辦高等教育行業一般有以下入行門檻：

• 政府規管：在中國設立民辦院校及大學須獲得政府批准並在最低註冊資本金
額、招生前最少預備時間及最少就讀學生人數等方面受規管。新市場業者可
能難以達到有關法規要求。

• 品牌認受性及學生來源：聲譽是學生和家長選擇學校時考慮的最關鍵因素之
一。由於新市場業者可能需要大量時間和經驗建立穩健的品質聲譽，故彼等
可能難以招收足夠學生。

• 資本需求：開辦學校需要巨額初始資金以供建設校園及設施和購置設備。高
昂的初始資金需求，加上學校擴充及持續維護所需的額外投資，均構成高入
行門檻。

• 合資格教學人員的供應：合資格教師與教學質量息息相關。無法覓得合資格
教師的新市場業者將難以與其他競爭對手較量。

江西省民辦高等教育行業

隨著中國民辦高等教育行業的快速發展，根據弗若斯特沙利文報告，江西省民辦
高等教育行業於過去五年經歷高速增長，且預期未來繼續增長。

根據弗若斯特沙利文報告，江西省民辦高等教育的總收益由二零一四年的人民幣
28億元增加至二零一八年的人民幣40億元，由二零一四年至二零一八年的複合年增長
率為9.3%，預期於二零二三年進一步增加至人民幣61億元，由二零一八年至二零二三
年的複合年增長率為8.8%。就讀學生人數方面，江西省民辦高等教育行業的就讀學生
總人數由二零一四年的259,500人增長至二零一八年的281,900人，複合年增長率為2.1%，
並預期於二零二三年進一步增加至309,800人，由二零一八年至二零二三年的複合年增
長率為1.9%。

民辦高等教育就讀學生總人數（江西），二零一四年至二零二三年預測

二零一四年 二零一七年 二零一八年 二零一九年
預測

二零二一年
預測

二零二三年
預測

二零二二年
預測

二零二零年
預測

二零一五年 二零一六年

111.9

147.6

259.5 265.5

113.3

152.2

275.8

121.5

154.3

278.1 281.9 283.9 288.5 298.6 301.4 309.8

118.5

159.6

116.9

165.0

117.0

166.9

117.7

170.8

120.0

178.6

120.3 122.1

181.1 187.7

就讀學生總人數

分部
一四至一八年
複合年增長率

一八至
二三年預測
複合年增長率

2.1% 1.9%

2.8% 2.6%

1.1% 0.9%

總計

研究生及本科教育

專科教育

單位：千人

資料來源：弗若斯特沙利文
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江西省民辦高等教育行業的競爭格局

下表展示二零一八年江西省五大民辦高等教育提供者的就讀學生人數。於二零
一八╱二零一九學年的就讀學生人數為14,423人，按就讀學生計算，江西應用科技學院
為江西省第四大民辦高等教育集團。

二零一八年民辦高等教育行業（江西）的領先參與者（以就讀學生人數計）

排名 市場參與者 就讀學生人數
（千名）

   

1 教育集團A 40.5

2 教育集團B 27.0

3 教育集團C 21.6

4 江西應用科技學院 14.4

5 教育集團D 13.9

資料來源：弗若斯特沙利文

根據弗若斯特沙利文報告，江西應用科技學院於二零一七╱二零一八學年的新畢
業學生的平均月薪為人民幣3,902元，比江西所有高等學校於二零一七╱二零一八學年
的新畢業生的平均月薪高出人民幣151元。一般而言，畢業生的薪金是評估高等學校競
爭力、教學質量及品牌認受性的重要指標。此外，歷屆畢業生的薪金亦會影響高等學
校的未來招生及對學生的吸引力。

透過改善教學質量及與企業建立合作關係，江西應用科技學院已實現新畢業生的
平均月薪高於江西省市場平均薪金，預期可提高對高中畢業生的吸引力，增加未來就
讀學生人數。

二零一七╱二零一八學年新畢業生的平均月薪

江西應用科技學院 江西所有
高等學校

單位：人民幣
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中國民辦高等教育行業的主要成本

中國民辦高等教育行業的成本主要有（其中包括）員工成本、維護及營運成本及折
舊和攤銷成本。具體而言，員工成本通常是民辦教育提供者的最大成本，並通常受多
個因素推動，包括教師的平均薪金、師生比率及教師與員工比率。根據弗若斯特沙利
文報告，江西省民辦高等教育行業中，教師人均年薪由二零一四年的人民幣35,200元
增加至二零一八年的人民幣51,800元，並預期於二零二三年增加至人民幣81,500元，由
二零一八年至二零二三年的複合年增長率為9.5%。




