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概覽

我們的歷史可追溯至2011年，劉春河先生加入移動應用開發者行列，開啟自己
的事業。我們於2013年5月上架了首款移動應用Solo Launcher。隨著我們Solo X產品在
全球範圍內的成功，我們積累了較龐大的用戶群體，並藉此進入移動廣告行業。通過
將我們重新定位為信息分發服務提供商，我們相繼開始建立我們的移動廣告平台並於
2014年10月推出我們的供應方平台SFP。經過五年的研發努力，我們建立了自已的移
動廣告生態系統並於2018年9月建立了Solo Math品牌。

主要業務里程碑

下文概述我們主要業務發展里程碑：

年份 事件

2013年 我們於5月推出第一款自研產品Solo Launcher，同時桌面啟動器產品
於六個月內吸引超過一百萬的用戶。

2014年 我們於10月推出程序化廣告平台Solo Math。

2015年 我們因開發出「2015年度全球最佳應用」之一，被Google Play評為
「頂級開發者」。桌面啟動器產品於5月的總下載量約100百萬次。

2016年 我們推出我們自研的人工智能引擎Solo Aware。我們被全球移動互聯
網大會評為「全球化最值得期待平台」。

2017年 我們被全球移動互聯網大會評為「最佳出海平台」。

2018年 我們於5月推出基於OpenRTB的程序化廣告交易平台SAX。我們Solo 

Math平台於12月的平均日活躍用戶數超過347百萬，而Solo Math的最
大每日廣告投放需求量於2018年12月31日超過67億次。

2018年 Solo X產品矩陣直至2018年12月31日累計吸引超過669.9百萬用戶，
我們旗下一款核心產品Solo Launcher在89個國家及地區的Google Play

中不止一次獲得單日下載量排名第一。

2019年 我們獲得2019年全球AI營銷領袖峰會頒發的「全球化品牌領軍獎」。
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我們的主要附屬公司及經營實體

於往績記錄期間對我們經營業績作出重大貢獻的主要附屬公司及經營實體的重組
前後主要業務活動、成立及開始營業日期、成立地點、註冊資本╱已發行股本及擁有
的營業執照如下所示：

實體名稱 重組前主要業務活動
重組後主要業務
活動

成立及開始營業
日期、成立地點

註冊資本╱
已發行股本 擁有的業務牌照

赤子城移動科技 自有應用流量變現 投資控股 2007年8月15日、
2011年4月22日
 中國

人民幣
58.183695

百萬元

中國營業執照
 及ICP許可證

赤子城網絡技術 自有應用流量變現、
 移動廣告平台及
 相關服務

自有應用流量變現 2014年2月28日
 中國

人民幣300

百萬元
中國營業執照
 及ICP許可證

山東赤子城 未開展 移動廣告平台
 及相關服務

2018年8月30日
 中國

人民幣10.50

百萬元
中國營業執照

赤子城國際 自有應用流量變現、
 移動廣告平台及
 相關服務

自有應用流量變現、
 移動廣告平台
 及相關服務

2013年12月20日
 香港

10,000港元 香港商業登記證

航海時代 移動廣告平台服務 移動廣告平台服務 2013年4月16日
 香港

500,000港元 香港商業登記證
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赤子城網絡技術

成立

赤子城網絡技術於2014年2月28日在中國成立為有限責任公司，旨在為應投資者
要求設立新的投資實體並逐漸將Solo Launcher的業務營運轉至赤子城網絡技術。成立
後，赤子城網絡技術的初始註冊資本為人民幣100,000元，由劉春河先生、李平先生及
葉椿建先生創立，彼等分別持有65%、20%及15%的股權。2015年，赤子城網絡技術成
為赤子城移動科技的全資附屬公司。有關進一步詳情請參閱本節「赤子城移動科技－
2015年增資」一段。於最後實際可行日期，赤子城網絡技術主要從事自有應用流量變
現業務。

2014年增資

於2014年4月3日，為支持本集團的業務營運及發展，赤子城網絡技術與獨立第三
方喻策先生訂立股份認購協議，據此喻策先生以對價人民幣2百萬元額外認購赤子城網
絡技術人民幣25,000元的註冊資本，上述認購後佔該公司股權的20%。該投資乃根據
訂約方參考投資時本集團的未來前景經公平磋商後釐定，而對價已於2014年4月悉數結
清。經本公司確認，由於與管理層在綜合業務理念及戰略方面存在意見分歧，於2014

年6月15日，喻策先生與劉春河先生訂立股份轉讓協議，據此喻策先生以對價人民幣
7.6百萬元向劉春河先生轉讓於赤子城網絡技術20%的股權。該投資乃根據訂約方參考
本集團的未來前景，尤其是下段所提及的由梅花順世、黃明明先生以及杜力先生對赤
子城網絡技術的預期投資後釐定，而對價已於2014年7月悉數結清。股份認購及股份轉
讓完成後，劉春河先生、李平先生及葉椿建先生分別持有赤子城網絡技術72%、16%及
12%的股權。

為支持本集團的業務營運及發展，赤子城網絡技術、劉春河先生、李平先生及葉
椿建先生於2014年7月14日與梅花順世、黃明明先生及杜力先生（彼等當時均為獨立第
三方）訂立股權認購協議，據此劉春河先生、李平先生及葉椿建先生分別額外認購註
冊資本人民幣28,438元，人民幣13,750元及人民幣10,312元，而梅花順世、黃明明先生
及杜力先生分別以人民幣4百萬元、人民幣2.6百萬元及人民幣5百萬元的對價額外認購
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赤子城網絡技術人民幣25,000元、人民幣16,250元及人民幣31,250元的註冊資本。該投
資乃根據訂約方參考認購股權時本集團未來的前景釐定，而對價已於2016年3月3日悉
數結清。有關增資完成後，赤子城網絡技術的註冊資本增至人民幣250,000元，而劉春
河先生、李平先生、葉椿建先生、梅花順世、黃明明先生及杜力先生分別持有赤子城
網絡技術約47.4%、13.5%、10.1%、10.0%、6.5%及12.5%的股權。

為經營業務並補充未來營運資金，赤子城網絡技術、劉春河先生、李平先生、葉
椿建先生、梅花順世、黃明明先生及杜力先生於2014年12月5日與受獨立第三方北京安
芙蘭委託作出投資的何強先生簽訂了可轉股債權協議，據此，何強先生通過債權投資
向赤子城網絡技術投資人民幣12.88百萬元。雙方一致同意，於下一輪融資前，赤子城
網絡技術有權將可轉股債權總額轉換為赤子城網絡技術3%的股權。該投資乃根據訂約
方參考投資時本集團未來的前景釐定，而對價已於2014年12月悉數結清。於2015年3月
26日，可轉股債權轉換為股權完成後，赤子城網絡技術的股權載列如下。

股東 註冊資本 股權概約百分比

（人民幣元） (%)

劉春河先生 118,438 45.95

李平先生 33,750 13.09

葉椿建先生 25,312 9.82

梅花順世 25,000 9.70

黃明明先生* 16,250 6.31

杜力先生 31,250 12.13

何強先生** 7,732 3.00

總計 257,732 100

附註：

* 黃明明先生為Future Capital Discovery Fund I, L.P.以信託方式持有赤子城網絡技術的股權。

** 何強先生為北京安芙蘭以信託方式持有赤子城網絡技術的股權。
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2015年增資

於2015年3月31日，何強先生與北京安芙蘭訂立股權轉讓協議，據此何強先生以
人民幣12.88百萬元的對價向北京安芙蘭轉讓於赤子城網絡技術的出資額人民幣7,732

元（即3%的股權）。該對價與何強先生的可轉股債權投資成本相同。股份轉讓乃何強
先生與北京安芙蘭就赤子城網絡技術進行的可轉股債權以及股權投資而解除的信託安
排。於股權轉讓的同時，赤子城網絡技術與當時的獨立第三方海通開元訂立股權認購
協議，據此海通開元以對價人民幣183百萬元額外認購赤子城網絡技術人民幣85,911元
的註冊資本（即25%的股權）。該投資乃根據訂約方參考認購股份時本集團未來的前景
釐定，而對價已於2015年8月悉數結清。於2015年8月7日，海通開元與海桐信兮（由海
通開元以普通合夥人的身份控制的投資基金）訂立股權轉讓協議，據此雙方同意海通
開元應以對價人民幣91.5百萬元向海桐信兮轉讓於赤子城網絡技術約12.5%的股權。認
購及股份轉讓之後，赤子城網絡技術的註冊資本增至人民幣343,643元。於上述交易完
成後，赤子城網絡技術的股權載列如下。

股東 註冊資本 股權概約百分比

（人民幣元） (%)

劉春河先生 118,438 34.47

李平先生 33,750 9.82

葉椿建先生 25,312 7.37

梅花順世 25,000 7.27

黃明明先生* 16,250 4.73

杜力先生 31,250 9.09

北京安芙蘭 7,732 2.25

海通開元 42,955.5 12.50

海桐信兮 42,955.5 12.50

總計 343,643 100

附註：

* 黃明明先生為Future Capital Discovery Fund I, L.P.以信託方式持有赤子城網絡技術的股權。
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赤子城移動科技

成立

赤子城移動科技，前稱為北京聯創思壯科技發展有限公司，於2007年8月15日根
據中國法律註冊成立，初始註冊資本為人民幣30,000元。自成立日期起至2011年4月，
赤子城移動科技未開展實際業務，並無在營業務或重大資產，該公司由兩名獨立第三
方擁有。於2011年4月22日，劉春河先生及吳雪麗女士為收購赤子城移動科技的全部股
權與上述兩名獨立第三方分別訂立股份轉讓協議，對價合共為人民幣30,000元。收購
完成後，赤子城移動科技90%及10%股權分別由劉春河先生及吳雪麗女士持有。於最後
實際可行日期，赤子城移動科技主要從事投資控股。

於2013年4月24日，根據赤子城移動科技股東大會審議並通過的決議案，吳雪麗
女士以對價人民幣3,000元將於赤子城移動科技10%的股權轉讓予李平先生。對價乃經
參考股本出資額釐定並於2013年4月24日悉數結清。劉春河先生、李平先生及葉椿建先
生分別額外認購人民幣38,000元、人民幣17,000元及人民幣15,000元的註冊資本。轉讓
及認購完成後，劉春河先生、李平先生及葉椿建先生分別持有赤子城移動科技65%、
20%及15%的股權。 

2015年增資

為簡化赤子城網絡技術及赤子城移動科技的公司架構，若干股權轉讓後，赤子城
移動科技的股權產生多項變動。上述轉讓反映出赤子城網絡技術的股權架構，便於赤
子城網絡技術後續向赤子城移動科技注資。因此，吳雪麗女士分別轉讓赤子城移動科
技的註冊資本出資額人民幣34,470元、人民幣4,730元、人民幣800元、人民幣12,500元
及人民幣12,500元予劉春河先生、黃明明先生、北京安芙蘭、海通開元及海桐信兮；
葉椿建先生分別轉讓赤子城移動科技的註冊資本出資額人民幣7,270元及人民幣360元
予梅花順世及北京安芙蘭；李平先生分別轉讓赤子城移動科技的註冊資本出資額人民
幣9,090元及人民幣1,090元予杜力先生及北京安芙蘭。上述轉讓支付的對價乃基於赤子
城移動科技當時的註冊資本。上述轉讓完成後，赤子城移動科技的股權載列如下。
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股東 註冊資本 股權概約百分比

（人民幣元） (%)

劉春河先生 34,470 34.47

李平先生 9,820 9.82

葉椿建先生 7,370 7.37

杜力先生 9,090 9.09

北京安芙蘭 2,250 2.25

梅花順世 7,270 7.27

黃明明先生* 4,730 4.73

海通開元 12,500 12.50

海桐信兮 12,500 12.50

總計 [編纂] 100

附註：

* 黃明明先生為Future Capital Discovery Fund I, L.P.以信託方式持有赤子城移動科技的股權。

於2015年9月21日，赤子城移動科技分別與劉春河先生、李平先生、葉椿建先
生、杜力先生、北京安芙蘭、梅花順世、黃明明先生、海通開元及海桐信兮訂立增資
協議，據此，彼等額外認購人民幣49.90百萬元的註冊資本，以換取彼等於赤子城網絡
技術的全部股權。該對價已於2015年9月悉數結清。認購之後，赤子城移動科技的註冊
資本增至人民幣50百萬元。赤子城網絡技術成為赤子城移動科技的全資附屬公司。鑒
於交易前赤子城網絡技術及赤子城移動科技的股權架構相同，此次合併被視為共同控
制下的企業合併。

於2015年9月22日，劉春河先生與含德厚城訂立股權轉讓協議，據此劉春河先生
以零對價將於赤子城移動科技5%的股權（其中現金出資人民幣5,000元，股權出資人民
幣2.495百萬元）轉讓予含德厚城。含德厚城乃一家根據中國法律註冊成立的有限合夥
企業，其普通合夥人劉春河先生持有其99.90%的經濟權益，其有限合夥人李平先生代
劉春河先生持有其0.10%的經濟權益。含德厚城的成立旨在成為一個激勵和留聘備受青
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睞人才的股權平台，從而確保集團的長期發展，含德厚城的所有股份將作為一個股份
池，為赤子城移動科技管理層和僱員的合適人選[編纂]激勵。上述擬議的股份激勵計劃
後續尚未採納。截至最後實際可行日期，自其成立以來，並無根據含德厚城擬議的股
份激勵計劃向任何僱員授出任何股份作為激勵或回饋。上述增資及轉讓完成後，赤子
城移動科技的股權載列如下。

股東 註冊資本 股權概約百分比

（人民幣百萬元） (%)

劉春河先生 14.735 29.47

李平先生 4.910 9.82

葉椿建先生 3.685 7.37

杜力先生 4.545 9.09

北京安芙蘭 1.125 2.25

梅花順世 3.635 7.27

黃明明先生* 2.365 4.73

海通開元 6.250 12.50

海桐信兮 6.250 12.50

含德厚城 2.500 5.00

總計 50.000 100

附註：

* 黃明明先生為Future Capital Discovery Fund I, L.P.以信託方式持有赤子城移動科技的股權。

於2015年10月29日﹐赤子城移動科技變更為股份有限公司。於2015年11月8日，
赤子城移動科技與鳳凰祥瑞及朗聞信琥（兩者當時均為獨立第三方）訂立股份認購協
議，據此鳳凰祥瑞及朗聞信琥分別以對價人民幣100百萬元及人民幣20百萬元認購赤子
城移動科技2.941百萬股份及0.588百萬股份。該投資乃根據訂約方參考投資時本集團未
來前景後釐定，而對價已於2015年11月悉數結清。赤子城移動科技的註冊資本增至人
民幣53.529百萬元。認購完成後，赤子城移動科技的股權載列如下。
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股東 股份數目 股權概約百分比

（百萬股） (%)

劉春河先生* 14.735 27.53

李平先生 4.910 9.17

葉椿建先生 3.685 6.88

杜力先生 4.545 8.49

北京安芙蘭 1.125 2.10

梅花順世 3.635 6.79

黃明明先生** 2.365 4.42

海通開元 6.250 11.68

海桐信兮 6.250 11.68

含德厚城 2.500 4.67

鳳凰祥瑞 2.941 5.49

朗聞信琥 0.588 1.10

總計 53.529 100

附註：

* 於2015年10月9日，為了肯定執行董事兼首席財務官王奎先生的表現並向其提供激勵，劉春
河先生將其當時於赤子城移動科技3.07%的股權轉讓予王奎先生，且劉春河先生獲委託代表
王奎先生持有上述當時於赤子城移動科技3.07%的股權。

** 黃明明先生為Future Capital Discovery Fund I, L.P.以信託方式持有赤子城移動科技的股權。

2016年增資

赤子城移動科技與鳳凰祥瑞訂立股份認購協議，據此鳳凰祥瑞以對價人民幣200

百萬元額外認購赤子城移動科技4,654,695股股份。該投資乃經參考投資時本集團未來
的前景後釐定，而對價已於2016年5月悉數結清。赤子城移動科技的註冊資本增至人
民幣58.183695百萬元。認購完成後，劉春河先生、李平先生、葉椿建先生、杜力先
生、北京安芙蘭、梅花順世、黃明明先生、海通開元、海桐信兮、含德厚城、鳳凰祥
瑞及朗聞信琥分別持有赤子城移動科技約25.33%、8.44%、6.33%、7.81%、1.93%、
6.25%、4.07%、10.74%、10.74%、4.30%、13.05%及1.01%的股權。
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2019年股權轉讓

於2019年4月，海桐信兮與獨立第三方中國富強（嘉興）訂立股份轉讓協議，
據此海桐信兮以對價人民幣10百萬元向中國富強（嘉興）轉讓於赤子城移動科技的
484,864.13股股份（即約0.83%的股權）。據董事所知，海桐信兮在關鍵時間需要財務資
源，以應對若干投資者的贖回，因此其與中國富強（嘉興）訂立股份轉讓協議。該對價
於2019年5月悉數結清。

於2019年完成上述股權轉讓後，赤子城移動科技的股權架構載列如下：

股東 概約股份數目 股權概約百分比

（百萬股） (%)

劉春河先生* 14.735 25.33

李平先生 4.910 8.44

葉椿建先生 3.685 6.33

杜力先生 4.545 7.81

北京安芙蘭 1.125 1.93

梅花順世 3.635 6.25

黃明明先生** 2.365 4.07

海通開元 6.250 10.74

海桐信兮 5.765 9.91

含德厚城 2.500 4.30

鳳凰祥瑞 7.596 13.05

朗聞信琥 0.588 1.01

中國富強（嘉興） 0.485 0.83

總計 58.184 100

附註：

* 於2015年10月9日，為了肯定執行董事兼首席財務官王奎先生的表現並向其提供激勵，劉春
河先生將其當時於赤子城移動科技3.07%的股權轉讓予王奎先生，且劉春河先生獲委託代表
王奎先生持有上述當時於赤子城移動科技3.07%的股權。

** 黃明明先生為Future Capital Discovery Fund I, L.P.以信託方式持有赤子城移動科技的股權。
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山東赤子城

成立

山東赤子城於2018年8月30日在中國成立為有限責任公司，初始註冊資本為人民
幣10百萬元並為赤子城網絡技術的全資附屬公司。於最後實際可行日期，山東赤子城
主要從事移動廣告平台及相關服務業務。山東赤子城於成立時的股權架構載列如下：

股東 註冊資本 股權百分比

（人民幣百萬元） (%)

赤子城網絡技術 10.00 100.00

引入Universe

我們引進一家香港實體Universe Intelligence Technology Limited（「Universe」）作
為獨立第三方及海外投資者。2019年4月，Universe認購山東赤子城的額外註冊資本，
總對價為人民幣0.5百萬元的等額美元，該對價乃參考山東赤子城的註冊資本釐定，因
為其於完成重組前未開展業務活動。誠如我們中國法律顧問告知，認購已完成所有必
需的政府登記。上述認購於2019年4月2日完成後，山東赤子城變更為中外合資企業，
並由赤子城網絡技術及Universe分別持有約95.24%及4.76%的股權。於最後實際可行
日期，山東赤子城為本公司間接全資附屬公司。進一步詳情，請參閱「歷史及公司架
構－境內重組－轉讓山東赤子城」一節。
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赤子城國際

成立

赤子城國際根據香港法例於2013年12月20日註冊成立為有限公司。註冊成立時，
赤子城國際的已發行股本為10,000港元，分為10,000股，每股面值1.00港元。自往績記
錄期間開始直至緊接重組前之日，赤子城國際由赤子城網絡技術全資擁有。根據赤子
城網絡技術與本公司訂立的日期為2019年6月20日的股份轉讓協議，赤子城網絡技術已
將其於赤子城國際的全部股權轉讓予本公司，截至最後實際可行日期，赤子城國際為
本公司的全資附屬公司。有關進一步詳情，請參閱「歷史及公司架構－境外重組」一
節。於最後實際可行日期，赤子城國際主要從事自有應用流量變現、移動廣告平台及
相關服務。

2015年收購航海時代

航海時代根據香港法例於2013年4月16日註冊成立為有限公司，其註冊成立時的
已發行股本為500,000港元。其主要從事移動廣告平台服務，Leadhug為其品牌名。考
慮到我們的業務增長和發展潛力，其他各方（包括赤子城國際和持有航海時代全部股
權的付賾先生）於2015年9月20日簽訂股份買賣協議，據此（其中包括）赤子城國際同
意以對價625,384.58美元向付賾收購其於航海時代的全部股權。該對價乃根據訂約方參
考航海時代的未來前景經公平磋商後釐定，而該對價已於2015年11月悉數結清。完成
上述股份買賣協議後，航海時代成為赤子城國際的全資附屬公司。於最後實際可行日
期，航海時代主要從事移動廣告平台服務。

2016年出售Mobile Alpha Limited

Mobile Alpha Limited（「Mobile Alpha」）當時為赤子城國際的全資附屬公司，
根據香港法例於2016年3月2日註冊成立的有限責任公司，其於註冊成立之時的已發行
股本為1港元。Mobile Alpha出售前並無經營任何業務且處於不活動狀態。於2016年11

月，赤子城國際以名義對價1港元將於Mobile Alpha的全部股權售予北京端極且北京端
極隨後利用Mobile Alpha開展業務。
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過往於新三板上市的嘗試及自願撤回

隨著我們業務的不斷增長，進一步利用赤子城移動科技的管理、企業和品牌知名
度，以及取得其他融資，赤子城移動科技於2015年12月21日啟動新三板上市前期準備
工作並提交新三板上市申請（「新三板上市」）。於新三板上市申請審核過程中，我們收
到相關監管機構的兩批慣常意見，其中包括財務波動及業務營運模式。

就財務波動而言，鑒於本集團在沒有營業成本、銷售或採購成本的情況下錄得相
對較少的營業收入及行政開支，相關監管機構要求進一步披露關於本集團是否於2013

年開展實際業務的事宜。誠如回覆函所披露者，本集團於2013年5月推出首款移動應
用Solo Launcher，極其注重積累Solo Launcher的用戶群和提升Solo Launcher的用戶體
驗，因此，本集團於該年度錄得了其業務初期階段的最低水平收入。

就業務運營模式而言，基於報告期（即截至2014年12月31日止兩個年度以及截
至2015年9月30日止九個月）內的五大客戶均為海外客戶，相關監管機構提出的意見包
括：(i)解釋本集團是否僅於海外開展業務以及本集團是否僅通過本集團的香港附屬公
司開展有關業務；(ii)披露本集團附屬公司的業務分工及合作模式的詳情；及(iii)提供
當時的保薦人及當時的申報會計師就本集團出海業務的真實性、合法性及合規性發表
的意見，並提供當時的保薦人及當時的申報會計師進行的各自盡職調查及審計程序流
程。

該回覆函補充披露本集團內地及香港附屬公司的業務規模和內部經營模式，確認
本集團截至2014年12月31日止年度以及截至2015年9月30日止九個月的收入來自海外客
戶，惟2013年與國內客戶進行的交易除外。此外，該回覆函闡明，自收購Mobile Box 

Limited（現稱航海時代）後，赤子城移動科技主要從事資本運作及戰略規劃；赤子城
網絡技術主要負責開發、運營及維護Solo Launcher系列產品；香港附屬公司主要負責
與海外客戶及供應商簽訂業務合約並向彼等收付款。當時的保薦人（經核實本集團的
收入及審閱就出海業務出具的法律意見後）及當時的申報會計師確認本集團出海業務
的真實性、合法性及合規性。
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董事認為，監管機構就赤子城移動科技提出的意見並不重大，並已在回覆中得到
妥善處理及解決。後續，達意隆的潛在收購（定義見下文）的完成將能夠實現本集團的
業務增長。而董事認為該交易會影響新三板上市的時間表，赤子城移動科技已於2016

年4月停止推進其新三板上市申請。有關收購的進一步詳情，請參閱本節「擬與達意隆
進行的交易和自願退出」一段。

在此基礎上，董事確認，並未與相關監管部門、當時的保薦人及本集團當時的申
報會計師就新三板上市產生異議，並無有關新三板上市申請的事項會影響本公司的上
市適宜性且並不知悉相關監管部門發出的任何重大意見以及有關新三板上市申請的任
何重大事項需提請聯交所注意。本集團新三板[編纂]產生成本約為人民幣1.77百萬元。

就新三板上市進行的盡職調查包括(i)與本公司管理層討論新三板[編纂]事宜；(ii)

就新三板上市與本集團當時的保薦人進行會談；(iii)審閱新三板上市申請文件及相關監
管部門的意見和當時的保薦人做出的回覆；及(iv)審閱由當時的申報會計師發佈的審計
報告及聲明，並知悉彼等已就確認新三板上市申請文件與上文所述審計報告之間的一
致性而發佈無保留的審計意見及彼等的聲明後，儘管獨家保薦人並無新三板上市申請
的相關資格或專業知識，但基於已進行的盡職調查以及獨家保薦人所獲得的資料及聲
明，其確認概未注意到任何會導致其對董事之上述觀點存有疑問的事宜，於新三板上
市申請文件中披露信息與本文件披露信息並無實質性差異。

因我們董事認為聯交所是國際認可且享有盛譽的證券交易所，並因此能為我們提
供一個向國際投資者集資的良好平台，故我們正尋求我們的股份於聯交所上市。
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擬與達意隆進行的交易和自願退出

於2016年5月，赤子城移動科技的當時股東（「當時股東」）與廣州達意隆包裝機械
股份有限公司（「達意隆」，一家在深交所上市的公司（深交所證券代碼：002209））訂
立購買資產框架協議（「達意隆協議」）。根據達意隆協議，達意隆將收購赤子城移動科
技的所有股權，而將支付予當時股東的對價主要包括達意隆發行的新股及支付若干現
金（「達意隆交易」）。通過達意隆交易，赤子城移動科技有望藉助達意隆作為上市公司
身份獲得融資平台，並從達意隆擬發行新股獲得若干[編纂]，但這以達意隆交易為條
件。

達意隆主要從事液體包裝機械的設計和製造。完成後，達意隆將成為赤子城移動
科技的唯一股東。杜力先生間接控制達意隆約21%的股權。就董事所深知，除上述情
況外，在與達意隆交易有關者以外，達意隆與本集團並無過往或現時的關係。

達意隆交易受若干條件約束，包括達意隆董事會及股東的批准及中國證監會的批
准，因為達意隆交易被視為達意隆的重大資產重組。達意隆向深交所提交了一份重組
預案供其審核。深交所於2016年5月31日提出了一輪意見，並於2016年6月7日由達意
隆解決。該等意見主要是關於披露(i)達意隆及其股東各自的控制權變更分析和鎖定安
排；及(ii)赤子城移動科技的業務模式以及財務及營運數據。深交所並未就赤子城移動
科技的業務是否適合上市或具備上市資格提出任何意見。我們的董事認為，深交所就
赤子城移動科技提出的意見並不重大，並且在達意隆的回應中得到了適當的處理和解
決。就董事所深知，深交所此後並未提出任何進一步意見。

由於當時中國市場狀況變化及資本市場活動的監管環境收緊，有關（其中包括）
《上市公司重大資產重組管理辦法》的擬議修訂（於2016年9月生效），即對上市公司主
營業務可能發生根本變化的購買事項將視為新上市，故董事認為，無法確定何時可獲
得中國證監會對達意隆交易的批准。當時股東及達意隆於2016年7月通過雙方協定終止
達意隆協議。董事確認，達意隆協議並無產生任何爭議或補償費用。
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基於上述情況，董事確認，並未與相關監管部門及財務顧問就達意隆交易存在任
何異議，並無有關達意隆交易的任何事項可能影響本公司的[編纂]適宜性，並不知悉相
關監管部門發出的任何重大意見以及有關達意隆交易的任何重大事項需要提請聯交所
注意。本集團就達意隆交易產生的成本約為人民幣0.51百萬元。

就達意隆交易進行盡職調查後，包括(i)與本公司的管理層就達意隆交易進行討
論，(ii)與參與達意隆交易的達意隆財務顧問進行面談，(iii)審閱有關達意隆交易的重
組預案及公告；及(iv)審閱監管部門的意見及財務頧顧問作出的回覆，儘管獨家保薦人
並無在深交所交易的相關資格或專業知識，但基於已進行的盡職調查以及獨家保薦人
所獲得的資料及聲明，其確認概未注意到任何會導致其對董事之上述觀點存有疑問的
事宜。
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[編
纂

]前
投
資

概
覽

梅花
順世

杜力
先生

北京
安芙

蘭
黃明

明先
生(1)

海通
開元

海桐
信兮

鳳凰
祥瑞

朗聞
信琥

中國
富強
（嘉

興）
Un

ive
rse

認購
或收

購的
股份

數目
╱

 
股權

百分
比

認購
赤子

城

 
網絡

技術

 
10

%的

 
股權

認購
赤子

城

 
網絡

技術

 
12

.5%
的

 
股權

認購
赤子

城

 
網絡

技術

 
3%
的

 
股權

認購
赤子

城

 
網絡

技術

 
6.5

%的

 
股權

認購
赤子

城

 
網絡

技術

 
12

.5%
的

 
股權

認購
赤子

城

 
網絡

技術

 
12

.5%
的

 
股權

(i)
 
認購

赤子
城移

動

科技
2,9

41
,00

0股

額外
股份

；

(ii)
 
認購

赤子
城移

動

科技
4,6

54
,69

5股

額外
股份

認購
赤子

城

 
移動

科技

 
58

8,0
00
股

 
額外

股份

中國
富強
（嘉

興）

 
自海

桐

 
信兮

收購

 
赤子

城

 
移動

科技

 
48

4,8
64

.13

 
股股

份

認購
本公

司

 
41

,57
2股

 
普通

股

已付
對價

人民
幣

4百
萬元

人民
幣

5百
萬元

人民
幣

12
.88
百萬

元

人民
幣

2.6
百萬

元

人民
幣

91
.5百
萬元

人民
幣

91
.5百
萬元

(i)
 
人民

幣1
00
百萬

元

(ii)
 
人民

幣2
00
百萬

元

人民
幣

20
百萬

元

人民
幣

10
百萬

元

57
4,0

85
港元
（相

當

 
於人

民幣

 
0.5
百萬

元）

於本
公司

認購
的股

份數
目

 及
類別

(5)

15
,58

0,7
97
股

 
A系
列優

先股
(5)

19
,48

1,3
55
股

 
A系
列優

先股
(5)

4,8
22

,11
7股

 
A系
列優

先股
(5)

10
,13

7,1
62
股

 
A系
列優

先股
(5)

26
,78

9,5
41
股

 
B系
列優

先股
(5)

24
,71

1,2
55
股

 
B系
列優

先股
(5)

32
,55

7,6
30
股

 
B系
列優

先股
(5)

2,5
20

,36
0股

 
B系
列優

先股
(5)

2,0
78

,28
6股

 
C系
列優

先股
(5)

41
,57

2股
股份
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梅花
順世

杜力
先生

北京
安芙

蘭
黃明

明先
生(1)

海通
開元

海桐
信兮

鳳凰
祥瑞

朗聞
信琥

中國
富強
（嘉

興）
Un

ive
rse

緊接
[編
纂]
發行

及[
編纂

]
 完

成後
於本

公司
的

 股
權概

約百
分比

[編
纂]

[編
纂]

[編
纂]

[編
纂]

[編
纂]

[編
纂]

[編
纂]

[編
纂]

[編
纂]

[編
纂]

[編
纂]
前投

資悉
數

 且
不可

撤銷
結清

之日
期

20
14
年

7月
16
日

20
14
年

7月
16
日

20
14
年

12
月1

1日
20

15
年

6月
19
日

20
15
年

5月
27
日

20
15
年

8月
13
日

(i)
 

20
15
年 

11
月1

1日
(ii)

 
20

16
年 

5月
6日

20
15
年

11
月1

6日
20

19
年

5月
7日

20
19
年

5月
15
日
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梅花
順世

杜力
先生

北京
安芙

蘭
黃明

明先
生(1)

海通
開元

海桐
信兮

鳳凰
祥瑞

朗聞
信琥

中國
富強
（嘉

興）
Un

ive
rse

[編
纂]
前投

資者
 支

付的
每股

成本
及

 [
編纂

]折
讓╱

溢價
(2)

[編
纂]

[編
纂]

[編
纂]

[編
纂]

[編
纂]

[編
纂]

[編
纂]

[編
纂]

[編
纂]

[編
纂]
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附
註
：

(1
) 

黃
明
明
先
生
以
信
託
形
式
為

F
ut

ur
e 

C
ap

it
al

 D
is

co
ve

ry
 F

un
d 

I,
 L

.P
.持
有
赤
子
城
網
絡
技
術
及
隨
後
的
赤
子
城
移
動
科
技
的
股
權
。

(2
) 

假
設

[編
纂

]為
每
股

[編
纂

][
編
纂

]港
元
，
即
指
示
性

[編
纂

]範
圍
的
中
位
數
。

(3
) 

經
計
及
赤
子
城
移
動
科
技
轉
讓
予
中
國
富
強
（
嘉
興
）
的
股
份
回
報
。

(4
) 

經
計
及
回
購
回
報
。

(5
) 

倘
未
來
出
現
若
干
情
形
，
包
括
（
其
中
包
括
）
本
集
團
於

20
20
年

5月
31
日
前
未
達
成

[編
纂

]（「
[編
纂

]」
），
則

B
系
列
優
先
股
股
東
（
海
通
開
元
、
海
桐
信
兮
，
鳳
凰
祥
瑞
及
朗

聞
信
琥
）
及

C
系
列
優
先
股
股
東
（
中
國
富
強
（
嘉
興
））
（
如
適
用
）
應
有
認
沽
期
權
（
各
自
稱
為
，「
認
沽
期
權
」）
，
可
按
有
關
認
沽
期
權
價
向
劉
春
河
先
生
、
李
平
先
生
及
葉
椿

建
先
生
（
就

B
系
列
優
先
股
股
東
而
言
）
或
向
本
公
司
（
就

C
系
列
優
先
股
股
東
而
言
）
售
出
全
部
或
任
何
部
分

B
系
列
優
先
股
及

C
系
列
優
先
股
。

B
系
列
優
先
股
及

C
系
列
優
先
股

（
如
適
用
）
的
認
沽
期
權
價
為
投
資
價
加
上

15
%
（
就

B
系
列
優
先
股
股
東
而
言
）
或

10
%
（
就

C
系
列
優
先
股
股
東
而
言
）
的
非
複
合
內
部
回
報
率
，
包
括
本
公
司
收
到
贖
回
通
知
之

日
12

0天
內
的
已
付
現
金
股
息
。
全
部

A
系
列
優
先
股
、

B
系
列
優
先
股
及

C
系
列
優
先
股
均
可
由
持
有
人
選
擇
於
任
何
時
間
轉
換
為
普
通
股
，
或
在

(i
)[
編
纂

]結
束
，
及

(i
i)
至
少
持

有
本
公
司
三
分
之
二
發
行
在
外
股
份
（
可
轉
換
）
的
股
東
事
先
書
面
批
准
（
以
較
早
者
為
準
）
後
自
動
轉
換
為
普
通
股
。
倘

[編
纂

]於
[編
纂

]後
自
動
進
行
上
述
轉
換
，
則
有
權
獲
得

可
發
行

[編
纂

]的
人
士
將
不
得
視
為
已
將
該
類

[編
纂

]轉
換
，
除
非
是
在
緊
隨

[編
纂

]結
束
前
。
更
多
詳
情
請
參
閱
本
文
件
附
錄
一
會
計
師
報
告
附
註

26
。

(6
) 

考
慮
到
鳳
凰
祥
瑞
分
別
於

20
15
年

11
月
及

20
16
年

5月
進
行
的
兩
輪

[編
纂

]前
投
資
，
就
該
等
回
購
整
體
而
言
，
鳳
凰
祥
瑞
支
付
的
平
均
每
股
成
本
約
為
人
民
幣

2.
24
元
或

2.
49
港

元
，
相
當
於
最
高

[編
纂

]約
溢
價

38
%
，
或
僅
為
指
示
性

[編
纂

]範
圍
中
位
數
約
溢
價

56
%
。
就
董
事
所
知
，
將
本
集
團
管
理
層
的
能
力
及
行
業
經
驗
納
入
考
量
，
鳳
凰
祥
瑞
認
為

赤
子
城
移
動
科
技
的
未
來
前
景
極
具
潛
力
。

(7
) 

緊
隨

[編
纂

]及
[編
纂

]完
成
後
，

H
as

h 
G

lo
ba

l 
M

an
ag

em
en

t 
C

om
pa

ny
 L

td
.（
朗
聞
信
琥
的
間
接
控
股
公
司
）
將
持
有
已
發
行
股
份
總
數
的
約

0.
88

%
，
投
資
成
本
約
為
每
股
股

份
人
民
幣

2.
28
元
，
相
當
於
最
高

[編
纂

]約
溢
價

41
%
，
或
為
指
示
性

[編
纂

]範
圍
中
位
數
約
溢
價

59
%
。
就
董
事
所
知
，
朗
聞
信
琥
認
為
赤
子
城
移
動
科
技
的
未
來
前
景
極
具
潛

力
。
由
於
朗
聞
信
琥
在
本
集
團
的
投
資
額
相
對
較
小
，
故
在
與
朗
聞
信
琥
協
定

[編
纂

]前
投
資
的
條
款
時
，
本
集
團
擁
有
更
多
的
議
價
權
，
因
此
，
本
集
團
能
獲
得
更
為
有
利
的

條
款
，
如
更
高
的
投
資
成
本
。

(8
) 

U
ni

ve
rs

e最
初
對
山
東
赤
子
城
進
行
了
小
規
模
投
資
，
山
東
赤
子
城
約

4.
76

%
股
權
的
對
價
為
人
民
幣

0.
5百
萬
元
的
等
額
美
元
。
該
對
價
經
參
考
山
東
赤
子
城
當
時
的
註
冊
股
本

而
釐
定
。
隨
後
，
作
為
重
組
的
一
部
分
，

U
ni

ve
rs

e以
同
等
的
投
資
成
本
對
本
公
司
作
出
投
資
，
而
其
於
山
東
赤
子
城
的
投
資
由
本
集
團
購
回
。
由
於

U
ni

ve
rs

e在
本
集
團
的
投
資

額
相
對
較
小
，
故
在
與

U
ni

ve
rs

e協
定

[編
纂

]前
投
資
的
條
款
時
，
本
集
團
擁
有
更
多
的
議
價
權
，
因
此
，
本
集
團
能
獲
得
更
為
有
利
的
條
款
，
如
更
高
的
投
資
成
本
。
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[編纂]前投資之主要條款

禁售期 經本公司或[編纂]要求，未經本公司或[編纂]事先書面同意
（視情況而定），[編纂]前投資者及彼等聯屬人士自[編纂]起最
多180天期間內不得於任何時間直接或間接出售或以其他方
式轉讓或出售本公司任何證券（經適用法律許可向聯屬人士
轉讓除外）。

[編纂]前投資[編纂]用途 我們將[編纂]前投資[編纂]全部用於業務發展及營運，包括但
不限於人員招聘、新業務及產品開發、技術基礎設施、辦公
用品及市場推廣。

[編纂]前
 投資者為本公司
 帶來的策略利益

於[編纂]前投資時，董事認為本公司可受益於[編纂]前投資者
投資本公司所提供的額外資本，以及投資將加強我們的市場
形象，此乃由於彼等的投資表露出彼等對本公司經營及發展
的信心及對本公司財務狀況及未來前景的認可。此外，考慮
到[編纂]前投資者的投資經驗，特別是部分投資人在移動互
聯網行業的投資經驗，董事預計[編纂]前投資者所作投資可
幫助洞察本公司的業務策略，幫助本公司加強其內部控制及
企業管治常規，並憑藉彼等廣泛的業務聯繫網絡來探索潛在
的業務機會。

已付對價釐定基準

由黃明明先生、梅花順世及杜力先生於2015年6月作出的[編纂]前投資的對價的
釐定乃考慮了赤子城網絡技術於其投資時開始規模化運作且迅速擴張需要更多的運營
資金，特別是考慮到Solo Launcher的開發及不斷升級和迭代工作。
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由北京安芙蘭於2014年12月作出的[編纂]前投資的對價的釐定乃由於考慮到了對
此前[編纂]前投資的市場反應及赤子城網絡技術在其投資時業務發展迅速，Solo X產品
矩陣不斷優化，全球用戶群體增長，變現能力日益凸顯。

由海通開元於2015年5月及由海桐信兮於2015年8月作出的[編纂]前投資的對價的
釐定乃由於考慮到了對此前[編纂]前投資的市場反應及赤子城網絡技術在投資時獲得了
突破。Solo X產品矩陣不斷優化，推出了豐富的產品組合，全球用戶群體增長，變現
能力日益凸顯。據董事所知，海通開元及海桐信兮是中國專業的投資機構，非常看好
赤子城網絡技術所在行業及其未來前景。

由鳳凰祥瑞及朗聞信琥於2015年11月及鳳凰祥瑞於2016年5月作出的[編纂]前投
資的對價的釐定乃由於考慮到了對此前[編纂]前投資的市場反應及赤子城移動科技的整
體業務取得重大進展，不斷豐富的Solo X產品矩陣，不繼擴大的變現經營規模，移動
廣告產生的收入迅速增加。據董事所知，考慮到管理層的管理能力及行業經驗，鳳凰
祥瑞及朗聞信琥認為，赤子城移動科技的未來前景廣闊。因此，相關[編纂]前投資以指
示性[編纂]範圍內的價格進行。另一方面，為實現進一步擴張，尤其是下一階段的內生
增長和外延擴展，赤子城移動科技需要以股權融資的方式獲得足夠的資金。

中國富強（嘉興）收購了海桐信兮於本集團的股權。由中國富強（嘉興）於2019年
5月作出的[編纂]前投資的對價的釐定乃由於考慮到了，據董事所知，海桐信兮的若干
投資者於重大時刻贖回所持股權時需要財務資源，因此，海桐信兮以對價人民幣10百
萬元與中國富強（嘉興）訂立了股份轉讓協議。

由Universe於2019年4月作出的[編纂]前投資的對價的釐定乃考慮了山東赤子城的
註冊資本。Universe最初對山東赤子城約4.76%股權進行了投資，對價為人民幣0.5百萬
元的等額美元。隨後，作為重組的一部分，Universe以同等的投資成本對本公司作出投
資，而其於山東赤子城的投資由本集團購回。
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[編纂]前投資者的特別權利

所有[編纂]前投資者目前受現行章程細則的約束，現行章程細則將於[編纂]完成
後由我們的章程細則取代。根據[編纂]前股東協議，[編纂]前投資者獲授予有關本公司
的若干特別權利，包括（其中包括）知情及查閱權、指定、委任、罷免、更換董事的權
利、參與權、優先購買權、聯合出售權、轉讓限制、贖回權、保護權、大多數優惠待
遇以及不競爭、不招攬。[編纂]前股東協議及該等特別權利（惟贖回權除外）將在本公
司於聯交所[編纂]後停止生效。贖回權於緊接提交申請本公司證券於聯交所[編纂]及批
准買賣（「[編纂]申請」）前終止；且自(a)聯交所或證監會退回或拒絕[編纂]申請；(b)本
公司向聯交所送達有關撤回[編纂]申請的通告；或(c)其[編纂]申請失效的最早日期起，
贖回權將自動具備完全效力。

主要 [編纂]前投資者資料

梅花順世為一家根據中國法律註冊成立的有限合夥企業，其普通合夥人為寧波梅
花天使投資管理有限公司（「梅花天使」）。梅花天使為一家根據中國法律註冊成立的有
限公司，由吳世春先生、張筱燕女士及唐越先生分別持有80%、15%及5%的股權。張
筱燕女士及唐越先生為獨立第三方。截至最後實際可行日期，吳世春先生為赤子城移
動科技的董事。於2014年9月，吳世春先生獲委任為赤子城網絡技術的董事，並於2019

年5月13日不再擔任赤子城網絡技術的董事職位。吳世春先生是中國頗受歡迎的天使投
資人，通過其控制的基金在互聯網行業擁有大量投資經驗。除持有梅花順世約15.25%

經濟權益的吳世春先生外，梅花順世的有限合夥人為獨立第三方群體，即葉凱先生、
陳麒麟先生、譚舒文先生、唐越先生、陳華先生、胡磊萬城先生、于光東先生、徐
易容先生、張繼翔先生、程浩先生及陳超仁先生，其分別持有梅花順世約7.61%、
7.61%、7.61%、7.61%、7.61%、7.61%、7.61%、7.61%、7.61%、7.61%及6.55%的經濟權益。
除上述者外，概無其他有限合夥人持有梅花順世超過5%的經濟權益。梅花順世主要從事
實業投資、投資管理、投資諮詢、企業管理諮詢及財務諮詢等業務，主要關注新經濟行
業的新興企業，聚焦移動互聯網及信息技術行業內的公司。



歷史及公司架構

– 185 –

本文件為草擬本。其所載資料並不完整及可作更改。閱讀本文件有關資料時，必須一併細閱本文件首頁「警告」一節。

鳳凰祥瑞為一家根據中國法律註冊成立的有限合夥企業，其普通合夥人為北京鳳
凰財富創新投資有限公司，由吳世春先生及赤子城移動科技股東杜力先生控制的北京
鳳凰財富控股集團有限公司分別持有20%及80%的股權。杭州邁田貿易有限公司（「杭
州邁田」）及深圳同方知網科技有限公司（「深圳同方」）為鳳凰祥瑞的有限合夥人，分
別持有鳳凰祥瑞約49.99%及49.99%的經濟權益。杭州邁田為一家根據中國法律註冊成
立的有限責任公司，由獨立第三方廬元洪先生間接控制。杭州邁田主要從事（其中包
括）銷售、實業投資及企業管理諮詢業務。深圳同方為一家根據中國法律註冊成立的
有限責任公司，由獨立第三方李燕女士間接控制。深圳同方主要從事（其中包括）電子
產品研發、銷售及其他國內貿易。鳳凰祥瑞主要從事投資管理業務，重點發展新經濟
行業的長期股權投資項目，包括投資升級、出海移動服務及互聯網金融行業。

海桐信兮為一家根據中國法律註冊成立的有限合夥企業，其普通合夥人為海通
開元。海通開元為一家根據中國法律註冊成立的有限公司，由海通證券股份有限公司
（「海通證券」）全資擁有。海通證券為一家於中國註冊成立的股份有限公司，於上海證
券交易所（股份代號：600837）及聯交所（股份代號：6837）上市。海桐信兮的有限合
夥人為獨立第三方群體，即周曉君先生、顧建春先生、上海匯雅特實業有限公司（「上
海匯雅特」）、楊建萍女士、繆程程先生及陳佳女士，其分別持有海桐信兮約25.86%、
11.31%、9.70%、7.43%、7.11%及6.46%的經濟權益。上海匯雅特為一家根據中國法律
註冊成立的有限責任公司，由獨立第三方馬建平先生控制。上海匯雅特主要從事（其
中包括）實業投資、投資管理、資產管理及銷售業務。除上述者外，概無其他有限合
夥人持有海桐信兮超過5%的經濟權益。海桐信兮主要從事實業投資、投資管理及投
資諮詢，主要投資移動互聯網公司。海通開元主要從事股權投資及股權相關的債務投
資，聚焦TMT、信息技術、新能源、新型材料、生物醫藥及先進製造業。
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黃明明先生為Future Capital的創始人。黃明明先生以信託形式為Future Capital 

Discovery Fund I, L.P.持有赤子城網絡技術及赤子城移動科技的股份，並受委託代表
Future Capital Discovery Fund I, L.P.行使若干股東權利。Future Capital Discovery Fund 

I, L.P.為一家根據開曼群島法律成立的獲豁免有限合夥企業，其普通合夥人為Future 

Capital Discovery Fund GP, L.P.。Future Capital Discovery Fund GP, L.P.的普通合夥
人為Future Capital Discovery Fund GP, Ltd.。Future Capital Discovery Fund I, L.P.及
Future Capital Discovery Fund GP, L.P.的有限合夥人為獨立第三方群體（吳世春先生除
外）。概無任何實益擁有人持有Future Capital Discovery Fund I, L.P.15%以上的權益。
作為Future Capital Discovery Fund GP, Ltd.的正式授權董事，黃明明先生在中國具有豐
富的投資經驗。Future Capital主要從事創業投資業務，重點投資移動互聯網行業。

朗聞信琥為一家根據中國法律成立的有限合夥企業，其普通合夥人為上海朗聞投
資管理合夥企業（普通合夥）（「朗聞投資管理」）。上海朗聞資產管理中心（普通合夥）
（「朗聞資產」）（由沈康先生以普通合夥人的身份控制）是朗聞投資管理的普通合夥人。
朗聞信琥的有限合夥人為獨立第三方群體，該等獨立第三方群體（喀什金海王礦業有
限責任公司（「喀什金海王」）、陳仕紅先生及上海朗聞恒瓚投資合夥企業（有限合夥）
（「朗聞恒瓚」）除外，其分別持有朗聞信琥約40%、25%及25%的經濟權益）於朗聞信琥
的權益均不超過5%。喀什金海王為一家根據中國法律註冊成立的有限責任公司，由獨
立第三方姚曉華先生間接控制。喀什金海王主要從事（其中包括）銷售、種植及水產養
殖業務。朗聞恒瓚為一家根據中國法律註冊成立的有限合夥企業。朗聞恒瓚的普通合
夥人為朗聞投資管理，而朗聞投資管理則由沈康先生以其作為朗聞資產管理的普通合
夥人身份控制，朗聞資產管理為朗聞投資管理的普通合夥人。朗聞恒瓚主要從事（其
中包括）投資、投資管理、資產管理、實業投資及風險投資業務。朗聞信琥主要從事
投資管理、資產管理、實業投資、創業投資、企業管理諮詢及投資諮詢，聚焦管理諮
詢。



歷史及公司架構

– 187 –

本文件為草擬本。其所載資料並不完整及可作更改。閱讀本文件有關資料時，必須一併細閱本文件首頁「警告」一節。

北京安芙蘭為一家根據中國法律於2014年1月14日註冊成立的有限責任公司，桑
珠孜區安芙蘭創業投資有限公司（「桑珠孜區安芙蘭」）、世欣榮和投資管理股份有限公
司（「世欣榮和」）、北京國泰群同投資控股有限公司（「國泰群同」）及中關村科技園區
海淀園創業服務中心（「中關村創業」）（彼等均為獨立第三方）分別持有其60%、5%、
20%及15%的股權。桑珠孜區安芙蘭由周偉麗女士間接控制，其主要從事（其中包括）
股權投資業務。世欣榮和為一家根據中國法律註冊成立的有限責任公司，是一家專業
的投資公司，由北京市供銷合作總社間接控制。國泰群同為一家根據中國法律註冊成
立的有限責任公司，由獨立第三方張紅星先生間接控制，主要從事（其中包括）房地產
開發、投資管理及資產管理業務。中關村創業為一家非營利性的公益企業孵化器，由
中關村科技園區海淀園管委會投資及設立。北京安芙蘭主要從事創業投資業務、創業
投資諮詢業務及為移動互聯網及信息技術行業內的創業企業提供創業管理服務業務。

中國富強（嘉興）為根據中國法律成立的有限合夥企業，其普通合夥人為富強資
管（深圳）股權投資基金管理有限公司（「富強資管」）。富強資管由中國富強金融集團
有限公司（根據開曼群島法律註冊成立的有限公司且於聯交所上市（股份代號：290））
間接全資擁有。富強諮詢服務（深圳）有限公司為中國富強（嘉興）的有限合夥人，持
有中國富強（嘉興）10%的經濟權益。中國富強（嘉興）主要從事股權投資業務，聚焦
管理諮詢。

Universe為一家於2019年3月18日根據香港法例註冊成立的有限公司，由獨立第
三方劉富偉女士全資擁有。Universe主要從事投資控股。

我們董事認為，我們能從[編纂]前投資者提供的額外資本中獲益，其投資證明其
對我們的運營有信心，並是對我們業績實力及前景的認可。
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獨家保薦人作出的確認

於審閱[編纂]前投資及[編纂]前股東協議的條款後並鑒於(i)董事確認[編纂]前投資
的條款（包括對價）乃經公平磋商釐定；及(ii)完成[編纂]前投資及╱或撤資（包括「歷
史及公司架構－2019年股份購回」一節提及的購回事項）距離[編纂]至少有120天，獨
家保薦人已確認[編纂]前投資者的投資符合聯交所於2012年1月發佈並於2017年3月更
新的指引信HKEx-GL29-12、聯交所於2012年10月發佈並於2013年7月及2017年3月更
新的指引信HKEx-GL43-12以及聯交所於2012年10月發佈並於2017年3月更新的指引信
HKEx-GL44-12的適用規定。

米可投資

為了創造業務協同效應，於2016年5月，赤子城網絡技術同意以對價人民幣17.9

百萬元認購北京端極人民幣25,536元的註冊資本，佔該公司股權的17.9%。該對價乃參
考北京端極未來前景而釐定且於2016年7月已悉數結清。北京端極隨後與米可訂立一項
日期為2017年4月1日的吸收合併協議，據此，北京端極於2017年5月併入米可。於2019

年3月，赤子城網絡技術以對價人民幣100百萬元額外認購米可人民幣250,000元的註冊
資本。該對價乃參考米可未來前景而釐定且於2019年3月已悉數結清。於米可投資完成
後，截至最後實際可行日期，我們持有米可約16.77%的股權。有關米可投資的更多詳
情，請參閱本文件「業務－我們的戰略投資」。



歷史及公司架構

– 189 –

本文件為草擬本。其所載資料並不完整及可作更改。閱讀本文件有關資料時，必須一併細閱本文件首頁「警告」一節。

重
組

 以
下
圖
表
載
列
緊
接
重
組
開
始
及
我
們
於

20
19
年

3月
對
米
可
進
行
第
二
次
投
資
前
的
公
司
架
構
：

劉
春
河
先
生

(1
)

李
平
先
生

(1
)

葉
椿
建
先
生

(2
)

含
德
厚
城

(1
)

杜
力
先
生

(3
)

黃
明
明
先
生

(6
)

梅
花
順
世

(4
)

北
京
安
芙
蘭

(7
)

海
通
開
元

(5
)

海
桐
信
兮

(5
)

鳳
凰
祥
瑞

(3
)

朗
聞
信
琥

(8
)

25
.3

3%
8.

44
%

4.
30

%
6.

33
%

7.
81

%
13

.0
5%

6.
25

%
10

.7
4%

9.
91

%
4.

07
%

1.
93

%
1.

01
%

中
國
富
強

（
嘉
興
）

(9
)

0.
83

%

赤
子
城
移
動
科
技

赤
子
城
網
絡
技
術

10
0%

西
藏
志
睿

(1
2)

北
京
千
極
移
動

(1
3)

北
京
琥
珀
創
想

(1
4)

重
慶
小
世
界

(1
0)

米
可

(1
1)

10
%

8.
95

%
9.

67
%

80
%

3%

赤
子
城
國
際

山
東
赤
子
城

航
海
時
代10

0%

10
0%

10
0%

有
點
內
容

(1
5)

51
%



歷史及公司架構

– 190 –

本文件為草擬本。其所載資料並不完整及可作更改。閱讀本文件有關資料時，必須一併細閱本文件首頁「警告」一節。

附註：

(1) 劉春河先生、李平先生及含德厚城於2017年1月訂立一致行動協議，據此，劉春河先生、李平先生
及含德厚城同意其將在本集團內彼此之間一致行動，直至劉春河先生、李平先生及含德厚城以書面
形式終止上述一致行動協議之日為止。

於2015年10月9日，為了表彰執行董事兼首席財務官王奎先生的表現並向其提供獎勵，劉春河先生
將其當時於赤子城移動科技3.07%的股權轉讓予王奎先生，且劉春河先生獲委託代表王奎先生持有
上述當時於赤子城移動科技3.07%的股權。

(2) 葉椿建先生為本集團的聯合創始人。

(3) 鳳凰祥瑞為一家根據中國法律成立的有限合夥企業，其普通合夥人為北京鳳凰財富創新投資有限
公司。北京鳳凰財富創新投資有限公司由吳世春先生及北京鳳凰財富控股集團有限公司（「北京鳳
凰」）（其由杜力先生通過於北京鳳凰的80%股權控制）分別持有20%及80%的股權。

(4) 梅花順世為根據中國法律於2014年5月19日註冊成立的有限合夥企業，由吳世春先生通過其持有的
寧波梅花天使投資管理有限公司（梅花順世的普通合夥人）的80%股權控制。

(5) 海桐信兮為一家根據中國法律成立的有限合夥企業，其普通合夥人為海通開元。海通開元為一家根
據中國法律註冊成立的有限公司，由海通證券股份有限公司（「海通證券」）全資擁有。海通證券為
一家於中國註冊成立的股份有限公司，於上海證券交易所（股份代號：600837）及聯交所（股份代
號：6837）上市。

(6) 黃明明先生以信託形式為Future Capital Discovery Fund I, L.P.持有赤子城移動科技的股份，並
受委託代表Future Capital Discovery Fund I, L.P.行使若干股東權利。Future Capital Discovery 

Fund I, L.P.為一家根據開曼群島法律成立的獲豁免有限合夥企業，其普通合夥人為Future Capital 

Discovery Fund GP, L.P.。Future Capital Discovery Fund GP, L.P.的普通合夥人為Future Capital 

Discovery Fund GP, Ltd.。

(7) 北京安芙蘭是一家於2019年1月29日根據中國法律註冊成立的有限公司，由北京市中小企業服務中
心、桑珠孜區安芙蘭創業投資有限公司、世欣榮和投資管理股份有限公司、北京國泰群同投資控股
有限公司及中關村科技園區海淀園創業服務中心分別持有15%、45%、5%、20%及15%。

(8) 朗聞信琥為一家根據中國法律成立的有限合夥企業，其普通合夥人為上海朗聞投資管理合夥企業
（普通合夥）。

(9) 中國富強（嘉興）為根據中國法律成立的有限合夥企業，其普通合夥人為富強資管（深圳）股權投資
基金管理有限公司（「富強資管」）。富強資管由中國富強金融集團有限公司（根據開曼群島法律註
冊成立的有限公司且於聯交所上市（股份代號：290））間接全資擁有。

(10) 伍鵬先生（獨立第三方）持有重慶小世界剩餘股權的90%。
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(11) 於合併北京端極及米可後，米可剩餘股權由葉椿建先生持股約25.80%、天津通和創源企業管理諮
詢中心（有限合夥）（「通和創源」）及寧波梅山保稅港區通和創源企業管理中心（有限合夥）（「寧波
通和創源」）（兩者均由其執行事務合夥人葉椿建先生控制）分別持股9.05%及9.00%、吳世春先生持
股2.75%、寧波梅花明世投資合夥企業（有限合夥）（「梅花明世」）（由持有梅花明世80%股權的執行
事務合夥人吳世春先生控制）持股2.50%、鳳凰祥瑞持股10%、王新明先生（山東赤子城監事）持
股3.50%、曹雯女士（獨立第三方）持股19.35%、王曉斌先生（獨立第三方）持股3.50%，米可剩餘
5.60%的股權由張慶來先生、葉凱先生、張文龍先生、張治和先生及嘉興自知一號股權投資合夥企
業（有限合夥）（「嘉興自知」）（均為獨立第三方）持有。

(12) 上海悅騰網絡科技有限公司、西藏志與拙創業投資管理中心（普通合夥）、上海歐得立股權投資管
理合夥企業（有限合夥）及上海翩逸投資管理有限公司，均為獨立第三方，分別持有西藏志睿創業
投資企業（有限合夥）（「西藏志睿」）剩餘股權的32.25%、29.06%、16.12%及12.90%。

(13) 陳淑興先生（獨立第三方）持有北京千極移動科技有限責任公司（「北京千極移動」）剩餘股權的
20%。

(14) 北京雲中琥珀科技合夥企業（有限合夥）（「雲中琥珀」）、湯城先生及宋銳先生，均為獨立第三方，
分別持有北京琥珀創想約35.00%、30.63%及21.88%的股權。星元硅谷（深圳）創投成長基金（有限
合夥）、趙亮先生及華琼女士，均為獨立第三方，分別持有北京琥珀創想5.50%、2.00%及2.00%的
股權。

(15) 范麗志先生及林金文先生，均為獨立第三方，分別持有福建有點內容文化傳媒有限公司（「有點內
容」）剩餘股權的42%及7%。

為籌備[編纂]及精簡公司架構，我們進行了以下重組。

註冊成立境外投資控股公司

Spriver Tech Limited

於2018年8月22日，Spriver Tech Limited於英屬維爾京群島註冊成立為有限責
任公司，法定股本為50,000.00美元，分為50,000股每股面值1.00美元的股份。Spriver 

Tech Limited主要從事投資控股。註冊成立後，50,000股股份按面值配發及發行予劉春
河先生。
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Parallel World Limited

於2018年8月24日，Parallel World Limited於英屬維爾京群島註冊成立為有限責
任公司，法定股本為50,000.00美元，分為50,000股每股面值1.00美元的股份。Parallel 

World Limited主要從事投資控股。註冊成立後，50,000股股份已按面值配發及發行予
李平先生。

Pixel Perfect Tech Limited

於2018年8月22日，Pixel Perfect Tech Limited於英屬維爾京群島註冊成立為有限
責任公司，法定股本為50,000.00美元，分為50,000股每股面值1.00美元的股份。Pixel 

Perfect Tech Limited主要從事投資控股。註冊成立後，50,000股股份已按面值配發及發
行予葉椿建先生。

註冊成立本公司

於2018年9月12日，本公司於開曼群島註冊成立為獲豁免有限責任公司，法定股
本為50,000.00美元，分為500,000,000股每股面值0.0001美元的股份。同日，本公司按
面值每股股份0.0001美元向Sertus Nominees (Cayman) Limited、Spriver Tech Limited、
Parallel World Limited及Pixel Perfect Tech Limited配發及發行合共100,000,000股普通
股。初始認購人Sertus Nominees (Cayman) Limited獲配發及發行一股認購人股份，隨
後其將該股份轉讓予Spriver Tech Limited。配發、發行及轉讓完成後，本公司股權架
構如下：

股東 股份數目
股權概約
百分比

Spriver Tech Limited 63,167,000 63.17%

Parallel World Limited 21,047,000 21.05%

Pixel Perfect Tech Limited 15,786,000 15.79%

總計 100,000,000 100%

 

Spriver Tech Limited及Parallel World Limited分別向Pixel Perfect Tech Limited

轉讓7,978股股份及1,136股股份。於2019年4月28日，該轉讓已妥善合法結清並已更
新本公司股東名冊。本公司向Spriver Tech Limited配發及發行10,715,817股股份，向
Universe配發及發行41,572股股份。於2019年5月14日，該配發已妥善合法結清並已更
新本公司股東名冊。
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註冊成立境外附屬公司

於2018年10月30日，Solo X Technology Limited在香港成立，股本為10,000.00港
元，分為10,000股股份。註冊成立後向本公司配發及發行10,000股股份。自其註冊成
立至最後實際可行日期，本公司持有Solo X Technology Limited的全部股權。Solo X 

Technology Limited為山東赤子城的控股公司。

境內重組

為籌備[編纂]及精簡公司架構及業務，我們於中國進行了以下重組。

出售有點內容

2018年12月15日，赤子城移動科技與山東赤子城訂立股權轉讓協議，據此，赤子
城移動科技將有點內容51%的股權轉讓予山東赤子城，對價約為人民幣7.29百萬元。
該對價乃參考註冊資本出資額經各方公平磋商後釐定，所述股權轉讓於2019年1月前後
完成。緊接重組之前，山東赤子城持有有點內容51%的股權。有點內容的主營業務為
基於內容的電子商務。有點內容作為電子商務平台的下遊內容提供商，專注於生成、
分發及管理優質內容，例如一些關鍵意見領袖的用戶評論及博客消息，以此作為營銷
策略吸引和留住明確定位的受眾，最終影響潛在用戶的購買行為，這與本集團的主營
業務不同。據我們中國法律顧問所告知，在本集團出售有點內容的股權（於下文進一
步披露）前，有點內容完全遵守所有適用法律法規。考慮到有點內容的主要業務與本
集團的主要業務不同且為精簡本集團的業務，山東赤子城向北京中和通潤管理諮詢有
限公司（「中和通潤」）轉讓其51%的股權，於最後實際可行日期，中和通潤分別由劉春
河先生、李平先生及葉椿建先生、杜力先生、北京安芙蘭、梅花順世、黃明明先生、
海通開元、海桐信兮、含德厚城、鳳凰祥瑞、朗聞信琥及中國富強（嘉興）實益擁有約
25.33%、8.44%、6.33%、7.81%、1.93%、6.25%、4.07%、10.74%、9.91%、4.30%、
13.05%、1.01%及0.83%的股權。根據日期為2019年3月28日的股權轉讓協議，對價為
人民幣一元，乃經參考業務剝離安排的雙方協定的價格而釐定。誠如我們中國法律顧
問告知，有關轉讓已妥善合法結清。上述轉讓於2019年8月完成。
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出售北京千極移動及重慶小世界

於重組前，赤子城網絡技術分別持有北京千極移動及重慶小世界網絡科技有限公
司（「重慶小世界」）80%及10%的股權。北京千極移動出售前並無實際業務。據我們中
國法律顧問所告知，北京千極移動在出售前完全遵守所有適用法律法規。而重慶小世
界的主營業務為軟件開發、系統集成以及數據處理和存儲服務，而本集團作為少數股
東，對重慶小世界的管理及經營並無控制權亦未曾參與其管理及經營。據我們中國法
律顧問所告知，在本集團出售重慶小世界的股權（於下文進一步披露）前，重慶小世界
並未捲入任何重大法律、監管、仲裁或行政訴訟、調查或申索。考慮到北京千極移動
及重慶小世界的主要業務與本集團的主要業務不同且為精簡本集團的業務結構，赤子
城網絡技術向獨立第三方華琼女士轉讓其於北京千極移動80%的股權及其於重慶小世
界10%的股權，對價為零，該對價乃計及以下事實作出，北京千極移動自註冊成立以
來尚未營業，而根據兩份日期分別為2018年12月12日及2018年12月20日的股權轉讓協
議，重慶小世界於股權轉讓時錄得虧損，以及其未來前景。誠如我們中國法律顧問告
知，有關轉讓已妥善合法結清。上述轉讓於2018年12月24日及2019年2月27日完成後及
直至最後實際可行日期，我們於北京千極移動及重慶小世界概無任何權益。

出售西藏志睿

重組之前，赤子城網絡技術作為有限合夥人持有西藏志睿9.67%的合夥權益，對
該合夥企業並無控制權亦未曾參與其經營及管理。西藏志睿為一家根據中國法律註冊
成立的有限合夥企業，是一家私募股權投資基金公司，主要從事對信息技術與網絡技
術行業中早期成長階段公司進行風險投資。據我們中國法律顧問所告知，在本集團出
售西藏志睿的股權（於下文進一步披露）前，西藏志睿並未捲入任何重大法律、監管、
仲裁或行政訴訟、調查或申索。考慮到西藏志睿的主要業務與本集團的主要業務不
同，且為精簡本集團的業務結構，根據日期為2019年3月28日的合夥權益轉讓協議，赤
子城網絡技術以對價人民幣一元向中和通潤轉讓其於西藏志睿9.67%的合夥權益，該對
價乃經參考業務剝離安排的雙方協定的價格而釐定。誠如我們中國法律顧問告知，有
關轉讓已妥善合法結清。
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轉讓山東赤子城

作為重組的一部分，根據日期為2019年4月9日的股權轉讓協議，赤子城網絡技術
及Universe向Solo X Technology（本公司於香港的全資附屬公司）轉讓於山東赤子城約
95.24%及4.76%的股權，總對價為人民幣10.5百萬元的等額港元，該對價乃經參考山東
赤子城的註冊資本而釐定。誠如我們中國法律顧問告知，有關轉讓已妥善合法完成。
上述轉讓於2019年4月9日完成後及直至最後實際可行日期，山東赤子城改制為外商獨
資企業，且Solo X Technology持有其全部股權。就合約安排而言，山東赤子城為中國
控股公司。

本集團內業務轉入

作為重組的一部分，於2019年6月1日，赤子城網絡技術、山東赤子城及山東赤子
城北京分公司（「北京分公司」）訂立了資產轉讓及個人安排協議，據此，赤子城網絡技
術將有關移動廣告平台服務的業務營運轉入山東赤子城及北京分公司，包括但不限於
業務相關的合約、僱傭關係及知識產權。該協議對價為人民幣290,532.05元，其中人民
幣7,783.29元由山東赤子城支付，人民幣282,748.76元由北京分公司支付。作為轉讓協
議的一部分，相關僱員從赤子城網絡技術轉入山東赤子城及山東赤子城北京分公司，
業務轉入於2019年6月底基本完成。

境外重組

根據日期為2019年6月20日赤子城網絡技術與本公司訂立的股份轉讓協議，赤子
城網絡技術以對價10,000港元向本公司轉讓其於赤子城國際的全部股權，該對價乃經
參考協定價格而釐定。該等轉讓已妥善合法結清。上述轉讓於2019年9月26日完成直至
最後實際可行日期，赤子城國際為本公司的全資附屬公司。
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本公司股本重新分類

於2019年6月22日，本公司法定股本50,000.00美元分為每股面值0.0001美元的
500,000,000股股份。且本公司法定股本重新分類及重新指定為：

數目 股份類別 股本

（美元）

361,321,497 每股面值0.0001美元的普通股 36,132.1497

50,021,431 每股面值0.0001美元的A系列優先股 5,002.1431

86,578,786 每股面值0.0001美元的B系列優先股 8,657.8786

2,078,286 每股面值0.0001美元的C系列優先股 207.8286

500,000,000 總計 50,000.0000

[編纂]完成後，所有優先股將轉換為每股面值0.0001美元的普通股。

配發及發行本公司股份

於2019年6月22日期間，為極大程度地反映出赤子城移動科技緊接重組前的股權
架構，本公司按每股股份面值0.0001美元向下列[編纂]前投資者實體或各自[編纂]前投
資者的聯屬人士實體發行及配發本公司合共50,021,431股A系列優先股、86,578,786股B

系列優先股及2,078,286股C系列優先股。不同系列優先股及普通股持有人的權利受[編

纂]前股東協議的規限。更多詳情，請參閱「歷史及公司架構－ [編纂]前投資－ [編纂]

前投資者的特別權利」。下表載列認購股份的數目及類別以及投資者支付的對價。於本
公司更新至2019年6月22日的股東名冊中，該配發已妥善及合法結付且完成。

認購者
投資者認購股份的
數目及類別

持股概約
百分比 認購價

（美元）

梅花順世 15,580,797股A系列優先股 6.25% 1,558.0797

Future Capital Discovery Fund I, L.P. 10,137,162股A系列優先股 4.06% 1,013.7162
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認購者
投資者認購股份的
數目及類別

持股概約
百分比 認購價

（美元）

Phoenix Wealth Investment 

 (Holdings) Limited

19,481,355股A系列優先股 7.81% 1,948.1355

ICO STORE INC 4,822,117股A系列優先股 1.93% 482.2117

Phoenix Auspicious

 FinTech Investment L.P.

32,557,630股B系列優先股 13.05% 3,255.7630

Hash Global Management Company Ltd. 2,520,360股B系列優先股 1.01% 252.0360

海通開元 26,789,541股B系列優先股 10.74% 2,678.9541

海桐信兮 24,711,255股B系列優先股 9.91% 2,471.1255

CHUANGQI INTERNATIONAL

 LIMITED

2,078,286股C系列優先股 0.83% 207.8286

總計 55.59% 13,867.8503

2019年股份購回

2019年6月22日，本公司與Phoenix Auspicious FinTech Investment L.P.（「Phoenix 

Auspicious」）訂立股份購回協議，據此（其中包括），本公司同意以對價人民幣100百
萬元向Phoenix Auspicious購回本公司6,880,990股B系列優先股（「購回股份I」）。該對
價乃根據初始投資成本加基於加權平均投資額及雙方協定的投資回報率計算得出的投
資回報而釐定。股份購回已於2019年6月26日悉數完成並結清。上述股份購回完成後，
購回股份I由本公司註銷，同時Phoenix Auspicious持有25,676,640股B系列優先股，佔
本公司註銷後股權的11.10%。

2019年6月26日，本公司分別與海通開元及海桐信兮訂立股份購回協議，據此
（其中包括），本公司同意分別以對價人民幣30百萬元及人民幣30百萬元向海通開元及
海桐信兮購回本公司5,622,349股B系列優先股及5,622,349股B系列優先股（「購回股份
II」）。該對價乃根據初始投資成本加基於加權平均投資額及雙方協定的投資回報率計
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算得出的投資回報而釐定。股份購回於2019年7月9日悉數完成並結清。上述股份購回
完成後，購回股份II已由本公司註銷，同時海通開元及海桐信兮分別持有21,167,192股
B系列優先股及19,088,906股B系列優先股，佔本公司註銷後股權的9.15%及8.25%。

實施合約安排

為實施合約安排，於2019年6月26日就赤子城移動科技及中國權益持有人與山東
赤子城的合約安排訂立了一系列架構合約，有關詳情載於本文件「合約安排」一節。

受限制股份單位計劃

我們於2019年12月11日採納僱員受限制股份單位計劃，以激勵僱員及顧問（根
據上市規則並非為本公司核心關連人士）對本集團作出貢獻。顧問指為本集團提供研
究、開發、諮詢以及其他技術或營運支持並已為本集團作出貢獻或將作出貢獻的任何
人士。於2019年12月11日，本公司向Three D Partners Limited（僱員受限制股份單位受
託人之全資附屬公司）發行9,365,745股股份（相當於截至採納受限制股份單位計劃之
日，本公司已發行股本總額的約3.77%）。我們於2019年12月11日採納管理層受限制股
份單位計劃，以激勵本公司或其附屬公司的董事、高級管理層及高級職員對本集團作
出貢獻。於2019年12月11日，本公司向Bridge Partners Limited（管理層受限制股份單
位受託人之全資附屬公司）發行8,000,000股股份（相當於截至採納受限制股份單位計劃
之日，本公司已發行股本總額的約3.22%）。受限制股份單位計劃項下可能會授出的股
份數目最多為[編纂]股（計及根據[編纂]作出的調整後），相當於緊隨[編纂]及[編纂]完
成後本公司已發行股本的約[編纂]（假設[編纂]未獲行使）。受限制股份單位相關股份將
根據僱員受限制股份單位參與者與管理層受限制股份單位參與者對本集團作出的貢獻
及本集團的整體業務表現予以授出。在[編纂]前或緊隨[編纂]完成後的三個月內，本公
司將不會根據受限制股份單位計劃授出受限制股份單位。根據受限制股份單位計劃授
出的受限制股份單位與於[編纂]後發行新股份或購買現有股份無關，因此，緊隨[編纂]

後，我們股東的持股比例不會被攤薄。有關受限制股份單位計劃的詳情及主要條款，
請參閱本文件附錄四「法定及一般資料－E.受限制股份單位計劃」。
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附註：

(1) Spriver Tech Limited為一家投資控股公司，由劉春河先生全資擁有。劉春河先生為本集團執行董事
兼創始人。Spriver Tech Limited獲分配及持有的股份已反映在含德厚城（由劉春河先生全資控制的
有限合夥企業，其原計劃作為僱員股份激勵平台，但隨後重新指定為劉春河先生全資控制的純控股
公司）於赤子城移動科技的持股情況中。

(2) Parallel World Limited為一家投資控股公司，由李平先生全資擁有。李平先生為本集團執行董事兼
聯合創始人。

(3) Pixel Perfect Tech Limited為一家投資控股公司，由葉椿建先生全資擁有。葉椿建先生為本集團聯
合創始人。

(4) Gingko Kik Limited為一家投資控股公司，由王奎先生全資擁有。王奎先生為本公司執行董事。於
2019年4月28日，Spriver Tech Limited將本公司6,580,753股股份轉讓予Gingko Kik Limited，對價
為零，因此劉春河先生與王奎先生於2015年10月9日訂立的信託安排獲解除。

(5) Phoenix Wealth Investment (Holdings) Limited為一家投資控股公司，於英屬維爾京群島註冊成立的
有限責任公司，由赤子城移動科技的股東杜力先生全資擁有。

Phoenix Auspicious FinTech Investment L.P.為一家根據開曼群島法律成立的獲豁免有限合夥企業，
其普通合夥人為Phoenix Wealth (Cayman) Asset Management Limited（一家根據開曼群島法律註冊
成立的獲豁免公司）。Phoenix Wealth (Cayman) Asset Management Limited由鳳凰財富（香港）資
產管理有限公司（一家根據香港法例註冊成立的有限公司，由赤子城移動科技股東杜力先生全資擁
有）全資擁有。

(6) 梅花順世為一家根據中國法律註冊成立的有限合夥企業。梅花順世的普通合夥人為寧波梅花天使投
資管理有限公司，由吳世春先生控制。

(7) 海通開元為一家根據中國法律註冊成立的有限公司。海桐信兮為一家根據中國法律註冊成立的有限
合夥企業，由海通開元作為普通合夥人控制。進一步詳情，請參閱本節中的「[編纂]前投資」分節
及「重組」分節下的組織圖附註(4)。

(8) Future Capital Discovery Fund I, L.P.（「Future Capital」）是一家根據開曼群島法律成立的獲豁免
有限合夥企業。其普通合夥人為Future Capital Discovery Fund GP, L.P.。Future Capital Discovery 

Fund GP, L.P.的普通合夥人為Future Capital Discovery Fund GP, Ltd.。

(9) ICO STORE INC為一家投資控股公司，由周偉麗女士全資擁有，周偉麗女士進而間接控制北京安
芙蘭60%的股權。北京安芙蘭為根據中國法律註冊成立的有限公司，且為赤子城移動科技股東。北
京安芙蘭為一家根據中國法律註冊成立的有限公司，桑珠孜區安芙蘭創業投資有限公司、北京國泰
群同投資控股有限公司、中關村科技園區海淀園創業服務中心及世欣榮和投資管理股份有限公司分
別持有其60%、20%、15%及5%的股權。

(10) Hash Global Management Company Ltd.（「Hash Global」）為一家於英屬維爾京群島註冊成立的有
限責任公司，為一家投資控股公司，由上海朗聞資產管理中心（普通合夥）全資擁有。上海朗聞資
產管理中心（普通合夥）是上海朗聞投資管理合夥企業（普通合夥）（「朗聞投資管理」）的普通合夥
人。朗聞投資管理是朗聞信琥（赤子城移動科技一名股東）的普通合夥人。
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(11) CHUANGQI INTERNATIONAL LIMITED為一家於英屬維爾京群島註冊成立的有限責任公司，是
一家投資控股公司，由中國富強金融集團有限公司（「中國富強」）全資擁有。中國富強為一家根據
開曼群島法律註冊成立並於聯交所上市的有限公司（股份代號：00290）。中國富強間接持有富強資
管（深圳）股權投資基金管理有限公司100%的權益，後者為中國富強（嘉興）（赤子城移動科技一名
股東）的普通合夥人。

(12) Bridge Partners Limited為管理層受限制股份單位受託人的全資附屬公司。在[編纂]前或緊隨[編纂]

完成後的三個月內，本公司將不會根據管理層受限制股份單位計劃授出受限制股份單位。管理層受
限制股份單位計劃的參與者及受益人包括本公司或其附屬公司的董事、高級管理層及高級職員（彼
等可能包括本公司核心關連人士）。因此，Bridge Partners Limited及管理層受限制股份單位受託人
被視為本公司核心關連人士，Bridge Partners Limited所持有關管理層受限制股份單位計劃的股份就
上市規則第8.08條及第8.24條而言不計入本公司的公眾持股量。

(13) Three D Partners Limited為僱員受限制股份單位受託人的全資附屬公司。在[編纂]前或緊隨[編纂]完
成後的三個月內，本公司將不會根據僱員受限制股份單位計劃授出受限制股份單位。因此，Three 

D Partners Limited及僱員受限制股份單位受託人根據上市規則並非為本公司核心關連人士，Three 

D Partners Limited所持有關僱員受限制股份單位計劃的股份就上市規則第8.08條及第8.24條而言將
不會計入本公司的公眾持股量。

(14) 我們的創始人劉春河先生（為其本身及代表王奎先生）持有約25.33%的權益，我們的聯合創始人李
平先生和葉椿建先生分別持有約8.44%及6.33%的權益。

(15) 持有赤子城移動科技股權的境內投資者，即杜力先生（持股約7.81%）、北京安芙蘭（持股約
1.93%）、梅花順世（持股約6.25%）、黃明明先生（為Future Capital Discovery Fund I, L.P.以信
託方式持股約4.07%）、海通開元（持股約10.74%）、海桐信兮（持股約9.91%）、鳳凰祥瑞（持股
約13.05%）、朗聞信琥（持股約1.01%）、中國富強（嘉興）（持股約0.83%）及含德厚城（持股約
4.30%）。

(16) 米可剩餘股權由葉椿建先生持股約23.27%、天津通和創源企業管理諮詢中心（有限合夥）（「通和創
源」）及寧波梅山保稅港區通和創源企業管理中心（有限合夥）（「寧波通和創源」）（兩者均由其執行
事務合夥人葉椿建先生控制）分別持股8.01及7.96%、吳世春先生持股2.43%、寧波梅花明世投資合
夥企業（有限合夥）（「梅花明世」）（由持有梅花明世80%股權的執行事務合夥人吳世春先生控制）持
股2.21%、寧波梅山保稅港區北辰新勢能股權投資合夥企業（有限合夥）（「北辰新勢能」）（由持有北
辰新勢能78%股權的執行事務合夥人吳世春先生控制）持股2.65%、鳳凰祥瑞持股8.85%、王新明
先生（山東赤子城監事）持股3.10%、曹雯女士（獨立第三方）持股17.12%、王曉斌先生（獨立第三
方）持股3.10%，米可剩餘4.52%的股權由張文龍先生、張慶來先生、葉凱先生及嘉興自知一號股權
投資合夥企業（有限合夥）（「嘉興自知」）（均為獨立第三方）持有。

(17) 請注意：由於已作四捨五入調整，上述股權構架的股權百分比之和未必會等於100%。
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公眾持股

於[編纂]完成後，由我們的若干股東持有的股份根據上市規則第8.24條將被視為
本公司的核心關連人士，並不會計入公眾持股量。若干股東指由核心關連人士直接控
制或間接控制的公司，即Spriver Tech Limited、Parallel World Limited、Gingko Kik 

Limited、鳳凰財富、Phoenix Auspicious、梅花順世、海通開元、海桐信兮及Bridge 

Partners Limited並因此合計持有本公司約[編纂]%的已發行股份。

除上文所述者外，於完成[編纂]後，Pixel Perfect Tech Limited、Future Capital、
ICO STORE INC、Hash Global、CHUANGQI INTERNATIONAL LIMITED、Universe

及Three D Partners Limited均不得視為本公司的核心關連人士並因此合計持有本公司約
[編纂]%的已發行股份及[編纂]，將根據上市規則第8.24條計入公眾持股量。

中國法律合規

誠如我們的中國法律所告知，我們已就重組於所有重大方面獲得及完成所有中國
相關政府機構必要批准、登記及╱或備案手續，並已符合適用的中國法律和法規。

國家外匯管理局登記

根據國家外匯管理局頒佈並於2014年7月4日生效的《關於境內居民通過特殊目的
境外投融資及返程投資外匯管理有關問題的通知》（「37號通知」），居住在中國的中國公
民或無中國身份證件但因經濟利益而在中國有慣常居所的海外人士（「中國居民」）在將
其中國境內或境外的合法資產或股權注入由該中國居民就海外投融資而直接或間接控
制的境外特殊目的公司之前，須向國家外匯管理局當地分支機構辦理登記手續。

根據國家外匯管理局頒佈並於2015年6月1日生效的《關於進一步簡化和改進直接
投資外匯管理政策的通知》（「13號通知」），國家外匯管理局取消境外直接投資項下的外
匯登記批准，改由銀行直接審核辦理境外直接投資項下的外匯登記，而國家外匯管理
局及其分支機構通過銀行對境外直接投資外匯登記實施個別監管。
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經我們中國法律顧問確認，本公司最終登記股東（即劉春河先生、李平先生及葉
椿建先生）已於2019年4月18日根據37號通知及13號通知就彼等作為中國居民的境外投
資分別完成外匯登記手續。

併購規定

根據商務部、國務院國有資產監督管理委員會、國家稅務總局、中國證監會、
國家工商管理總局及國家外匯管理局於2006年8月8日聯合頒佈、於2006年9月8日生效
並於2009年6月22日修訂的《關於外國投資者併購境內企業的規定》（「併購規定」），外
國投資者在下列情況下須取得必要批文：(i)收購境內企業的股權以使該境內企業轉變
為外商投資企業；(ii)認購境內企業增資以使該境內企業轉變為外商投資企業；(iii)設
立外商投資企業以通過其購買境內企業的資產並經營該等資產；或(iv)購買境內企業資
產，隨後以該等資產投資成立一家外商投資企業。併購規定（其中包括）進一步規定，
中國公司或個人為實現[編纂]而設立並直接或間接控制的境外特殊目的公司或特殊目的
公司，須在該特殊目的公司的證券於境外證券交易所[編纂]交易前獲得中國證監會批
准，尤其是在特殊目的公司收購中國公司的股份或股權以換取境外公司股份的情況下。

根據商務部於2018年6月29日頒佈的《外商投資企業設立及變更備案管理暫行辦
法》（「該辦法」），由於併購、吸收合併等方式，非外商投資企業轉變為外商投資企業，
屬於該辦法規定的備案範圍的，在向工商和市場監督管理部門辦理變更登記時，應一
併報送外商投資企業設立備案信息。

我們中國法律顧問認為[編纂]無須取得中國證監會事先批准，本次重組亦無需取
得商務部事先批准，由於(i)山東赤子城在本公司於2019年4月9日間接收購完成前已經
是中外合資公司，因此重組不受併購規則第11條規限，及(ii)併購規則中的任何條文並
無明確規定合約安排這類交易須受併購規則規限。


