
本節及本文件其他章節所載資料摘錄自我們委託弗若斯特沙利文為載入本文
件而編製的報告，或弗若斯特沙利文報告 (1)。我們相信本行業概覽一節的資料來
源為該等資料的合適來源，且已合理審慎摘錄及轉載相關資料。我們並無理由懷
疑相關資料嚴重失實或具誤導性，或遺漏事實導致相關資料嚴重失實或具誤導
性。董事經合理審慎查詢後確認，其並不知悉自弗若斯特沙利文報告日期以來市
場資料出現可能導致本節資料出現保留意見、互相抵觸或對其質量產生不利影響
的不利變動。然而，我們、聯席保薦人或參與[編纂]的任何其他各方（不包括弗若
斯特沙利文）並無獨立核實相關資料，且概無就其準確性作出任何聲明。除另有說
明外，本節所有數據及預測均來自弗若斯特沙利文報告。

廢物管理行業概覽

廢物管理行業的廢物管理流程包括廢物收集、分類、處理、回收循環利用。廢
物一般分類為城市固體廢物、危險固液體廢物及工業固體廢物。按收入計，中國廢物
管理市場的總市場規模由2014年約人民幣13,657億元增加至2018年人民幣20,420億
元，複合年增長率為10.6%。近年來，中國政府將優先發展及實施環保法律法規提上
重要日程。作為相關舉措的一部分，除無害處理外，中國政府亦更加重視資源回收循
環利用，推動整個廢物管理過程中對綜合廢物管理能力的需求。因此，整個廢物管理
價值鏈中，對廢物收集、處理及處置以及回收循環利用的需求亦很龐大。因此，按收
入計，預期中國廢物管理市場的規模將於2023年進一步增長至約人民幣33,849億元，
自2018年起的複合年增長率為10.6%。

(1) 我們委託於1961年在紐約成立並擁有相關行業經驗的獨立諮詢公司弗若斯特沙利文就中
國廢物管理行業、環境衛生服務市場及危險廢物處理市場的概覽進行分析及報告。我們
委託編製的弗若斯特沙利文報告乃由弗若斯特沙利文在不受我們影響的情況下編製而
成。我們同意向弗若斯特沙利文支付我們認為反映市價的費用人民幣680,000元。我們
支付該費用並非取決於報告結論或其中的分析。就編製弗若斯特沙利文報告而言，弗若
斯特沙利文已(i)進行詳細的一手研究，涉及與領先的行業參與者及行業專家討論環境衛
生服務行業及危險廢物處理市場的情況；及(ii)進行二手研究，涉及審閱公司報告、獨
立研究報告及弗若斯特沙利文本身的數據庫中的數據。預測總市場規模乃來自過往數據
分析，而有關數據乃根據宏觀經濟數據及特定相關行業因素而編製。弗若斯特沙利文報
告乃基於以下假設編製：(i)中國的經濟可能於未來十年保持平穩增長；(ii)就預測數據
而言，中國的社會、經濟及政治環境於2019年至2023年極可能維持穩定；及(iii)中國國
內生產總值穩定增長、中國的城市化率提高及中國環境衛生服務的需求上升可能推動行
業未來增長。

中國環境衛生服務市場

環境衛生服務指與環境衛生維護及管理有關的服務，例如道路清潔、垃圾收
運、垃圾轉運站管理、公共廁所管理及其他服務。與環境衛生服務行業的慣例一致，
相關市場分類為兩個界別，即政府機構界別及企業界別。於政府機構界別中，地方政
府機構負責於其管轄地區提供環境衛生服務，而不會將該等服務外判予企業。對於企
業界別，地方政府機構將環境衛生服務外判予企業。
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過往，環境衛生服務主要由政府機構提供。中國政府推出一系列政策支持企業
提供的環境衛生服務的發展。請參閱「－主要驅動因素及未來趨勢－有利的政府政
策」。於2003年至2013年，地方政府機構逐漸透過招標程序將該等服務外判予提供環
境衛生服務的企業，包括國有企業及非國有企業。於期內，政府機構仍為環境衛生設
施的建設、運營及維護的主要資金來源，而企業的角色限於提供服務。自2013年起，
因應國家鼓勵以公共私營合作制或PPP模式提供公共服務的政策，政府機構已開始透
過多種PPP模式（例如BTO、TOT、運維、ROT及BOO）外判環境衛生服務項目，而
企業成為環境衛生設施建設、運營及維護的主要資金來源，因此，企業可通過於協定
期間運營及╱或擁有相關設施而產生長期回報。根據PPP模式，企業承擔環境衛生服
務項目的重大財務、技術及營運風險，使政府機構可實施更有效的財務資源管理及風
險管理。此外，政府機構可利用企業的專業知識、資源及經驗，確保及時提供優質的
公共服務。因此，將環境衛生服務外判予企業增多，並預期成為地方政府機構的慣
例。現時，非國有企業佔企業界別的大部分。於2018年，非國有企業合共產生收益約
人民幣782億元，在中國環境衛生服務市場企業界別中佔約77.4%。國有企業合共產生
收益約人民幣229億元，佔該界別的約22.6%。未來，自2018年至2023年，預期非國
有企業所佔比例將按約28.2%的複合年增長率增長，於2023年達人民幣2,706億元。國
有企業因具有政府背景，預期其增速整體而言較快。同時，市場上往績記錄良好且網
絡穩固的龍頭非國有企業在競爭政府招標的項目時亦具有優勢。

環境衛生服務市場的規模指(i)政府機構的環境衛生服務開支；及(ii)企業提供環
境衛生服務的收益的總和。中國環境衛生服務市場的規模由2014年的人民幣1,389億
元增加至2018年的人民幣2,618億元，複合年增長率為17.2%，並預期於2023年進一步
增加至人民幣5,166億元，自2018年以來的複合年增長率為14.6%。於2014年，企業界
別佔市場總額的11.6%。於2018年，企業界別份額佔市場總額的百分比增至38.6%，
預期於2023年進一步增至71.0%。下圖載列於所示期間中國環境衛生服務市場的實際
及預測規模。
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資料來源：弗若斯特沙利文

附註：

(1) 政府機構界別的市場規模指地方政府在環境衛生服務方面的支出。

(2) 企業界別的市場規模指企業獲地方政府機構外判提供環境衛生服務產生的收益總額。
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企業的環境衛生服務市場規模

按收益計，中國企業（包括國有企業及非國有企業）環境衛生服務的市場規模自
2014年至2018年增長強勁。該市場由2014年的人民幣161億元增長至2018年的人民幣
1,011億元，複合年增長率為58.3%，並預期自2018年至2023年將以複合年增長率
29.4%增長，於2023年達人民幣3,668億元。

主要驅動因素及未來趨勢

中國環境衛生服務市場的主要市場驅動因素及未來趨勢包括：

城市化率不斷提高

由於環境衛生服務主要於中國城市及郊區提供，城市化為市場的主要驅動因
素。於2018年至2023年，中國的城市化率預期由59.6%上升至67.4%，而大部分現有
城市地區的城市化水平預期會進一步提高。因此，環境衛生服務的覆蓋範圍預期會進
一步擴大及現有區域的服務需求預期將於日後進一步增加。例如，於2018年至2023

年，中國將須維護的道路總面積預期將由約91億平方米增加至約139億平方米，複合
年增長率為8.7%，城市地區將予收集及運輸的城市廢物量預期由227.7百萬噸增加至
321.9百萬噸，且城市地區將須維護的公廁數目預期由138.3百萬個增加至165.8百萬
個。

逐漸外判政府招標予企業

中國政府目前鼓勵更多企業參與公共服務。預期增加政府招標項目的外判將促
進企業間的競爭及提升行業市場化。相比政府機構，企業通常更為專業且擁有更深入
的行業知識。由於環境衛生服務的私有化程度不斷提高，預計市場將快速增長及質素
將更加穩定。

有利的政府政策

中國政府頒佈及發佈了一系列政策以支持企業提供的環境衛生服務的發展。例
如，國務院於2013年9月頒佈的《關於政府向社會力量購買服務的指導意見》；財政
部、國家發改委及中國人民銀行於2015年5月頒佈《關於在公共服務領域推廣政府和社
會資本合作模式指導意見的通知》；住房和城鄉建設部於2016年9月頒佈的《住房城鄉
建設部等部門關於進一步鼓勵和引導民間資本進入城市供水、燃氣、供熱、污水和垃
圾處理行業的意見》；財政部於2016年10月頒佈的《關於在公共服務領域深入推進政府
和社會資本合作工作的通知》；及國家發改委於2017年11月頒佈《國家發展改革委關於
鼓勵民間資本參與政府和社會資本合作項目的指導意見》。該等政策旨在推動環境衛
生服務市場化。
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對生活質素的關注日益提升

於過去五年，中國居民的生活質素隨經濟增長而大幅改善。中國人口的人均可
支配收入由2014年的人民幣20,167元增加至2018年的人民幣28,228元，複合年增長率
為9.1%。隨着收入增加，公眾更加關注生活質素及更好的生活環境，推動政府及衛生
服務供應商逐漸增加市場投資。中國城市環境衛生投資由2014年的人民幣495億元增
加至2017年的人民幣1,760億元，複合年增長率為52.6%。預期中國政府於未來幾年將
增加環境衛生服務項目投入。

科技進步

儘管環境衛生服務屬勞動密集性質，近年來，該等服務的機械化普及率不斷提
高。城市市政環境衛生專用的車輛及設備數目由2014年的141.4百萬輛增加至2018年
的256.8百萬輛，複合年增長率為15.2%，預期於2023年進一步增加至487.3百萬輛，
複合年增長率為13.7%。科技進步及創新有助提高工作效率。由於機械化普及率不斷
提高以及機械化標準進一步發展，預期環境衛生服務市場將進一步擴展。

中國企業於中國環境衛生服務市場的競爭格局

中國企業（包括國有企業及非國有企業）的環境衛生服務市場為高度分散的市
場，於2018年有約4,000名行業參與者。以2018年收入計，五大企業合共僅佔中國企
業環境衛生服務市場的約11.4%。以2018年收入計，我們於企業界別排名第四，佔該
市場的企業界別約1.6%及佔市場總額約0.6%。下表載列按2018年收入計，中國環境
衛生服務市場的主要行業參與者的市場份額及排名。

排名 市場份額
覆蓋省份數目╱
主要運營省份 主要服務

1 公司 A  3.9 3.8% 22 全國 ‧ 環境衛生服務
‧ 衛生設備製造

2 公司 B  2.7 2.7% 22 全國
‧ 環境衛生服務
‧ 危險廢物處理
‧ 固體廢物處理

3 公司 C  2.0 2.0% 13 廣東 ‧ 環境衛生服務
‧ 城市景觀

4 本集團             1.6 1.6% 22 全國 ‧ 環境衛生服務
‧ 危險廢物處理

5 公司 D  1.3 1.3% 8 廣東 ‧ 環境衛生服務
‧ 危險廢物處理

五大 11.5 11.4%

其他 89.6 88.6%

合計 101.1 100.0%

公司
收益

（人民幣十億元）

資料來源：弗若斯特沙利文
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進入門檻

資格要求

在中國，政府機構一般對參加環境衛生服務項目公開招標過程的企業設有資格
規定。政府機構通常將企業分為三個等級。等級較高的企業於政府招標中更具競爭力
及更可能贏得合約價值較高的項目。儘管評級標準乃由地方政府機構設定且各地方各
不相同，地方政府機構一般考慮的因素包括收入、經驗、員工數目及設備。

設備是否充足

擁有大量道路清洗車輛設備乃中標環境衛生服務項目的基本條件。購買設備需
要資金投入，從而成為企業參與環境衛生服務市場的一道主要進入門檻。

政府嚴格要求

政府機構一般透過公開招標程序向企業授予環境衛生服務合同。政府機構於評
估企業能力時采納嚴格的規定。政府機構考慮的因素通常包括價格、往績記錄及員工
人數。政府機構通常採納基於如價格、往績記錄及人力資源等不同因素進行評估的評
級制度，以評估企業的能力。

良好往績記錄

於評估環境衛生服務供應商的實力時，政府機構將業內往績是否良好視為一項
重要因素。因此，往績記錄期間表現優良的企業能夠在環境衛生服務市場進一步拓展
業務。

成本的主要組成部分－勞工

中國的環境衛生服務屬勞動密集型。因此，勞工成本為中國環境衛生服務供應
商的主要成本項目。因應中國經濟快速增長及城市化率提高，中國環境衛生服務市場
的工人平均年薪由2014年約人民幣33,847元增至2018年約人民幣44,963元，複合年增
長率為7.6%，並預期由2018年至2023年將按約7.3%的複合年增長率進一步增長，於
2023年達人民幣64,007元。由於機械化普及率提高，環境衛生服務的作業數目不斷增
長且預期將由汽車及設備執行，使得環境衛生服務供應商可管理勞工成本。

中國危險廢物處理市場

危險廢物界定為(i)具有一項或多項危險特徵（包括腐蝕性、有毒、易燃、化學反
應性及傳染性）的廢物；及(ii)可能對環境或人體有害並需要被當作危險廢物處理的廢
物。根據由環境保護部及國家發改委於2016年頒佈的國家危險廢物名錄，共有46類危
險廢物。危險廢物亦可分為醫療廢物及工業廢物。
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於中國有兩種主要的危險廢物最終處理方法，即資源利用及處置。資源利用旨
在回收利用寶貴的資源，如通過回收循環利用廢物的金屬。然而，近年來，全球金屬
價格下降令資源利用的利潤減少。由2014年至2018年，中國危險廢物的處置量由9.3
百萬噸增加至29.9百萬噸，複合年增長率為33.9%。處置主要用於並無其他合適處理
方法的廢物。廢物處置旨在消除或盡量減少危險廢物可能對環境造成的負面影響。填
埋及焚燒為固體危險廢物最常見的兩種處理方法。對於液體危險廢物，常見的處理方
法包括物化及淨化。於處理前，危險廢物需要按其性質以數種預處理方法處理。常見
的預處理方法包括物理－化學方法及凝固法或穩定法。由2014年至2018年，透過資源
利用程序處理的危險廢物量由2 0 . 6百萬噸增加至4 6 . 5百萬噸，複合年增長率為
22.6%。

主要驅動因素及未來驅勢

中國危險廢物處理市場的主要市場驅動因素及未來趨勢包括：

龐大的危險廢物量

由於中國經濟及工業的發展，中國的危險廢物產生量由2014年的36.3百萬噸增
至2018年的79.8百萬噸，複合年增長率為21.8%，並預期於2023年進一步增至150.7百
萬噸，自2018年起複合年增長率為13.6%。有關龐大及迅速增長的危險廢物產生量，
連同危險廢物處理日益嚴格的監管規定導致危險廢物處理業務的市場需求巨大。此
外，許多企業在過往經營中尚未處理的危險廢物促進對危險廢物處理業務的需求上
升。

設計處理能力分佈不均

中國的危險廢物產生量與處理能力分佈不均。於2017年，儘管擁有較多工業企
業的省份（如山東省、內蒙古及青海）佔2017年(1)中國危險廢物產生量的38.4%，該等
省份的危險廢物處置的總設計處理能力相對較低，佔2018年中國危險廢物處置的總設
計處理能力的4.2%。由於分佈不均，工業企業多的省份面臨處理設施不足的情況。預
期有關不足將進一步促進對危險廢物處理業務的市場需求。下圖列示2017年(1)按省份
划分的危險廢物產生量分佈：

山東，
29.5%

江蘇， 6.3%

浙江，4.9%

四川，4.9%

湖南，4.7%

內蒙古，4.6%

青海， 4.3%

廣東，
3.8%

新疆，
3.7% 雲南， 3.5%

其他， 29.7%

資料來源：國家統計局；弗若斯特沙利文

附註：

(1) 於2018年按省份划分的中國危險廢物產生量數據直至2019年10月方可查閱。
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普及率日益提高

儘管中國危險廢物的整體處理率已於2018年達致95.7%，考慮到大量危險廢物非
法處置，實際處理率可能較低。目前，許多處理設施的設計能力較大，但利用率較
低。此外，集中型危險廢物處理設施的總設計處理能力預期將於2023年達致約83.7百
萬噸，自2018年起複合年增長率為18.2%。由於利用率增加，加上危險廢物的處置設
計處理能力與資源利用能力持續提升，中國危險廢物的實際處理率預期將於未來幾年
進一步提高。

有利的政府政策

中國政府近年頒佈一系列扶持政策以促進及規管危險廢物處理行業的發展。根
據《「十三五」生態環境保護規劃》，國務院強調提高危險廢物處理能力，亦於規划中
鼓勵將危險廢物集中處理設施作為公共基礎設施進行建設。此外，根據於2015年1月1

日生效的《中華人民共和國環境保護法》，中國的地方政府須就危險廢物處理設施的建
設進行全面規劃，並確保設施的日常運作。有利的政府政策體現了中國危險廢物處理
行業的重要性，將促進行業的增長。

技術升級的需求

中國許多集中式處理設施受設備運行不穩定引起的使用率低困擾。此外，倘該
等設施缺乏先進技術，處理過程將造成二次污染。由於中國政府對危險廢物處理實施
更嚴格的監管規定，預計未來數年技術升級的需求將會增加。此外，預期利用率因技
術升級而上升將會增加危險廢物的實際處理量。

中國危險廢物處理市場的競爭格局

中國危險廢物處理市場競爭激烈並高度分散，於2018年約有1,000名行業參與
者。按於2018年投運的集中型危險廢物處理設施（包括試營設施）的廢物處置總設計處
理能力計，前十大行業參與者僅佔總處置能力9.8%，而我們排名第六，佔中國投運的
廢物處置總設計處理能力約0.7%。按於2018年投運的集中型危險廢物處理設施（包括
試營設施）的實際處理總量計，前十大行業參與者僅佔實際處理總量的13.8%，而我們
排名第九，佔中國已投運廢物處置的實際處理總量約0.6%。

下表載列按於2018年投運的集中型危險廢物處理設施的總設計處理能力計主要
行業參與者於中國危險廢物處理市場的市場份額及排名。
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排名 公司 背景
總設計處理能力(1)

（千噸╱年） 市場份額
合資格
處理類別

2 公司F ‧ 一間主要專注於危險廢物處理、廢 水 處 理 、 供 水 等 業 務 的 公 司 。 399.7 1.1%

4 公司H ‧ 一間國有企業，主要專注於危險 廢 物 處 理 業 務 。 313.1 0.9%

7 公司J ‧ 一間主要專注於危險廢物處理、 廢 水 處 理 、 污 泥 處 理 、 土 壤 修 復 等 業 務 的 公 司 。 235.0 0.6%

‧ 一間主要專注於危險廢物處理業 務 的 公 司 。8 公司K 204.8 0.6%

公司L9 ‧ 一間主要專注於生物質能發電、危 險 廢 物 處 理 等 業 務 的 公 司 。 191.0 0.5%

10 公司M ‧ 一 間 主 要 專 注 於 工 業 污 水 處理及供 水 、 固 體 廢 物 、 危 險 廢 物 處 理 等 業 務 的 公 司 。 182.5 0.5%

十大小計 3,546.7 9.8%

其他 32,825.6 90.2%

2018年投運的廢物處置總設計處理能力 36,372.3 100.0%

1 公司E ‧ 一間主要專注於危險廢物處理及固 體 廢 物 處 理 業 務 的 公 司 。 1,101.5 3.0%

3 公司G ‧ 一間主要專注於廢水處理、供水、 危 險 廢 物 處 理 等 業 務 的 公 司 。 396.5 1.1%

5 公司I ‧ 一 間 國 有 企 業 ， 主 要 專 注 於 廢 水 處 理 、 供 水 、 危 險 廢 物 處 理 等 業 務 。 269.6 0.7%

6 本集團 253.1 0.7%-

44

45

42

41

36

38

26

26

43

22

資料來源：弗若斯特沙利文

附註：

(1) 設計處理能力指一間危險廢物處理設施的處理能力上限。使用公司的設施的設計處理能
力反映該公司的業務規模及市場份額乃中國危險廢物處理市場的行業慣例。

(2) 於2019年5月，我們出售嘉興廢物處理項目，該項目於2018年錄得總設計處理能力為每
年31,000噸。詳情請參閱「業務－危險廢物處理業務－項目組合」及「歷史、重組及公司
架構－重組－收購若干境內附屬公司並向其注資」。為供說明，經計及出售嘉興廢物處
理項目，於2018年總設計處理能力為每年222,050噸，於中國排名第七。

下表載列按於2018年投運的集中型危險廢物處理設施的實際處理總量計主要行
業參與者於中國危險廢物處理市場的市場份額及排名。

排名 公司 身份及背景 市場份額

1 公司E 574.4 4.4%

2 252.4 1.9%

3 165.2 1.3%

4 151.6 1.2%

5 一間於1992年在上海創建的國有企業，主要專注於廢水處理、供水、危險廢物處理等業務 148.3 1.1%

6 132.8 1.0%

7 127.1 1.0%

8 一間香港股票市場的公眾上市公司，於1999年在中國創立，主要專注於工業廢水處理
及供水、固體廢物、危險廢物處置等業務

105.9 0.8%

9 本集團 - 80.5 0.6%

10 一間於2006年在中國創建的私營公司，主要專注於危險廢物處理業務 77.3 0.6%

十大小計 1,815.5 13.8%
其他 11,349.8 86.2%

13,165.3 100.0%2018年投運的危險廢物實際處理總量

實際處理量
（千噸）

一間於1853年創建的外資公司，主要專注於危險廢物處理、廢水處理、供水等業務

一間於1975年創建的外資公司，主要專注於危險廢物處理、廢水處理、污泥處理、土壤修復等業務

一間於1988年在深圳創建的國有企業，主要專注於危險廢物處理業務

一間香港股票市場公眾上市公司的附屬公司，於2015年在中國創立，主要專注於廢
水處理、供水、危險廢物處理等業務

一間香港股票市場的公眾上市公司，於2006年在中國創立，主要專注於生物質發電、危險廢物處理等業務

‧

‧

‧

‧

‧

‧

‧

‧

‧ 一間香港及深圳股票市場的公眾上市公司，於1999年在中國創立，主要專注於危險
廢物處理及固體廢物處理業務

公司F

公司J

公司H

公司I

公司G

公司L

公司M

公司U

資料來源：弗若斯特沙利文

附註：

(1) 於2018年，我們於2019年5月出售的嘉興廢物處理項目並無錄得任何實際處理
量。

按設計處理能力計，我們分別為山東省及青海省的危險廢物處理市場的領先行
業參與者之一，於2017年山東省及青海省分別為第一大及第七大危險廢物產生省份，
分別佔中國危險廢物總產生量的29.5%及4.3%。於2018年，我們於山東省及青海省投
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運的廢物處置的總設計處理能力分別達90,400噸及130,000噸，分別於山東省及青海省
的所有行業參與者中排名第四及第一。於2018年，我們於山東省及青海省的已投運廢
物處置的實際處理總量分別為63,100噸及15,400噸，在山東省及青海省的所有行業參
與者中分別排名第一及第二。

下表載列按於2018年投運的廢物處置總設計處理能力計主要行業參與者於山東
省及青海省的市場份額及排名。

排名 公司 背景

總設計
處理能力
（千噸╱
年）

市場份額
(%)

合資格
處理類別

排名 公司 背景

總設計
處理能力
（千噸╱
年）

(%)
市場份額 合資格

處理類別

1 110.0 9.6%

2 103.2 9.0%

3 101.6 8.9%

4

山東 青海

- 90.4 7.9%

5 80.0 7.0%

26

16

36

38

34

485.2 42.4%
659.8 57.6%
1145.0 100.0%

1 - 130.0 58.1%

2 50.0 22.3%

3
•

17.3 7.7%

4 17.0 7.6%

5 7.3 3.3%

38

6

40

1

1

221.6 99.0%
2.2 1.0%

223.8 100.0%

公司K

公司N

公司O

本集團

公司P

• 一間主要專注於危險廢物處理業務
的公司。

• 一間主要專注於危險廢物處理業務
的公司。

• 一間主要專注於危險廢物處理及
資源利用業務的公司。

• 一間主要專注於危險廢物處置業務
的公司。

五大小計

總設計處理能力

其他

本集團

公司Q

公司R

公司S

公司T

• 一間國有企業，
主要專注於危險廢物處理、
化學品生產等業務。

一間國有企業，
主要專注於危險廢物處理及
土壤修復業務。

• 一間國有企業，
主要專注於危險廢物處理及
本地基礎建設投資業務。

• 一間主要專注於醫療危險廢物處理業務
的公司。

五大小計

總設計處理能力

其他

資料來源：弗若斯特沙利文

下表載列按於2018年投運的廢物處置的實際處理總量計主要行業參與者於山東
省及青海省的市場份額及排名。

4 45.6 

3

5 32.9 

7.2%

5.2%

239.9 
396.7 
636.6 

37.7%
62.3%

100.0%

41.0 6.4%

1 本集團 - 63.1 9.9%

2 公司K

公司O

公司P

公司N

57.3 9.0%

1 公司Q

公司R

公司S

公司T

31.0

3 11.2

4

5 7.1

39.6%

14.3%

9.0%

76.8
1.5

78.3

98.1%
1.9%

100.0%

12.1 15.5%

2 本集團 15.4 19.7%

排名
實際處理量
（千噸）

市場份額
（%）

身份及背景 公司 排名
實際處理量
（千噸）

市場份額
（%）

身份及背景 公司

五大小計

其他

2018年投運的危險廢物實際處理總量

五大小計

其他

2018年投運的危險廢物實際處理總量

一間於2009年在中國創建的私營公司，
主要專注於危險廢物處理業務。

‧ 

一間於2004年在中國創建的私營公司，
主要專注於危險廢物處理及資源利用業務。

‧ 

一間於2016年在中國創建的私營公司，
主要專注於危險廢物處置業務。

‧ 

一間於2010年在中國創建的私營公司，
主要專注於危險廢物處理業務。

‧ 

-

一間於1986年在中國創建的國有企業，主要專注
於危險廢物處置、化學品生產業務。

‧ 

一間於2010年在中國創建的國有企業，主要專注
於危險廢物處置及土壤修復業務。

‧ 

一間於2010年在中國創建的國有企業，主要專注
於危險廢物處置及本地基礎設施投資業務。

‧ 

一間於2006年在中國創建的私營公司，主要專注
於醫療危險廢物處置業務。

‧ 

山東 青海

資料來源：弗若斯特沙利文

進入門檻

資格要求

於中國，公司須持有危險廢物經營許可證方可開展危險廢物處理業務。然而，
考慮到危險廢物處理業務的危險性及重要性，監管機構經常將經營許可證授予具有行
業經驗及專業知識的企業。舉例而言，根據《危險廢物經營許可證管理辦法》，擁有三
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項或以上技術且擁有三年以上行業經驗以及配备合資格廢物運輸及處理設施的公司可
取得收集、貯存及處置危險廢物的綜合經營許可證。

資本密集型

危險廢物處理設施通常需要大量資本投資。例如，一座處置量為300,000噸的填
埋處置廠房一般需要約人民幣100百萬元的初期投資。此外，危險廢物處理設施的施
工週期通常為三至五年。有關大量經常性投資要求行業參與者擁有雄厚的資本實力及
融資能力。

技術

技術為危險廢物處理行業的行業參與者的另一個重要門檻。於中國，許多危險
廢物處理設施僅利用其部分設計處理能力，主要由於缺乏先進技術及設備運行不穩
定。此外，落後設備及處理過程將導致二次污染。因此，配備先進處理技術及高質量
設備的企業將具備良好的市場競爭力。

與政府的關係

於中國，根據《危險廢物經營許可證管理辦法》，從事危險廢物收集、貯存及處
置的企業，須向縣級或以上市政府下屬環保監管部門領取危險廢物經營許可證。因
此，政府認可對危險廢物處理公司獲取相關牌照而言非常重要。

成本的主要組成部分－原材料

碳酸鈉與片碱為危險廢物處理業務所用的兩種主要化學品。於2014年至2016
年，碳酸鈉與片碱的平均市價保持相對穩定。於2017年，碳酸鈉與片碱的價格均大幅
上漲，主要原因為於中國北方大量關閉不合格小工廠以及碳酸鈉與片碱的若干製造商
的定期故障維修導致業務營運暫停。於2018年，兩種原材料的價格及供應保持穩定。
預期碳酸鈉與片碱的價格將於日後保持穩定。下圖載列碳酸鈉與片碱於中國的過往平
均市價。
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資料來源：弗若斯特沙利文

由2018年至2023年，估計碳酸鈉及片碱的平均市價將分別按約1.1%及3.2%的複
合年增長率輕微上漲，於2023年分別達每噸人民幣2,000元及每噸人民幣4,700元。

本文件為草擬本，並不完整且可作更改。本文件資料必須與本文件封面「警告」一節一併細
閱。
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