
本概要旨在向 閣下提供本文件所載資料的概覽。由於僅為概要，故並未載有可

能對 閣下而言屬重要的所有資料。 閣下在決定投資 [編纂 ]前，務請閱覽本文件全

部內容。

任何投資均涉及風險。有關投資 [編纂 ]的若干特定風險載於本文件「風險因素」一

節。 閣下在決定投資 [編纂 ]前，務請審慎細閱該節。

概覽

我們為中國領先的鉭鈮冶金產品生產商。鉭鈮冶金產品對於下游製造如特種合金、

化學製品、電子陶瓷、航天、航空、高端電子消費產品、國防及硬合金的多種用於高科

技行業的產品至關重要。我們的主要產品為氧化鉭及氧化鈮。我們亦生產及銷售氟鉭酸

鉀。我們將產品加工為不同純度及規格以符合不同終端產品的需求。此外，我們透過委

聘第三方冶金公司加工我們生產的五氧化物產品及氟鉭酸鉀，或從第三方冶金公司購

買，藉此銷售加工產品，如鉭條、碳化鉭、鈮條及鈮粉。此外，我們提供加工服務，將

由客戶提供的鉭礦及鈮礦加工成五氧化物產品及氟鉭酸鉀。根據灼識諮詢報告，以總年

產量計，我們於二零一六財年、二零一七財年及二零一八財年為中國最大的鉭鈮濕法冶

金產品生產商。我們於二零一六財年、二零一七財年及二零一八財年的五氧化物產品及

氟鉭酸鉀總產量分別約為878.9噸、1,031.0噸及1,321.0噸，分別佔二零一六財年、二零一

七財年及二零一八財年中國市場份額約30.0%、31.5%及35.8%。

我們的業務模式

下圖顯示有關生產及銷售五氧化物產品及氟鉭酸鉀的業務模式：

(2)

氧化鉭

氧化鈮

國內客戶

海外客戶

原材料及
能源供應(1)

五氧化物產品

礦石加工

氟鉭酸鉀

附註：

(1) 包括向獨立第三方購買的電力及水。

(2) 「 - - - -」表示我們的主要業務範圍。
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我們於二零一六財年、二零一七財年、二零一八財年、二零一八年首四個月及二零
一九年首四個月的收益分別約為人民幣 217.4百萬元、人民幣 307.4百萬元、人民幣 514.7
百萬元、人民幣 137.6百萬元及人民幣 203.8百萬元。二零一六財年至二零一八財年的收
益增長主要由銷售氧化鉭、氧化鈮及氟鉭酸鉀的收益增長貢獻，該等收益增長主要受整
體銷量及平均售價增長所帶動。二零一八年首四個月至二零一九年首四個月的收益增長
主要由銷售氧化鉭、氧化鈮及氟鉭酸鉀的收益增長貢獻，該等收益增長受整體銷量增長
所帶動，並被平均售價降幅所抵銷。

於二零一六財年、二零一七財年、二零一八財年、二零一八年首四個月及二零一九
年首四個月，五氧化物產品及氟鉭酸鉀的總銷量分別約為 635.6噸、 851.0噸、 1,167.9
噸、 302.0噸及 477.3噸。於同年╱期，五氧化物產品及氟鉭酸鉀用於銷售的產品的總產
量分別約為653.7噸、 904.2噸、1,221.5噸、 309.6噸及391.6噸。二零一六財年至二零一八
財年及二零一八年首四個月至二零一九年首四個月的五氧化物產品及氟鉭酸鉀總銷量增
長與同年╱期用於銷售的產品總產量整體一致。尤其是，受擴充生產設施導致產能提升
所推動，五氧化物總銷量自二零一七財年約 789.0噸大幅增長至二零一八財年約 1,008.9
噸。有關訂單增加的詳情，請參閱本文件「業務—生產設施」一段。此外，氟鉭酸鉀的
銷量由二零一七財年約62.0噸增加至二零一八財年約159.0噸，主要歸因於二零一八財年
的最大客戶客戶F及五大客戶之一的客戶 J的銷售訂單增加所致。

氧化鉭及氧化鈮的平均售價於二零一六財年至二零一八財年期間整體增加，並於二
零一九年首四個月減少。根據灼識諮詢報告，此趨勢大致符合氧化鉭及氧化鈮平均售價
的整體市場趨勢。氟鉭酸鉀的平均售價於二零一六財年至二零一八財年整體增加，並於
二零一九年首四個月減少。根據灼識諮詢報告，此趨勢大致符合氟鉭酸鉀平均售價的整
體市場趨勢。

下表載列於所示年度╱期間的毛利及毛利率明細：

二零一六年 二零一七年 二零一八年 二零一八年首四個月

二零一九年

首四個月

毛利 毛利率 毛利 毛利率 毛利 毛利率 毛利 毛利率 毛利 毛利率

人民幣

千元 %
人民幣

千元 %
人民幣

千元 %
人民幣

千元 %
人民幣

千元 %
（未經

審核）
（未經

審核）

銷售產品 42,635 21.4 79,408 27.1 160,171 31.7 39,406 29.7 51,116 25.3

五氧化物產品： 34,706 20.7 57,820 24.6 107,967 31.6 32,633 29.7 37,560 24.9

氧化鉭： 25,130 26.8 37,617 35.7 36,199 28.6 15,128 28.5 15,322 24.8

工業級氧化鉭 24,339 26.6 34,824 35.3 33,108 28.4 14,169 27.9 14,956 24.8

高純氧化鉭 791 34.6 2,793 40.6 3,091 30.6 959 40.4 366 26.6

氧化鈮： 9,576 13.0 20,203 15.5 71,768 33.5 17,505 30.8 22,238 24.9

工業級氧化鈮 5,542 8.8 13,383 13.0 60,020 35.7 14,240 33.2 16,720 26.7

高純氧化鈮 4,034 38.2 6,820 24.9 11,748 25.5 3,265 23.4 5,518 20.8

氟鉭酸鉀 4,228 20.0 17,522 39.2 45,668 34.0 6,002 30.6 4,949 19.5

加工產品： 2,524 30.4 4,066 31.7 6,453 25.8 489 21.6 3,387 20.7

鉭條 1,989 29.2 4,061 31.8 5,607 27.5 486 21.6 2,447 21.6

碳化鉭 515 37.9 — — — — — — — —

鈮條 20 21.2 0 14.0 843 18.1 — — 940 18.7

鈮粉 0 2.4 5 9.2 3 17.5 3 17.3 — —

再造產品 (1 ) 1,176 53.3 — — 17 0.5 282 33.4 4,117 78.1

其他 (2 ) 1 0.3 — — 66 36.2 — — 1,103 24.9

加工服務 (3 ) 9,122 50.1 7,936 55.5 5,062 47.7 2,650 53.5 442 31.4

總毛利╱整體毛利 51,757 23.8 87,344 28.4 165,233 32.1 42,056 30.6 51,558 25.3
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附註：

(1) 再造產品指透過回收廢料而生產的兩種產品，即氫氧化錫及氟矽酸鉀。

(2) 於二零一六財年，我們銷售碳酸鈷 (CoCO3)，其為從我們生產過程中產生的的一種副產品。於二零一
八財年及二零一九年首四個月，我們出售鉭鈮鐵合金，其為我們原材料中的一種雜質。

(3) 我們透過將客戶提供的鉭礦及鈮礦加工成五氧化物產品及氟鉭酸鉀產品來提供加工服務。

毛利由二零一六財年約人民幣 51.8百萬元增加至二零一七財年約人民幣 87.3百萬
元，並進一步增加至二零一八財年約人民幣 165.2百萬元。於二零一九年首四個月，毛
利約為人民幣51.6百萬元，相當於自二零一八年首四個月增加約人民幣9.5百萬元。毛利
率由二零一六財年約 23.8%增加至二零一七財年約 28.4%，並進一步增加至二零一八財
年 32.1%。我們的毛利率由二零一八年首四個月的約 30.6%減少至二零一九年首四個月
約25.3%。

毛利主要由於銷售產品的毛利所貢獻。銷售產品的毛利率由二零一六財年約 21.4%
增加至二零一七財年約 27.1%，並進一步增加至二零一八財年約 31.7%，但於二零一九
年首四個月減少至約 25.3%。根據灼識諮詢報告， (i)五氧化物產品及氟鉭酸鉀的價格均
自二零一六財年至二零一八財年期間有所增加，但於二零一九年首四個月有所減少；
及 (ii)鉭製產品的需求於二零一六財年至二零一八財年期間增加，並於二零一九年首四
個月轉趨穩定，而鉭礦及鈮礦價格遵循相同模式。毛利率於二零一九年首四個月有所減
少，主要由於 (i)二零一九年首四個月的平均售價有所減少；及 (ii)於二零一八年十二月
三十一日動用我們於二零一九年首四個月的存貨，其於原材料市價較高時採購所致。

生產設施

於最後可行日期，我們經營一間總佔地面積約為 113,306平方米的生產廠房，該廠
房位於珠三角廣東省英德市。於最後可行日期，我們廠房擁有九條生產線以生產五氧化
物產品及氟鉭酸鉀。下表載列我們於往績記錄期間按產品類型劃分的生產線使用率：

於十二月三十一日╱截至該日止年度 於二零一九年

四月三十日╱

截至該日止期間五氧化物產品 二零一六年 二零一七年 二零一八年

估計產能 (1)（噸） 804 804 1,282.5 不適用

實際產量（噸） 771.6 922.5 1,121.5 352.7
用作銷售產品的產量 (2)

（噸） 608.1 820.2 1,040.0 345.3
用作提供加工服務的產量

（噸） 163.5 102.3 81.5 7.4
使用率 (3) (% ) 96.0 114.7(4) 87.4 不適用

於十二月三十一日╱截至該日止年度 於二零一九年

四月三十日╱

截至該日止期間氟鉭酸鉀 二零一六年 二零一七年 二零一八年

估計產能 (1)（噸） 207 207 207 不適用

實際產量（噸） 107.3 108.5 199.5 58.1
用作銷售產品的產量 (5)

（噸） 45.6 84.0 181.5 46.3
用作提供加工服務的產量

（噸） 61.7 24.5 18.0 11.8
使用率 (3) (% ) 51.8 52.4 96.4 不適用
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附註：

(1) 各產品的估計產能按每年300個工作日（每日24個工時）計算。

(2) 五氧化物產品的產量包括我們委聘第三方冶金公司加工為鈮粉、鈮條及碳化鉭等加工產品的五氧化物

產品，二零一六財年、二零一七財年、二零一八財年及二零一九年首四個月，該等產品合共分別約為

1.6噸、零、10.1噸及15.0噸。

(3) 使用率按有關年度的實際產量除以有關年度的估計產能得出。

(4) 我們的五氧化物產品生產線的使用率於二零一七財年超過 100.0%，主要由於我們在該年度減少設備維

護的頻率及增加生產日數以應付訂單。

(5) 氟鉭酸鉀的產量包括我們委聘第三方冶金公司加工為加工產品（即鉭條）的氟鉭酸鉀，二零一六財年、

二零一七財年、二零一八財年及二零一九年首四個月，該產品分別約為 12.1噸、 14.5噸、 33.8噸及 1.2
噸。

有關詳情，請參閱本文件「業務—生產設施」一段。

研發

我們尤為重視研發。為提高研發能力，於二零一九年四月三十日，我們已建立由十
名僱員組成的研發部。研發部由執行董事兼行政總裁吳先生及副主席鐘嶽聯先生領導，
彼等於鉭鈮冶金行業分別擁有逾30年及25年經驗。此外，我們的兩名高級工程師及一名
工業分析工程師亦參與研發項目中。

透過研發工作，我們已能夠持續地改進氧化鉭及氧化鈮的純度水平，開發具有不同
物理特性的氧化鈮供不同行業所用，並為環保而提高我們的廢料再造能力。付出種種努
力後，我們截至最後可行日期於中國擁有24項有關生產設備及流程的專利。除具備內部
研發能力外，我們亦與研究及學術機構以及公司建立合作關係以開發創新冶金技術。

有關詳情，請參閱本文件「業務—研發」一段。

客戶、銷售及營銷

我們的客戶主要為： (i)使用我們的產品作進一步生產及╱或委聘我們提供加工服務
的冶金公司；及 (ii)轉售我們的產品及╱或委聘我們提供加工服務的貿易公司。下表列
示我們於所示年度╱期間按客戶類別劃分的總收益明細：

二零一六財年 二零一七財年 二零一八財年

二零一八年

首四個月

二零一九年

首四個月

人民幣

千元 %
人民幣

千元 %
人民幣

千元 %
人民幣

千元 %
人民幣

千元 %
（未經審核）

冶金公司 139,487 64.1 194,274 63.2 381,206 74.1 111,073 80.7 154,381 75.7
貿易公司 77,954 35.9 113,086 36.8 133,512 25.9 26,545 19.3 49,464 24.3

總收益 217,441 100.0 307,360 100.0 514,718 100.0 137,618 100.0 203,845 100.0

於往績記錄期間，我們主要將產品銷售予中國的客戶，以及美國、日本、南韓及歐
盟國家的客戶。下表列示我們於所示年度╱期間按地區劃分的收益明細：

二零一六財年 二零一七財年 二零一八財年

二零一八年

首四個月

二零一九年

首四個月

人民幣

千元 %
人民幣

千元 %
人民幣

千元 %
人民幣

千元 %
人民幣

千元 %
（未經審核）

中國 173,898 80.0 260,503 84.8 462,827 89.9 127,643 92.8 185,470 91.0
美國 19,990 9.2 21,875 7.1 19,995 3.9 2,275 1.6 10,355 5.1
歐盟國家 (1) 18,279 8.4 13,796 4.5 19,365 3.8 6,718 4.9 2,051 1.0
其他地區 (2) 5,274 2.4 11,186 3.6 12,531 2.4 982 0.7 5,969 2.9

總收益 217,441 100.0 307,360 100.0 514,718 100.0 137,618 100.0 203,845 100.0
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附註：

(1) 於往績記錄期間，我們將產品售予不同歐盟國家，包括奧地利、法國及盧森堡。

(2) 其他地區包括香港、日本、南韓及台灣。

於二零一六財年、二零一七財年、二零一八財年及二零一九年首四個月，向我們五
大客戶作出的銷售額分別佔同年╱期總收益約 44.9%、 52.6%、 62.4%及 55.5%。於二零
一六財年、二零一七財年、二零一八財年及二零一九年首四個月，向最大客戶作出的銷
售額分別佔同年╱期總收益約 14.5%、 21.5%、 27.0%及 14.1%。於往績記錄期間，我們
的若干主要客戶亦為供應商。有關詳情，請參閱本文件「業務—客戶、銷售及營銷」及
「業務—原材料、公用服務及供應商—同時為客戶及供應商的實體」一段。

原材料、公用服務及供應商

鉭礦及鈮礦是我們用於生產產品的主要原材料。於往績記錄期間，我們主要自國際
供應商（各為礦業公司或貿易公司）採購鉭礦及鈮礦，該等國際供應商主要位於中國、
香港、盧森堡、塞拉利昂及巴西，而所供應的礦物則主要來自中國、巴西、尼日利亞及
塞拉利昂的礦場。我們於生產過程中所使用的其他原材料包括硫酸、氫氟酸及液氨等各
類化學品。我們亦採購包裝材料包裝產品，並獲取水電供應以支持生產活動。

於二零一六財年、二零一七財年、二零一八財年及二零一九年首四個月，我們向五
大供應商進行的採購分別佔同年╱期總採購額約 72.1%、 52.9%、 53.7%及 73.8%。於二
零一六財年、二零一七財年、二零一八財年及二零一九年首四個月，向最大供應商進行
的採購分別佔同年╱期總採購額約 23.1%、 22.4%、 25.8%及 32.8%。於往績記錄期間，
我們的若干主要供應商亦為客戶。有關詳情，請參閱本文件「業務—原材料、公用服務
及供應商」一段。

競爭優勢

董事認為本集團有以下競爭優勢，帶動我們業務及財務表現增長： (i)我們為中國最

大的鉭鈮濕法冶金產品生產商； (ii)我們於早期進軍快速增長且進入門檻高的市場； (iii)
我們擁有一支專業及經驗豐富的研發團隊，而研發工作的成果令我們受惠；及 (iv)我們
由經驗豐富及專心致志的管理團隊領導。有關詳情，請參閱本文件「業務—我們的競爭
優勢」一段。

業務策略

我們的業務目標為實現可持續增長及加強我們於中國鉭鈮冶金行業的市場定位。為
推動此目標，我們擬採納以下策略： (i)擴大生產及銷售至下游產品； (ii)持續投放資源
研發新產品項目及嶄新生產方法； (iii)加強我們於海外市場的銷售網絡；及 (iv)進一步確
保主要原材料的來源。有關詳情，請參閱本文件「業務—我們的業務策略」一段。
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主要財務資料概要

綜合損益表概要

二零一六年 二零一七年 二零一八年

二零一八年

首四個月

二零一九年

首四個月

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

（未經審核）
持續經營業務
收益 217,441 307,360 514,718 137,618 203,845
毛利 51,757 87,344 165,233 42,056 51,558
來自持續經營業務的除稅前溢利 28,920 46,634 90,094 27,904 31,300
所得稅開支 (4,256) (8,050) (13,023) (4,301) (5,590)
來自持續經營業務的年╱期內溢利 24,644 38,584 77,071 23,603 25,710
已終止經營業務
來自已終止經營業務的年╱期內虧損 (787) — — — —

年╱期內溢利 23,877 38,584 77,071 23,603 25,710

來自持續經營業務的純利於往績記錄期間有所增加，主要受收益增加所帶動。有關
營運業績的詳情分析，請參閱本文件「財務資料—綜合損益表的重要組成部分」一段。

綜合財務狀況表概要

於十二月三十一日 於二零一九年

四月三十日二零一六年 二零一七年 二零一八年

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

非流動資產 55,809 79,787 107,819 111,528
流動資產 176,508 249,880 365,263 356,177
流動負債 95,005 98,465 169,341 138,076
流動資產淨值 81,503 151,415 195,922 218,101
非流動負債 1,286 56,238 52,219 52,069
資產淨值 136,026 174,964 251,522 277,560

流動資產淨值由二零一六年十二月三十一日至二零一八年十二月三十一日有所增

加，主要由於存貨以及現金及現金等價物的增加受銀行借款增加所抵銷所致。流動資產

淨值由二零一八年十二月三十一日至二零一九年四月三十日有所增加，主要由於貿易應

收賬款及應收票據增加以及銀行借款減少所致。有關詳情，請參閱本文件「財務資料—

流動資金及資本資源—流動資產淨額」一段。

綜合現金流量表概要

二零一六財年 二零一七財年 二零一八財年

二零一八年

首四個月

二零一九年

首四個月

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

（未經審核）
經營活動產生╱（所用）現金流量

淨額 15 (19,580) 50,001 (97,568) (7,167)
投資活動所用現金流量淨額 (5,313) (28,342) (32,916) (3,390) (9,045)
融資活動產生╱（所用）現金流量

淨額 9,849 68,959 42,508 82,430 (26,295)
現金及現金等值物增加╱（減少）

淨額 4,551 21,037 59,593 (18,528) (42,507)
匯率變動影響淨額 — (163) 2,061 (506) (949)
於年╱期初現金及現金等值物 12,145 16,696 37,570 37,570 99,224
於年╱期末現金及現金等值物 16,696 37,570 99,224 18,536 55,768
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於二零一七財年、二零一八年首四個月及二零一九年首四個月，我們錄得經營活動

所用現金淨額，主要由於存貨、貿易應收賬款及應收票據以及預付款項、按金及其他應

收款項增加所致。就相關風險而言，請參閱本文件「風險因素—我們於二零一七財年及

二零一九年首四個月錄得經營活動所用現金淨額，而倘我們於日後經營活動中繼續錄得

所用現金淨額，則可能難以履行付款責任」一段。另一方面，我們於所呈列所有年

度╱期間錄得投資活動所用現金淨額，主要由於購置物業、廠房及設備所致。此外，我

們於二零一六財年、二零一七財年及二零一八財年及二零一八年首四個月錄得融資活動

產生現金淨額，主要由於新增銀行借款所致。有關現金流量的詳情分析，請參閱本文件

「財務資料—流動資金及資本資源—現金流量」一段。

主要財務比率

於十二月三十一日╱截至該日止年度

於二零一九年

四月三十日╱

截至該日止

四個月二零一六年 二零一七年 二零一八年

毛利率 23.8% 28.4% 32.1% 25.3%
持續經營業務純利率 11.3% 12.6% 15.0% 12.6%
股本回報率 18.1% 22.1% 30.6% 27.8%
資產回報率 10.6% 11.7% 16.3% 16.5%
流動比率 1.9 2.5 2.2 2.6
速動比率 1.6 1.8 1.2 1.8
資本負債比率 9.8% 36.8% 19.4% 24.3%
債務對權益比率 22.1% 58.3% 58.9% 44.4%
利息覆蓋率 11.6 13.9 15.0 15.8

我們的資本負債比率由二零一六年十二月三十一日約 9.8%增加至二零一七年十二
月三十一日約 36.8%，主要由於銀行借貸增加約人民幣 71.9百萬元以撥付擴充生產設施
所需資金。有關詳情，請參閱本文件「財務資料—節選財務比率」一段。

控股股東

緊隨 [編纂 ]及資本化發行完成後，且不計及根據 [編纂 ]或購股權計劃項下可能授出
的任何購股權獲行使而可能配發及發行的任何股份， Jiawei Resources Seychelles將持有本

公司已發行股本約 [編纂 ]權益，而 Jiawei Resources Seychelles則由吳先生全資擁有。由於
Jiawei Resources Seychelles及吳先生直接或間接享有行使或控制行使本公司股東大會

上 [編纂 ]或以上投票權，故 Jiawei Resources Seychelles及吳先生各自被視為上市規則項下
的控股股東。

各控股股東、董事及彼等各自的緊密聯繫人並無於本集團的業務構成或可能構成直
接或間接競爭的業務（本集團業務除外）中擁有任何權益而須根據上市規則第8.10條予以
披露。

有關詳情，請參閱本文件「與控股股東的關係」一節。

不合規事宜

於往績記錄期間，我們 (i)並無就部分自用土地取得相關土地使用權證； (ii)並無就
13幢樓宇取得房屋擁有權證；及 (iii)在擴充鉭礦及鈮礦年處理量前未有重新提交環境影

響評估以供批核。有關詳情，請參閱本文件「業務—合規及法律程序—不合規事件」一
段。
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[編纂 ]開支

有關 [編纂 ]的 [編纂 ]開支總額（包括 [編纂 ]佣金）估計約為 [編纂 ]（按指示性 [編纂 ]範
圍中位數計算）。在 [編纂 ]開支中： (i)發行 [編纂 ]直接應佔約 [編纂 ]，並根據相關會計準

則列賬為自權益扣減；及 (ii)約 [編纂 ]已或將計入綜合損益表，其中 (a)約 [編纂 ]、 [編
纂 ]、 [編纂 ]及 [編纂 ]已分別於二零一六財年、二零一七財年、二零一八財年及二零一九

年首四個月扣除；及 (b)約 [編纂 ]預期將於 [編纂 ]前後扣除。

[編纂 ]

假設 [編纂 ]未獲行使及 [編纂 ]為每股股份 [編纂 ]（即本文件所述 [編纂 ]範圍的中位

數），我們估計，我們將會自 [編纂 ]獲取 [編纂 ]約 [編纂 ]（相當於約 [編纂 ]）（經扣除我們

就 [編纂 ]應付的 [編纂 ]佣金及其他估計開支）。我們擬將該等 [編纂 ] [編纂 ]用作以下用

途： (i)約 [編纂 ]（約 [編纂 ]或相當於 [編纂 ]）將用於擴充我們的生產至下游產品，例如鉭

粉及鉭條； (ii)約 [編纂 ]（約 [編纂 ]或相當於 [編纂 ]）將用於撥付我們於二零二零年即將進

行的五個研發項目的部分預期成本； (iii)約 [編纂 ]（約 [編纂 ]或相當於 [編纂 ]）將用於強化

我們於歐洲的銷售網絡及我們於巴西的採購渠道；及 (iv)約 [編纂 ]（約 [編纂 ]或相當於 [編
纂 ]）將用作我們的營運資金及作一般公司用途。有關詳情，請參閱本文件「未來計劃

及 [編纂 ]」一節。

[編纂 ]統計數據

按 [編纂 ]每股 [編纂 ]
[編纂 ]港元計算

按 [編纂 ]每股 [編纂 ]
[編纂 ]港元計算

股份市值 (附註 1) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . [編纂 ]百萬港元 [編纂 ]百萬港元

每股未經審核備考經調整有形資產淨值 (附註 2) . . . [編纂 ]港元 [編纂 ]港元

附註：

1. [編纂 ]的計算是根據 [編纂 ]股預期將於緊隨資本化發行及 [編纂 ]完成後發行而計算，惟並無計及根

據 [編纂 ]獲行使以及根據購股權計劃獲授予的任何購股權而將予發行的 [編纂 ]。

2. 有關計算該等數據的基準及假設，請參閱本文件附錄二。

股息

自本公司註冊成立以來及直至最後可行日期（包括該日），本公司並無宣派或分派任

何股息。派付股息的建議由董事會全權酌情決定，於 [編纂 ]後，任何年度末期股息的宣

派須待股東批准後，方可作實。董事可於計及經營業務、盈利、財務狀況、資金需求及

可動用性、資本開支、未來發展需求及其可能認為相關的其他因素後，建議是否於日後

派付股息。本公司目前並無任何預定股息率。有關詳情請參閱本文件「財務資料—股

息」一段。
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風險因素

我們的業務涉及若干風險，而部分風險非我們所能控制。部分該等風險通常與我們

的業務及行業有關，包括以下各項： (i)我們的銷售額取決（其中包括）全球及中國經濟

狀況； (ii)我們銷售大量產品予有限客戶； (iii)我們可能遭遇原材料價格、備用程度及品

質的波動或變化； (iv)由於我們需求不足或不穩定，我們的產能或未能獲充分動用，或

會超出原定預算以及可能無法達到預期的經濟效益或商業可行性；及 (v)我們未來的資

金開支或會導致折舊開支增加。

閣下務請審慎考慮本文件所載的所有資料，尤其在決定是否 [編纂 ]我們的股份時，
應評估本文件「風險因素」一節所載的特定風險。

近期發展及重大不利變動

於往績記錄期間後，我們的業務維持穩定。截至二零一九年七月三十一日止三個

月，我們所銷售產品的總銷量約為 744.3噸，而二零一九年首四個月則約為 665.0噸。截

至二零一九年七月三十一日止三個月，我們的氧化鉭銷量約為 51.3噸，而相較二零一九

年首四個月則約為47.4噸。截至二零一九年七月三十一日止三個月，我們的氧化鈮銷量

為 301.6噸，而於二零一九年首四個月約為 394.9噸。截至二零一九年七月三十一日止三

個月，我們的氟鉭酸鉀銷量約為9.2噸，而於二零一九年首四個月則約為35.0噸。該減少

主要由於客戶F（即於二零一九年首四個月氟鉭酸鉀銷量的主要供應商）於二零一九年七

月三十一日止三個月概無向我們下達氟鉭酸鉀的銷售訂單。

本集團已就設立生產設施積極物色合適土地，以擴大生產至下游產品。於二零一九

年五月，我們就於清遠華僑工業園設立下游產品生產設施與清遠華僑工業園管理委員會

訂立協議，而有關土地收購事項仍待進行招拍掛程序。

董事確認，自二零一九年四月三十日起至本文件日期，除估計 [編纂 ]開支人民幣

約 [編纂 ]外，我們的財務或貿易狀況、債務、按揭、或然負債、擔保或前景概無任何重

大不利變動。
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