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FINANCIAL HIGHLIGHTS
財務摘要

 截至二零一九年十二月三十一日止年度的收

入為人民幣915.2百萬元，較二零一八年人民
幣 7 . 百萬元增加 .7 。

 截至二零一九年十二月三十一日止年度的毛

利為人民幣 3.9百萬元，較二零一八年人民
幣 57.0百萬元減少2.9 。

 截至二零一九年十二月三十一日止年度的本

公司普通權益持有人應佔利潤為人民幣195.3
百萬元，較二零一八年人民幣201.7百萬元減
少3.2 。

 董事會建議就二零一九年派付期末股息每股

普通股人民幣6. 分。
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A summar  o  t e results, assets and lia ilities o  t e Group or t e last i e 
inan ial ears, as extra ted rom t e pu lis ed audited onsolidated 
inan ial statements and prospe tus, is set out elow:

Year ended 31 December

截至十二月三十一日止年度
2019 2017 2016 2015

二零一九年 二零一八年 二零一七年 二零一六年 二零一五年

RMB’000 RMB’000 RMB’000 RMB’000 RMB’000
人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

       

RESULTS 業績

REVENUE 收入 915,170

銷售成本 (471,262)
       

毛利 443,908

其他收入及收益 15,429 11,652 19,755
銷售及經銷開支 (96,086)

行政開支 (76,670)

 assets
金融資產減值虧損

(1,512) – – –
其他開支 (1,981)

融資成本 (54,701)
       

除稅前利潤 228,387 235,625

所得稅開支 (33,093)
       

年內利潤 195,294 201,706 206,636
       

ASSETS, LIABILITIES AND EQUITY

As at 31 December

於十二月三十一日
2019 2017 2016 2015

二零一九年 二零一八年 二零一七年 二零一六年 二零一五年

RMB’000 RMB’000 RMB’000 RMB’000 RMB’000
人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

       

資產總值 3,983,120

負債總額 (1,622,146)
       

總權益 2,360,974 2,203,930 1,902,009
       

本集團過去五個財政年度的業績、資產及負債摘要

（摘錄自已公佈的經審核綜合財務報表及招股章程）

載列如下：

資產、負債及權益
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CHAIRMAN’S STATEMENT
主席報告

Board

Directors Company Lao 

Heng He

Group we

Business Review

PRC China

中國輕工業食品行業五十強企業

中 國 輕 工 業 聯 合 會

老字號文

化影響力企業30強 環球總評

榜

(玫瑰米醋

(浙江省優秀非遺旅游商品名單

(第
十三屆中國國際酒業博覽會評價活動

度 料 酒

(宋方30年陳黃酒 ” were awarded 
(釀 造 料 酒 金 獎 ” and 

年度「青酌獎」酒類新品 (黃酒類

浙江省第九批高技

能人才 (勞模 創新工作室 浙

江省工會 科學技術廳

守合同重信用企業

浙江省市場監督管理局

(中 國 穀 物 釀 造 料 酒 團 體 標 準  was 

本人非常榮幸地代表老恒和釀造有限公司（「本公司」
或「老恒和」）董事（「董事」）會（「董事會」），提呈本
公司及其附屬公司（統稱「本集團」）或（「我們」）截至
二零一九年十二月三十一日止財年的年報。

業績回顧

我們是中華人民共和國（「中國」）的領先調味品生產
商之一。我們提供優質、健康的釀造料酒以及其他

調味品，包括原釀醬油、原釀醋、黃豆醬、腐乳等

產品。於二零一九年，我們取得如下成就：

1. 我們被中國輕工業聯合會授予中國輕工業食

品行業五十強企業」的稱號及在第八屆「環球

總評榜」中榮獲「201 老字號文化影響力企業
30強」獎；

2. 我們的「玫瑰米醋」入選首批浙江省優秀非遺

旅游商品名單；

3. 在「第十三屆中國國際酒業博覽會評價活動」

中，我們的「15度料酒」及「宋方30年陳黃酒」
產品榮獲「釀造料酒金獎」及「201 年度「青
酌獎」酒類新品（黃酒類）」的稱號；

. 我們被浙江省工會及科學技術廳命名為浙江

省第九批高技能人才（勞模）創新工作室及被

浙江省巿場監督管理局評為3A級「守合同重
信用」企業；

5. 中國穀物釀造料酒團體標準新聞發佈會在湖

州順利舉辦，我們借發佈會之勢，重磅推出

適合餐飲渠道消費的新品。
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CHAIRMAN’S STATEMENT (CONTINUED)
主席報告（續）

經過多年以來對流通渠道、餐飲渠道及電商渠道

（「新銷售渠道」）的建設，我們的新銷售渠道已經成
功覆蓋全國三十個省、自治區及直轄市，並擁有

1,321家經銷商，新銷售渠道的經銷商為我們的銷
售貢獻逐漸擴大，新銷售渠道的銷售額由二零一八

年的人民幣 23.3百萬元上升至二零一九的人民幣
50.6百萬元，增長6.5 。

二零一九年，隨著我們新銷售渠道轉型的成功，公

司營銷資源更為均衡地在新銷售渠道和商超渠道之

間進行分配，新銷售渠道與我們原有的商超渠道的

協同效應已逐步呈現，商超渠道的銷售額在商超行

業整體低迷的環境下仍取得了一定的增長。商超渠

道的銷售額由二零一八年的人民幣 51.1百萬元上
升至二零一九年的人民幣 6 .6百萬元，增長為
3.0 。

綜上原因，截至二零一九年十二月三十一日止，本

集團收入為人民幣915.2百萬元（截至二零一八年
十二月三十一日止年度：人民幣 7 . 百萬元），較
二零一八年同期上升 .7 ，本公司普通權益持有人

應佔利潤為人民幣195.3百萬元（截至二零一八年
十二月三十一日止年度：人民幣201.7百萬元），較
二零一八年同期下降3.2 ，主要由於我們產品結構

變化，低端產品銷售佔比增加使毛利率下降所致。

於二零一九年，我們的主要產品料酒繼續成為我們

的主要收入來源，佔總收入的67.0 （二零一八年：
69.6 ）。隨著我們醬油產能的陸續釋放，二零一九

年我們醬油產品的銷售收入較二零一八年同期增長

31.1 ，佔總收入的21. 。基於對現有不斷增長

的新銷售渠道的客戶需求和對銷售渠道進一步發展

而帶來的醬油、米醋、腐乳等產品的銷售增長預

期，我們認為豐富而又多元化的調味品結構將更有

利於本集團未來幾年的業務發展。因此多層次地深

度開發本集團的調味品產業鏈，將老恆和打造以料

酒為主導產品的多元化調味品製造商。

New Sales Channels
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CHAIRMAN’S STATEMENT (CONTINUED)
主席報告（續）

我們的盈利能力主要受產品訂價及我們的銷售成

本、營銷策略、產品架構及組合所影響。我們正積

極監控可能影響我們財務業績的任何潛在風險因

素，並試圖憑藉更高效的營運及利潤率以更佳產品

組合和銷售渠道緩和任何成本和費用的增加。然

而，本集團在業務發展過程中同樣面臨一定風險，

包括：(1 生產成本大幅上漲的風險，如農副產品價
格、包裝成本或勞工成本增加；(2 消費者消費調味
產品的習慣的轉變，為我們的銷售帶負面影響；(3
市場的拓展成本和銷售費用較公司預期大幅上升；

( 我們的新產品短期內可能無法獲得市場認可；(5
由於經銷商數量的逐步增長，銷售政策及信貸期限

管理更加複雜；及 (6 新型冠狀病毒爆發所帶來的市
場風險。

致謝
本人謹藉此機會由衷感謝我們的股東、董事會成

員、管理團隊及全體員工，以及我們業務夥伴及客

戶對本集團一如既往的支持和貢獻。

陳衛忠
董事會主席

二零二零年五月十五日

APPRECIATION

Chen Weizhong

Chairman of the Board
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BOARD OF DIRECTORS

Executive Directors

(Chairman and CEO)

Non-executive Director

Independent Non-executive Directors

Mr. Sun Jiong

COMPANY SECRETARY

AUTHORISED REPRESENTATIVES

AUDIT COMMITTEE

(Chairman)

Mr. Sun Jiong

REMUNERATION COMMITTEE

(Chairman)

Mr. Sun Jiong

董事會
執行董事

陳衛忠先生（主席及首席執行官）

盛明健先生

王超先生

非執行董事

何源川先生

獨立非執行董事

沈振昌先生

吳榮輝先生

孫熲先生

公司秘書
區偉強先生

授權代表
陳衛忠先生

區偉強先生

審核委員會
吳榮輝先生（主席）

孫熲先生

沈振昌先生

何源川先生

薪酬委員會
沈振昌先生（主席）

吳榮輝先生

孫熲先生
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CORPORATE INFORMATION (CONTINUED)
公司資料（續）

提名委員會
孫熲先生（主席）

吳榮輝先生

沈振昌先生

核數師
安永會計師事務所

執業會計師

香港

中環

添美道1號
22樓

註冊辦事處
ri et S uare

Hut ins ri e
.O. Box 26 1

Grand a man 1 1111
a man slands

中國總部及主要營業地點

中國浙江省

湖州市吳興區

八里店鎮食品工業園

郵編：313000

香港主要營業地點

香港

皇后大道西111號
華富商業大廈

13樓1303室

NOMINATION COMMITTEE

Mr. Sun Jiong (Chairman)

AUDITORS

Certified Public Accountants

REGISTERED OFFICE

HEADQUARTERS AND PRINCIPAL 
PLACE OF BUSINESS IN THE PRC

PRINCIPAL PLACE OF BUSINESS IN 
HONG KONG
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CORPORATE INFORMATION (CONTINUED)
公司資料（續）

主要往來銀行
中國工商銀行股份有限公司
織里支行
中國
浙江省湖州市
織里鎮
珍貝路5 3、5 7、5 9號

中國銀行股份有限公司
湖州市分行
中國
浙江省湖州市
人民路20 號

中國農業銀行股份有限公司
湖州分行
中國
浙江省湖州市
人民路 號

香港法律顧問

鍾氏律師事務所（與德恒律師事務所聯營）
香港中環
皇后大道中5號
衡怡大廈2 樓

主要股份過戶登記處

on ers rust ompan  ( a man  Limited
ri et S uare, Hut ins ri e
.O. Box 26 1

Grand a man 1 1111
a man slands

香港證券登記處
香港中央證券登記有限公司
香港
灣仔
皇后大道東1 3號
合和中心17樓
1712–1716號舖

股份代號
股份代號：2226
買賣單位：500股

網址
ttp://www. lao eng e. om

PRINCIPAL BANKERS

LEGAL ADVISER AS TO HONG KONG 
LAW

PRINCIPAL SHARE REGISTRAR AND 
TRANSFER OFFICE

HONG KONG SHARE REGISTRAR

STOCK CODE

WEBSITE
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PROFILE OF DIRECTORS AND
SENIOR MANAGEMENT
董事及高級管理人員履歷

Directors

Director

Name Age Position

Date of appointment

as Director

姓名 年齡 職位 獲委任為董事日期
    

Executive Directors

執行董事

陳衛忠 董事會主席、執行董事及首席執行官 二零一三年五月十三日

盛明健 執行董事及副總經理 二零一三年十二月十七日

王超 執行董事及銷售及市場推廣董事總經理 二零一三年十二月十七日

Non-executive Director

非執行董事
30 12 April 2019

何源川 非執行董事 二零一九年四月十二日

Independent non-executive Directors

獨立非執行董事
73

沈振昌 獨立非執行董事 二零一三年十二月十七日

61 29 June 2017
吳榮輝 獨立非執行董事 二零一七年六月二十九日

Sun Jiong 79 29 June 2017
孫熲 獨立非執行董事 二零一七年六月二十九日

以下載列本集團現任董事（「董事」）及高級管理層的
簡介。
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PROFILE OF DIRECTORS AND
SENIOR MANAGEMENT (CONTINUED)

董事及高級管理人員履歷（續）

執行董事
陳衛忠先生， 歲，為董事會主席、本集團創始

人、首席執行官（「首席執行官」）及執行董事。彼主
要負責本集團的整體策略規劃、配方運用及控制、

經銷網絡擴張及總體業務經營。彼在中國的調味品

行業擁有逾20年的經驗，並在與我們產品有關的研
究、開發及知識產權方面擁有獨家資料，包括酒藥

及料酒香辛料的商業秘密配方。

陳先生早在一九九零年已進入調味品行業，並自此

起於調味品行業（特別是在生產、研究與開發以及

銷售及市場推廣方面）積累了豐富的經驗。在於二

零零五年成立本集團之前，彼於一九九五年至二零

一二年期間擔任浙江中味釀造有限公司（「中味」）的
主席兼總經理。陳先生於二零零八年完成浙江大學

工商管理高級研修班的學習。

陳先生自二零零八年起為中國調味品協會的成員。

彼亦自二零一二年起擔任湖州黃酒協會主席。

盛明健先生， 5歲，為我們的副總經理及執行董
事。盛先生主要負責管理本集團的融資活動及協助

陳先生管理總體業務經營。彼在調味品行業擁有逾

10年經驗，並在資本及業務營運方面擁有豐富的管
理經驗。在於二零零六年加入本集團之前，彼於二

零零一年至二零零六年期間擔任中味的總經理。

王超先生， 2歲，為我們的銷售及市場推廣董事總
經理及執行董事。王先生主要負責本集團的銷售及

市場推廣事務。彼在調味品行業擁有15年的經驗。
王先生於一九九八年加入湖州老恒和釀造廠（現稱

湖州老恒和釀造有限公司（「湖州老恒和」）），曾於
該廠的多個部門工作，包括業務營運部門及財務部

門。自二零零六年起，王先生於湖州老恒和的客戶

服務中心以及銷售及市場推廣部擔任管理職務。王

先生於一九九八年畢業於一所中等專業學校浙江省

電子工業學校。

EXECUTIVE DIRECTORS

Mr. Chen Weizhong (陳 衛 忠 )

CEO

Zhong Wei

浙江大學工商管理高級研修班

中國調味品協會

湖州黃酒協會

Mr. Sheng Mingjian (盛明健 )

Mr. Wang Chao (王 超 )

湖州老恒和釀造廠

Huzhou Lao Heng He

浙江省電子工業學校



30 June 2017 二零一七年六月三十日

12 Honworld Group Limited  Annual Report 2019

PROFILE OF DIRECTORS AND
SENIOR MANAGEMENT (CONTINUED)
董事及高級管理人員履歷（續）

非執行董事
何源川先生，30歲，為非執行董事及本公司審核委
員會成員。何先生自二零一七年十月起擔任Lunar 

apital artners V L. .（「Lunar Capital」）副總裁。

Lunar apital為一家專注中國相關消費者市場的領
先私募股權基金及本公司主要股東。何先生專注消

費及零售業相關投資。於加入Lunar apital前，何
先生於二零一二年十一月至二零一五年九月間出任

普華永道管理咨詢（上海）有限公司高級顧問，於二

零一五年十月至二零一七年九月擔任上海陸家嘴國

際金融資產交易市場股份有限公司項目經理，期間

完成多宗策略規劃項目及資本市場交易。何先生於

二零一二年十一月獲曼徹斯特大學商學院頒發會計

與金融理學碩士學位，並於二零一六年一月十五日

成為特許公認會計師公會會員。

獨立非執行董事

沈振昌先生，73歲，為我們的獨立非執行董事。沈
先生亦為薪酬委員會主席，以及本公司提名委員會

成員及審核委員會成員。沈先生在料酒行業擁有逾

0年經驗。自一九七一年至二零零六年，沈先生於
中國紹興黃酒集團有限公司（前稱為紹興市釀酒總

公司）任職。於二零零六年從中國紹興黃酒集團有

限公司退休之前，沈先生擔任該公司總務處主任。

沈先生為中國釀酒工業協會黃酒分會會員，彼自二

零零零年起擔任該分會的副理事長兼秘書長。

此外，沈先生目前為全國釀酒標準化技術委員會委

員、中國酒業協會科學技術獎評委會委員以及《中

國黃酒》雜誌的編委會副主任。

NON-EXECUTIVE DIRECTOR

Mr. He Yuanchuan (何源川 )

Lunar Capital

(普
華永道管理咨詢 (上海 有限公司

(上海陸家
嘴國際金融資產交易市場股份有限公司

INDEPENDENT NON-EXECUTIVE 
DIRECTORS

Mr. Shen Zhenchang (沈振昌 )

中國紹興黃酒集團有限公司

紹興市釀酒總公司

中國釀酒工業協會黃酒分會

全國釀酒標準化技術委員會

中國酒業協會科學技術獎

《中國黃酒》
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PROFILE OF DIRECTORS AND
SENIOR MANAGEMENT (CONTINUED)

董事及高級管理人員履歷（續）

吳榮輝先生，61歲，為我們的獨立非執行董事。吳
先生亦為本公司審核委員會主席以及薪酬委員會及

提名委員會成員。吳先生擁有逾1 年在政府及非政
府機構之核數、稅務及諮詢方面之經驗。吳先生持

有香港城市大學會計文學士學位及國際會計學文學

碩士學位，並持有曼徹斯特都會大學之英國及香港

法律榮譽學士學位。彼為香港會計師公會資深會

員、英格蘭及威爾斯特許會計師公會資深會員、香

港華人會計師公會前任會長（二零一一年）及香港證

券學會會員。吳先生於二零零七年六月至二零一九

年十月出任聯交所上市公司中國自動化集團有限公

司（股份代號：569）之獨立非執行董事；及自二零
一六年六月起出任聯交所主板上市公司長興國際（集

團）控股有限公司（股份代號：23 ）的獨立非執行董
事。

孫熲先生，79歲，為我們的獨立非執行董事。孫先
生亦為本公司提名委員會主席以及薪酬委員會及審

核委員會成員。孫先生為研究員級高級工程師。孫

先生於一九六三年在無錫輕工業學院以發酵工學專

業畢業。孫先生於一九六三年至一九七九年在中國

輕工業部食品發酵所任職工程師及課題負責人，並

於一九七九年至一九八八年在中國輕工業部環境保

護研究所任職高級工程師及室主任。孫先生亦於

一九八八年至一九九一年在中國食品工業技術開發

總公司出任副總經理，並於一九九一年至一九九七

年在中國食品工業（集團）公司擔任副總經理及研究

員級高級工程師。彼亦於一九九七年至二零零二年

在中國食品發酵工業研究院任職院長、教授及博士

研究生導師。孫先生自二零零一年十二月起擔任江

南大學博士生指導教師，並於中山大學、山東大

學、華南理工大學、天津科技大學及上海大學等多

家大學擔任客座教授。孫先生自二零零二年起為中

國食品科學技術學會高級顧問及國家食品藥品監督

管理局食品安全專家。

Mr. Ng Wing Fai (吳 榮 輝 )

Mr. Sun Jiong (孫熲)

(無錫輕工業學院
課題負責人

中國輕工業部食品發酵所

中國輕工業部環境保護研究所

中國食品工業技術開發總公司

(中國食品工業（集團）公司

中國食品發酵工業研究院

中國食品科學技

術學會
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PROFILE OF DIRECTORS AND
SENIOR MANAGEMENT (CONTINUED)
董事及高級管理人員履歷（續）

高級管理層

陳衛忠先生， 歲，為董事會主席、首席執行官及

執行董事。彼之履歷詳情載於本年報上文「董事及

高級管理人員履歷 — 執行董事」一節。

盛明健先生， 5歲，為我們的副總經理及執行董
事。彼之履歷詳情載於本年報上文「董事及高級管

理人員履歷 — 執行董事」一節。

王超先生， 2歲，為我們的銷售及市場推廣董事總
經理及執行董事。彼之履歷詳情載於本年報上文「董

事及高級管理人員履歷 — 執行董事」一節。

SENIOR MANAGEMENT

Name Age Year joined Position

姓名 年齡 加入年份 職位
    

2005

陳衛忠 二零零五年 董事會主席、執行董事及首席執行官

2006
盛明健 二零零六年 執行董事及副總經理

2006
王超 二零零六年 執行董事及銷售及市場推廣董事總經理

2005
萬培耀 二零零五年 生產部主管

39 2012
劉傳禮 二零一二年 財務總監

Mr. Chen Weizhong (陳 衛 忠 )

Mr. Sheng Mingjian (盛明健 )

Mr. Wang Chao (王 超 )
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PROFILE OF DIRECTORS AND
SENIOR MANAGEMENT (CONTINUED)

董事及高級管理人員履歷（續）

萬培耀先生， 歲，為我們的生產部主管。彼主要

負責本集團的生產管理。彼於調味料及料酒行業擁

有逾11年經驗。萬先生於二零零五年加入本集團，
曾於工坊經營部、料酒生產部及工廠經營部等多個

部門任職。於加入本集團前，自二零零零年至二零

零五年期間，萬先生曾任湖州乾昌酒業有限公司工

廠經理及總經理執行助理。萬先生於二零一二年

十二月通過國家一級品酒師測試。

萬先生於一九九五年畢業於浙江工業大學，獲得工

業工程（生物化學）學士學位。

劉傳禮先生，39歲，為我們的財務總監。劉先生於
二零一二年七月加入本集團，擔任本公司全資附屬

公司湖州老恒和副財務總監，擁有逾11年的財務管
理經驗。彼於二零零三年取得合肥學院會計及電子

商務專業學士學位。

Mr. Wan Peiyao (萬培耀 )

湖

州乾昌酒業有限公司

國家一級品酒師

(浙江工業大學

Mr. Liu Chuanli (劉傳禮 )

合肥學院
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MANAGEMENT DISCUSSION
AND ANALYSIS
管理層討論與分析

BUSINESS REVIEW

FINANCIAL REVIEW

Overview

Year ended 31 December

截至十二月三十一日止年度
2019

二零一九年 二零一八年 按年變動

RMB’000 RMB’000
人民幣千元 人民幣千元

     

Income statement items 收益表項目
Sales 銷售額 915,170

毛利 443,908

本公司持有人應佔利潤

195,294 201,706

EBITDA

除利息、稅項、折舊及攤銷前

 利潤（「除利息、稅項、
 折舊及攤銷前利潤」） 342,533

每股盈利（人民幣分）

 （附註 (a） 33.7

Selected financial ratios 節選財務比率
毛利率 ( 48.5%

應佔淨利潤率 ( 21.3%

除利息、稅項、折舊及

 攤銷前利潤率 ( 37.4%

權益持有人權益回報 ( 8.3%

資本負債比率（附註 ( ） 31.8%

Notes:

業務回顧
有關我們業務回顧之詳情，請參閱本年報第 至6
頁的「主席報告」一節。

財務回顧
概覽

本集團的主要財務指標如下：

附註：

(a  有關每股盈利的計算方法，請參閱本報告的綜合財

務報表附註12。

(  於二零一九年十二月三十一日，資本負債比率按淨

債務除總權益及淨債務計算。淨債務包括總債務減

現金及現金等價物。總債務包括應付貿易款項、其

他應付款項及應計項目、計息銀行及其他借款以及

其他非流動負債。
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MANAGEMENT DISCUSSION
AND ANALYSIS (CONTINUED)

管理層討論與分析（續）

收入

本集團的收入由二零一八年的人民幣 7 . 百萬元
增加 .7 至二零一九年的人民幣915.2百萬元，主
要由於新銷售渠道的進一步發展以及多元化渠道間

的協同效應所帶來的增長所致。

料酒產品的收入由二零一八年的人民幣60 . 百萬
元增加0.7 至二零一九年的人民幣613.0百萬元，
主要反映本集團持續加強新銷售渠道的市場滲透而

帶來的低端料酒產品的銷量增加及經濟下行導致的

中高端料酒產品的銷量減少綜合所致。

本集團醬油產品的收入由二零一八年的人民幣

1 9.5百萬元增加31.1 至二零一九年的人民幣

196.0百萬元，主要反映我們對醬油產品產能擴大
而帶來的額外銷售額所致。

本集團米醋產品的收入保持平穩，由二零一八年的

人民幣73.3百萬元增加1. 至二零一九年的人民

幣7 . 百萬元。

在向市場投放新產品的同時，我們於本年也對我們

其他產品的產品結構進行調整，縮減了市場表現不

好的產品的產量。因此，本集團其他產品的收入從

二零一八年的人民幣 2. 百萬元下降25.7 至二零

一九年的人民幣31. 百萬元。

銷售成本

我們的銷售成本由二零一八年的人民幣 17. 百萬
元增加12.9 至二零一九年的人民幣 71.3百萬元。
銷售成本的增加主要是由於收入上升和包裝材料價

格上漲的綜合影響所致。

毛利及毛利率

我們的毛利由二零一八年的人民幣 57.0百萬元減
少2.9 至二零一九年的人民幣 3.9百萬元。毛利
率由二零一八年的52.3 下跌至二零一九年的

.5 ，主要由於包裝材料價格上漲以及低端產品

銷售佔比增加兩者綜合影響所致。

Revenue

2019.

Cost of Sales

Gross Profit and Gross Profit Margin
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MANAGEMENT DISCUSSION
AND ANALYSIS (CONTINUED)
管理層討論與分析（續）

其他收入及收益

其他收入及收益由二零一八年的人民幣11.7百萬元
增加32. 至二零一九年的人民幣15. 百萬元。其
他收入及收益主要包括收到的補貼、物料銷售收

益、利息收入等。其他收入及收益增加主要由於收

到的政府補貼增加所致。

銷售及經銷開支

銷售及經銷開支主要包括廣告開支、營銷開支、推

廣開支、差旅開支及我們銷售僱員的酬金。

我們的銷售及經銷開支由二零一八年的人民幣

102.6百萬元減少至二零一九年的人民幣96.1百萬
元，而經銷開支佔本集團收入的百分比由二零一八

年的11.7 減少至二零一九年的10.5 ，乃主要由

於 (i 新銷售渠道已成熟，故減少渠道建設相關的廣
告費用的投入；(ii 對商超渠道投入更多的營銷資源
以在不利的巿場環境中保持競爭力兩個因素的綜合

影響所致。

行政開支

行政開支由二零一八年的人民幣7 .7百萬元增加
2.6 至二零一九年的人民幣76.7百萬元。行政開支
增加乃由於本集團管理人員薪酬增加所致。

融資成本

融資成本由二零一八年的人民幣50. 百萬元增加
.5 至二零一九年的人民幣5 .7百萬元。融資成本
增加主要反映利息費用由二零一八年的人民幣50.
百萬元增加至二零一九年的人民幣5 .7百萬元，歸
因於借款利率上升。

除稅前利潤

由於上述原因，除稅前利潤由二零一八年的人民幣

235.6百萬元減少3.1 至二零一九年的人民幣

22 . 百萬元。

Other Income and Gains

Selling and Distribution Expenses

Administrative Expenses

Finance Costs

Profit before Tax
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MANAGEMENT DISCUSSION
AND ANALYSIS (CONTINUED)

管理層討論與分析（續）

所得稅開支

有關本集團中國內地經營業務的企業所得稅，已經

根據相關現行法律、詮釋及慣例按稅率25 （二零
一八年：25 ）對應課稅利潤作出撥備。

根據全國高新技術企業認定管理工作領導小組辦公

室發出的批文，本公司全資附屬公司湖州老恒和釀

造有限公司及湖州老恒和酒業有限公司獲得「高新

技術企業」資格，並可自二零一九年起計連續三個

年度享受15 的優惠稅率，與二零一八年相比保持

平穩（二零一八年：15 ）。

所得稅開支由二零一八年的人民幣33.9百萬元減少
2. 至二零一九年的人民幣33.1百萬元，主要由於
除稅前利潤減少所致。

本公司擁有人應佔利潤

本公司普通股權益持有人應佔利潤由二零一八年的

人民幣201.7百萬元減少3.2 至二零一九年的人民

幣195.3百萬元，主要是由於上述原因導致的淨利
潤下降所致。

本公司普通權益持有人應佔每股盈利

每股基本盈利由二零一八年的人民幣3 .9分減少至
二零一九年的人民幣33.7分，每股盈利的減少乃由
於本公司普通股權益持有人應佔利潤減少所致。

淨利潤率

淨利潤率由二零一八年的23.1 下降1. 個百分點
至二零一九年的21.3 。淨利潤率下降主要是由於

上述原因導致的毛利率下降所致。

Income Tax Expense

湖州老恒和釀造有限公司

湖州老恒和酒業有限公司

Profit Attributable to Owners of the Company

reasons.

Earnings per Share Attributable to Ordinary Equity 

Holders of the Company

Net Profit Margin
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MANAGEMENT DISCUSSION
AND ANALYSIS (CONTINUED)
管理層討論與分析（續）

財務及流動資金狀況

預付款項
本集團於二零一九年及二零一八年十二月三十一日

的預付款項詳情如下：

附註：

(i  固定資產的預付款項包括 (1 第二期廠房工程預付款
項人民幣23 百萬元。董事認為，工程預計將於二
零二零年第二季度開始；及 (2 第二期廠房相關生產
設備預付款項為人民幣77.3百萬元。董事預期在廠
房工程完成後將獲得設備。

董 事 估 計 人 民 幣165,577,000元 及 人 民 幣
1 9,76 ,000元的固定資產的預付款項分別將於相
關建設╱安裝工程施工後12個月及2 個月內核銷
完畢。固定資產的預付款項由二零一八年十二月
三十一日的人民幣 15.7百萬元減少2 .１ 至二零
一九年十二月三十一日的人民幣315.3百萬元。固
定資產的預付款項的減少乃主要由於年內收到若干
設備，預付款轉入在建工程所致。

(ii  採購調味品的預付款項主要包括按照國家開發銀行
浙江省分行領導的扶貧計劃向獨立第三方製造商採
購調味品的預付款項。調味品採購的預付款項由二
零一八年十二月三十一日的人民幣100百萬元減少
31. 至二零一九年十二月三十一日的人民幣6 .6
百萬元。採購原材料的預付款項減少乃主要由於年
內收到若干調味品所致。

為數人民幣3 ,3 2,000元及人民幣30,225,000元的
採購調味品的預付款項將根據製造商與本集團之間
的採購時間表分別於12個月及2 個月內核銷。

(iii  採購原材料的預付款項主要包括從獨立第三方供應
商採購原材料的預付款項，以確保農產品的穩定供
應，而此將根據供應商與本集團之間的採購時間表
於12個月內核銷。

FINANCIAL AND LIQUIDITY POSITION

Prepayments

2019

二零一九年 二零一八年

Notes RMB’000 RMB’000
附註 人民幣千元 人民幣千元

     

固定資產的預付款項 315,345

採購調味品的預付款項

68,567 100,000

 raw materials
採購原材料的預付款項

128,465

其他預付款項 4,965
     

517,342 603,360

減：分類為非流動資產的部分 (345,570)
     

計入預付款項、其他應收款項及

 其他資產的流動部分 171,772
     

Notes:
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MANAGEMENT DISCUSSION
AND ANALYSIS (CONTINUED)

管理層討論與分析（續）

應收貿易款項

應收貿易款項由二零一八年十二月三十一日的人民

幣19 .7百萬元增加至二零一九年十二月三十一日
的人民幣25 . 百萬元，應收貿易款項週轉天數從
二零一八年的67天增至二零一九年的 天，主要

由於延長了信譽良好的經銷商的信用期以加深當前

下行的經濟形勢下的長期合作。應收貿易款項賬齡

分析詳情載於本報告的綜合財務報表附註17。

自二零一一年起，我們實施多類別經銷商系統以管

理其產品經銷。我們根據經銷商的經銷規模及能力

將其分為A類（最高）、B類、 類及 類。

存貨

於二零一九年十二月三十一日，本集團賬面值為人

民 幣1,030,975,000元（ 二 零 一 八 年： 人 民 幣
9 3, 23,000元）及人民幣265, 3 ,000元（二零一八
年：人民幣211,6 ,000元）的存貨分別為基酒及基
醬油。

存貨由二零一八年十二月三十一日的人民幣1,276.5
百萬元增至二零一九年十二月三十一日的人民幣

1, 03.7百萬元，主要由於在製品增加。我們存貨的
絕大部分為在製品，主要指處於釀造期的基酒、基

醬油、黃豆醬半成品及基醋。由於較長的生產週期

及較短的銷售週期，我們需保持大量經過長年陳釀

的基酒存貨，以應對未來的銷售增長。

我們定期監控經銷商維持的存貨水平。我們的銷售

代表與各個A類、B類、 類及 類經銷商保持頻繁

的電話或電郵聯繫、審閱彼等的月度存貨報告並定

期到訪彼等的倉庫。我們的銷售代表至少每周到訪

一次其A類及B類經銷商的倉庫，以及至少每月到
訪一次 類及 類經銷商的倉庫，以確保彼等維持

最佳的存貨水平，並確保我們的產品乃在保質期內

出售予終端消費者。我們通常期望我們的經銷商維

持足以供應5至20天的存貨。倘若某經銷商所維持
存貨的供應天數超過20天，相關銷售代表將協助該
經銷商進行市場推廣及促銷活動，並建議在隨後期

間下訂較小額訂單，盡量降低過剩存貨。

於二零一九年十二月三十一日，我們已將賬面值人

民幣6 2.3百萬元的存貨（二零一八年十二月三十一
日：人民幣703. 百萬元）作為授予我們一般銀行融
資的浮動抵押。

Trade receivables

Inventories
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MANAGEMENT DISCUSSION
AND ANALYSIS (CONTINUED)
管理層討論與分析（續）

Borrowings

Foreign currency risks

Liquidity and Financial Resources

per annum.

借款

於二零一九年十二月三十一日，我們借款總額為人

民幣1,02 . 百萬元（二零一八年十二月三十一日：
人民幣1,030.7百萬元），包括賬面值為人民幣2 .0
百萬元（二零一八年十二月三十一日：人民幣62.6
百萬元）的融資租賃應付款項。

我們的流動資金主要來源包括從業務營運產生的現

金及銀行借款。自該等來源獲得的現金主要用作我

們的營運資金、擴張產能、其他資本開支及債務服

務需求。

於二零一九年十二月三十一日，本集團的銀行貸款

約人民幣 66.5百萬元並不符合若干金融貸款契諾。
上述銀行貸款毌須進一步重新分類，此乃由於其均

會在12個月內到期，並已獲分類為流動負債。

外幣風險

本集團主要在中國營運，大部分業務以人民幣進行

結算。本集團將密切監察人民幣匯率的波動，並審

慎考慮於適當時候進行貨幣掉期安排，以對沖相應

的風險。截至二零一九年十二月三十一日止年度，

本集團並未進行管理外匯匯率風險的對沖活動。

流動資金及財務資源

於二零一九年十二月三十一日，我們的現金及現金

等價物為人民幣 10.1百萬元（二零一八年十二月
三十一日：人民幣3 5.2百萬元）。於二零一九年
十二月三十一日，我們的計息銀行及其他借款合計

共為人民幣1,02 . 百萬元（二零一八年十二月
三十一日：人民幣1,030.7百萬元），均以人民幣計
值，按年利率介乎 .35 至7.97 計息。

我們流動資金的主要來源包括業務營運產生的現

金、銀行借款及其他借款。我們過去將來自該等來

源的現金用於營運資金、生產設施擴張、其他資本

支出及償債需要。我們預期該等用途將繼續為我們

未來的主要現金用途，及預期我們的現金流量將足

以滿足我們持續經營業務的需求。同時，我們已決

定進一步拓寬我們的融資渠道以改善我們的資本架

構。
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MANAGEMENT DISCUSSION
AND ANALYSIS (CONTINUED)

管理層討論與分析（續）

資本負債比率
於二零一九年十二月三十一日，本集團資本負債比

率為31. ，較二零一八年減少1.2個百分點。

資本負債比率按二零一九年十二月三十一日之淨債

務除以總權益及淨債務計算得出。淨債務包括總債

務減現金及現金等價物。總債務包括應付貿易款

項、其他應付款項及應計項目、計息銀行及其他借

款及其他長期負債。

資本承擔
於二零一九年十二月三十一日的資本承擔為人民幣

121.3百萬元（二零一八年十二月三十一日：人民幣
133.3百萬元），主要與擴建廠房及增加機械的工程
項目有關。

或有負債
於二零一九年十二月三十一日，我們並無任何重大

或有負債。

資產質押
於二零一九年十二月三十一日，我們抵押賬面值為

人民幣6 2.3百萬元的存貨、賬面值為人民幣317.
百萬元的物業、廠房及設備、賬面值為人民幣52.0
百萬元的租賃土地及賬面值為人民幣67.0百萬元的
存款，作為授予我們一般銀行融資的質押。

除本報告所披露者外，我們並無訂立任何資產負債

表外擔保或其他承擔，以擔保任何第三方的付款責

任。其並不擁有向其提供融資、流動資金、市場風

險或信貸支持，或為其從事租賃或對沖或研發或其

他服務的任何未合併實體的任何權益。

重大收購及出售事項
於二零一九年十二月三十一日，本公司概無任何重

大收購及出售事項。

所持重大投資
截至二零一九年十二月三十一日止年度，本集團並

無持有任何重大投資。

GEARING RATIO

CAPITAL COMMITMENT

CONTINGENT LIABILITIES

PLEDGE OF ASSETS

MATERIAL ACQUISITION AND DISPOSAL

2019.

SIGNIFICANT INVESTMENTS HELD
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MANAGEMENT DISCUSSION
AND ANALYSIS (CONTINUED)
管理層討論與分析（續）

未來前景
新型冠狀病毒感染的肺炎疫情爆發，使國內及國際

原本已經嚴峻的經濟形勢更加雪上加霜，使人們對

全球經濟前景感到擔憂。而對調味品消費行業而

言，疫情的爆發最直接的影響是餐飲行業的消費急

劇下降和家庭消費比重的增加。家庭消費的上升會

逐漸提升商超渠道的銷量，所以貢獻我們一半以上

銷售額的商超渠道預計在未來會有一定的增長。由

於我們依賴抗風險能力較弱的中小規模經銷商在流

通渠道和餐飲渠道銷售我們的產品，疫情對我們已

經成熟的流通渠道及正在開發的餐飲渠道會帶來一

定的不利影響。

我們預計，餐飲行業將在疫情後由於反彈性消費導

致較快速的恢復。我們認為餐飲市場還是會繼續成

為調味品消費的主要市場，為了更好的切入餐飲市

場，於二零一九年，我們推出較多性價比較高、適

合餐飲市場消費的新品，如1.75L老恒和黃酒、
1.75L老恒和料酒等，受到了市場的歡迎，我們會
繼續加大在餐飲渠道的投入，以獲取更大的市場份

額。

而對於料酒市場，我們認為釀造料酒標準的出台實

施會讓料酒市場進一步規範，純釀造型料酒產品的

品質將與現有市場的劣質產品形成巨大落差，而我

們的產品在原料、年份、酒質等方面的優越性將會

使我們與眾不同。料酒市場已經進入了量價齊升的

高速發展階段。而在這過程內，料酒行業內擁有領

先地位的品牌企業相對於個別小企業在技術、資

金、市場及抗風險能力的優勢日益明顯。隨著食品

安全、環境保護措施的深化，作為料酒龍頭企業的

市場份額持續提升，企業生產智能化、產品高端

化、品類多元化將是品牌企業的主要發展方向。

FUTURE PROSPECTS

老

恒和黃酒 老恒和料酒
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MANAGEMENT DISCUSSION
AND ANALYSIS (CONTINUED)

管理層討論與分析（續）

在這樣的大趨勢下，具有優秀的品牌知名度、現代

化的傳統工藝、成熟的質量管控體系和完善的產品

研發體系的「老恒和」品牌產品將會獲得更多的發展

空間。我們將以產品質量和技術含量為核心競爭

力，通過產品品質的差異化在激烈的市場競爭中脫

穎而出。

除了繼續保持料酒產品的龍頭地位外，我們仍舊不

斷堅持「多元化」產品結構的戰略以便應對市場上對

綠色健康及口味優質的調味品多樣化的需求。我們

亦將不斷擴大產能來通過規模經濟效益提升我們整

體利潤率水平。

因此，我們認為我們的「老恒和」品牌的產品在中國

將繼續增長。

目標及策略
在調味品市場競爭激烈而又蓬勃發展的背景下，我

們的將繼續奉行「多元化」策略，將投資及資源用於

拓展銷售渠道和產品供應。我們的銷售策略仍以消

費者為中心，致力實現較高的客戶忠誠度。我們專

注於向消費者提供更優質、更安全和更健康的天然

釀造的調味品。

我們的經營目標為通過我們在料酒行業的龍頭地位

拓展多元化的銷售渠道，進行組合產品的銷售，提

升公司在調味品行業的市場地位。一方面，我們將

更進一步增加對營銷團隊建設的投入和員工培訓。

另一方面，我們將豐富公司的產品結構，推出更多

優質的但是符合消費降級大眾消費能力的各類別產

品。在經銷商拓展方面，我們將在不斷地在多元化

發展的渠道中與有實力的經銷商合作，繼續積極地

提升「老恒和」品牌在中國市場的市場佔有率。

GOALS AND STRATEGIES
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MANAGEMENT DISCUSSION
AND ANALYSIS (CONTINUED)
管理層討論與分析（續）

我們亦積極推廣適合餐飲市場的產品，我們通過舉

辦各類餐飲品鑒會，比如湖州中小餐飲厨師交流

會、中意米其林盛典之夜（杭州）等，贊助各類美食

博覽會如中國南潯古鎮國際美食文化博覽會等，讓

更多厨師瞭解並認可我們的產品，拓展我們的餐飲

渠道，促進我們餐飲類產品的銷售。另一方面，我

們積極組建餐飲銷售團隊，單獨開發專業餐飲經銷

商，在多個城市組織開展餐飲終端聯動鋪市活動。

我們亦積極建設網路銷售平台，積極擁抱新零售。

通過網紅直播、抖音拍攝等方式達到多維度全覆蓋

的的傳播效果。另外，我們也努力驅動社交電商和

社群的聯動，打造全員導購的社群分銷模式。

我們亦時刻關注並積極應對增長可能帶來的風險。

二零一九年，我們繼續升級信息化管理系統，正式

上綫後的ER 系統會加強我們對業務流程的管控及

提高管理信息的及時性。面對疫情爆發我們將加強

對信用風險管理體系的管控以應對經銷商的信用風

險的提升及管理複雜性的增加，我們繼續建設信息

共享平台加強內部溝通來應對不同地區不同定價政

策可能導致產品交叉銷售至其他獨家授權經銷地區

而對銷售以及經銷商產生負面影響。

「老恒和」矢志成為消費者的首選。

(湖州中小餐飲廚師交流會  and 
(中意米其林盛典之夜(杭州

(中國南潯古鎮國際美食文化
博覽會

guides.
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MANAGEMENT DISCUSSION
AND ANALYSIS (CONTINUED)

管理層討論與分析（續）

僱員及福利繳費

於二零一九年十二月三十一日，本集團共聘有大約

53 名全職僱員（二零一八年十二月三十一日：605
名）。僱員薪酬方案乃參考彼等的經驗及資質以及總

體市況而釐定。本集團僱員的薪酬政策、花紅、評

估體系及培訓計劃繼續按照於二零一八年年報披露

的政策執行，且於二零一九年概無變動。

於截至二零一九年十二月三十一日止年度支付予本

集團僱員之薪酬總額（不包括董事及最高行政人員

薪酬）為約人民幣51.7百萬元（二零一八年：約人民
幣51. 百萬元），包括本集團於二零一九年就僱員
福利計劃作出的供款人民幣6. 百萬元（二零一八年：
人民幣 .5百萬元）。僱員福利開支詳情披露於本年
報綜合財務報表附註6。

下表載列本集團截至二零一九年十二月三十一日按

職能劃分的全職僱員：

本集團已設計評估體系，以評定其僱員的表現。該

體系為釐定僱員薪金、獎金及晉升的依據。我們認

為，本集團僱員收取的薪金及獎金可與市價競爭。

根據適用中國法律法規，本集團須參與社會保險供

款計劃、工傷保險及生育保險計劃。

EMPLOYEES AND WELFARE 
CONTRIBUTION

As at 31 December 2019

截至二零一九年十二月三十一日
Number of

employees % of total

僱員人數 佔總數百分比
    

生產 272 50.7
Management and administration 管理及行政管理 3.3

銷售及營銷

質量控制、研發及其他

106 19.6
    

總計 100.0
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MANAGEMENT DISCUSSION
AND ANALYSIS (CONTINUED)
管理層討論與分析（續）

我們非常重視向我們的僱員提供培訓，以便提升彼

等的技術及產品知識以及對行業質量標準及工作場

所安全標準的理解。我們亦提供定期場內及場外培

訓，幫助我們的僱員提升技能和知識。該等培訓課

程範圍由基礎生產程序及技術訓練的深造班至管理

人員的專業發展課程均齊備。

慈善捐款
於二零一九年內，本集團作出慈善捐款人民幣0元。

CHARITABLE DONATIONS
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(A) CORPORATE GOVERNANCE 
PRACTICES

Governance Code

Listing Rules

(B) DIRECTORS’ AND SENIOR 
MANAGEMENT’S SECURITIES 
TRANSACTIONS

Model Code

本公司承諾為其投資者及股東維持高標準的企業管

治常規以提高本公司之問責性及透明度。董事會及

本公司管理層承諾以透明負責的方式開展本集團業

務，而彼等相信，良好企業管治能為有效管理、健

全企業文化、可持續業務增長，以及提升股東長遠

價值方面提供一個不可或缺之框架。

(A) 企業管治常規

本公司已採納香港聯合交易所有限公司證券

上市規則（經不時修訂）（「上市規則」）附錄
十四所載企業管治守則及企業管治報告（「管
治守則」）所載的守則條文，以作為其本身規
管其企業管治常規的守則。

截至二零一九年十二月三十一日止年度，本

公司已遵守管治守則所載之守則條文，惟本

報告下文所載之偏離事項除外。

為達到及維持高標準的企業管治常規，董事

會將不斷檢討及監察本公司的常規。

(B) 董事及高級管理層之證券交
易

本公司已採納載列於上市規則附錄十之「上市

發行人董事進行證券交易之標準守則」（「標準
守則」），作為本公司董事及本集團高級管理
層（因彼之職位或僱傭關係，乃有可能持有有

關本集團或本公司證券之內幕消息）有關買賣

本公司證券之行為守則。

於具體詢問後，本公司全體董事確認彼等於

截至二零一九年十二月三十一日止年度已遵

守標準守則。此外，本公司並無發現於截至

二零一九年十二月三十一日止年度本集團高

級管理層有任何違反標準守則的行為。
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CORPORATE GOVERNANCE REPORT
(CONTINUED)
企業管治報告（續）

(C) 董事會
董事會的責任

董事會負責本公司的整體管理，包括制訂及

監督本公司的策略發展、業務計劃、財務目

標及資金投資建議，並承擔本公司企業管治

的責任。

董事會已投放資源及考慮各事項的優先次序

及措施，旨在為本公司發展持續計劃，藉以

產生及維護其長期企業價值，以及實現其業

務策略及目標。

董事會可不時將其認為合適的所有或任何權

力授予董事或本公司高級管理層成員。在董

事會審核委員會（「審核委員會」）、薪酬委員
會（「薪酬委員會」）及提名委員會（「提名委員
會」）三個董事會委員會（統稱「董事會委員會」）
支持下，董事會已就有關授權制訂清晰明確

的規則及政策，以促進本公司有效營運。

董事須付出足夠時間及精神以處理本集團的

事務。另外，本公司亦要求全體董事每年向

本公司披露其於公眾公司或組織及其他重大

承擔擔任有關職務的數目及性質，以及所涉

及的時間。

本公司已就因企業活動而對董事採取的法律

行動為全體董事安排合適的保險。

(C) THE BOARD OF DIRECTORS

Board Responsibilities

Board Committees Audit 

Committee Remuneration 

Committee Nomination 

Committee
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CORPORATE GOVERNANCE REPORT
(CONTINUED)

企業管治報告（續）

董事會的職能及職責

董事會監督本公司業務及事務的管理。董事

會的主要職責包括：

(a  業務及策略發展的整體管理；

(  決定業務計劃及投資計劃；

(  監督本公司的持續營運，以及確保其管

理方式既符合整體股東的最佳利益，同

時亦顧及本公司其他持份者的利益；

(d  召開股東大會及向股東匯報；及

(e  執行股東於股東大會上授予的其他權

力、職能及職責。

董事會將本公司日常營運、業務策略及日常

管理之職權及責任轉授予首席執行官及高級

管理層。

在首席執行官的領導下，高級管理層獲董事

會轉授本集團日常營連及管理的權力及責任。

所轉授職能及工作任務均獲定期檢討。於本

公司訂立任何重大交易之前，均須獲得董事

會批准。

董事會成員

截至二零一九年十二月三十一日止年度及於

本年報日期，董事會由以下七名董事組成，

包括三名執行董事、一名非執行董事及三名

獨立非執行董事：

執行董事
陳衛忠先生（主席兼首席執行官）

盛明健先生

王超先生

非執行董事
何源川先生

獨立非執行董事
沈振昌先生

吳榮輝先生

孫熲先生

Functions and Duties of the Board

and

Board Members

Executive Directors

Non-executive Director

Independent Non-executive Directors

Mr. Sun Jiong 
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CORPORATE GOVERNANCE REPORT
(CONTINUED)
企業管治報告（續）

本公司各董事之間概無財務、業務、家族或

其他重大或相關關係。

最新的董事角色及職能清單已刊載於本公司

及聯交所的網站，而本公司將於有需要時持

續更新。各董事的履歷資料詳情載於本年報

「董事及高級管理人員履歷」一節。

本公司已於二零一四年三月二十五日採納董

事會成員多元化政策（「董事會成員多元化政
策」）。本公司認同及深信，董事會成員多元
化對提升其表現質素裨益良多。董事會成員

多元化政策旨在載列為達致董事會成員多元

化而採取的方針。薪酬委員會及提名委員會

將會評核董事會成員的技能、經驗及多元化

範疇方面的平衡與融合。甄選人選將按一系

列多元化範疇為基準，包括但不限於年齡、

性別、文化及教育背景，以及獲選人選的長

處及可為董事會提供的貢獻。

提名委員會在審視董事會組成後深明董事會

成員性別多元化在董事會層面而言屬攸關重

要及別有裨益，故此會在物色及建議合適候

選人供董事會任命時採取措施，藉以改善董

事會成員的性別多元化。

董事提名政策

在評估董事會的組成時，提名委員會將考慮

董事會多元化政策中規定的各個方面，包括

但不限於性別、年齡、文化和教育背景、專

業資格、技能、知識和行業以及區域經驗。

提名委員會將審核董事會多元化政策的實施

狀況，以實現以本公司得益為重的目標。

在確定及物色合適的董事候選人時，提名委

員會會在考慮候選人的特徵、資格、經驗、

獨立性和旨在補足企業策略及實現董事會多

元化（如適用）的其他相關標準後，方向董事

會提出建議。

.

report.

Board Diversity Policy

Director Nomination Policy

Board.
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CORPORATE GOVERNANCE REPORT
(CONTINUED)

企業管治報告（續）

獨立非執行董事

本公司一直遵守上市規則第3.10A條之規定，
該規定要求發行人之董事會至少有三分之一

成員為獨立非執行董事。此外，本公司已妥

為遵守上市規則第3.10(1 條及第3.10(2 條，
該條規定發行人之董事會必須包括至少三名

獨立非執行董事及至少有一名獨立非執行董

事擁有適當專業資格或會計或相關財務管理

專業知識。

本公司審核委員會主席兼其中一名獨立非執

行董事吳榮輝先生於審計、稅務及於向政府

及非政府機構提供顧問服務方面擁有逾19年
的經驗。連同其他兩名獨立非執行董事沈振

昌先生及孫熲先生，彼等全部於料理烹調行

業領域擁有廣泛接觸及經驗，為本集團帶來

多元化的專業知識及經驗。

彼等提出的意見及透過參與董事會及董事會

委員會會議，為本集團在策略、表現、利益

衝突及管理程序等相關事宜上提供獨立判斷

及建議，並可確保顧及全體股東之利益。

本公司已接獲各獨立非執行董事根據上市規

則第3.13條就彼等各自之獨立性發出之年度
確認，董事會亦認為彼等各自均屬獨立。董

事會相信，董事會之現時架構可確保董事會

之獨立性及客觀性，並提供有效的審查及制

衡制度，以保障股東及本公司的整體利益。

董事會認為執行董事及非執行董事之間的平

衡可合理及適當發揮充分審查及制衡作用，

保障股東及本集團的整體利益。董事會的組

成反映適合本集團業務發展所需技能及經驗

與有效領導之間的必要平衡。董事會可於任

何時候個別及獨立接觸高級管理層及公司秘

書。

本公司在所有載有董事姓名的公司通訊中均

已明確識別全體董事（包括獨立非執行董事）

的身份。

Independent Non-executive Directors

times.
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CORPORATE GOVERNANCE REPORT
(CONTINUED)
企業管治報告（續）

董事的委任、重選及罷免

各董事已與本公司訂立特定年期的服務合約

或委任書。各董事之初始任期為自彼等各自

委任日期起計三年，惟須最少每三年於股東

週年大會（「股東週年大會」）上輪席告退一次。
根據本公司組織章程細則（「細則」），當時在
任之三分之一董事應於各股東週年大會上輪

席告退，惟各董事須至少每三年輪席告退一

次。退任董事將有資格於相關股東週年大會

上膺選連任。此外，細則規定任何為填補臨

時空缺而獲董事會委任的董事僅可留任至其

獲委任後之本公司首次股東大會為止，而任

何作為現有董事會新增成員而獲董事會委任

的董事僅可留任至下屆股東週年大會為止。

前述獲董事會委任之董事將有資格於相關股

東大會上接受重選。

即使會違反細則或本公司與該董事訂立的任

何協議，股東可隨時於按照細則召開及舉行

的任何股東大會上，罷免任期尚未屆滿的董

事。

根據本公司細則，王超先生、吳榮輝先生及

孫熲先生於應屆二零二零年股東週年大會輪

席退任董事，並符合資格膺選連任。

Appointment, Re-election and Removal of 

Directors

AGM

Articles
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CORPORATE GOVERNANCE REPORT
(CONTINUED)

企業管治報告（續）

董事之持續專業發展

本公司定期為董事提供相關培訓課程的資料。

適用之規則和法規的修訂更新資料亦會不時

提供給董事。董事向本公司提供彼等於二零

一九年所接受培訓的記錄。董事於截至二零

一九年十二月三十一日止年度參與的持續專

業培訓概列如下：

本公司高級管理層（包括執行董事）亦將在內

部實施培訓計劃，持續為其主要員工提供培

訓環節。董事須向本公司提交彼等於各財政

年度所接受的培訓環節詳情，以便本公司妥

為存置董事培訓紀錄。

Directors’ Continuing Professional Development

Attending briefings/

seminars/

conferences

Reading materials/

Regulatory updates

Name of Director 董事姓名
出席簡介會╱
座談會╱會議

閱覽資料╱
法律更新資料

    

   
Executive Directors 執行董事

陳衛忠先生

盛明健先生

王超先生

Non-executive Director 非執行董事

何源川先生

Independent non-executive Directors 獨立非執行董事

沈振昌先生

吳榮輝先生

Mr. Sun Jiong 孫熲先生
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CORPORATE GOVERNANCE REPORT
(CONTINUED)
企業管治報告（續）

董事會及董事委員會會議

根據管治守則守則條文第A.1.1條，董事會必
須定期舉行會議，至少每年舉行四次，約每

季一次，而根據管治守則守則條文第A.2.7
條，董事會主席應至少每年與非執行董事（包

括獨立非執行董事）舉行一次沒有執行董事出

席的會議。

本公司已向董事提供董事會二零二零年常規

會議的初擬時間表。所有董事將在所有董事

會常規會議至少1 天前接獲會議通知，且全
體董事須有機會提出商討項目或事項列入會

議議程。如屬所有其他董事會會議，將會給

予合理通知。相關議程及相關董事會文件將

在舉行每次常規董事會會議前至少三天送交

所有董事。

在董事會會議或其他董事委員會會議的會議

紀錄中，將對已達致的所有事項及決定（包括

董事提出的任何疑慮或表達的反對意見）作出

充分詳的細記錄。各會議結束後，將於合理

時間內將董事會╱董事委員會會議之會議紀

錄的初稿及最後定稿分別發送予全體董事╱委

員會成員，初稿供董事表達意見，最後定稿

則作其記錄之用。該等會議紀錄之最後定稿

均由本公司的公司秘書保管，並於接獲任何

董事及本公司核數師的合理通知後，於任何

合理時間內可供查閱。

截至二零一九年十二月三十一日止年度，基

於本公司營運及業務發展需要，董事會共召

開六次董事會會議、一次薪酬委員會會議、

一次提名委員會會議及兩次審核委員會會議。

此外，董事亦曾出席二零一九年股東週年大

會，其乃於二零一九年舉行的唯一一次股東

大會，以了解股東意見。

Board and Board Committee Meetings

meeting.
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全體董事會成員親身或以電話視像會議方式出席上

述會議，根據細則，以電話視像會議方式出席會議

構成其親身出席會議。董事會擬於未來每年至少召

開四次會議，而董事會主席擬至少每年與非執行董

事（包括獨立非執行董事）舉行一次沒有執行董事出

席的會議。

截至二零一九年十二月三十一日止年度，董事會認

為所有會議均遵循相關法律及法規（包括上市規則

及細則）依法及妥善召開。在公司秘書的協助下，

董事會主席領導董事會，以確保董事會會議及董事

委員會會議均根據細則所載規定、各董事委員會的

職權範圍及上市規則召開。董事出席董事會會議之

情況載於下文「出席董事會及董事委員會會議」一節。

經向本公司作出合理要求後，董事會成員有權尋求

獨立專業意見或服務以協助彼等履行其對本公司的

責任，費用由本公司承擔。

倘出現涉及主要股東或董事的潛在利益衝突，而董

事會認為有關事項屬重大，則本公司將舉行董事會

會議討論及考慮有關事項（而非通過書面決議案）。

在交易中本身及其聯繫人均沒有重大利益的獨立非

執行董事須出席有關的董事會會議。
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出席董事會及董事委員會會議

各董事出席於二零一九年舉行的全部董事會

會議、董事委員會會議及二零一九年股東週

年大會的情況載列如下。

Attendance at Board and Board Committee 

Meetings

Board 

meeting

Audit 

Committee

meeting

Nomination 

Committee 

meeting

Remuneration

Committee 

meeting 2019 AGM

Name of Director 董事姓名
董事會
會議

審核
委員會會議

提名
委員會會議

薪酬
委員會會議

二零一九年
股東週年

大會
       

Executive Directors 執行董事

陳衛忠先生

 （董事會主席）
6/6 不適用 不適用 不適用 1/1

盛明健先生 6/6 不適用 不適用 不適用 1/1
王超先生 6/6 不適用 不適用 不適用 1/1

Non-executive Director 非執行董事

錢英嵐女士（於二零一九年

 四月十二日辭任）
2/3 1/1 不適用 不適用 0/0

何源川先生（於二零一九年

 四月十二日獲委任）
3/3 1/1 不適用 不適用 1/1

Independent non-executive Directors 獨立非執行董事

沈振昌先生 6/6 2/2 1/1 1/1 1/1
吳榮輝先生 6/6 2/2 1/1 1/1 1/1

Mr. Sun Jiong 孫熲先生 6/6 2/2 1/1 1/1 1/1
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企業管治職責

董事會負責履行以下企業管治職責：

 制定及檢討公司的企業管治政策及常

規，並向董事會提出建議；

 檢討及監察董事及高級管理人員的培訓

及持續專業發展；

 檢討及監察公司在遵守法律及監管規定

方面的政策及常規；

 制定、檢討及監察僱員及董事的操守準

則及合規手冊（如有）；

 檢討公司遵守守則的情況及在企業管治

報告內的披露；及

 制定股東通訊政策，並定期檢討以確保

其成效。

(D) 主席及最高行政人員
管治守則之守則條文第A.2.1條規定，主席與
首席執行官（「首席執行官」）的角色應有所區
分，並不應由同一人兼任。主席與首席執行

官之間職責的分工應清楚界定並以書面形式

訂明。

陳衛忠先生（「陳先生」）自本公司註冊成立以
來，一直同時出任本公司主席及首席執行官。

彼負責管理董事會及本集團業務。儘管這偏

離了管治守則之守則條文第A.2.1條的規定，
惟陳先生具備相當豐富的料酒行業及整體管

理經驗。董事會相信，設立執行主席一職符

合本公司的最佳利益，可讓董事會受益於其

業務知識及領導董事會討論本集團策略及長

期發展的能力。

Corporate Governance Responsibilities

(D) CHAIRMAN AND CHIEF EXECUTIVE

CEO

Mr. Chen
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從企業管治的層面來看，董事會以投票方式

集體作出決策，因此主席不能主導投票結果。

董事會認為，目前的架構仍能保持董事會與

高級管理層之間的權力平衡，並無即時更改

該安排之需要。薪酬委員會及提名委員會亦

會定期檢討董事會架構及組成，並將就任何

潛在變動向董事會作出適當建議。

董事會將繼續檢討及監控本公司的常規，旨

在維持及實行高水平的企業管治常規。

作為董事會主席，陳先生負責確保董事及時

收到準確、清晰、完整及可靠的充足資料。

彼確認全體董事均就於董事會會議上提出之

事宜獲得妥善簡報。陳先生亦負責確保維持

良好的企業管治常規及程序、全體董事全力

積極參與董事會事務，以及董事會的行事符

合本公司及其股東的最佳利益。

於陳先生帶領下，董事會有效運作，並履行

其職責，及時商討所有關鍵及適當事宜，亦

採取適當措施，促進股東與董事會之間的有

效溝通。陳先生將確保採取合適步驟及將股

東的意見整體傳達至董事會。

董事會內部倡導開誠佈公的文化及董事之間

建立建設性關係，為促進非執行董事作出有

效貢獻及確保執行董事與非執行董事保持建

設性的關係。

截至二零一九年十二月三十一日止年度，董

事會主席陳先生曾在執行董事避席的情況下

與獨立非執行董事進行一次會議，以商討董

事會事務及聽取有關方面的獨立意見。
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(E) 非執行董事
本公司現時非執行董事何源川先生的任期為

由二零一九年四月十二日起計兩年。

(F) 董事委員會
董事會授權

董事會在董事委員會輔助下行事，並已將多

項職責轉授予董事委員會，即審核委員會、

薪酬委員會及提名委員會。所有董事委員會

均根據彼等各自的職權範圍（可供公眾人士於

本公司及聯交所的網站查閱）履行彼等獨有的

職責。

本公司已向董事委員會提供充足資源，而董

事委員會亦可於有需要時尋求獨立專業意見，

費用由本公司承擔。

審核委員會

本公司於二零一三年十二月十七日設立審核

委員會，其書面職能範圍已遵照聯交所證券

上市規則（「上市規則」）以及管治守則的規定。
審核委員會現有四名成員，即吳榮輝先生、

孫熲先生、沈振昌先生及何源川先生。本公

司的獨立非執行董事吳榮輝先生已獲委任為

審核委員會主席，並具備上市規則規定的適

當專業資格。審核委員會可獲取專業意見（如

有需要），並獲提供充足資源以履行其職責。

審核委員會的主要職責為檢討及監察本公司

每一年度的財務申報程序、財務監控、內部

監控及風險管理制度、提名及監察外聘核數

師、監督審核程序以及履行董事會賦予的其

他職責及責任。

(E) NON-EXECUTIVE DIRECTOR

(F) BOARD COMMITTEES

Delegation by the Board

Audit Committee

Listing Rules
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截至二零一九年十二月三十一日止年度，審

核委員會曾召開兩次會議，全體成員親身或

以電話會議方式出席會議，在此期間，進行

下列工作：

 評估本公司核數師的獨立性；

 與外聘核數師討論有關其於截至二零

一九年十二月三十一日止年度審核工作

的工作範圍及費用；

 與本公司的外聘核數師會面，商討審核

程序及會計事宜；

 與本公司高級管理層及外聘核數師審閱

及討論截至二零一八年十二月三十一日

止年度的經審核年度業績及截至二零

一九年六月三十日止六個月的未經審核

中期業績；

 檢討本集團的財務控制、內部控制及風

險管理體系；

 檢討本集團所採納的會計政策及有關本

公司會計常規的其他事宜；及

 委任外聘核數師（須獲股東週年大會批

准）及安排僱員提高對不當行為的關注。

審核委員會的職權範圍可於本公司及聯交所

的網站查閱。

審核委員會成員出席上述會議之情況載於上

文「出席董事會及董事委員會會議」一節。

and
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薪酬委員會

本公司於二零一三年十二月十七日設立薪酬

委員會，其書面職能範圍已遵照上市規則以

及管治守則的規定。薪酬委員會有三名成員，

即沈振昌先生、吳榮輝先生及孫熲先生。本

公司的獨立非執行董事沈振昌先生已獲委任

為薪酬委員會主席。薪酬委員會可獲取專業

意見（如有需要），並獲提供充足資源以履行

其職責。

薪酬委員會的主要職責為檢討及釐定應付予

董事及高級管理層的薪酬（包括花紅及其他薪

酬）政策及架構，並就此向董事會提供推薦建

議、評估執行董事表現、批准執行董事服務

合約條款，以及就僱員福利安排提供推薦意

見。

薪酬委員會亦負責建立制訂薪酬政策的正式

具透明度之程序，並確保概無董事或其聯繫

人參與決定自身的薪酬。薪酬委員會將就其

他執行董事的薪酬建議徵詢董事會主席的意

見。

本公司薪酬委員會於二零一九年舉行一次會

議，以檢討全體董事及高級管理層的現有薪

酬待遇及就此提供推薦意見。薪酬委員會成

員出席上述會議之情況載於上文「出席董事會

及董事委員會會議」一節。

薪酬委員會的職權範圍可於本公司及聯交所

的網站查閱。

Remuneration Committee
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根據管治守則之守則條文第B.1.5條，截至二
零一九年十二月三十一日止年度高級管理層

成員按薪酬帶劃分之年度薪酬載列如下：

各位董事於截至二零一九年十二月三十一日

止年度之薪酬詳情載於本年報所載綜合財務

報表附註 。

提名委員會

本公司於二零一三年十二月十七日設立提名

委員會，其書面職能範圍已遵照上市規則以

及管治守則的規定。提名委員會包括三名成

員，即孫熲先生、沈振昌先生及吳榮輝先生。

本公司的獨立非執行董事孫熲先生已獲委任

為提名委員會主席。提名委員會可獲取獨立

專業意見（如有需要），並獲提供充足資源以

履行其職責。

提名委員會的主要職責為每年檢討董事會的

架構、規模及組成，並就補充本公司的企業

策略而對董事會組成作出的潛在變動提出推

薦建議。提名委員會亦負責物色具備合適資

格的人士，並就董事委任或重新委任以及董

事繼任計劃向董事會提出推薦建議。此外，

其亦評核獨立非執行董事的獨立性。

提名委員會已於二零一九年舉行一次會議，

並於會上檢討及考慮董事會之多元性、架構、

規模及組成、獨立非執行董事的獨立性以及

於二零一九年股東週年大會上膺選連任之退

任董事之資格，並已向董事會作出相關推薦

建議。提名委員會成員出席上述會議之情況

載於上文「出席董事會及董事委員會會議」一

節。

薪酬範圍（人民幣） 人數
   

零–1,000,000元 5

Nomination Committee
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於評估董事會組成時，提名委員會考慮董事

會成員多元化政策所載多個方面，包括但不

限於性別、年齡、文化及教育背景、專業資

格、技能、知識以及行業及地區經驗。提名

委員會將於必要時討論及一致同意實現董事

會多元化的可衡量目標，並推薦予董事會以

供採納。提名委員會認為，董事會維持了多

元化方面的適當平衡。提名委員會應每年檢

討董事會成員多元化政策（如適用），以確保

其有效性。

於篩選本公司董事候選人時，提名委員會參

考若干條件，例如本公司的需要、候選人的

誠信、經驗、技能及專業知識、董事會成員

多元化方面及該候選人對履行其職務及責任

將付出的時間及努力。如有需要，可委聘外

部招聘專業人士進行篩選程序。

提名委員會的職權範圍可於本公司及聯交所

的網站查閱。

(G) 核數師酬金
截至二零一九年十二月三十一日止年度，已

付或應付予本公司外聘核數師安永會計師事

務所之酬金載列如下：

(G) AUDITORS’ REMUNERATION

Remuneration

Paid/Payable

已付╱應付酬金
RMB’000

Service Category 服務類別 人民幣千元
   

核數服務 2,000
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審核委員會已向董事會反映其意見，表示已

付╱應付本公司外聘核數師提供年度核數及

非核數服務的費用水平屬合理。核數師與本

公司管理層於截至二零一九年十二月三十一

日止年度並無任何重大意見分歧。

審核委員會負責就外聘核數師的委聘、續聘

及罷免向董事會提出推薦建議。董事會與審

核委員會就續聘安永會計師事務所為本公司

截至二零二零年十二月三十一日止財政年度

之外聘核數師並無意見分歧，惟須經股東於

本公司於二零二零年六月二十九日舉行之應

屆股東週年大會（「二零二零年股東週年大會」）
上批准方可作實。

(H) 董事就綜合財務報表之財務
申報責任

董事確認，彼等負責根據上市規則規定編製

本集團賬目及其他財務披露，而本公司管理

層將為董事會提供資料及解釋，令董事會可

對財務及其他決定作出知情評估。

董事並無發現有關事件或狀況的任何重大不

確定因素會導致本公司繼續持續經營的能力

出現重大疑問。

本公司核數師就其對本公司截至二零一九年

十二月三十一日止年度綜合財務報表之申報

責任發出的聲明載於本年報所載的「獨立核數

師報告」。

2020 AGM

(H) DIRECTORS’ RESPONSIBILITY FOR 
FINANCIAL REPORTING IN RESPECT 
OF THE CONSOLIDATED FINANCIAL 
STATEMENTS
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CORPORATE GOVERNANCE REPORT
(CONTINUED)

企業管治報告（續）

(I) 風險管理及內部監控

董事會負責維持有效的風險管理及內部監控

制度及定期檢討本公司風險管理及內部監控

制度的有效性。本集團風險管理及內部監控

制度的特點為權責分明、程序清晰、高度透

明、富有成效。本公司已制訂一套供以辨認、

評估及管理本公司的重大風險的程序。本公

司的生產、銷售等業務部門分別負責辨認、

監察及評估與部門本身相關的風險，並定期

向本公司高級管理層匯報。高級管理層根據

董事會審核委員會負責制訂的程序，評估及

排列所識別風險的優先次序，從而向董事會

審核委員會提議緩和風險的計劃及由審核委

員會指定管理風險的負責人。

本公司就遵循證券及期貨條例和上市規則的

規定制訂了內幕消息政策，為本公司之董事、

高級管理層及所有其他相關僱員提供指引，

以確保本公司能在合理及切實可行的情況下

儘快向公眾披露內幕消息。有關指引有一系

列程序確保該等消息在向公眾全面披露前的

保密性，以及一旦本公司認為無法保持所需

的保密性，會即時向公眾披露該等消息。

本公司所採納的風險管理及內部監控系統旨

在管理而非消除未能達成業務目標的風險，

而且只能就重大的失實陳述或損失作出合理

而非絕對的保證。本公司已設計程序，以保

障資產免被非法使用或處置，保持恰當的會

計記錄以提供可靠之財務資料供內部使用或

公佈，及確保遵守適用法律、規例及法規。

然而，該制度僅可就防止錯誤陳述或損失提

供合理而非絕對的保證。

(I) RISK MANAGEMENT AND INTERNAL 
CONTROL

management.

misstatements or losses.
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CORPORATE GOVERNANCE REPORT
(CONTINUED)
企業管治報告（續）

董事會負責呈列有關本集團表現及前景的均

衡清晰的評估。本公司管理層向董事會提供

一切相關資料，令其成員獲得履行其職責所

需的充分資料及解釋。

審核委員會及董事會已分別對截至二零一九

年十二月三十一日止年度就本公司風險管理

及內部監控制度的成效進行了一次檢討，包

括本公司會計及財務申報職能的資源充足性、

員工資格及經驗、培訓計劃及預算。董事會

認為，本公司風險管理及內部監控制度在完

整性、合理性及有效性方面概無重大缺陷。

細則已載列特定留待董事會決定的事項。本

公司管理團隊定期舉行會議，與執行董事進

行檢討及討論，內容包括日常營運事宜、財

務及經營表現，以及監察及確保管理層妥善

落實董事會制定的方向及策略。

本公司高級管理層已向董事會提供充份說明

及資料，確保董事會可於批准財務及其他資

料前作出知情評估。

目前，本集團尚未成立內部審核職能。董事

會已檢討本集團設立內部審核職能的需要，

並認為鑒於本集團現時之營運規模及性質，

委任外聘獨立專業人士執行本集團之內部審

計服務更具成本效益。

董事會在審核委員會及外聘獨立專業人士（如

必要）的協助下，將考慮當時的監管規定、本

集團的業務發展及股東權益，不斷檢討及改

善本集團的內部監控系統。
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(CONTINUED)

企業管治報告（續）

(J) 公司秘書
截至二零一九年十二月三十一日止年度，區

偉強先生（「區先生」）擔任本公司公司秘書一
職。區先生為一家香港企業秘書及會計服務

供應商亞利安會計事務所有限公司之董事。

區先生擁有聯交所認可之專業資格，並於截

至二零一九年十二月三十一日止年度接受不

少於15小時之專業培訓。

區先生於本公司之主要聯絡人為本公司主席、

首席執行官兼執行董事陳衛忠先生。

區先生負責就企業管治事宜向董事會提供意

見。

(K) 股東權利
為保障股東利益及權利，將於股東大會上就

各個別重大事項（包括選舉個別董事）提呈獨

立決議案。根據上巿規則，所有於股東大會

上提呈的決議案將以投票方式表決，而投票

結果將於各股東大會後刊登於本公司網站

(www. lao eng e. om 及聯交所網站。細則
允許股東有權出席股東大會及於會上投票或

委聘代表（毋須為股東）代表其出席大會及於

會上投票。

根據細則，任何於提請要求當日持有不少於

本公司繳足股本（賦有權利在本公司股東大會

投票）十分之一的一名或多名股東，應有權向

董事會或本公司秘書發出書面要求，要求董

事會召開股東特別大會，以處理有關要求所

指明的任何事務交易；該會議須於提請該要

求後兩個月內舉行。倘董事會於該提請後21
日內未有召開該會議，則提請要求的人士可

以同樣方式自行召開會議，且本公司須償還

提請要求的人士因董事會未有召開該會議而

引致的所有合理開支。

(J) COMPANY SECRETARY

Mr. Au

(K) SHAREHOLDERS’ RIGHT
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CORPORATE GOVERNANCE REPORT
(CONTINUED)
企業管治報告（續）

關於股東提名董事候選人之權利，請參閱本

公司網站所載之程序。

開曼群島公司法或細則並無條文准許股東可

在股東大會上提呈任何新決議案。有意提呈

決議案之股東可按上段所載程序要求本公司

召開股東大會。

歡 迎 股 東 及 潛 在 投 資 者 電 郵 至

ir02226@ lao eng e. om與本公司溝通。股
東亦可將書面詢問或請求寄予董事會，地址

為中國湖州市吳興區八里店鎮食品工業園（收

件人：董事會）。

(L) 投資者關係
本公司相信，與投資者建立有效及適當的關

係對營造股東價值、提高公司透明度及建立

市場信心起著重要作用。本公司根據上市規

則披露資料，及根據有關法律及法規向公眾

人士刊發定期報告及公告。本公司盡力確保

及時披露資料，而有關資料實屬公正、準確

及完整，務求使股東、投資者及公眾人士能

作出合理的知情決定。本集團最新的重要資

料及業務發展亦會刊登於本公司網站，以使

股東及投資者及時獲得有關本集團的資料。

本公司亦竭力與股東保持持續對話，尤其是，

透過股東大會為股東提供提出意見及與董事

會交換意見的討論會。董事（或其代表（如適

用））將於本公司股東週年大會上處理股東的

詢問。

本公司將繼續採取措施確保有效的股東交流

及透明度。

(L) INVESTOR RELATIONS
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CORPORATE GOVERNANCE REPORT
(CONTINUED)

企業管治報告（續）

自上市日期起，細則並無變動。細則的最新

版本可於聯交所及本公司網站查閱。

二零一九年股東週年大會為董事會與股東互

相直接溝通的重要機會。董事會主席、董事

與外聘核數師安永會計師事務所均已出席二

零一九年股東週年大會與股東溝通。於二零

一九年股東週年大會舉行前派發予全體股東

的二零一九年股東週年大會通函載有建議決

議案的相關資料。

此外，本公司已根據上市規則的規定及時公

佈其年度及中期業績。

本公司將致力強化投資者關係，以及維持本

公司經營策略、財務表現及發展前景的透明

度。

(M) 股息政策
本公司已制定股息派付政策，載明釐定本公

司股息派付的因素、本公司的長期盈利能力

及預期現金流入及流出、股息派付的頻率及

形式。該政策應予定期檢討及提交董事會批

准是否需要修改。

resolutions.

Listing Rules.

(M) DIVIDEND POLICY
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DIRECTORS’ REPORT
董事會報告

PRINCIPAL ACTIVITIES

老恒和

RESULTS AND DIVIDEND

Proposed Final Dividend

2020 

AGM

August 2020.

董事會欣然提呈本集團截至二零一九年十二月

三十一日止年度之年報及經審核財務報表。

主要業務
本公司於二零一二年十二月四日根據開曼群島公司

法在開曼群島註冊成立為獲豁免有限公司。本公司

為投資控股公司，其於中國成立的附屬公司主要從

事於中國生產「老恒和」牌料酒及其他調味品。

本公司附屬公司的業務及詳情載於綜合財務報表附

註1。本集團年內收入及經營利潤按主要業務劃分
之分析載於本年報「管理層討論與分析」一節及本年

度綜合財務報表附註 和5。

業績及股息
本集團截至二零一九年十二月三十一日止年度業績

載於本年報第79至 6頁。

董事會已建議向於二零二零年七月十七日名列本公

司股東名冊之股東派付截至二零一九年十二月

三十一日止年度期末股息每股普通股人民幣6. 分
（「建議期末股息」）。待本公司股東於本公司將於二
零二零年六月二十九日或前後舉行之應屆股東週年

大會（「二零二零年股東週年大會」）批准後，預期建
議期末股息將於二零二零年八月二十一日或前後派

付。
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董事會報告（續）

暫停辦理股份過戶登記

(A) 確定出席二零二零年股東週年大會
及於會上投票的資格

本公司將於二零二零年六月二十三日至二零

二零年六月二十九日（包括首尾兩日）暫停辦

理股份過戶登記手續，期間將不會進行股份

過戶。為確定有權出席二零二零年股東週年

大會並於會上投票之股東身份，所有過戶文

件連同有關股票，須於二零二零年六月

二十二日下午四時三十分前交回本公司之香

港股份過戶登記分處香港中央證券登記有限

公司，地址為香港灣仔皇后大道東1 3號合和
中心17樓1712–1716號舖。

(B) 確定收取建議期末股息之權利

本公司將於二零二零年七月十四日至二零二

零年七月十七日（包括首尾兩日）暫停辦理股

份過戶登記手續，期間將不會進行股份過戶。

為符合資格收取建議期末股息，所有填妥之

股份過戶表格連同有關股票，須於二零二零

年七月十三日下午四時三十分前交回本公司

之香港股份過戶登記分處香港中央證券登記

有限公司，地址為香港灣仔皇后大道東1 3號
合和中心17樓1712–1716號舖。

財務概要
本集團過去五個財政年度的已公佈業績及資產及負

債概要載於本年報第3頁。

物業、廠房及設備
本集團年內物業、廠房及設備變動詳情載於本年報

綜合財務報表附註13。

CLOSURE OF THE REGISTER OF 
MEMBERS

(A) For Determining the Entitlement to Attend and 

Vote at the 2020 AGM

(B) For Determining the Entitlement to the Proposed 

Final Dividend

FINANCIAL SUMMARY

PROPERTY, PLANT AND EQUIPMENT
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DIRECTORS’ REPORT (CONTINUED)
董事會報告（續）

股權關聯協議
截至二零一九年十二月三十一日止年度，本集團概

無簽訂或存續任何股權關聯協議。

股本
本公司於截至二零一九年十二月三十一日止年度之

股本變動詳情載於本年報綜合財務報表附註26。

優先購買權
細則或開曼群島法律並無有關優先購買權的任何規

定，規限本公司須向現有股東按其持股比率發售新

股份。

可供分派儲備
於二零一九年十二月三十一日，本公司之可供分派

儲備為人民幣772.9百萬元，其中人民幣39. 百萬
元已獲建議作為截至二零一九年十二月三十一日止

年度之末期股息。

儲備
本集團及本公司截至二零一九年十二月三十一日止

年度儲備變動詳情載於本年報綜合財務報表附註

27。

銀行融資及其他借款

借款詳情載於本年報「管理層討論與分析」一節及本

年報綜合財務報表附註22及23。

董事並不知悉截至二零一九年十二月三十一日有任

何將導致根據上市規則第13.1 條履行披露責任的
情況。

EQUITY-LINKED AGREEMENTS

SHARE CAPITAL

PRE-EMPTIVE RIGHTS

DISTRIBUTABLE RESERVES

RESERVES

BANKING FACILITIES AND OTHER 
BORROWINGS
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董事會報告（續）

購買、出售或贖回本公司上市
證券
本公司及其任何附屬公司於二零一九年並無購買、

出售或贖回本公司之任何上市證券。

董事
截至二零一九年十二月三十一日止年度及直至本年

報日期在任之董事載列如下：

執行董事

陳衛忠先生（主席）

盛明健先生

王超先生

非執行董事

錢英嵐女士（於二零一九年四月十二日辭任）

何源川先生（於二零一九年四月十二日獲委任）

獨立非執行董事

沈振昌先生

吳榮輝先生

孫熲先生

根據細則之條文及董事之意願，王超先生、吳榮輝

先生及孫熲先生將於應屆二零二零年股東週年大會

上輪席退任董事職務，惟彼等符合資格並同意膺選

連任。本公司將於寄發予股東的通函載列有關膺選

連任董事的詳情。

獨立非執行董事之獨立性

董事會接獲各獨立非執行董事根據上市規則第3.13
條就其獨立性發出之年度確認書，並認為全體獨立

非執行董事均屬獨立人士。

PURCHASE, SALE OR REDEMPTION OF 
THE COMPANY’S LISTED SECURITIES

DIRECTORS

Executive Directors

(Chairman)

Non-executive Director

Independent Non-executive Directors

Mr. Sun Jiong 

INDEPENDENCE OF THE INDEPENDENT 
NON-EXECUTIVE DIRECTORS
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DIRECTORS’ REPORT (CONTINUED)
董事會報告（續）

董事及高級管理人員履歷詳情

本年報日期之董事及本集團高級管理人員履歷詳情

載於本年報第10頁至15頁「董事及高級管理人員履
歷」一節。

董事的服務合約
於二零一九年十二月三十一日，概無董事（包括擬

於二零二零年股東週年大會上重選的董事）與本公

司或其任何附屬公司訂立本公司或其附屬公司（如

適用）不可於一年內終止而毋須支付賠償（法定賠償

除外）的服務合約。

與董事及控股股東的合約

截至二零一九年十二月三十一日止年度，本公司或

其任何附屬公司與控股股東或其任何附屬公司之間

概無訂立任何重大合約（定義見上市規則附錄16附
註16.1及16.2）。

本公司或其任何附屬公司概無於年終或截至二零

一九年十二月三十一日止年度內任何時間存續而董

事或與董事有關連的實體（不論直接或間接）於其中

擁有重大權益之任何重大合約（定義見上市規則附

錄16附註15.2及15.3）。

BIOGRAPHICAL DETAILS OF THE 
DIRECTORS AND THE SENIOR 
MANAGEMENT

annual report.

DIRECTORS’ SERVICE CONTRACTS

CONTRACTS WITH DIRECTORS AND 
CONTROLLING SHAREHOLDERS



30 June 2017 二零一七年六月三十日

老恒和釀造有限公司    二零一九年年報 57

DIRECTORS’ REPORT (CONTINUED)
董事會報告（續）

董事及高級管理人員酬金

董事及本集團高級管理層成員之酬金由董事會參考

薪酬委員會給出的建議釐定，並考慮本集團的經營

業績、個人表現及可比較市場數據。

截至二零一八年及二零一九年十二月三十一日止年

度，向本公司董事支付的薪酬（包括袍金、工資和

其他福利、退休福利計劃供款）總計分別約人民幣

1,252,000元及人民幣1,707,000元。

截至二零一八年及二零一九年十二月三十一日止年

度，向本集團五位最高薪人士支付的薪酬（包括工

資和其他福利、退休福利計劃供款）總計分別約人

民幣7 ,000元及人民幣1,379,000元。

截至二零一九年十二月三十一日止年度，本集團概

無向本公司任何董事或五位最高薪酬人士支付薪

酬，作為加入或於加入本集團時的酬金或作為離職

補償。概無董事就截至二零一九年十二月三十一日

止年度放棄任何酬金。

董事薪酬及本集團五位最高薪酬人士之薪酬詳情載

於本年報綜合財務報表附註 和附註9。

除上文披露者外，截至二零一九年十二月三十一日

止年度，概無由本集團或代表任何董事支付或應付

任何其他款項。

COMPENSATION OF DIRECTORS AND 
SENIOR MANAGEMENT
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DIRECTORS’ REPORT (CONTINUED)
董事會報告（續）

董事於競爭業務的權益

於年內，概無董事或本公司控股股東或彼等各自的

聯繫人（定義見上市規則）在直接或間接與本集團業

務競爭或可能競爭的業務中擁有任何權益。

於二零一四年一月八日，陳衛忠先生與 e  S ine 
Glo al Holdings Limited（「契諾人」）及本公司（為其
本身及作為其各附屬公司之信託人）訂立一份不競

爭契據（「不競爭契據」），據此，各契諾人已不可撤
回地共同及個別向本公司（為其本身及作為其各附

屬公司之信託人）作出若干不競爭承諾。相關詳情

載於招股章程「與我們控股股東的關係 — 不競爭承
諾」一節。

契諾人宣佈彼等已遵守不競爭契據。獨立非執行董

事於截至二零一九年十二月三十一日止年度已作出

有關檢討亦已檢討相關承諾且信納已完全遵守不競

爭契據。

獲准許的彌償條文
本公司已投保董事責任保險，以就本公司董事可能

需要承擔任何因其事實上或遭指控的不當行為所引

致的損失而向彼等提供保障。

管理合約
除董事之服務合約及委任函件以外，於年末或二零

一九年內任何時間，概無訂立或存在與本集團整體

或任何重大部分業務的管理及行政事務有關的合約。

向董事授予的貸款或貸款擔保

除本報告下文「關連交易及與關聯方的交易」一段所

披露的該等墊款外，於二零一九年，本集團並未向

董事、高級管理層、其最終控股股東或彼等各關連

人士直接或間接提供任何貸款或就任何貸款提供擔

保。

DIRECTORS’ INTERESTS IN COMPETING 
BUSINESS

Covenantors

Non-

competition Deed

PERMITTED INDEMNITY PROVISION

MANAGEMENT CONTRACTS

LOAN OR GUARANTEE FOR LOAN 
GRANTED TO THE DIRECTORS

2019
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DIRECTORS’ REPORT (CONTINUED)
董事會報告（續）

董事及最高行政人員於證券之
權益
於二零一九年十二月三十一日，本公司董事及最高

行政人員於本公司或任何相聯法團（定義見證券及

期貨條例（「證券及期貨條例」）第 V部）之股份、相
關股份或債券中擁有 (a 根據證券及期貨條例第 V
部第7及第 分部須知會本公司及聯交所（包括根據

證券及期貨條例之該等條文彼等被視為或被當作擁

有之權益及淡倉）；或 ( 根據證券及期貨條例第352
條須記錄於該條所述登記冊內；或 ( 根據標準守則
須知會本公司及聯交所之權益或淡倉：

截至二零一九年十二月三十一日於股份
及本公司相關股份之權益

附註： 該等股份由 e  S ine Glo al Holdings Limited（「Key 

Shine」）持有。 e  S ine的全部已發行股本由陳衛
忠先生擁有。根據證券及期貨條例，陳衛忠先生被

視為擁有 e  S ine持有的股份的權益。

除上文所披露者外及據董事所知，於二零一九年

十二月三十一日，概無本公司董事或最高行政人員

於本公司或其任何相聯法團（定義見證券及期貨條

例第 V部）之股份、相關股份或債券中擁有根據證
券及期貨條例第 V部第7及第 分部須知會本公司

及聯交所（包括根據證券及期貨條例彼等各自被視

為或被當作擁有之權益及淡倉）；或根據證券及期貨

條例第352條須列入該條所述登記冊內；或根據標
準守則須知會本公司及聯交所之任何權益及╱或淡

倉。

INTERESTS OF DIRECTORS AND CHIEF 
EXECUTIVE IN SECURITIES

SFO

Interests in Shares and underlying Shares of the 

Company as at 31 December 2019

Capacity/Nature of Interest

Number of

Underlying

Shares

Approximate

percentage of

the Company’s

issued share

capital

Name of Director 董事姓名 身份╱權益性質 相關股份數目

佔本公司
已發行股本
概約百分比

     

陳衛忠先生

受控制法團權益（附註）

實益擁有人

Key Shine
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DIRECTORS’ REPORT (CONTINUED)
董事會報告（續）

董事購買股份或債券之權利

截至二零一九年十二月三十一日止年度或於二零

一九年十二月三十一日後直至本年報日期期間內任

何時間，本公司或其任何附屬公司或控股公司或任

何本公司控股公司之附屬公司概無參與任何安排，

致使董事或本公司主要行政人員或彼等各自的聯繫

人可透過購買本公司或其他任何法人團體之股份或

債券而獲取利益，以及概無董事及主要行政人員或

彼等之配偶及1 歲以下之子女擁有任何認購本公司
證券之權利，或已於該期間內行使任何該等權利。

主要股東於證券之權益

於二零一九年十二月三十一日，據董事會所知，下

列人士（董事及本公司行政人員除外）於本公司根據

證券及期貨條例第336條規定須存置之登記冊所記
錄直接或間接擁有或被視為擁有本公司已發行股本

5 或以上權益：

DIRECTORS’ RIGHTS TO PURCHASE 
SHARES OR DEBENTURES

SUBSTANTIAL SHAREHOLDERS’ 
INTERESTS IN SECURITIES
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DIRECTORS’ REPORT (CONTINUED)
董事會報告（續）

截至二零一九年十二月三十一日於本公
司股份及相關股份之好倉

Long positions in the Shares and underlying Shares of 

the Company as at 31 December 2019

Nature of interests

Number of

Shares held

Approximate

percentage of

the Company’s

issued Share

capital(1)

Name 姓名╱名稱 權益性質 持有股份數目

佔本公司
已發行股本
概約百分比 (1)

     

e  S ine Glo al Holdings
 Limited(2 實益擁有人

邢利玉女士 (3

配偶權益

湖州市吳興區國有資本監督

 管理服務中心 (

erson a ing a se urit
 interest in s ares
擁有股份質押權益之人士 （附註 ）

湖州吳興城市投資發展集團

 有限公司 (

erson a ing a se urit
 interest in s ares
擁有股份質押權益之人士

229, 2 ,000

（附註 ）

 Limited
吳興城投（香港）有限公司 ( erson a ing a se urit

 interest in s ares
擁有股份質押權益之人士

229, 2 ,000

（附註 ）

解直錕先生

受控制法團權益

72,625,000

（附註5）

華寶‧境外市場投資2號
 系列32 期 單一

 資金信託計劃
實益擁有人

72,625,000

（附註5）

重慶中新融邦投資中心

 （有限合夥）
受控制法團權益

72,625,000

（附註5）

重慶中新融創投資有限公司

受控制法團權益

72,625,000

（附註5）
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DIRECTORS’ REPORT (CONTINUED)
董事會報告（續）

Nature of interests

Number of

Shares held

Approximate

percentage of

the Company’s

issued Share

capital(1)

Name 姓名╱名稱 權益性質 持有股份數目

佔本公司
已發行股本
概約百分比 (1)

     

 Limited
中新融創資本管理有限公司

受控制法團權益

72,625,000

（附註5）

 Management Limited
北京中海嘉誠資本管理

 有限公司
受控制法團權益

72,625,000

（附註5）

Natural Seasoning
 nternational (H  Limited
 （前稱為 ina Seasoning
 nternational (H  Limited）

實益擁有人

60,000,000

（附註6）

Natural Seasoning
 nternational Limited
 （前稱為 ina Seasoning
 nternational Limited）

受控制法團權益

60,000,000

（附註6）

Lunar apital artners V L

受控制法團權益

60,000,000

（附註6）

Lunar apital artners V G ,
 L

受控制法團權益

60,000,000

（附註6）

L M V General artner Ltd.

受控制法團權益

60,000,000

（附註6）
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DIRECTORS’ REPORT (CONTINUED)
董事會報告（續）

附註：

(1  股權百分比乃基於本公司於二零一九年十二月

三十一日之57 ,750,000股已發行股份計算。

(2  e  S ine Glo al Holdings Limited的全部已發行股
本由陳衛忠先生合法實益擁有。

(3  邢利玉女士為陳衛忠先生的配偶。根據證券及期貨

條例，邢利玉女士被視為擁有權益。

(  e  S ine Glo al Holdings Limited根據日期為二零
一九年四月二日的股份抵押契據，以吳興城投（香

港）有限公司為受益人質押229, 2 ,000股股份。吳
興城投（香港）有限公司由湖州吳興城市投資發展集

團有限公司全資擁有，而湖州吳興城市投資發展集

團有限公司則由湖州市吳興區國有資本監督管理服

務中心全資擁有。因此，湖州市吳興區國有資本監

督管理服務中心及湖州吳興城市投資發展集團有限

公司各自均被視為於吳興城投（香港）有限公司擁有

的229, 2 ,000股股份中擁有權益。

(5  該等股份由華寶 境外市場投資2號系列32– 期
單一資金信託計劃（「華寶信託」）持有，該計劃

由重慶中新融邦投資中心（有限合夥）（「重慶中新（有
限合夥）」）委託，而重慶中新（有限合夥）由重慶中
新融創投資有限公司（「重慶中新」）管理。重慶中新
由中新融創資本管理有限公司（「中新融創資本」）控
制95.00 的權益。中新融創資本由北京中海嘉誠

資本管理有限公司（「北京中海嘉誠」）控制99.9
的權益。北京中海嘉誠由解直錕先生控制99.00
的權益。根據證券及期貨條例，解直錕先生、北京

中海嘉誠、中新融創資本、重慶中新及重慶中新（有

限合夥）均被視為擁有華寶信託持有的股份的權益。

(6  該等股份由Natural Seasoning nternational (H  Limited
持有。Natural Seasoning nternational (H  Limited為
Natural Seasoning nternational Limited的一家直接全
資 附 屬 公 司， 而Natural Seasoning nternational 
Limited為一家於英屬處女群島註冊成立的有限公司，
並由Lunar apital artners V L 擁有大部分權益。
Lunar apital artners V L（一家開曼群島獲豁免之
有限合夥企業）乃由Lunar apital artners V G , L
（作為唯一普通合夥人）管理，而Lunar apital 

artners V G , L 則由L M V General artner Ltd.
（作為唯一普通合夥人）管理。根據證券及期貨條例，

L M V General artner Ltd.、Lunar apital artners 
V G , L 、Lunar apital artners V L 及Natural 
Seasoning nternational Limited均被視為擁有Natural 
Seasoning nternational (H  Limited所持有的股份的
權益。

Notes:

Gongsi (湖州吳興城市投資發展集團有限公司

(湖州市吳興區國有資本監督管理服務中心

華寶 境外市場投資2號系列32 期  單一資
金信託計劃 Hwabo Trust

重慶中新融 邦投資中心
（有限合夥） Chongqing Zhongxin (LLP)

重慶中新融創投資有

限公司 Chongqing Zhongxin

中新融創資本管理有 限公司 China 

Innovative Capital

北京中海嘉誠資本管

理有限公司  Beijing Zhonghai Jiacheng
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DIRECTORS’ REPORT (CONTINUED)
董事會報告（續）

除本節所披露者外，就董事所知，概無任何人士於

二零一九年十二月三十一日，於股份或相關股份中

擁有根據證券及期貨條例第 V部第2及3分部條文
須向本公司及聯交所披露的權益或淡倉，或直接或

間接擁有附有權利可於任何情況下在本集團任何其

他成員公司股東大會投票的任何類別股本面值10
或以上的權益。

除上文披露者外，於二零一九年十二月三十一日，

董事並不知悉任何其他人士╱實體（董事及本公司

主要行政人員除外）於本公司、其集團成員公司或

相聯法團中，擁有根據證券及期貨條例第 V部第2
及3分部之條文須向本公司披露之股份或相關股份
之權益或淡倉，或已記入根據證券及期貨條例第

336條本公司須存置的登記冊內的權益或淡倉。

主要供應商及客戶
截至二零一九年十二月三十一日止年度，本集團最

大客戶佔本集團總收益的13.3 （二零一八年：
12. ）。本集團五大客戶佔本集團總收益的39.7
（二零一八年： 2.1 ）。

截至二零一九年十二月三十一日止年度內，本集團

最大供應商佔本集團採購總額的35.3 （二零一八
年：36.0 ）。本集團五大供應商佔本集團採購總額

的75.9 （二零一八年：67.0 ）。

據董事所知，於二零一九年報告期內，概無董事或

彼等之任何聯繫人（定義見上市規則）或任何股東（就

董事所深知，擁有本公司已發行股本超過5 權益）

於本集團之五大供應商或本集團之五大客戶中擁有

任何實益權益。

MAJOR SUPPLIERS AND CUSTOMERS
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DIRECTORS’ REPORT (CONTINUED)
董事會報告（續）

僱員
截至二零一九年十二月三十一日，本集團聘有約

53 名全職僱員，而二零一八年十二月三十一日為
605名僱員。本集團與僱員訂立僱佣合約，訂明職
位、僱用年期、工資、僱員福利、違約責任及終止

理由等事宜。本集團僱員的報酬包括基本薪金、津

貼、花紅及其他僱員福利，並參考彼等之經驗、資

格、能力及一般市況釐定。

應付董事之薪酬將取決於彼等各自的僱佣合約或服

務協議項下之合約條款（經薪酬委員會及提名委員

會批准），並已考慮本公司之經營業績、個人表現及

可資比較市場統計數據而釐定。董事概不得釐定其

自身之薪酬。

董事之薪酬及本集團五名最高薪酬人士之薪酬詳情

載於本年報綜合財務報表附註 及附註9。

退休福利計劃
本公司已參與根據強制性公積金條例登記之強制性

公積金計劃（「強積金計劃」）。供款相等於本公司依
照政府規例應付予強積金計劃之供款。

中國附屬公司僱佣之僱員為中國政府所經營之國家

管理退休福利計劃之成員。中國附屬公司照規定須

按彼等工資之若干百分比供款予退休福利計劃以支

付福利開支。本集團就此等退休福利計劃之唯一責

任為根據計劃作出規定供款。

二零一九年就該等退休福利計劃已付或應付之供款

約為人民幣3.9百萬元（二零一八年：人民幣 .0百
萬元）。概無任何已沒收供款可供減少本集團於未來

年度應付的供款。

EMPLOYEES

own remuneration.

RETIREMENT BENEFITS SCHEME

MPF Schemes
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關連交易及與關聯方的交易

於二零一九年八月及十二月，本集團向陳衛忠先生

之子 en Jin ao先生作出若干最高未償還款項人
民幣700,000元之墊款作為預付款，墊款已於五日
內向本集團還清。於二零一九年十二月二十五日，

本集團向浙江中味釀造有限公司（一間受 en 
Jin ao先生顯著影響的公司）作出若干最高未償還款
項人民幣3,000,000元之墊款作為預付款，墊款已
於三日內向本集團還清（統稱為「該等墊款」）。在該
等墊款中，本集團根據一般銀行貸款條款按年化利

率 .35 收取利息，金額合共為人民幣1,000元。
有關利息已於二零二零年悉數收取。

除上文所披露者外，截至二零一九年十二月三十一

日止年度，本公司已確認就其關連交易遵守上市規

則第1 A章項下的披露規定。

除上文所披露者外，董事認為本年報財務報表附註

31所披露的其他與關聯方的交易按照上市規則第
1 A章項下「關連交易」或「持續關連交易」（視乎情
況而定）的定義不曾屬於有關交易或獲全面豁免，

故此無須遵守上市規則項下任何申報、公告或獨立

股東批准規定。

企業管治
本公司高度重視其企業管治常規，而董事會亦堅信

良好之企業管治常規能提升問責水平及透明度，從

而使本公司股東受惠。

本公司已採納管治守則為其自身的守則，以規管其

企業管治程序。董事會亦會不時檢討並監察本公司

之常規，以維持並改善高水平之企業管治常規。

除本年報第29至51頁企業管治報告所披露者外，
本公司於截至二零一九年十二月三十一日止年度已

遵守管治守則。本公司所採納之企業管治常規資料

載列於本年報第29至51頁之企業管治報告。

CONNECTED TRANSACTION AND 
RELATED PARTY TRANSACTIONS

n August and e em er 2019, t e Group made ertain ad an es wit  
maximum amount outstanding o  RMB700,000 to Mr. en Jin ao, t e son 
o  Mr. en Wei ong, as ad an e unds, w i  were ull  repaid to t e 
Group wit in i e da s. On 25 e em er 2019, t e Group made ertain 
ad an es wit  maximum amount outstanding o  RMB3,000,000 to Z e iang 
Z ongwei Brewer  Limited, a ompan  signi i antl  in luen ed  Mr. en 
Jin ao, as ad an e unds, w i  were ull  repaid to t e Group wit in t ree 
da s ( olle ti el  t e “Advances”. n t e Ad an es, t e Group olle ted 
interest at an annualised rate o  .35  a ording to t e general an  loan 
terms, w i  amounted to a total o  RMB1,000. Su  interest as een 
ull  olle ted in 2020.

Sa ed as dis losed a o e, t e ompan  on irmed t at it ad omplied 
wit  t e dis losure re uirements under apter 1 A o  t e Listing Rules in 
respe t o  its onne ted transa tions during t e ear ended 31 e em er 
2019.

CORPORATE GOVERNANCE
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外聘核數師的獨立性

審核委員會有責任監察外聘核數師的獨立性，以確

保綜合財務報表能提供真正客觀的意見。外聘核數

師提供的所有服務均須審核委員會批准。為確保本

集團內所有實體嚴格執行限制外聘核數師提供非審

核工作的政策，本集團就批准聘用其獨立外聘核數

師安永會計師事務所向其提供服務一事制定了適當

的政策和程序。

與僱員、供貨商及客戶之關係

本集團奉行「多元化」策略，旨在與供貨商合作共

贏、與僱員携手共進的基礎上為客戶提供更為優

質、健康、安全的天然釀造調味品。於截至二零

一九年十二月三十一日止年度，本集團嚴格遵守相

關法律法規，持續完善內部管理制度，並通過了

OHSAS 1 001職業健康安全管理體系認證，全面保
障員工職業健康安全。本集團通過增加對團隊建設

的投入和員工培訓，為僱員提供在同行中具備競爭

力的薪酬福利和社會保障，亦不斷完善員工溝通和

透明的晉升渠道，為員工提供公平工作環境的同時

增強員工歸屬感。

本集團深知夥伴合作和客戶關係維護在企業發展中

的重要性，矢志成為消費者的首選品牌。一方面，

本集團以責任採購為原則積極建立長期互惠互信的

合作關係，確保原料的穩定供應。另一方面，本集

團豐富了產品結構，推出更多優質且符合大眾消費

能力的產品，與實力強勁的經銷商合作，積極提升

「老恒和」品牌在市場中的佔有率、影響力和客戶忠

誠度。本集團時刻關注並積極應對供貨商及客戶的

反饋及建議，於截至二零一九年十二月三十一日止

年度與供貨商及╱或客戶之間概無重要及重大糾紛

事件發生。

INDEPENDENCE OF EXTERNAL 
AUDITOR

RELATIONSHIPS WITH EMPLOYEES, 
SUPPLIERS AND CUSTOMERS
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社會責任
作為聯交所上市公司，本集團以踐行環境、社會及

管治責任為己任，始終秉承「恒以持之，和信為本」

的祖訓，將「保障食品安全、推動環境保護及促進

消費者健康」視為驅動力。本集團關注自身對員工、

客戶、供貨商、經銷商、政府、社區以及環境的影

響，盡己所能地助力地區、行業和社會的可持續發

展。此外，本集團始終堅守企業公民身份，與各方

權益人保持密切溝通，將企業戰略、管理制度、業

務運營與可持續發展緊密掛鈎，以不斷進取的姿態

迎向下一個百年歷程。

積極履行環境、社會及管治責任

作為中國料酒行業領導品牌，本集團在提供優質產

品的基礎上，積極承擔環境、社會及管治的責任，

在本集團各業務運營涵蓋層面制定一系列環境、社

會及管治政策及制度，通過構建自上而下管理、自

下而上反饋的ESG管治架構，確保本集團合規運營
的同時助力可持續發展。於二零一九年報告期內，

本集團未出現任何違反環境、社會及管治領域相關

法律法規或對環境及社會造成重大負面影響的情況。

在環境保護層面，本集團嚴格遵守國家和地區環境

相關法律法規，持續完善《環境保護管理規章制度》

及《資源能源控制規程》等內部環境管理制度。本集

團已獲得 SO 1 001環境管理體系認證證書，並通
過流程優化、技術創新、設備改造等舉措，落實和

跟進節能降耗目標，推進綠色工廠及精細化管理。

同時，本集團採用智能在綫監測系統對能源、資源

消耗進行管控，努力提高資源、能源利用率，降低

運營對環境造成的影響。

SOCIAL RESPONSIBILITY

(恒以持之、和信為本

Actively Perform the Environmental, Social and 

Governance Responsibility
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在社會價值方面，本集團在確保產品風味和品質的

同時，積極推動產品行業標準制定，帶動行業健康

發展，讓消費者吃的安心、放心。本集團以產品質

量和食品安全為核心，沿用古法釀造配方和工藝，

嚴格遵循「天有時、地有氣、材有美、工有巧」四要

素精選原料，應時而作。於二零一九年報告期內，

本集團持續依據 SO 9001質量管理體系認證、 SO 
22000食品安全管理體系的要求，組建食品安全自
查小組，在原料驗收、產品生產、產品交付運輸等

各環節，把控食品安全風險，保障產品的優質與安

全。本集團携手合作夥伴通力保護知識產權，亦嚴

厲打擊腐敗現象，携手各方支持社會經濟健康發

展，為社會貢獻價值。

主動披露環境、社會及管治信息

本集團根據香港聯交所《環境、社會及管治報告指

引》的要求，主動進行環境、社會及管治信息的披

露。在即將發布的第四份環境、社會及管治報告

中，本集團將對二零一九年報告期內本集團業務運

營相關的環境、社會及管治信息進行披露。

本集團積極關注各方權益人的意見，通過多渠道主

動溝通瞭解其對本集團的意見及期望，將其作為本

集團制定長遠戰略和未來發展的參考依據。

更多有關本集團在二零一九財年中的環境、社會及

管治信息，請參閱本公司即將發布的第四份環境、

社會及管治報告。該報告發布後，可通過本公司官

方網站瀏覽或下載。

足夠公眾持股量
根據本公司可獲得的公開資料及就董事會所知，於

本報告日期，本公司已維持上市規則規定的公眾持

股量。

遵守法律及法規

於本年度，據董事所知，並無不遵守任何相關法律

及法規而對本集團有重大影響。

(天有時、地有氣、材有美、
工有巧

Initiative Disclosure of Environmental, Social and 

Governance Information

SUFFICIENCY OF PUBLIC FLOAT

COMPLIANCE WITH LAWS AND 
REGULATIONS
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MATERIAL EVENTS AFTER THE 
REPORTING PERIOD

Impact of new coronavirus pneumonia epidemic

COVID-19

AUDITORS

MEMORANDUM AND ARTICLES OF 
ASSOCIATION

Chen Weizhong

Chairman

報告期後重大事項

新型冠狀病毒性肺炎疫情的影響

新型冠狀病毒（「COVID-19」）於二零二零年一月以

來在中國內地爆發，已干擾本集團業務營運。隨後

地方政府及有關當局所採取之相應防控措施使全國

物流活動一度受阻，繼而導致本集團的供應鏈及付

運一時停滯。

本集團已於二零二零年二月逐步恢復生產。為響應

地方政府要求，疫情防控措施力度已逐步放寬。然

而，鑑於疫情變化以及疫情蔓延時間及防疫狀況不

明朗，截至本報告日期，對本集團相關影響的評估

仍在進行中。

核數師
於二零一九年五月三十一日舉行之本公司股東週年

大會已批准分別就二零一九年續聘香港安永會計師

事務所為本公司之國際及中國核數師，並授權董事

會釐定及批准其薪酬。本公司於過去三年概無更換

其核數師。

本集團截至二零一九年十二月三十一日止年度之綜

合財務報表已由香港安永會計師事務所審核。

組織章程大綱及細則

本公司之組織章程大綱及細則年內並無任何變動。

代表董事會

陳衛忠
主席

香港，二零二零年五月十五日
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Independent auditor’s report

To the shareholders of Honworld Group Limited

(Incorporated in the Cayman Islands with limited liability)

OPINION

獨立核數師報告
致老恒和釀造有限公司列位股東
（於開曼群島註冊成立的有限公司）

意見
我們已審計列載於第79至172頁的老恒和釀造有限
公司（「貴公司」）及其附屬公司（「貴集團」）的綜合財

務報表，此綜合財務報表包括於二零一九年十二月

三十一日的綜合財務狀況表與截至該日止年度的綜

合損益表、綜合全面收益表、綜合權益變動表及綜

合現金流量表，以及綜合財務報表附註，包括主要

會計政策概要。

我們認為，該等綜合財務報表已根據國際會計準則

委員會（「國際會計準則委員會」）頒佈的國際財務報

告準則（「國際財務報告準則」）真實而中肯地反映

了 貴集團於二零一九年十二月三十一日的綜合財
務狀況及截至該日止年度的綜合財務表現及綜合現

金流量，並已按照香港公司條例的披露規定適當編

製。
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意見的基礎
我們已根據香港會計師公會（「香港會計師公會」）頒

佈的香港審計準則（「香港審計準則」）進行審計。我

們在該等準則下的責任會在本報告「核數師就審計

綜合財務報表須承擔的責任」一節中進一步詳述。

根據香港會計師公會的「專業會計師道德守則」（「守

則」），我們獨立於 貴集團，並已遵循守則履行其
他道德責任。我們相信，我們所獲得的審計憑證能

充足及適當地為我們的意見提供基礎。

關鍵審計事項
關鍵審計事項是根據我們的專業判斷，認為對本期

間的綜合財務報表的審計最為重要的事項。該等事

項是在我們審計綜合財務報表及出具意見時進行處

理的，我們不會就該等事項單獨發表意見。我們對

下述每一事項在審計中是如何應對的描述也以此為

背景。

我們已經履行了本報告「核數師就審計綜合財務報

表須承擔的責任」一節闡述的責任，包括與這些關

鍵審計事項相關的責任。相應地，我們的審計工作

包括執行為應對評估的綜合財務報表重大錯誤陳述

風險而設計的審計程序。我們執行審計程序的結

果，包括應對下述關鍵審計事項所執行的程序，為

綜合財務報表整體發表審計意見提供了基礎。

BASIS FOR OPINION

Auditor’s responsibilities for the audit of the 

consolidated financial statements

Code of Ethics for 

Professional Accountants

KEY AUDIT MATTERS

Auditor’s 

responsibilities for the audit of the consolidated financial statements
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獨立核數師報告（續）

關鍵審計事項（續）KEY AUDIT MATTERS (Continued)

Key audit matter

關鍵審計事項
How our audit addressed the key audit matter

關鍵審計事項在審計中是如何應對的

Existence for inventories

存在存貨

e Group as a signi i ant alan e o  in entories and needs 
to maintain its in entories at an appropriate le el to meet t e 
uture mar et and produ tion needs. As at 31 e em er 

2019, t e in entor  alan e o  t e Group was RMB1, 0  
million, representing approximatel  35.2  o  t e Group’s 
total assets. e ma orit  o  t e in entories were ase wine 
amounting to approximatel  RMB1,031 million and ase so  
sau e o  RMB266 million, respe ti el . e existen e o  ase 
wine and ase so  sau e ould not e easil  su stantiated 
ia p si al o ser ation sin e it was massi e in uantit  and 

t is needs in ol ement o  la orator  examination to alidate 
its emi al ontents.

ere ore, t is area was o  ig er assessed ris s o  material 
misstatement and was identi ied as a e  audit matter.

e related dis losures o  in entories are in luded in note 16 
to t e onsolidated inan ial statements.

貴集團有大量存貨結餘且需要維持適當水平的存貨以滿足

未來的市場及生產需求。於二零一九年十二月三十一

日， 貴集團存貨結餘約人民幣1, 0 百萬元，佔 貴集團
總資產約35.2 ，且大部分存貨為基酒及基醬油，其金額分

別約為人民幣1,031百萬元以及約人民幣266百萬元。由於
基酒及基醬油數量極大且需要實驗室檢驗以驗證其化學成

分，因此基酒及基醬油的存在不能通過實物觀察而輕易證

實。

因此，此方面具有較高重大錯誤陳述評估風險，被識別為

一項關鍵審計事項。

存貨的相關披露載於綜合財務報表附註16。

We a e per ormed t e ollowing audit pro edures:

1. assessed t e Group’s internal ontrols o er t e 
in entories

2. o ser ed t e Group’s p si al sto ounts at t e end 
o  t e urrent reporting period w i  o ered t e ma or 
t pes o  t e Group’s in entories, and randoml  
sele ted ertain in entor  samples (t e “ n entor  
Samples” during t e o ser ation and assessed t e 
la orator  examination results o  t e emi al ontents 
o  t e n entor  Samples rom an independent t ird
part  examination agen  (t e “La orator  Examination 
Results” engaged  us  and

3. assessed t e results regarding t e independen e and 
ompeten e o  industr  experts rom t e examination 

agen  (t e “Experts”, and wit  t e assistan e o  t e 
Experts assessed t e reasona leness o  (i  t e input
output ratios o  t e Group’s ase wine wit  di erent 
al o ol le els and ase so  sau e, w i  represented 
t e proportional relations t at exist etween input 
olumes o  raw materials and output olumes o  ase 

wine and ase so  sau e, and (ii  t e La orator  
Examination Results.

我們已經執行了下列審計程序：

1. 評估 貴集團對存貨的內部控制；

2. 觀察 貴集團在本報告期期末的實際盤點（涵蓋 貴
集團主要類別的存貨）並在觀察時隨機選定若干存貨

樣品（「存貨樣品」）；評估我們聘請的獨立第三方檢驗

機構對存貨樣品化學成分的實驗室檢驗結果（「實驗室

檢驗結果」）；及

3. 評估檢驗機構的行業專家（「專家」）的獨立性及能力結

果，並且請專家協助我們評估以下各項的合理性：

(i  貴集團的不同酒精度基酒以及基醬油的投入產出
比率（即原材料投入量與基酒以及基醬油產出量之間

的比例關係），及 (ii 實驗室檢驗結果。
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INDEPENDENT AUDITOR’S REPORT (CONTINUED)
獨立核數師報告（續）

關鍵審計事項（續）

Key audit matter

關鍵審計事項
How our audit addressed the key audit matter

關鍵審計事項在審計中是如何應對的

Provision for inventories
存貨撥備

e Group as a signi i ant in entor  alan e and needs to 
maintain t e ma orit  o  its ase wine at an appropriate le el 
or a period o er one ear to meet t e uture produ tion 

needs. We o used on t is area e ause t e determination 
o  in entor  pro isions in ol ed signi i ant estimation o  t e 
net realisa le alues (t e “NRV” o  t e in entories w i  
were in luen ed  assumptions on erning uture sales and 
usage and udgements in determining t e appropriate le el o  
in entor  pro isions against identi ied surplus or o solete 
items.

e related dis losures o  in entor  pro ision are in luded in 
notes 3 to t e onsolidated inan ial statements.

貴集團有大量存貨結餘且需要在一年以上期間內將其大部

分基酒維持於適當水平以滿足未來的生產需求。我們關注

此方面是由於存貨撥備涉及對存貨可變現淨值（「可變現淨

值」）的重大估計，而關於未來銷售及使用情況的假設以及

釐定相對於已識別過剩品或過時品的適當存貨撥備水平時

的判斷將影響該等估計。

存貨撥備的相關披露載於綜合財務報表附註3。

We a e per ormed t e ollowing audit pro edures:

1. o tained anal sis o  t e in entor  pro ision prepared 
 management and re iewed t e e  assumptions 

used to determine t e NRV o  in entories as ollows:

(i  ompared t e  est imat ion regard ing t e  
expe ted uture sales o  in entories e ore t eir 
expir  to t e most re ent sales pri es and annual 
sales rates  and

(ii  ompared t e estimates o  produ tion usage o  
raw materials to t e re ent produ tion re ords  
and

2. re al ulated t e expe ted pro isions ased on t e 
a o e e  assumptions to assess t e mat emati al 
a ura  o  t e al ulation.

我們已經執行了下列審計程序：

1. 透過下列方法得出管理層所編製存貨撥備的分析並審

查用於釐定存貨可變現淨值的主要假設：

(i  將對到期前存貨預計未來銷售額的估計與最近

期銷售價格及年度銷售率進行比較；及

(ii  將對原材料生產使用量的估計與近期生產記錄

進行比較；及

2. 重新計算基於上述主要假設的預計撥備，以評估計算

的數學準確性。

KEY AUDIT MATTERS (Continued)
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INDEPENDENT AUDITOR’S REPORT (CONTINUED)
獨立核數師報告（續）

年報包含的其他資料

貴公司董事須對其他資料負責。其他資料包括年報

內的資料，但不包括綜合財務報表及我們就此發出

的核數師報告。

我們對綜合財務報表的意見並不涵蓋其他資料，我

們亦不對其他資料發表任何形式的鑒證結論。

在我們審計綜合財務報表時，我們的責任是閱讀其

他資料，在此過程中，考慮其他資料是否與綜合財

務報表或我們在審核過程中所了解的情況有重大不

符，或者存在重大錯誤陳述。基於我們已執行的工

作，如果我們認為其他資料有重大錯誤陳述，我們

須報告該事實。我們就此並無任何事項須報告。

董事就綜合財務報表須承擔的
責任

貴公司董事須負責根據國際會計準則委員會頒佈的

國際財務報告準則及香港公司條例的披露規定編製

真實而中肯的綜合財務報表，以令綜合財務報表作

出真實而公平的反映，並對其認為為使綜合財務報

表的編製不存在由於欺詐或錯誤而導致的重大錯誤

陳述所需的內部控制負責。

在編製綜合財務報表時， 貴公司董事負責評估 貴
集團持續經營的能力，並在適用情況下披露與持續

經營有關的事項，以及使用持續經營為會計基礎，

除非 貴公司董事有意將 貴集團清盤或停止經
營，或別無其他實際的替代方案。

審核委員會協助 貴公司董事履行職責，監督 貴
集團的財務報告過程。

OTHER INFORMATION INCLUDED IN 
THE ANNUAL REPORT

RESPONSIBILITIES OF THE DIRECTORS 
FOR THE CONSOLIDATED FINANCIAL 
STATEMENTS
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INDEPENDENT AUDITOR’S REPORT (CONTINUED)
獨立核數師報告（續）

核數師就審計綜合財務報表須
承擔的責任

我們的目標，是對綜合財務報表整體是否不存在由

於欺詐或錯誤而導致的重大錯誤陳述取得合理保

證，並出具包括我們意見的核數師報告。我們僅對

全體成員作出報告，除此以外，本報告並無其他用

途。我們不會就核數師報告的內容向任何其他人士

負上或承擔任何責任。

合理保證是高水平的保證，但不能保證按照香港審

計準則進行的審計，在某一重大錯誤陳述存在時總

能發現。錯誤陳述可以由欺詐或錯誤引起，如果合

理預期它們單獨或匯總起來可能影響綜合財務報表

使用者依賴綜合財務報表所作出的經濟決定，則有

關的錯誤陳述可被視作重大。

在根據香港審計準則進行審計的過程中，我們運用

了專業判斷，保持了專業懷疑態度。我們亦：

 識別和評估由於欺詐或錯誤而導致綜合財務

報表存在重大錯誤陳述的風險，設計及執行

審計程序以應對這些風險，以及獲取充足和

適當的審計憑證，作為我們意見的基礎。由

於欺詐可能涉及串謀、偽造、蓄意遺漏、虛

假陳述，或凌駕於內部控制之上，因此未能

發現因欺詐而導致的重大錯誤陳述的風險高

於未能發現因錯誤而導致的重大錯誤陳述的

風險。

 了解與審計相關的內部控制，以設計適當的

審計程序，但目的並非對 貴集團內部控制
的有效性發表意見。

 評價董事所採用會計政策的恰當性及作出會

計估計和相關披露的合理性。

AUDITOR’S RESPONSIBILITIES FOR THE 
AUDIT OF THE CONSOLIDATED 
FINANCIAL STATEMENTS

also:
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INDEPENDENT AUDITOR’S REPORT (CONTINUED)
獨立核數師報告（續）

核數師就審計綜合財務報表須
承擔的責任（續）

 對董事採用持續經營會計基礎的恰當性作出

結論。根據所獲取的審計憑證，確定是否存

在與事項或情況有關的重大不確定性，從而

可能導致對 貴集團的持續經營能力產生重
大疑慮。如果我們認為存在重大不確定性，

則有必要在核數師報告中提請使用者注意綜

合財務報中的相關披露。假若有關的披露不

足，則我們應當發表非無保留意見。我們的

結論是基於核數師報告日止所取得的審計憑

證。然而，未來事項或情況可能導致 貴集
團不能持續經營。

 評價綜合財務報表的整體列報方式、結構和

內容，包括披露，以及綜合財務報表是否中

肯反映交易和事項。

 就 貴集團內實體或業務活動的財務信息獲
取充足、適當的審計憑證，以便對綜合財務

報表發表意見。我們負責 貴集團審計的方
向、監督和執行。我們為審計意見承擔全部

責任。

除其他事項外，我們與審核委員會溝通了計劃的審

計範圍、時間安排、重大審計發現等，包括我們在

審計中識別出內部控制的任何重大缺陷。

AUDITOR’S RESPONSIBILITIES FOR THE 
AUDIT OF THE CONSOLIDATED 
FINANCIAL STATEMENTS (Continued)

presentation.
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INDEPENDENT AUDITOR’S REPORT (CONTINUED)
獨立核數師報告（續）

核數師就審計綜合財務報表須
承擔的責任（續）

我們還向審核委員會提交聲明，說明我們已符合有

關獨立性的相關專業道德要求，並與他們溝通有可

能合理地被認為會影響我們獨立性的所有關係和其

他事項，以及在適用的情況下，相關的防範措施。

從與審核委員會溝通的事項中，我們確定哪些事項

對本期綜合財務報表的審計最為重要，因而構成關

鍵審計事項。我們在核數師報告中描述這些事項，

除非法律法規不允許公開披露這些事項，或在極端

罕見的情況下，如果合理預期在我們報告中溝通某

事項造成的負面後果超過產生的公眾利益，我們決

定不應在報告中溝通該事項。

出具本獨立核數師報告的審計項目合夥人為李美群。

安永會計師事務所
執業會計師

香港中環

添美道1號
中信大廈22樓

二零二零年五月十五日

AUDITOR’S RESPONSIBILITIES FOR THE 
AUDIT OF THE CONSOLIDATED 
FINANCIAL STATEMENTS (Continued)

Ernst & Young

Certified Public Accountants
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CONSOLIDATED STATEMENT OF 
PROFIT OR LOSS

綜合損益表
 截至二零一九年十二月三十一日止年度

老恒和釀造有限公司    二零一九年年報 79

2019

二零一九年 二零一八年

Notes RMB’000 RMB’000
附註 人民幣千元 人民幣千元

     

REVENUE 收入 5 915,170

銷售成本 (471,262)
     

毛利 443,908

其他收入及收益 5 15,429 11,652
銷售及經銷開支 (96,086)

行政開支 (76,670)

金融資產減值虧損 6 (1,512)

其他開支 (1,981)

融資成本 7 (54,701)
     

PROFIT BEFORE TAX 除稅前利潤 6 228,387 235,625

所得稅開支 10 (33,093)
     

PROFIT FOR THE YEAR 年內利潤 195,294 201,706
     

EARNINGS PER SHARE  

 ATTRIBUTABLE TO ORDINARY  

 EQUITY HOLDERS OF  

 THE COMPANY

本公司普通權益持有人
 應佔每股盈利

12

基本及攤薄 RMB33.7 cents

人民幣33.7 分 人民幣3 .9 分
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CONSOLIDATED STATEMENT OF 
COMPREHENSIVE INCOME
綜合全面收益表

 截至二零一九年十二月三十一日止年度

2019

二零一九年 二零一八年

RMB’000 RMB’000
人民幣千元 人民幣千元

    

PROFIT FOR THE YEAR 年內利潤 195,294 201,706
    

Other comprehensive income that may be  

 reclassified to profit or loss in  

 subsequent periods:

於其後期間可能重新分類至損益的
 其他全面收益：

 換算海外業務的匯兌差額

2,570
    

TOTAL COMPREHENSIVE INCOME  

 FOR THE YEAR

年內全面收益總額
197,864 207,710
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CONSOLIDATED STATEMENT OF 
FINANCIAL POSITION

綜合財務狀況表
 二零一九年十二月三十一日

老恒和釀造有限公司    二零一九年年報 81

2019

二零一九年 二零一八年

Notes RMB’000 RMB’000
附註 人民幣千元 人民幣千元

     

NON-CURRENT ASSETS 非流動資產
物業、廠房及設備 13 1,061,878 1,010,516
預付土地租賃款項 – 51,973
使用權資產 55,245 –
其他無形資產 15 1,045

 預付款項、其他應收款項及

 其他資產 345,570

遞延稅項資產 4,741 3,905
     

Total non-current assets 非流動資產總值 1,468,479
     

CURRENT ASSETS 流動資產
存貨 16 1,403,731 1,276,502
應收貿易款項 17 254,811

 預付款項、其他應收款項及

 其他資產 378,953

已抵押存款 19 67,039 69,659
現金及現金等價物 19 410,107

     

Total current assets 流動資產總值 2,514,641
     

CURRENT LIABILITIES 流動負債
應付貿易款項 20 78,587 113,326
其他應付款項及應計項目 21 269,938

計息銀行及其他借款 22 918,141 932,762
應繳稅項 81,067 51,977

     

流動負債總額 1,347,733
     

NET CURRENT ASSETS 流動資產淨值 1,166,908
     

TOTAL ASSETS LESS CURRENT 

 LIABILITIES

總資產減流動負債
2,635,387
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 二零一九年十二月三十一日

CONSOLIDATED STATEMENT OF 
FINANCIAL POSITION (CONTINUED)
綜合財務狀況表（續）

2019

二零一九年 二零一八年

Notes RMB’000 RMB’000
附註 人民幣千元 人民幣千元

     

NON-CURRENT LIABILITIES 非流動負債
計息銀行及其他借款 22 106,673 97,962
其他長期負債 25 136,948

遞延稅項負債 30,792 26,725
     

非流動負債總額 274,413 261,733
     

Net assets 資產淨值 2,360,974 2,203,930
     

EQUITY 權益

股本 26 1,767 1,767
儲備 27 2,359,207 2,202,163

     

權益總額 2,360,974 2,203,930
     

Chen Weizhong Sheng Mingjian

陳衛忠 盛明健
Director Director

董事 董事
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CONSOLIDATED STATEMENT OF 
CHANGES IN EQUITY

綜合權益變動表
 截至二零一九年十二月三十一日止年度

老恒和釀造有限公司    二零一九年年報 83

本公司擁有人應佔 

premium
Merger surplus Retained 

股本 股份溢價 合併儲備 資本儲備

法定

盈餘儲備

匯兌

波動儲備 保留利潤 權益總額

RMB’000 RMB’000 RMB’000 RMB’000 RMB’000 RMB’000 RMB’000 RMB’000
人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

（附註27） （附註27） （附註27）
          

於二零一八年一月一日 1,767 7,003 10,612 1,056,507
年內利潤 – – – – – – 201,706 201,706
年內其他綜合收入：

 換算海外業務的
  匯兌差額 – – – – – –

          

年內綜合收入總額

– – – – – 201,706 207,710
已宣派二零一七年

 末期股息 – – – – – –
          

於二零一八年

 十二月三十一日 1,767 7,003 16,616 2,203,930
          



84 Honworld Group Limited  Annual Report 2019

 截至二零一九年十二月三十一日止年度

CONSOLIDATED STATEMENT OF 
CHANGES IN EQUITY (CONTINUED)
綜合權益變動表（續）

Attributable to owners of the Company

本公司擁有人應佔
 

Share 

capital

Share 

premium

Merger 

reserve

Capital 

reserve

Statutory 

surplus 

reserve

Exchange 

fluctuation 

reserve

Retained 

profits

Total 

equity

股本 股份溢價 合併儲備 資本儲備
法定

盈餘儲備
匯兌

波動儲備 保留利潤 權益總額
RMB’000 RMB’000 RMB’000 RMB’000 RMB’000 RMB’000 RMB’000 RMB’000

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元
(note 27) (note 27) (note 27)

（附註27） （附註27） （附註27）
          

於二零一八年

 十二月三十一日 1,767 897,069 (1,000) 7,003 24,262 16,616 1,258,213 2,203,930

採納國際財務報告準則

 第16號影響 – – – – – – (307) (307)
          

於二零一九年一月一日

 （經重列） 1,767 897,069 (1,000) 7,003 24,262 16,616 1,257,906 2,203,623

年內利潤 – – – – – – 195,294 195,294

年內其他綜合收入：

  operations

 換算海外業務的
  匯兌差額

– – – – – 2,570 – 2,570
          

年內綜合收入總額

– – – – – 2,570 195,294 197,864

已宣派二零一八年

 末期股息 – (40,513) – – – – – (40,513)
          

於二零一九年

 十二月三十一日 1,767 856,556* (1,000)* 7,003* 24,262* 19,186* 1,453,200* 2,360,974
          

 於二零一九年十二月三十一日，該等儲備賬包括綜

合財務狀況表內的綜合儲備人民幣2,359,207,000
元（二零一八年：人民幣2,202,163,000元）。



中期簡明綜合財務報表附註

CONSOLIDATED STATEMENT OF 
CASH FLOWS
綜合現金流量表

 截至二零一九年十二月三十一日止年度

老恒和釀造有限公司    二零一九年年報 85

2019

二零一九年 二零一八年

Notes RMB’000 RMB’000
附註 人民幣千元 人民幣千元

     

CASH FLOWS FROM OPERATING 

 ACTIVITIES

經營活動的現金流量

除稅前利潤 228,387 235,625
就下列各項調整：

 融資成本 7 54,701

 利息收入 5 (1,856)

 折舊 13 57,550

 攤銷其他無形資產 15 153 –
 使用權資產折舊╱確認預付土地
  租賃款項

1,895 1,276
 應收貿易款項的減值虧損

6 1,512 –
     

342,342 326,709
存貨增加 (127,229)

應收貿易款項增加 (61,664)

預付款項、其他應收款項及

 其他資產增加 (56,809)

應付貿易款項減少 (34,739)

其他應付款項及應計項目增加 95,658

其他長期負債減少 (98)
     

產生自經營的現金 157,461

已收利息 1,856 2,092
融資租賃租金付款的利息部分

(2,058)

租賃負債利息部分 (206) –
已付中國內地稅項 –

     

來自經營活動的淨現金流量 157,053 29,761
     

CASH FLOWS FROM INVESTING 

 ACTIVITIES

投資活動的現金流量

收購物業、廠房及設備項目

(3,978)

預付物業、廠房及

 設備項目的款項 –

其他無形資產增加 15 (784) –
定期存款減少 2,620

     

用於投資活動的

 淨現金流量 (2,142)
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 截至二零一九年十二月三十一日止年度

CONSOLIDATED STATEMENT OF 
CASH FLOWS (CONTINUED)
綜合現金流量表（續）

2019

二零一九年 二零一八年

Notes RMB’000 RMB’000
附註 人民幣千元 人民幣千元

     

CASH FLOWS FROM FINANCING

  ACTIVITIES

融資活動的現金流量

新增計息銀行及其他借款

989,130

償還計息銀行及其他借款

(964,275)

已付股息 (40,513)

已付利息 (52,437)

融資租賃所得款項 – 20,000
融資租賃租金付款的資金部分

(34,605)

租金付款本金部分 (364) –
就售後租回交易存入的有抵押存款

(11,500) –
來自最終控股公司的淨墊款

22,002 –
     

用於融資活動的淨現金流量 (92,562)
     

NET INCREASE/(DECREASE) 

 IN CASH AND CASH EQUIVALENTS

現金及現金等價物
 增加╱（減少）淨額 62,349

年初現金及現金等價物

345,188

匯率變動的影響淨額 2,570
     

CASH AND CASH EQUIVALENTS 

 AT END OF YEAR

年終現金及現金等價物
410,107

     

ANALYSIS OF BALANCES OF 

 CASH AND CASH EQUIVALENTS

現金及現金等價物結餘分析

現金及銀行結餘 19 410,107
     

綜合現金流量表所載現金及

 現金等價物
410,107

     



中期簡明綜合財務報表附註

NOTES TO  FINANCIAL STATEMENTS
財務報表附註

 二零一九年十二月三十一日

老恒和釀造有限公司    二零一九年年報 87

1. CORPORATE INFORMATION

Group

PRC

Key Shine

BVI

1. 公司資料
本公司於二零一二年十二月四日根據開曼群

島法例第22章《公司法》（一九六一年第三號
法例，經綜合及修訂）在開曼群島註冊成立為

獲豁免有限公司。本公司註冊辦事處地址為

ri et S uare, Hut ins ri e, .O. Box 
26 1, Grand a man 1 1111, a man 
slands。

本公司為一間投資控股公司。年內，本公司

及其附屬公司（統稱「本集團」）主要於中華人
民共和國（「中國」）從事「老恒和」牌調味品的
生產及銷售業務。

董事認為，本公司控股公司及最終控股公司

乃於英屬處女群島（「英屬處女群島」）註冊成
立的 e  S ine Glo al Holdings Limited（「Key 

Shine」）。
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 二零一九年十二月三十一日

NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)
財務報表附註（續）

1. 公司資料（續）
於二零一九年十二月三十一日，本公司於其

附屬公司中擁有直接及間接權益，該等附屬

公司均為私營有限公司（或倘於香港境外登

記，性質與於香港註冊成立之私營公司基本

相同）。有關主要附屬公司詳情載列如下：

1. CORPORATE INFORMATION (Continued)

Name

Place of

incorporation/

establishment and

place of operations

Nominal value

of issued/

registered

share capital

Percentage of equity 

attributable to the Company Principal activities

名稱
註冊成立╱成立地點

及經營地點
已發行╱

註冊股本面值 本公司應佔權益百分比 主要業務
Direct Indirect

直接 間接
      

Lao Heng He Group Limited(

老恒和集團有限公司 ( 香港 1港元
100 –

投資控股

Hu ou ens i ian Niang o., 
 Limited(a (d

湖州陳氏天釀實業有限公司 (a (d

R /Mainland ina
中國╱中國內地

H 1 ,250,000
1 ,250,000港元

– 100 W olesale o  ondiment 
 produ ts
調味品批發

Hu ou eng e rading o., 
 Limited(a (d

湖州成德貿易有限公司 (a (d

R /Mainland ina
中國╱中國內地

RMB1,200,000,000
人民幣1,200,000,000元

– 100 W olesale o  ondiment 
 produ ts
調味品批發

Z e iang angxing San etang 
 rading o., Limited(a (d

浙江長興三和堂貿易有限公司 (a (d

R /Mainland ina
中國╱中國內地

RMB500,000,000
人民幣500,000,000元

– 100 W olesale o  ondiment 
 produ ts
調味品批發

Z e iang angxing Heng e rading 
 o., Limited(a (d

浙江長興恆澤貿易有限公司 (a (d

R /Mainland ina
中國╱中國內地

RMB150,000,000
人民幣150,000,000元

– 100 W olesale o  ondiment 
 produ ts
調味品批發

Hu ou Lao eng e Brewer  o., 
 Limited( (d

湖州老恒和釀造有限公司 ( (d

R /Mainland ina
中國╱中國內地

RMB11,000,000
人民幣11,000,000元

– 100 Manu a ture and sale o  
 ondiment produ ts
生產及銷售調味品

Hu ou Lao eng e Wine o., 
 Limited( (d

湖州老恒和酒業有限公司 ( (d

R /Mainland ina
中國╱中國內地

RMB3 ,000,000
人民幣3 ,000,000元

– 100 Manu a ture and sale o  
 ondiment produ ts
生產及銷售調味品
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NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)
財務報表附註（續）

1. 公司資料（續）
(a  該等附屬公司之財務報表未經香港安永會計

師事務所或安永國際網絡其他成員公司審核。

(  該實體根據國際財務報告準則編製的法定財

務報表已經香港安永會計師事務所審核。

(  該等實體根據中華人民共和國公認會計準則

編製的法定財務報表已經安永華明會計師事

務所（特殊普通合夥）審核。

(d  根據中國法律註冊成為外商獨資企業。

2.1 編製基準
該等綜合財務報表乃根據國際會計準則委員

會頒佈之國際財務報告準則（「國際財務報告
準則」，包括全部國際財務報告準則、國際會
計準則（「國際會計準則」）及詮釋）及香港公司
條例的披露規定編製。該等綜合財務報表乃

根據歷史成本慣例編製而成。除另有說明的

情況外，該等財務報表以人民幣（「人民幣」）
列報，而當中所有金額均湊整至最接近的千

位。

綜合基準

截至二零一九年十二月三十一日止年度的綜

合財務報表包括本公司及其附屬公司（統稱「本
集團」）的財務報表。附屬公司指由本公司直
接或間接控制的實體（包括結構性實體）。倘

本集團能透過其參與承擔或享有投資對象可

變回報的權利，並能夠向投資對象使用其權

力影響回報金額（即現有權利可使本集團能於

當時指揮投資對象的相關活動），即代表獲得

控制權。

1. CORPORATE INFORMATION (Continued)

2.1 BASIS OF PREPARATION

IFRSs

IASs

RMB

Basis of consolidation

Group
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 二零一九年十二月三十一日

NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)
財務報表附註（續）

2.1 編製基準（續）
綜合基準（續）

倘本公司直接或間接擁有少於投資對象大多

數投票或類似權利的權利，則本集團於評估

其是否擁有對投資對象的權力時會考慮一切

相關事實及情況，包括：

(a  與投資對象其他投票持有人的合約安

排；

(  其他合約安排所產生的權利；及

(  本集團的投票權及潛在投票權。

附屬公司的財務報表乃就與本公司相同的報

告期間使用一致的會計政策編製。附屬公司

業績乃自本集團取得控制權之日起綜合入賬，

並持續綜合入賬直至有關控制權終止之日。

利潤或虧損及其他綜合收入各項目乃歸屬本

集團之本公司擁有人及非控股權益，即使此

舉會導致非控股權益出現虧絀。有關本集團

成員公司間交易的所有集團內資產及負債、

權益、收入、開支及現金流量於綜合入賬時

悉數對銷。

倘有事實及情況顯示以上所述三項控制因素

中有一項或多項出現變化，本集團將重新評

估其是否對投資對象擁有控制權。附屬公司

擁有權益的變動（並無失去控制權）乃按權益

交易列賬。

倘本集團失去對附屬公司的控制權，則終止

確認 (i 該附屬公司的資產（包括商譽）及負債、
(ii 任何非控股權益的賬面值及 (iii 於權益內記
錄的累計匯兌差額；及確認 (i 已收代價的公平
值、(ii 所保留任何投資的公平值及 (iii 損益中
任何因此產生的盈餘或虧損。先前於其他綜

合收入內確認的本集團應佔部分按照倘本集

團已直接出售相關資產或負債所需之相同基

準重新分類至損益或保留利潤（如適當）。

2.1 BASIS OF PREPARATION (Continued)

Basis of consolidation (Continued)
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NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)
財務報表附註（續）

2.2 會計政策及披露的變動

本集團已就本年度的財務報表首次採納下列

新訂及經修訂準則。

國際財務報告準則

 第9號（修訂本）
具有負補償特性的

 提前還款
國際財務報告準則

 第16號
租賃

國際會計準則第19號
 （修訂本）

修訂、縮減或結算計劃

國際會計準則第2 號
 （修訂本）

於聯營公司及合營企業

 的長期權益
國際財務報告詮釋委員會

 第23號
所得稅處理的不確定性

二零一五年至二零一七年

 週期對國際財務報告
 準則的年度改進

修訂國際財務報告準則

 第3號、國際財務
 報告準則第11號、
 國際會計準則
 第12號及國際會計
 準則第23號

除下文所述有關國際財務報告準則第16號的
影響外，採納上述新訂及經修訂準則該等綜

合財務報表並無重大財務影響。

國際財務報告準則第16號 — 租賃

國際財務報告準則第16號取代國際會計準則
第17號租賃、國際財務報告詮釋委員會第
號釐定安排是否包含租賃、準則詮釋委員會

第15號經營租賃 — 優惠及準則詮釋委員會第
27號評估涉及租賃法律形式的交易的內容。
該準則載列確認、計量、呈列及披露租賃的

原則，並要求承租人將所有租賃按單一的資

產負債表內模式入賬，以確認及計量使用權

資產及租賃負債（若干確認豁免除外）。國際

財務報告準則第16號大致沿用國際會計準則
第17號內出租人的會計處理。出租人繼續使
用與國際會計準則第17號類似的原則將租賃
分類為經營或融資租賃。

國際財務報告準則第16號對本集團作為出租
人的租賃並無產生任何重大影響。

2.2 CHANGES IN ACCOUNTING POLICIES 
AND DISCLOSURES

Prepayment Features with  

 Negative Compensation

Leases

Plan Amendment, Curtailment or  

 Settlement

Long-term Interests in Associates  

 and Joint Ventures

Uncertainty over Income Tax  

 Treatments

Annual Improvements to 

 IFRSs 2015–2017 Cycle

 

IFRS 16 Leases

Determining whether an 

Arrangement contains a Lease Operating Leases — 

Incentives Evaluating the Substance of Transactions 

Involving the Legal Form of a Lease
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 二零一九年十二月三十一日

NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)
財務報表附註（續）

2.2 CHANGES IN ACCOUNTING POLICIES 
AND DISCLOSURES (Continued)

IFRS 16 Leases (Continued)

New definition of a lease

As a lessee — Leases previously classified as 

operating leases

Nature of the effect of adoption of IFRS 16

short-term leases

2.2 會計政策及披露的變動（續）

國際財務報告準則第16號 — 租賃
（續）

本集團透過採用經修訂追溯法採納國際財務

報告準則第16號，並於二零一九年一月一日
首次應用。在此方法下，該準則已獲追溯應

用，並將首次採納的累計影響確認為對於二

零一九年一月一日的保留利潤期初結餘的調

整，且二零一八年比較資料並無重列，並繼

續根據國際會計準則第17號及相關詮釋呈報。

租賃的新定義

根據國際財務報告準則第16號，倘合約為換
取代價而給予在一段時間內控制使用已識別

資產的權利，則該合約為租賃或包含租賃。

當客戶有權從使用已識別資產獲得絕大部分

經濟利益以及指示使用已識別資產時，即擁

有控制權。本集團選擇使用過渡性可行權宜

方式，以允許該準則僅適用於先前已於首次

應用日期根據國際會計準則第17號及國際財
務報告詮釋委員會第 號識別為租賃的合約。

根據國際會計準則第17號及國際財務報告詮
釋委員會第 號尚未識別為租賃的合約並無重

新評估。因此，國際財務報告準則第16號項
下的租賃定義已僅應用於在二零一九年一月

一日或之後訂立或更改的合約。

作為承租人 — 先前分類為經營租賃的
租賃

採納國際財務報告準則第16號的影響性質

本集團擁有多個物業及土地使用權的租賃合

約。作為承租人，本集團先前根據有關租賃

是否將資產所有權的絕大部分回報及風險轉

移至本集團的評估，將租賃分類為融資租賃

或經營租賃。根據國際財務報告準則第16號，
本集團採用單一方法確認及計量所有租賃的

使用權資產及租賃負債，惟低價值資產租賃

（按個別租賃基準選擇）及租期為十二個月或

以下的租賃（「短期租賃」）（按相關資產類別選
擇）的兩項選擇性豁免除外。本集團並無於二

零一九年一月一日開始的租賃期內按直線法

確認經營租賃的租金支出，而是確認使用權

資產的折舊（及減值（如有））以及未償還租賃

負債的應計利息（作為融資成本）。
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NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)
財務報表附註（續）

2.2 CHANGES IN ACCOUNTING POLICIES 
AND DISCLOSURES (Continued)

IFRS 16 Leases (Continued)

As a lessee — Leases previously classified as 

operating leases (Continued)

Impact on transition

2019.

2.2 會計政策及披露的變動（續）

國際財務報告準則第16號 — 租賃
（續）

作為承租人 — 先前分類為經營租賃的
租賃（續）

過渡影響

於二零一九年一月一日的租賃負債按餘下租

賃付款現值確認，並使用二零一九年一月一

日的增量借款利率貼現並計入計息銀行及其

他借貸。使用權資產乃按賬面值確認，猶如

已一直採用該準則，惟增量借款利率除外，

乃由於本集團於二零一九年一月一日方採用

增量借款利率。

所有此等資產於當日均根據國際會計準則第

36號評估減值。本集團選擇在綜合財務狀況
表分開呈報使用權資產。此包括自預付土地

租賃款項以及預付款項、其他應收款項及其

他資產重新分類的土地使用權的流動及非流

動部份人民幣56,173,000元。

於二零一九年一月一日應用國際財務報告準

則第16號時，本集團已使用以下選擇性可行
權宜方式：

  對於租期自首次應用日期起12個月內
終止的租賃應用短期租賃豁免

  倘合約包含延期╱終止租賃的選擇權，

則使用事後方式釐定租賃期
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NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)
財務報表附註（續）

2.2 會計政策及披露的變動（續）

國際財務報告準則第16號 — 租賃
（續）

作為承租人 — 先前分類為融資租賃的
租賃

就先前分類為融資租賃的租賃而言，本集團

並無變更初次應用日期之已確認資產及負債

的初始賬面值。因此，使用權資產及租賃負

債於二零一九年一月一日的賬面值乃為根據

國際會計準則第17號計量的已確認資產及負
債（即融資租賃應付款項）的賬面值。

於二零一九年一月一日的財務影響

於二零一九年一月一日採納國際財務報告準

則第16號所產生的影響如下：

2.2 CHANGES IN ACCOUNTING POLICIES 
AND DISCLOSURES (Continued)

IFRS 16 Leases (Continued)

As a lessee — Leases previously classified as finance 

leases

Financial impact at 1 January 2019

Increase/

(decrease)

增加╱（減少）
RMB’000
人民幣千元

   

Assets 資產
使用權資產增加 56,173
預付土地租賃款項減少

 預付款項、其他應收款項及其他資產減少

   

資產總值增加 2,930
   

Liabilities 負債
計息銀行及其他借貸增加 3,237

   

負債總額增加 3,237
保留利潤減少 307
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NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)
財務報表附註（續）

2.2 會計政策及披露的變動（續）

國際財務報告準則第16號 — 租賃
（續）

於二零一九年一月一日的財務影響（續）

於二零一九年一月一日的租賃負債與二零

一八年十二月三十一日的經營租賃承擔的對

賬如下：

2.2 CHANGES IN ACCOUNTING POLICIES 
AND DISCLOSURES (Continued)

IFRS 16 Leases (Continued)

Financial impact at 1 January 2019 (Continued)

RMB’000
人民幣千元

   

Operating lease commitments as at  

 31 December 2018

於二零一八年十二月三十一日的
 經營租賃承擔 5,719

 於二零一九年一月一日的加權平均

 增量借款利率
   

 於二零一九年一月一日的貼現經營租賃承擔

 
 
減：與短期租賃及剩餘租期

   於二零一九年十二月三十一日或之前
   終結的租賃有關的承擔

   

Lease liabilities as at 1 January 2019 於二零一九年一月一日的租賃負債 3,237
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 二零一九年十二月三十一日

NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)
財務報表附註（續）

2.3 已頒佈但尚未生效的國際財
務報告準則

本集團並未於該等綜合財務報表中應用下列

已頒佈但尚未生效之新訂及經修訂國際財務

報告準則。

國際財務報告準則第3號
 （修訂本）

對業務的定義 1

國際財務報告準則第9號、
 國際會計準則第39號及
 國際財務報告準則
 第7號（修訂本）

利率基準改革 1

國際財務報告準則第10號
 及國際會計準則第2 號
 （修訂本）

投資者與其聯營公司

 或合營企業之間之
 資產出售或注資

國際財務報告準則第17號 保險合約 2

國際會計準則第1號及
 國際會計準則第 號

 （修訂本）

重大的定義 1

國際會計準則第1號
 （修訂本）

將負債分類為流動

 或非流動3

1 於二零二零年一月一日或之後開始的年度期

間生效
2 於二零二一年一月一日或之後開始的年度期

間生效
3 於二零二二年一月一日或之後開始的年度期

間生效

 尚未釐定強制生效日期惟可供採納

本集團正評估首次應用此等新訂及經修訂國

際財務報告準則的影響。至今，本集團認為，

此等新訂及經修訂國際財務報告準則可能導

致會計政策有所變動，惟不太可能對本集團

的經營業績及財務狀況構成重大影響。

2.3 ISSUED BUT NOT YET EFFECTIVE 
INTERNATIONAL FINANCIAL 
REPORTING STANDARDS

Definition of a Business1

Interest Rate Benchmark Reform1

Sale or Contribution of Assets 

 between an Investor and 

 its Associate or Joint Venture4

Insurance Contracts2

Definition of Material1

Classification of Liabilities as 

 Current or Non-current3

1

2

3
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NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)
財務報表附註（續）

2.4 SUMMARY OF SIGNIFICANT 
ACCOUNTING POLICIES

Impairment of non-financial assets

2.4 主要會計政策概要

非金融資產減值

倘一項資產（存貨、遞延稅項資產及金融資產

除外）存在減值跡象，或需要進行年度減值測

試，則會估計資產的可收回金額。資產可收

回金額按該資產或現金產生單位的使用價值

及公平值減出售成本兩者中的較高金額計算，

並按個別資產釐定，除非該資產不能產生基

本上獨立於其他資產或資產組別所產生現金

流入，否則可收回金額將按該資產所屬現金

產生單位釐定。

減值虧損僅於資產賬面值超過其可收回金額

時方會確認。評估使用價值時，估計未來現

金流量採用反映當前市場對資金時間價值及

資產特定風險的評估之稅前折現率貼現至其

現值。減值虧損按與該減值資產功能相符的

開支類別於產生期間的綜合損益表扣除。

於各報告期末，已就是否有跡象顯示之前確

認的減值虧損可能已不存在或可能減少作出

評估。倘存在上述跡象，則會估計可收回金

額。就之前確認的資產減值虧損（商譽除外）

僅於用以釐定該資產可收回金額的估計出現

變動時方予撥回，惟撥回金額不得超過倘過

往年度並無就該資產確認減值虧損情況下原

應釐定的賬面值（扣除任何折舊╱攤銷）。該

等減值虧損撥回計入產生期間的綜合損益表。
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 二零一九年十二月三十一日

NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)
財務報表附註（續）

2.4 主要會計政策概要（續）

關聯方

以下人士將被視為與本集團有關連：

(a  倘為以下人士或該人士家族之近親及該

人士

(i  控制或共同控制本集團；

(ii  對本集團有重大影響力；或

(iii  為本集團或本集團母公司的主要

管理層成員；

或

(  該人士為符合下列任何條件的實體：

(i  該實體與本集團屬同一集團的成

員公司；

(ii  實體為另一實體（或另一實體的母

公司、附屬公司或同系附屬公司）

的聯營公司或合營企業；

(iii  該實體與本集團為同一第三方的

合營企業；

(i  實體為一名第三方實體的合營企

業，而另一實體為該第三方實體

的聯營公司；

(  該實體為本集團或與本集團有關

連的實體就僱員利益設立的離職

後福利計劃；

( i  該實體由 (a 項所列人士控制或共
同控制；

( ii  (a (i 項所列人士對該實體具有重
大影響力或為該實體（或該實體的

母公司）的主要管理層成員；及

( iii  該實體或本集團任何之成員，向
本集團或本集團之母公司提供主

要管理人員服務。

2.4 SUMMARY OF SIGNIFICANT 
ACCOUNTING POLICIES (Continued)

Related parties

or

applies:
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NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)
財務報表附註（續）

2.4 主要會計政策概要（續）

物業、廠房及設備以及折舊

除在建工程外，物業、廠房及設備乃按成本

減累計折舊及任何減值虧損列賬。物業、廠

房及設備項目的成本，包括其購買價及使該

資產達至營運狀況及地點作擬定用途之任何

直接應佔成本。

物業、廠房及設備項目投產後所產生的支出，

如維修及保養費用，一般於產生期間在綜合

損益表中支銷。於符合確認準則的情況下，

用於重大檢測的支出將於該資產的賬面值中

撥充資本，列作重置項目。倘物業、廠房及

設備的重要部分需不時更換，則本集團會將

該等部分確認為擁有特定可使用年限的個別

資產，並予以相應折舊。

折舊乃按物業、廠房及設備各項目的估計可

使用年限以直線法撇銷其成本至其剩餘價值

計算。就此目的所使用的主要年率如下：

樓宇 5
機器及設備 5 至20
傢俬及裝置 20 至331/3

汽車 20
租賃物業裝修 按照租約年期計算

倘物業、廠房及設備項目的部分有不同可使

用年限，則該項目的成本以合理基準在該等

部分之間分配，而各部分分開折舊。至少於

各財政年度結束時，覆核並在適當情況下調

整剩餘價值、可使用年限及折舊方法。

物業、廠房及設備項目（包括任何已初步確認

的重要部分）於出售或預期不會從使用或出售

有關項目而取得日後經濟利益時不再確認。

於不再確認資產的年度內，在損益表中確認

的出售或報廢該等項目的任何損益乃指銷售

所得款項淨額與有關資產賬面值的差額。

2.4 SUMMARY OF SIGNIFICANT 
ACCOUNTING POLICIES (Continued)

Property, plant and equipment and depreciation

intended use.

1/3

end.
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 二零一九年十二月三十一日

NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)
財務報表附註（續）

2.4 主要會計政策概要（續）

物業、廠房及設備以及折舊（續）

在建工程乃指在建中的物業、廠房及設備，

按成本扣除任何減值虧損入賬且不予折舊。

成本包括建設期間的直接建設成本。在建工

程於完成並準備投入使用時，重新歸類列為

適當類別的物業、廠房及設備項目。

無形資產（商譽除外）

單獨收購之無形資產於初始確認時按成本計

量。於業務合併時所收購無形資產之成本為

收購日期之公平值。無形資產之可使用年期

可評估為有限或無限。年期有限之無形資產

乃於其後於可使用經濟年期內攤銷，並於該

無形資產出現減值跡象時進行減值評估。可

使用年期有限之無形資產之攤銷期及攤銷方

法須最少於各財政年度末覆核一次。

研究與開發成本

所有研究成本會於產生時列支於綜合損益表。

研發新產品項目所產生的開支只會在本集團

能夠顯示其在技術上能夠完成無形資產以能

供使用或出售、打算完成資產並能夠加以使

用或將之出售、資產如何產生可能的未來經

濟利益、有足夠資源以完成項目並且有能力

可靠地計算發展期間的開支的情況下，才會

撥作資本及遞延。倘未能符合以上準則，產

品研發開支會在產生時支銷。

2.4 SUMMARY OF SIGNIFICANT 
ACCOUNTING POLICIES (Continued)

Property, plant and equipment and depreciation 

(Continued)

Intangible assets (other than goodwill)

Research and development costs
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NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)
財務報表附註（續）

2.4 主要會計政策概要（續） 

租賃（於二零一九年一月一日後適
用）

本集團於合約開始時評估合約是否屬於或包

含租賃。倘合約授予權利以代價為交換在某

一時期內控制使用已識別資產，則合約屬於

或包含租賃。

本集團作為承租人

本集團就所有租賃應用單一確認及計量方法，

惟短期租賃及低價值資產租賃除外。本集團

於租期確認作出租賃付款的租賃負債及使用

權資產（即使用相關資產的權利）。

(a  使用權資產

本集團於租賃開始日期（即相關資產可

供使用日期）確認使用權資產。使用權

資產按成本減任何累計折舊及減值虧損

計量，並就任何重新計量租賃負債作出

調整。使用權資產的成本包括已確認之

租賃負債金額、已產生之初始直接成本

以及於開始日期或之前作出的租賃付款

減已收取之任何租賃優惠。使用權資產

於租期及估計可使用年期（以較短者為

準）內按直線法折舊如下：

土地使用權 33至 年

廠房及機器 2至15年

倘若租賃資產之所有權在租賃期結束時

轉移至本集團或成本反映行使購買選擇

權，則則本集團會以資產之估計可使用

年期計提折舊。

2.4 SUMMARY OF SIGNIFICANT 
ACCOUNTING POLICIES (Continued)

Leases (applicable from 1 January 2019)

Group as a lessee

assets.

(a) Right-of-use assets
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 二零一九年十二月三十一日

NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)
財務報表附註（續）

2.4 主要會計政策概要（續） 

租賃（於二零一九年一月一日後適
用）（續）
本集團作為承租人（續）

(  租賃負債

於租賃開始日期，本集團確認按租賃期

內租賃付款的現值計量的租賃負債。租

賃付款包括固定付款（包括實物固定付

款）減去任何應收租賃優惠，跟隨指數

或利率而定的可變租賃付款，以及預期

在剩餘價值擔保下支付的金額。租賃付

款亦包括本集團合理確定行使的購買選

擇權的行使價及倘租賃期反映本集團行

使終止選擇權，則終止租賃而需支付的

罰款。不依賴於指數或利率的可變租賃

付款在觸發付款的事件或條件發生的期

間內確認為開支。

在計算租賃付款的現值時，由於租賃中

隱含的利率不易確定，故本集團在租賃

開始日使用其增量借款利率。在開始日

期之後，租賃負債的金額會增加，以反

映利息的增加，並減少租賃付款。此

外，如果存在修改、租賃期限變動、租

賃付款變動（如指數或利率變化引起的

未來租賃付款變動）或購買相關資產選

擇權的評估變更，則重新計量租賃負債

的賬面金額。本集團的租賃負債計入計

息銀行和其他借款中。

(  短期租賃及低價值資產的租賃

本集團應用短期租賃確認豁免於其廠房

及機器的短期租賃（即自開始日期起該

等租賃的租賃期為12個月或以內且並
無包含購買選擇權）。其亦應用低價值

資產租賃確認豁免於被認為低價值的辦

公設備及手提電腦租賃。

短期租賃的租賃付款及低價值資產的租

賃的租賃付款於租賃期內按直線法確認

為開支。

2.4 SUMMARY OF SIGNIFICANT 
ACCOUNTING POLICIES (Continued)

Leases (applicable from 1 January 2019) (Continued)

Group as a lessee (Continued)

(b) Lease liabilities

(c) Short-term leases and leases of low-value assets
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NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)
財務報表附註（續）

2.4 SUMMARY OF SIGNIFICANT 
ACCOUNTING POLICIES (Continued)

Leases (applicable before 1 January 2019)

Investments and other financial assets

Initial recognition and measurement

2.4 主要會計政策概要（續） 

租賃（於二零一九年一月一日前適
用）

凡將資產擁有權（法定權利除外）之大部分回

報與風險撥歸本集團之租賃列為融資租賃。

融資租賃生效時，租賃資產之成本將按最低

租賃付款額之現值撥充資本，並連同租賃責

任（利息部分除外）入賬，以反映採購及融資。

資本化融資租賃所持之資產，包括融資租賃

之預付土地租賃款，均列入物業、廠房及設

備內，並按租賃年期或資產之估計可使用年

期兩者之中較短者計算折舊。上述租賃之融

資成本自綜合損益表中扣除，以於租賃年期

內作出定期定額扣減。

通過融資性租購合同獲得的資產列為融資租

賃，但於資產預計可使用年期內計提折舊。

資產所有權的絕大部分回報與風險由出租人

保留的租賃乃列為經營租賃。倘本集團為出

租人，由本集團以經營租賃出租的資產乃計

入非流動資產，而經營租賃的應收租金按租

約年期以直線法計入綜合損益表。倘本集團

為承租人，經營租賃的應付租金在扣除自出

租人收取的激勵後按租約年期以直線法列支

於綜合損益表中。

經營租賃項下土地租賃預付款初步按成本入

賬，隨後於租賃期內按直線法確認。

投資及其他金融資產

初步確認及計量

金融資產於初步確認時分類為其後按攤銷成

本、按公平值計入其他全面收益及按公平值

計入損益計量。本集團金融資產包括應收貿

易款項、計入預付款項、其他應收款項及其

他資產的金融資產、已抵押存款以及現金及

現金等價物。
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NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)
財務報表附註（續）

2.4 主要會計政策概要（續） 

投資及其他金融資產（續）

初步確認及計量（續）

金融資產於初步確認時之分類視乎金融資產

之合約現金流量特徵以及本集團管理該等金

融資產之業務模式而定。除應收貿易款項不

包含重大融資成分或本集團已採用不調整重

大融資成分影響之實際權宜方法外，本集團

初步按公平值另加交易成本（倘金融資產不按

公平值計入損益）計量金融資產。不包含重大

融資成分或本集團已採用切實可行權宜方法

之應收貿易款項，乃根據下文「收益確認」所

載政策按國際財務報告準則第15號確定之交
易價格計量。

為使金融資產按攤銷成本或按公平值計入其

他全面收益進行分類及計量，其需要產生純

粹為支付本金及未償還本金之利息（「純粹支

付本金及利息」）之現金流量。無論業務模式

為何，現金流量並非用以純粹支付本金及利

息的金融資產會分類為按公平值計入其他全

面收益及按公平值計入其他全面收益計量。

本集團管理金融資產之業務模式指其管理金

融資產以產生現金流量之方法。業務模型可

確定現金流量是否來自收集合約現金流量、

出售金融資產或兩者兼有。按攤銷成本分類

及計量的金融資產乃就旨在持有金融資產以

收取合約現金流量的業務模式而持有，而按

公平值計入其他綜合收入分類及計量的金融

資產乃就旨在持有資產以收取合約現金流量

及出售的業務模式而持有。不按上述業務模

式持有的金融資產會按公平值計入損益分類

及計量。

所有常規購入及出售之金融資產均於交易日

確認，即本集團承諾購買或出售該項資產之

日期。所謂金融資產之常規購入或出售乃指

需按法規規定或市場慣例於一般規定之期間

內轉移資產之買賣。

2.4 SUMMARY OF SIGNIFICANT 
ACCOUNTING POLICIES (Continued)

Investments and other financial assets (Continued)

Initial recognition and measurement (Continued)



 二零一九年十二月三十一日

老恒和釀造有限公司    二零一九年年報 105

NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)
財務報表附註（續）

2.4 主要會計政策概要（續）

投資及其他金融資產（續）

其後計量

金融負債的其後計量取決於其以下的分類情

況：

按攤銷成本列賬之金融資產

按攤銷成本列賬之金融資產其後採用實際利

率法計量，並可能會出現減值。當資產被終

止確認、修改或出現減值時，收益及虧損乃

於綜合損益表中確認。

取消確認金融資產

金融資產（或（如適用）一項金融資產的一部分

或一組同類金融資產之一部分）在下列情況將

首先取消確認（即從本集團綜合財務狀況表內

刪除）：

 收取該項資產現金流量的權利已屆滿；

或

 本集團已轉讓收取資產現金流量的權

利，或已承擔責任根據「轉付」安排向

第三方悉數支付所收取之現金流量，且

並無重大延誤；及 (a 本集團已轉移該資
產的絕大部分風險及回報，或 ( 本集團
並無轉讓或保留該資產的絕大部分風險

及回報，但已轉讓該資產的控制權。

本集團在轉讓其從資產收取現金流量的權利

或訂立轉付安排之後，將評估其有否保留與

擁有該資產相關的風險及回報以及保留的程

度。倘並無轉讓或保留資產的絕大部分風險

及回報，亦無轉讓資產控制權，本集團將以

本集團持續參與之程度為限繼續確認所轉讓

資產。在此情況下，本集團亦確認相關的負

債。已轉讓的資產及相關負債按反映本集團

所保留的權利和義務的基準計量。

以經轉讓資產擔保方式的持續參與按資產原

始金額與本集團可能須償還的代價的最高金

額之間的較低者計量。

2.4 SUMMARY OF SIGNIFICANT 
ACCOUNTING POLICIES (Continued)

Investments and other financial assets (Continued)

Subsequent measurement

Financial assets at amortised cost

Derecognition of financial assets
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 二零一九年十二月三十一日

NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)
財務報表附註（續）

2.4 主要會計政策概要（續）

金融資產減值

本集團確認對並非按公平值計入損益的所有

債務工具預期信貸虧損（「預期信貸虧損」）之

撥備。預期信貸虧損乃基於根據合約到期的

合約現金流量與本集團預期收取的所有現金

流量之間的差額而釐定，並以原實際利率的

近似值貼現。預期現金流量將包括出售所持

抵押的現金流量或組成合約條款的其他信貸

提升措施。

一般方法

預期信貸虧損分兩個階段確認。就初步確認

以來信貸風險並無大幅增加的信貸風險而言，

會為未來12個月可能發生的違約事件所產生
信貸虧損（12個月預期信貸虧損）作出預期信
貸虧損撥備。就初步確認以來信貸風險大幅

增加的信貸風險而言，須就預期於風險的餘

下年期產生的信貸虧損作出減值撥備，而不

論違約的時間（全期預期信貸虧損）。

於各報告日期，本集團會評估自最初確認以

來金融工具的信貸風險是否已大幅增加。在

進行評估時，本集團會將於報告日期金融工

具發生的違約風險與於初步確認日期金融工

具發生的違約風險進行比較，並考慮毋須花

費過多成本或精力即可獲得的合理及可支持

的資料（包括過往資料及前瞻性資料）。

當合約付款逾期90天時，本集團認為金融資
產違約。然而，在若干情況下，當內部或外

部資料表明本集團在計及本集團所持有任何

信貸提升措施之前不大可能完全收到未償還

合約款項時，本集團亦可能認為金融資產違

約。倘並無合理預期可收回合約現金流量，

則會撇銷金融資產。

按公平值計入其他全面收益之債務投資及按

攤銷成本列賬之金融資產，在一般方法下可

能會出現減值，且會在以下階段進行分類以

計量預期信貸虧損，惟應用簡化方法之應收

貿易款項及合約資產（誠如下文所詳述）除外。

2.4 SUMMARY OF SIGNIFICANT 
ACCOUNTING POLICIES (Continued)

Impairment of financial assets

General approach
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NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)
財務報表附註（續）

2.4 主要會計政策概要（續）

金融資產減值（續）

一般方法（續）

第1階段 — 自初步確認以來其信貸風險並

無顯著增加，且虧損撥備乃按

相等於12個月預期信貸虧損的
金額計量的金融工具

第2階段 — 自初步確認以來其信貸風險顯

著增加（惟並非信貸減值金融資

產），且虧損撥備乃按相等於全

期預期信貸虧損的金額計量的

金融工具

第3階段 — 於報告日期屬信貸減值性質（惟

並非購入或源生信貸減值），且

虧損撥備乃按相等於全期預期

信貸虧損的金額計量的金融資

產

簡化方法

就不包含重大融資成分的應收貿易款項及合

約資產而言，或當本集團應用不就重大融資

成分的影響作出調整的實際權宜方法時，本

集團會應用簡化方法計算預期信貸虧損。在

應用簡化方法時，本集團不會跟蹤信貸風險

的變動，而是根據各報告日期的全期預期信

貸虧損確認虧損撥備。本集團已根據過往信

貸虧損經驗建立撥備矩陣，並根據債務人及

經濟環境特有的前瞻性因素作出調整。

金融負債

初步確認及計量

金融負債於初始確認時乃分類為按公平值計

入損益之金融負債或貸款及其他借款以及應

付款項（倘適用）。

所有金融負債於初步確認時以公平值計算，

如為貸款及其他借款以及應付款項，則扣除

直接應佔交易成本。

本集團之金融負債包括應付貿易款項及其他

應付款項、應付最終控股公司款項、計息銀

行及其他借款、租賃負債以及計入其他長期

負債中的金融負債。

2.4 SUMMARY OF SIGNIFICANT 
ACCOUNTING POLICIES (Continued)

Impairment of financial assets (Continued)

General approach (Continued)

Simplified approach

Financial liabilities

Initial recognition and measurement
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 二零一九年十二月三十一日

NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)
財務報表附註（續）

2.4 SUMMARY OF SIGNIFICANT 
ACCOUNTING POLICIES (Continued)

Financial liabilities (Continued)

Subsequent measurement

Financial liabilities at amortised cost

loss.

Derecognition of financial liabilities

Offsetting of financial instruments

2.4 主要會計政策概要（續）

金融負債（續）
其後計量

金融負債之計量取決於其如下分類：

按攤銷成本列值的金融負債

初步確認後，計息銀行及其他借款其後以實

際利率法按攤銷成本計量。若貼現之影響並

不重大，則按成本計量。有關收益及虧損於

負債取消確認時及透過實際利率攤銷程序在

綜合損益表確認入賬。

攤銷成本於計及收購事項任何折讓或溢價及

屬實際利率不可分割部分之費用或成本後計

算。實際利率攤銷計入綜合損益表之財務費

用內。

取消確認金融負債

金融負債於負債之責任已解除或註銷或屆滿

時取消確認。

當現有金融負債為同一貸款人以條款明顯不

同之另一負債取代時，或現有負債之條款有

重大修改時，有關替換或修改則被視為取消

確認為原有負債並確認為一項新負債，而有

關賬面值之差額乃於綜合損益表中確認。

金融工具的抵銷

倘有現行可強制執行之法律權利抵銷已確認

金額，並且擬以淨額基準進行結算或同時將

資產變現及清償負債，方可將金融資產及金

融負債抵銷，淨額於綜合財務狀況表呈報。
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NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)
財務報表附註（續）

2.4 主要會計政策概要（續）

存貨

存貨乃以成本及可變現淨值之較低者列賬。

成本以加權平均法釐定。如屬在製品及成品，

成本值則包括直接物料費用、直接人工成本

及適當比例的經常費用。可變現淨值為估計

銷售價減預期達致完成及出售所產生之任何

估計成本。

現金及現金等價物

就綜合現金流量表而言，現金及現金等價物

包括手頭現金及活期存款，以及可隨時轉換

為已知數額現金並於購入後一般在三個月內

到期，且沒有重大價值變動風險之短期及高

度流通投資，再扣除在要求時須償還及構成

本集團現金管理方面一個完整部分之銀行透

支。

就綜合財務狀況表而言，現金及現金等價物

包括並無限制用途之手頭及銀行現金（包括定

期存款）。

撥備

倘因過往事件而導致本集團須承擔法定或推

定責任，且日後大有可能因履行有關責任而

導致資源流失，而有關責任數額能被可靠估

計，則須就此作出撥備。

倘折算影響重大，則確認撥備之數額為預期

日後履行有關責任所需開支於報告期末之現

值。倘已折算之現值隨時間而有所增加，則

該等增幅將於綜合損益表列作融資成本。

2.4 SUMMARY OF SIGNIFICANT 
ACCOUNTING POLICIES (Continued)

Inventories

Cash and cash equivalents

Provisions
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 二零一九年十二月三十一日

NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)
財務報表附註（續）

2.4 主要會計政策概要（續）

所得稅

所得稅包括即期稅項及遞延稅項。涉及於損

益以外確認之項目之所得稅於損益以外確認，

即於其他綜合收益或直接於權益中確認。

當期及前期之流動稅項資產及負債以預期由

稅務機關退稅或付給稅務機關之金額計量，

乃基於截至報告期末已頒佈或實質上已頒佈

之稅率（及稅法），並顧及本集團經營業務所

在國家當前之詮釋及慣例。

遞延稅項乃使用負債法，就於報告期末資產

及負債之稅基與其就財務報告而言之賬面值

之間之所有暫時性差額作出撥備。

所有應課稅暫時性差額均被確認為遞延稅項

負債，惟：

 倘若遞延稅項負債是由非業務合併交易

中初步確認商譽或資產或負債而產生，

及於交易時，遞延稅項負債對會計利潤

或應課稅利潤或虧損均無影響；及

 就與附屬公司之投資有關之應課稅暫時

性差額而言，倘暫時性差額之回撥時間

為可以控制，而暫時性差額於可見將來

可能不會回撥。

遞延稅項資產會就所有可扣減之暫時差異、

結轉未運用稅項抵免及未運用稅務虧損確認

入賬。確認遞延稅項資產的前提是有可能有

應課稅利潤可用於抵銷可扣減之暫時差異，

結轉未運用稅項抵免及未運用稅務虧損可予

動用，惟：

 遞延稅項資產與初步確認一項交易（並

非業務合併）之資產或負債所產生之可

扣減暫時性差額有關，而於交易時，遞

延稅項資產對會計利潤或應課稅利潤或

虧損均無影響；及

2.4 SUMMARY OF SIGNIFICANT 
ACCOUNTING POLICIES (Continued)

Income tax

reporting purposes.

and
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NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)
財務報表附註（續）

2.4 主要會計政策概要（續）

所得稅（續）

 就與附屬公司之投資有關之可扣減暫時

性差額而言，遞延稅項資產僅會於暫時

性差額很可能於可見將來將會回撥及應

課稅利潤可用於抵銷暫時性差額時確認。

遞延稅項資產之賬面值會於各報告期末覆核，

並減至不再可能有足夠應課稅利潤令全部或

部分遞延稅項資產得以動用為止；未確認之

遞延稅項資產會於各報告期末重新評估，並

於可能有足夠應課稅利潤令全部或部分遞延

稅項資產得以收回時確認。

遞延稅項資產及負債乃根據於報告期末已頒

佈或實質上已頒佈之稅率（及稅法），按預期

於資產獲變現或負債償還期間適用之稅率計

算。

當且僅當本集團有可合法執行權利可將即期

稅項資產與即期稅項負債抵銷，且遞延稅項

資產與遞延稅項負債與同一稅務機關對同一

應課稅實體或於各未來期間預期有大額遞延

稅項負債或資產需要結算或清償時，擬按淨

額基準結算即期稅項負債及資產或同時變現

資產及結算負債的不同稅務實體徵收的所得

稅相關，則遞延稅項資產與遞延稅項負債可

予抵銷。

收益確認

客戶合約收益

當貨品或服務的控制權按能反映本集團預期

就交換該等貨品或服務而可收取的代價的金

額轉讓予客戶時，會確認客戶合約收益。

當合約中之代價包含可變金額時，會估計本

集團有權就交換將該等貨品或服務轉移至客

戶而收取之代價金額。可變代價乃於合約開

始時作出估計並受到約束，直至與可變代價

相關之不明朗因素隨後得以解決，已確認累

計收益很可能不會發生重大收益撥回為止。

2.4 SUMMARY OF SIGNIFICANT 
ACCOUNTING POLICIES (Continued)

Income tax (Continued)

Revenue recognition

Revenue from contracts with customers
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 二零一九年十二月三十一日

NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)
財務報表附註（續）

2.4 主要會計政策概要（續）

收益確認（續）

客戶合約收益（續）

當合約包含融資部分，其在將貨品或服務轉

移至客戶方面為客戶提供重大融資利益超過

一年時，收益會按以本集團與客戶於合約開

始時進行的個別融資交易中所反映貼現率貼

現的應收款項現值計量。當合約包含融資部

分，為本集團提供重大財務利益超過一年時，

會根據該合約確認的收益包括按實際利率法

計算合約責任產生的利息開支。就客戶付款

與承諾貨品或服務轉移之間的間隔期限為一

年或以內之合約而言，交易價格不會根據國

際財務報告準則第15號所提供之切實可行權
宜方法就重大融資部分之影響作出調整。

銷售貨品

銷售貨品之收益乃於資產控制權轉移至客戶

之時間點（通常為交付產品時）確認。

部分銷售產品的合約向客戶提供退貨權及批

量回扣。退貨權及批量回扣引起可變代價。

(a  退貨權

當合約向客戶提供可於特定期間的退貨

權時，本集團採用預期價值法估計將不

會退回的產品，因為此方法最能預計本

集團將收取的可變代價金額。本集團應

用國際財務報告準則第15號的規定，
限制可變代價的估計，以釐定可包含於

交易價格的可變代價金額。就預期退回

的貨品，則確認退款責任，而非收入。

本集團亦就向客戶收回產品的權利確認

退回資產之權利（及銷售成本的相應調

整）。

2.4 SUMMARY OF SIGNIFICANT 
ACCOUNTING POLICIES (Continued)

Revenue recognition (Continued)

Revenue from contracts with customers (Continued)

Sale of goods

(a) Rights of return
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NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)
財務報表附註（續）

2.4 主要會計政策概要（續）

收益確認（續）

銷售貨品（續）

(  批量回扣

當若干客戶於期內購買的產品數目超過

合約規定的限額時，本集團向該等客戶

提供可追溯批量回扣。回扣抵銷客戶應

付的金額。為估計預期未來回扣的可變

代價，就單一數量限額的合約採用最可

能的金額方法，而就超過一個數量限額

的合約採用預期價值法。最能預測可變

代價金額的所選方法主要由合同所載數

量限額所影響。本集團應用限制可變代

價估計的規定，並就預期未來回扣確認

退款責任。

其他收入

利息收入乃透過採用精確折現於金融工具預

期年期（或較短期間，倘適用）的估計未來現

金收入至金融資產賬面淨值的利率，以實際

利率法按累計基準確認。

合約資產

合約資產乃向客戶轉移貨品或服務以換取代

價之權利。倘本集團通過於客戶支付代價前

或於付款到期前將貨品或服務轉移至客戶來

履約，則會就所賺取之有條件代價確認合約

資產。合約資產需要進行減值評估，其詳情

載於在金融資產減值的會計政策中。

合約負債

合約負債於本集團轉移相關商品或服務之前

收到客戶款項或客戶款項到期應付（以較早者

為準）時確認。合同負債會於本集團履行合約

時（即將相關商品或服務的控制權轉讓予客戶）

時確認為收入。

2.4 SUMMARY OF SIGNIFICANT 
ACCOUNTING POLICIES (Continued)

Revenue recognition (Continued)

Sale of goods (Continued)

(b) Volume rebates

Other income

Contract assets

Contract liabilities
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 二零一九年十二月三十一日

NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)
財務報表附註（續）

2.4 SUMMARY OF SIGNIFICANT 
ACCOUNTING POLICIES (Continued)

Right-of-return assets

goods.

Refund liabilities

Employee retirement benefits

Early retirement and retirement benefits

2.4 主要會計政策概要（續）

退回資產之權利

退回資產之權利指本集團收回預期客戶退回

貨品的權利。資產按將予退回貨品的先前賬

面值減任何收回貨品的預期成本及已退回貨

品價值可能減少而計量。本集團就其預期退

貨水平的任何修改及任何已退回貨品價值額

外減少，更新資產的計量。

退款責任

退款責任為就退還部分或全部已收（或應收）

客戶代價的責任而確認，按本集團最終預期

其須向客戶退還的金額計量。本集團於各報

告期末更新其退款責任（及交易價格的相應變

動）的估計。

僱員退休福利

根據中國之規則及法規，本公司在中國註冊

之附屬公司須按當地政府預定之僱員基本薪

金若干比率為所有中國僱員向國家管理之退

休計劃供款。國家資助之退休計劃負責一切

應付退休僱員退休福利之責任，除每年供款

外，本集團在實際退休福利付款或其他員工

退休後福利方面沒有其他責任。

當本公司動用因僱員為獲得僱員福利而提供

服務所產生之經濟利益時，供款會確認為開

支。

提早退休及退休福利

於二零零五年財政重組期間，本集團承擔了

截至二零零五年六月三十日之提早退休及退

休僱員之退休計劃及提早退休計劃中有關醫

療及社會福利之開支。本集團於承擔該等責

任時確認相關估計負債，並從綜合損益表扣

除。該等福利均未獲撥款。
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NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)
財務報表附註（續）

2.4 主要會計政策概要（續）

僱員退休福利（續）

提早退休及退休福利（續）

倘該等計劃自綜合財務報表日期後12個月以
後到期，則應採用適用之貼現率對金額進行

貼現，並按貼現金額列賬為負債。貼現率乃

採用綜合財務報表日期條款相似之政府債券

之收益率釐定。

精算損益包括經驗調整（原有精算假設與實際

結果之間之差額影響）及精算假設變動之影

響。精算損益於產生時在其他綜合收益確認，

且於其後期間不會重新分類至損益。

利息開支根據貼現率結果（在會計期間內退休

計劃開始時釐定，提早退休計劃乘以整個期

間之平均現值）從綜合損益表扣除。

借款成本

收購、興建或生產須經過長時間方可作擬定

用途或銷售之合資格資產的直接應佔借款成

本資本化為該等資產之成本的一部分。在該

等資產基本可作擬定用途或銷售時，停止將

借款成本予以資本化。有關借款等待用於合

資格資產的期間作短期投資之投資收入所得

可用於扣減已資本化之借款成本。所有其他

借款成本均須於產生期間列作開支。借款成

本包括利息以及實體借入資金所產生的其他

相關成本。

股息

末期股息將於股東大會上獲股東批准後確認

為負債。

建議末期股息於綜合財務報表附註11披露。

2.4 SUMMARY OF SIGNIFICANT 
ACCOUNTING POLICIES (Continued)

Employee retirement benefits (Continued)

Early retirement and retirement benefits (Continued)

Borrowing costs

Dividends
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 二零一九年十二月三十一日

NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)
財務報表附註（續）

2.4 SUMMARY OF SIGNIFICANT 
ACCOUNTING POLICIES (Continued)

Foreign currencies

or loss.

2.4 主要會計政策概要（續）

外幣

該等綜合財務報表以人民幣呈報，人民幣亦

為本集團呈報貨幣。本公司的功能貨幣為港

元，人民幣則被用作本公司綜合財務報表的

呈報貨幣，以與本集團呈報貨幣保持一致。

本集團旗下各實體有各自的功能貨幣，計入

各實體綜合財務報表的項目以該功能貨幣計

量。本公司及本集團實體記錄的外幣交易初

步按交易日適用的相關功能貨幣匯率入賬。

以外幣計值的貨幣資產及負債按報告期末功

能貨幣適用匯率重新換算。償付或換算貨幣

項目產生的差額於綜合損益表確認。

按歷史成本列賬以外幣計值的非貨幣項目以

初步交易日期的匯率換算。以外幣按公平值

計量的非貨幣項目按計量公平值當日的匯率

換算。換算按公平值計量之非貨幣項目產生

的收益或虧損按確認該項目的公平值變動產

生的收益或虧損處理（即其公平值收益或虧損

已於其他綜合收益或損益確認的項目，其換

算差額亦分別於其他綜合收益或損益內確認）。

於釐定初步確認與預付代價相關之非貨幣資

產或非貨幣負債終止確認時的有關資產、開

支或收入之匯率時，初始交易日期為本集團

初步確認因預付代價產生之非貨幣資產或非

貨幣負債之日期。倘存在多筆預付款項或預

收款項，則本集團會釐定每筆預付款項或預

收款項之交易日期。
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NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)
財務報表附註（續）

2.4 SUMMARY OF SIGNIFICANT 
ACCOUNTING POLICIES (Continued)

Foreign currencies (Continued)

3. SIGNIFICANT ACCOUNTING 
JUDGEMENTS AND ESTIMATES

Judgements

Tax provision

2.4 主要會計政策概要（續）

外幣（續）

若干香港附屬公司的功能貨幣為人民幣以外

的貨幣。於報告期末，該等實體的資產及負

債按報告期末通行的匯率換算為本公司的呈

報貨幣，而其綜合損益表按該年度的加權平

均匯率換算為人民幣。所產生匯兌差額於其

他綜合收益確認及於匯兌變動儲備累計。出

售海外業務時，與該特定海外業務有關的其

他綜合收益部分於綜合損益表確認。

就綜合現金流量表而言，香港附屬公司的現

金流量按現金流量日期適用的匯率換算為人

民幣。香港附屬公司於整個年度內頻密產生

的經常現金流量按該年度加權平均匯率換算

為人民幣。

3. 重要會計判斷及估計

編製本集團之綜合財務報表時，管理層須作

出會影響所呈報收入、開支、資產及負債之

報告金額、其隨附披露及或有負債披露之判

斷、估計及假設。有關假設及估計之不確定

性或會導致須就日後受影響之資產或負債賬

面值作出重大調整。

判斷

於採納本集團之會計政策之過程中，除涉及

估計之會計政策外，管理層已作出對綜合財

務報表已確認金額構成最重大影響之判斷如

下：

稅項撥備

釐定所得稅撥備涉及對若干交易未來稅務處

理之判斷。本集團審慎評估交易之稅務影響

並計提相應之稅項撥備。該等交易之稅務處

理定期評估，以計及稅務法規及慣例之所有

變動。
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 二零一九年十二月三十一日

NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)
財務報表附註（續）

3. 重要會計判斷及估計（續）

估計不確定因素

於報告期末有關未來之主要假設及其他估計

之不確定性之主要來源，會使下一個財政年

度內的資產及負債賬面值引致有重大調整的

風險，並於下文描述。

(a) 物業、廠房及設備的可使用年限
及剩餘價值

為釐定物業、廠房及設備項目的可使用

年限及剩餘價值，本集團須考慮多項因

素，如因生產改變或改進引致技術或商

業過時、或因市場對該資產的產品或服

務輸出的需求改變、該資產的預期使用

情況、預期實際損耗及損毀、該資產的

維修保養及對使用該資產的法律或類似

限制。該資產的可使用年限的估計乃基

於本集團以類似方式使用類似資產的經

驗。倘物業、廠房及設備項目的估計可

使用年限及╱或剩餘價值有別於先前的

估計，則會作出額外折舊。可使用年限

及剩餘價值會於各財政年度結束日期根

據情況變動進行覆核。物業、廠房及設

備之賬面值披露於綜合財務報表附註

13。

(b) 撇減存貨至可變現淨值

本集團將被識別為過時及滯銷的存貨及

賬面值高於可變現淨值的存貨撇減至可

變現淨值。評估所需撥備涉及管理層的

判斷和估計，而關於未來銷售及使用情

況的假設以及釐定相對於已識別過剩品

或過時品的適當存貨撥備水平時的判斷

將影響該等判斷和估計。倘日後的實際

結果或預期有別於最初的估計，有關差

異將會對存貨的賬面值造成影響，並須

於估計有變的期間內作出存貨的撇

減╱撇回。

3. SIGNIFICANT ACCOUNTING 
JUDGEMENTS AND ESTIMATES 
(Continued)

Estimation uncertainty

(a) Useful lives and residual values of property, plant 

and equipment

(b) Write-down of inventories to net realisable value
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NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)
財務報表附註（續）

3. 重要會計判斷及估計（續）

估計不確定因素（續）

(C) 應收貿易款項預期信貸虧損撥備

本集團使用撥備矩陣計算應收貿易款項

之預期信貸虧損。撥備率乃根據具有類

似虧損模式（如按地區、產品類別及客

戶類別劃分）之不同客戶分部組別之逾

期天數計算。

撥備矩陣最初基於本集團之歷史觀察違

約率。本集團將以前瞻性資料調整矩陣

以調整歷史信貸虧損經驗。例如，倘預

測經濟狀況（如國內生產總值）將在未來

一年內惡化，可能導致製造分部之違約

數量增加，歷史違約率將予以調整。於

各報告日期，歷史觀察違約率會獲更

新，並分析前瞻性估計之變化。

對歷史觀察違約率、預測經濟狀況及預

期信貸虧損之間之相關性評估屬一項重

要估計。預期信貸虧損之金額對環境變

化及預測經濟狀況較為敏感。本集團之

歷史信貸虧損經驗及對經濟狀況之預測

亦可能無法代表未來客戶之實際違約。

有關本集團應收貿易款項之預期信貸虧

損之資料披露於綜合財務報表附註17
內。

3. SIGNIFICANT ACCOUNTING 
JUDGEMENTS AND ESTIMATES 
(Continued)

Estimation uncertainty (Continued)

(c) Provision for expected credit losses on trade 

receivables
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 二零一九年十二月三十一日

NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)
財務報表附註（續）

4. 經營分部資料

本集團主要從事調味品的生產及銷售業務。

就管理而言，本集團以單一業務單位運營，

且有一個可呈報經營分部如下：

 食品分部生產及銷售調味品。

由於本集團全部收入均來自向中國的客戶銷

售其產品，且本集團全部可識別非流動資產

均位於中國，故並無根據國際財務報告準則

第 號「經營分部」呈列地域資料。

有關主要客戶之資料

下表載列報告期內，佔本集團收入百分之10
或以上向個別客戶銷售所產生的收入：

4. OPERATING SEGMENT 
INFORMATION

Operating Segments is presented.

Information about major customers

2019

二零一九年 二零一八年

RMB’000 RMB’000
人民幣千元 人民幣千元

    

客戶A 121,302 111,562
客戶B 108,548

    

229,850 207,076
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NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)
財務報表附註（續）

5. 收入、其他收入及收益

收入分析如下：

客戶合約收益

(i) 分列收益資料

下表顯示本報告期內確認計入報告期初

合約負債中的收益金額：

5. REVENUE, OTHER INCOME AND 
GAINS

2019

二零一九年 二零一八年

RMB’000 RMB’000
人民幣千元 人民幣千元

    

Revenue from contracts with customers 客戶合約收益

銷售貨品 915,170
    

Revenue from contracts with customers

(i) Disaggregated revenue information

2019

二零一九年 二零一八年

RMB’000 RMB’000
人民幣千元 人民幣千元

    

Type of goods 貨品種類
調味品 915,170

    

Timing of revenue recognition 收益確認時間
於某一時點轉讓的產品 915,170

    

2019

二零一九年 二零一八年

RMB’000 RMB’000
人民幣千元 人民幣千元

    

已確認計入報告期初合約

 負債中的收益金額：

銷售貨品 21,465
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 二零一九年十二月三十一日

NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)
財務報表附註（續）

5. 收入、其他收入及收益（續）

客戶合約收益（續）

(ii) 履約責任

有關本集團履約責任的資料概述如下：

銷售產品

履約責任於交付產品後達成，付款一般

在交付後30至90天內到期，而新客戶
則通常需要提前付款。

其他收入及收益

 有關金額指來自中國有關當局的補

貼，惟有關補貼並無附帶任何未達成

條件。

5. REVENUE, OTHER INCOME AND 
GAINS (Continued)

Revenue from contracts with customers (Continued)

(ii) Performance obligations

Sale of products

Other income and gains

2019

二零一九年 二零一八年

RMB’000 RMB’000
人民幣千元 人民幣千元

    

已收補貼 12,104 9,315
利息收入 1,856 2,092
其他 1,469

    

15,429 11,652
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NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)
財務報表附註（續）

6. 除稅前利潤
本集團除稅前利潤乃經扣除下列各項：

7. 融資成本
融資成本分析如下：

6. PROFIT BEFORE TAX

2019

二零一九年 二零一八年

Notes RMB’000 RMB’000
附註 人民幣千元 人民幣千元

     

售出存貨成本 471,262

物業、廠房及設備折舊

13 57,550

使用權資產折舊

 （二零一八年：預付土地
 租賃款項攤銷） 1,895 1,276
其他無形資產攤銷 15 153 –

 operating leases regarding plant 
經營租賃項下有關廠房

 及機器的最低租賃款項
– 2,523

並無計入租賃負債計量的

 租賃款項 1,319 –
Auditor’s remuneration 核數師酬金 2,280 2,173

僱員福利開支

 （不包括董事酬金）：
 — Wages and salaries  — 工資及薪金 45,215

 — 退休金計劃供款 6,435
     

51,650
     

研究與開發成本 40,975

捐款 – 167
匯兌虧損淨額 1,857

金融資產減值虧損

 — 應收貿易款項減值 17 1,512
     

7. FINANCE COSTS

2019

二零一九年 二零一八年

RMB’000 RMB’000
人民幣千元 人民幣千元

    

銀行貸款利息 55,375

減：資本化利息（附註13） (2,938) –
    

52,437

融資租賃利息 2,058

租賃負債利息 206 –
    

54,701
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 二零一九年十二月三十一日

NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)
財務報表附註（續）

8. 董事及最高行政人員之酬金

根據聯交所證券上市規則（「上市規則」）、香

港公司條例第3 3(1 (a、( 、( 及 ( 條及公司
（披露董事利益資料）規例第二部披露的年度

董事及最高行政人員薪酬如下：

(a) 獨立非執行董事

年內已付獨立非執行董事的袍金如下：

於二零一九年和二零一八年內概無應付

獨立非執行董事的其他酬金。

8. DIRECTORS’ AND CHIEF 
EXECUTIVE’S REMUNERATION

2019

二零一九年 二零一八年

RMB’000 RMB’000
人民幣千元 人民幣千元

    

袍金 533 533
    

其他酬金：

 薪金、津貼及實物利益 396 396
 表現相關的花紅 730 275
 退休金計劃供款 48

    

1,174 719
    

1,707 1,252
    

(a) Independent non-executive directors

2019

二零一九年 二零一八年

RMB’000 RMB’000
人民幣千元 人民幣千元

    

沈振昌先生 60 60
Mr. Sun Jiong 孫熲先生 175 175

吳榮輝先生 210 210
    

445
    



 二零一九年十二月三十一日

老恒和釀造有限公司    二零一九年年報 125

NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)
財務報表附註（續）

8. 董事及最高行政人員之酬金
（續）

(b) 執行董事、非執行董事及最高
行政人員

8. DIRECTORS’ AND CHIEF 
EXECUTIVE’S REMUNERATION 
(Continued)

(b) Executive directors, non-executive directors 

and the chief executive

Fees

Salaries,

allowances

and benefits

in kind

Performance

related

bonuses

Pension

scheme

contributions

Total

remuneration

袍金
薪金、津貼及

實物利益
表現

相關的花紅
退休金

計劃供款 酬金總額
RMB’000 RMB’000 RMB’000 RMB’000 RMB’000

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元
       

2019 二零一九年

Chief executive and

 executive director:

最高行政人員及執行董事：

陳衛忠先生 – 180 – 16 196
       

Executive directors: 執行董事：
盛明健先生 – 120 380 16 516

王超先生 – 96 350 16 462
       

– 216 730 32 978
       

Non-executive directors: 非執行董事：
錢英嵐女士 22 – – – 22

何源川先生 66 – – – 66
       

88 – – – 88
       

88 396 730 48 1,262
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 二零一九年十二月三十一日

NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)
財務報表附註（續）

8. 董事及最高行政人員之酬金
（續）

(b) 執行董事、非執行董事及最高
行政人員（續）

 錢英嵐女士於二零一九年四月十二日

辭任本集團非執行董事。

 何源川先生於二零一九年四月十二日

獲委任為本集團非執行董事。

於二零一九年和二零一八年內概無執行

董事放棄或同意放棄任何酬金的安排。

8. DIRECTORS’ AND CHIEF 
EXECUTIVE’S REMUNERATION 
(Continued)

(b) Executive directors, non-executive directors 

and the chief executive (Continued)

Salaries,

related
remuneration

袍金

薪金、津貼及

實物利益

表現

相關的花紅

退休金

計劃供款 酬金總額

RMB’000 RMB’000 RMB’000 RMB’000 RMB’000
人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

       

二零一八年

Chief executive

 executive director:

最高行政人員及執行董事：

陳衛忠先生 – 100 16 296
                      

Executive directors: 執行董事：
盛明健先生 – 120 90 16 226
王超先生 – 96 16 197

       

– 216 175 32
Non-executive director: 非執行董事：

錢英嵐女士 – – –
       

396 275
       

Group on 12 April 2019.
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NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)
財務報表附註（續）

9. FIVE HIGHEST PAID EMPLOYEES

2019

二零一九年 二零一八年

RMB’000 RMB’000
人民幣千元 人民幣千元

    

薪金、津貼及實物利益 432

表現相關的花紅 900 153
退休金計劃供款 47

    

1,379
    

2019

二零一九年 二零一八年
    

零至1,000,000港元 3 3
    

9. 五名最高薪僱員
年內，五名最高薪僱員包括兩名董事（二零

一八年：兩名），其酬金詳情載於上文附註 。

本公司既非董事亦非最高行政人員之其餘三

名（二零一八年：三名）最高薪僱員的酬金詳

情如下：

酬金介乎以下範圍的非董事及非最高行政人

員的最高薪僱員人數如下：
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 二零一九年十二月三十一日

NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)
財務報表附註（續）

10. INCOME TAX EXPENSE

2019

二零一九年 二零一八年

RMB’000 RMB’000
人民幣千元 人民幣千元

    

即期－ 中國
 年內支出 29,862

遞延（附註2 ） 3,231
    

年內稅務支出總額 33,093 33,919
    

10. 所得稅開支
本集團須就本集團成員公司所處及經營業務

的司法權區所產生或賺取的利潤，按實體基

準繳納所得稅。根據開曼群島的規則及法規，

本集團毋須繳納開曼群島所得稅。

本集團中國內地業務的企業所得稅根據相關

現行法律、詮釋及慣例按稅率25 （二零一八
年：25 ）對應課稅利潤作出撥備。

根據全國高新技術企業認定管理工作領導小

組辦公室發出的批文，湖州老恒和釀造有限

公司及湖州老恒和酒業有限公司（兩者均為本

公司的全資附屬公司）獲得「高新技術企業」

資格，並可自二零一九年起連續三個年度享

受15 的優惠稅率。
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NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)
財務報表附註（續）

10. 所得稅開支（續）
採用本公司大部分附屬公司所在司法權區的

法定稅率計算的除稅前利潤適用的所得稅開

支與按實際稅率計算的稅務開支對賬如下：

11. 股息

本年度建議期末股息須待本公司股東於應屆

股東週年大會上批准後方可作實。

二零一八年建議期末股息人民幣 0,513,000
元已獲本公司股東於二零一九年五月三十一

日召開的股東週年大會上批准，並隨後於二

零一九年七月派發。

10. INCOME TAX EXPENSE (Continued)

2019

二零一九年 二零一八年

RMB’000 % RMB’000
人民幣千元 % 人民幣千元

      

除稅前利潤 228,387 235,625
      

按法定稅率計算的稅項 57,097 25.0 25.0

地方政府頒佈的較低稅率

(23,419) (10.3)

按本集團中國內地附屬公司

 可分派利潤10 計算

 預扣稅的影響
4,067 1.8 1.7

合資格開支的稅務優惠 (5,810) (2.5)

未確認稅項虧損 938 0.4 – –
稅務上不可扣減的開支 220 0.1

      

按本集團實際稅率計算的

 稅務支出 33,093 14.5 33,919
      

11. DIVIDENDS

2019

二零一九年 二零一八年

RMB’000 RMB’000
人民幣千元 人民幣千元

    

建議期末 — 每股普通股人民幣6.  分
 （二零一八年：人民幣7.0 分） 39,355

    

meeting.
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 二零一九年十二月三十一日

NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)
財務報表附註（續）

12. 本公司普通權益持有人應佔
每股盈利

每股基本盈利金額的計算乃基於本公司普通

權益持有人應佔年內利潤及年內已發行普通

股加權平均數57 ,750,000股（二零一八年：
57 ,750,000股）。

由於截至二零一九年及二零一八年十二月

三十一日止年度並無具潛在攤薄效應的已發

行普通股，故本集團並無就攤薄而對有關年

度呈列的每股基本盈利金額作出調整。

12. EARNINGS PER SHARE 
ATTRIBUTABLE TO ORDINARY 
EQUITY HOLDERS OF THE 
COMPANY

2019

二零一九年 二零一八年

RMB’000 RMB’000
人民幣千元 人民幣千元

    

本公司普通權益持有人應佔利潤

 （人民幣千元） 195,294 201,706

已發行普通股加權平均數（千股）

578,750
  

本公司普通權益持有人應佔每股盈利

 — 基本及攤薄（人民幣） 33.7 cents

33.7分 3 .9分
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財務報表附註（續）
NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

13. PROPERTY, PLANT AND EQUIPMENT

Buildings

Machinery

and

equipment

Furniture

and

fixtures

Motor

vehicles

Leasehold

improvements

Construction

in progress Total

樓宇 機器及設備 傢俬及裝置 汽車 租賃物業裝修 在建工程 總計
Notes RMB’000 RMB’000 RMB’000 RMB’000 RMB’000 RMB’000 RMB’000

附註 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元
          

31 December 2019 二零一九年十二月三十一日

於二零一九年一月一日：

 成本 736,673 253,405 5,892 3,587 15,990 160,625 1,176,172

 累計折舊 (91,734) (63,455) (2,554) (2,032) (5,881) – (165,656)
          

 賬面淨值 644,939 189,950 3,338 1,555 10,109 160,625 1,010,516
          

於二零一九年一月一日，

 扣除累計折舊 644,939 189,950 3,338 1,555 10,109 160,625 1,010,516

  Additions  添置 – 143 10 – – 105,821 105,974

 資本化利息 7 – – – – – 2,938 2,938

 年內折舊撥備
6 (36,904) (17,799) (773) (649) (1,425) – (57,550)

 轉撥 99,559 1,948 – – – (101,507) –
 轉撥         

於二零一九年

 十二月三十一日，
 扣除累計折舊 707,594 174,242 2,575 906 8,684 167,877 1,061,878

          

於二零一九年

 十二月三十一日：
 成本 836,232 255,496 5,902 3,587 15,990 167,877 1,285,084

 累計折舊 (128,638) (81,254) (3,327) (2,681) (7,306) – (223,206)
          

 賬面淨值 707,594 174,242 2,575 906 8,684 167,877 1,061,878
          

13. 物業、廠房及設備
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 二零一九年十二月三十一日

財務報表附註（續）
NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

13. PROPERTY, PLANT AND EQUIPMENT 
(Continued)

Buildings
and and Motor

in progress
樓宇 機器及設備 傢俬及裝置 汽車 租賃物業裝修 在建工程 總計

Note RMB’000 RMB’000 RMB’000 RMB’000 RMB’000 RMB’000 RMB’000
附註 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

          

31 December 2018 二零一八年十二月三十一日

於二零一八年一月一日：

 成本 229,112 15,990
 累計折舊 –

          

 賬面淨值 3,731 307
          

於二零一八年一月一日，

 扣除累計折舊 3,731 307
 Additions  添置 2,127 77 –

 年內折舊撥備
6 –

 轉撥 22,166 – – – –
 轉撥         

於二零一八年

 十二月三十一日，
 扣除累計折舊 1,555 10,109 160,625 1,010,516

          

於二零一八年

 十二月三十一日：
 成本 736,673 15,990 160,625 1,176,172
 累計折舊 –

          

 賬面淨值 1,555 10,109 160,625 1,010,516
          

13. 物業、廠房及設備（續）

於二零一九年十二月三十一日，本集團抵押

賬面淨值合共約人民幣317, 3 ,000元（二零
一八年：人民幣257,155,000元）的若干樓宇
和機器及設備，作為本集團所獲授銀行貸款

的擔保（附註22( ）。

於二零一九年十二月三十一日，本集團根據

融資租賃持有賬面淨值分別為人民幣

55,01 ,000元（二零一八年：人民幣9 , 61,000
元）及人民幣30, 01,000元（二零一八年：人
民幣30, 01,000元）的機器及設備和在建工程。
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財務報表附註（續）
NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

14. 租賃
本集團作為承租人

本集團擁有各種廠房及機器項目的租賃合約

以及租賃土地作營運用途。本集團已預先一

次性支付一筆款項，以獲取若干租賃土地，

為期50年，而將不會根據按土地租賃的條款
持續付款。廠房及機器租賃的租期則通常介

乎2至15年。一般而言，本集團不得向本集
團以外轉讓及轉租租賃資產。

(a) 預付土地租賃款項（二零一九年一
月一日之前）

本集團於二零一八年十二月三十一日之

總賬面值約人民幣53,179,000元的租賃
土地已作抵押，以擔保本集團獲授的銀

行貸款（附註22( ）。

14. LEASES

The Group as a lessee

(a) Prepaid land lease payments (before 1 January 

2019)

二零一八年

RMB’000
人民幣千元

   

於一月一日的賬面值

年內攤銷
   

於十二月三十一日的賬面值

 減：計入預付款項、其他應收款項及

   其他資產的流動部分
   

非流動部分 51,973
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 二零一九年十二月三十一日

財務報表附註（續）
NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

14. 租賃（續）
本集團作為承租人（續）

(b) 使用權資產

本集團使用權資產的賬面值及年內變動

如下：

本集團於二零一九年十二月三十一日之

總賬面值約人民幣51,967,000元的租賃
土地已作抵押，以擔保本集團獲授的銀

行貸款（附註22( ）。

14. LEASES (Continued)

The Group as a lessee (Continued)

(b) Right-of-use assets

Prepaid

Plant and

machinery

廠房及機器
Total

總計

land lease

payments

預付土地
租賃款項
RMB’000 RMB’000 RMB’000

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元
     

於二零一九年一月一日 53,243 2,930 56,173

Additions 添置 – 967 967

折舊開支 (1,276) (619) (1,895)
     

於二零一九年

 十二月三十一日 51,967 3,278 55,245
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財務報表附註（續）
NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

14. 租賃（續）
本集團作為承租人（續）

(c) 租賃負債

年內租賃負債（包括計息銀行及其他借

款）的賬面值及變動如下：

租賃負債的到期日分析在綜合財務報表

附註3 中披露。

(d) 與租賃有關於損益中確認的金額如下：

(e) 租賃的現金流出總額在綜合財務報表附
註2 ( 中披露。

14. LEASES (Continued)

The Group as a lessee (Continued)

(c) Lease liabilities

2019

二零一九年
Lease liabilities

租賃負債
RMB’000
人民幣千元

   

於一月一日的賬面值 3,237
New leases 新租賃 967

年內已確認利息增加 206
付款

   

於十二月三十一日的賬面值
   

分析為：

 流動部分
 非流動部分

   

(d) 

2019

二零一九年
RMB’000
人民幣千元

   

租賃負債利息 206
使用權資產折舊開支

有關短期租賃及剩餘租賃期於二零一九年

 十二月三十一日或之前結束（計入銷售
 成本）的其他租賃的租賃開支 1,319

   

於損益確認的總額
   

(e) 
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 二零一九年十二月三十一日

財務報表附註（續）
NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

15. OTHER INTANGIBLE ASSETS

Patent 

and licences

Computer 

Software Total

專利及許可 電腦軟件 總計
Note RMB’000 RMB’000 RMB’000
附註 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

      

二零一九年一月一日之成本，

 已扣除累計攤銷 –
 Addition  添置 –

 年內已計提攤銷 6
–

      

 
 於二零一九年十二月三十一日 631

      

 
於二零一九年十二月三十一日

 成本
 累計攤銷 –

      

 
 賬面淨值 631

      

31 December 2018

Patent and 

licences

專利及許可
RMB’000
人民幣千元

   

於二零一八年十二月三十一日

 成本
 累計攤銷 –

   

 
 賬面淨值

   

15. 其他無形資產

於二零一八年十二月三十一日
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財務報表附註（續）
NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

16. INVENTORIES

2019

二零一九年 二零一八年

RMB’000 RMB’000
人民幣千元 人民幣千元

    

Raw materials 原材料 26,248 12,113
在製品 1,353,886 1,225,093
成品 23,597 39,296

    

1,403,731 1,276,502
    

17. TRADE RECEIVABLES

2019

二零一九年 二零一八年

RMB’000 RMB’000
人民幣千元 人民幣千元

    

應收貿易款項 257,005

減值 (2,194)
    

應收貿易款項 254,811
    

16. 存貨

於二零一九年十二月三十一日，本集團抵押

賬面值為人民幣6 2,279,000元（二零一八年：
人民幣703, 15,000元）的存貨，作為本集團
所獲授銀行貸款的擔保，進一步詳情載於綜

合財務報表附註22( 。

17. 應收貿易款項

本集團與客戶間的貿易條款以信貸交易為主。

信貸期通常為一至三個月。

本集團致力對尚未收回的應收款項維持嚴格

監管，而逾期結餘亦由高級管理層定期檢討。

本集團並無就其應收貿易款項結餘持有任何

抵押品或採取其他改善信貸條件的措施。應

收貿易款項並不計息。
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 二零一九年十二月三十一日

財務報表附註（續）
NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

17. 應收貿易款項（續）
本集團於報告期末應收貿易款項（扣除虧損撥

備）按發票日期的賬齡分析如下：

應收貿易款項減值虧損撥備變動如下：

虧損撥備增加人民幣1,512,000元（二零一八
年：人民幣6 2,000元），乃主要由於應收貿
易款項逾期結餘增加所致。

17. TRADE RECEIVABLES (Continued)

2019

二零一九年 二零一八年

RMB’000 RMB’000
人民幣千元 人民幣千元

    

3 個月以內 238,458

3 至6 個月 14,085

6 個月至1 年 1,585 3,511
1 年以上 683 1,063

    

254,811
    

2019

二零一九年 二零一八年

RMB’000 RMB’000
人民幣千元 人民幣千元

    

年初 682 –
減值虧損（附註6） 1,512

    

年末 2,194
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財務報表附註（續）
NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

17. 應收貿易款項（續）
本集團會於各報告日期使用撥備矩陣進行減

值分析，以計量預期信貸虧損。本集團根據

客戶的業務規模及能力將客戶分類為A（最
高）、B、 及 類。撥備率乃根據本集團具有

類似虧損模式的客戶的逾期天數計算，當中

獲分類為A、B及 類的客戶已獲合併為同一

組別以作減值評估，原因在於有關客戶的信

貸期及虧損模式相若。有關計算反映概率加

權結果、貨幣時間價值以及報告日期可獲得

關於過往事件、當前狀況及未來經濟狀況預

測的合理及有依據的資料。

以下載列使用撥備矩陣有關本集團應收貿易

款項的信貸風險的資料：

於二零一九年十二月三十一日

獲分類為A、B及C類的客戶

獲分類為D類的客戶

17. TRADE RECEIVABLES (Continued)

As at 31 December 2019

Customers classified as categories A, B and C

Past due

逾期時間
 

Current

Less than

1 year

1 to 2

years

Over

2 years Total

當期 一年以內 一至兩年 兩年以上 總計
       

預期信貸虧損率 0.0% 0.0% 2.4% 0.0% 0.0%

賬面總值（人民幣千元） 182,199 37,737 – – 219,936

預期信貸虧損（人民幣千元） – – – – –
       

Customers classified as category D

Past due

逾期時間
 

Current

Less than

1 year

1 to 2

years

Over

2 years Total

當期 一年以內 一至兩年 兩年以上 總計
       

預期信貸虧損率 0.0% 3.7% 39.7% 100.0% 5.9%

賬面總值（人民幣千元） 360 34,737 1,776 196 37,069

預期信貸虧損（人民幣千元） – 1,293 705 196 2,194
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 二零一九年十二月三十一日

財務報表附註（續）
NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

17. TRADE RECEIVABLES (Continued)

Total

Past due

逾期時間
 

Current

Less than

1 year

1 to 2

years

Over

2 years Total

當期 一年以內 一至兩年 兩年以上 總計
       

賬面總值（人民幣千元） 182,559 72,474 1,776 196 257,005

預期信貸虧損（人民幣千元） – 1,293 705 196 2,194
       

As at 31 December 2018

Customers classified as categories A, B and C

逾期時間
 

1 to 2

當期 一年以內 一至兩年 兩年以上 總計
       

預期信貸虧損率 –
賬面總值（人民幣千元） 17,151 616 –
預期信貸虧損（人民幣千元） – – 15 – 15

       

Customers classified as category D

逾期時間
 

1 to 2

當期 一年以內 一至兩年 兩年以上 總計
       

預期信貸虧損率

賬面總值（人民幣千元） 532 56 29,100
預期信貸虧損（人民幣千元） – 56 667

       

Total

逾期時間
 

1 to 2

當期 一年以內 一至兩年 兩年以上 總計
       

賬面總值（人民幣千元） 172,615 21,522 56
預期信貸虧損（人民幣千元） – 203 56

       

17. 應收貿易款項（續）
總計

於二零一八年十二月三十一日

獲分類為A、B及C類的客戶

獲分類為D類的客戶

總計
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財務報表附註（續）
NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

18. PREPAYMENTS, OTHER 
RECEIVABLES AND OTHER ASSETS

2019

二零一九年 二零一八年

RMB’000 RMB’000
人民幣千元 人民幣千元

    

預付款項（附註） 517,342 603,360
可收回增值稅 165,288

按金及其他應收款項 41,893
    

724,523

減：獲分類為非流動資產部份 (345,570)
    

計入預付款項、其他應收款項及

 其他資產的流動部份 378,953
    

Note:

2019

二零一九年 二零一八年

Notes RMB’000 RMB’000
附註 人民幣千元 人民幣千元

     

固定資產的預付款項 (i 315,345

採購調味品的預付款項

(ii 68,567 100,000
採購原材料的預付款項 (iii 128,465

其他預付款項 4,965
     

517,342 603,360
     

Less: 減：

分類為非流動資產部分 (345,570)
     

計入預付款項、其他應收款項及

 其他資產的流動部分 171,772
     

18. 預付款項、其他應收款項及
其他資產

附註：

於二零一九年及二零一八年十二月三十一日的預付

款項詳情如下：
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 二零一九年十二月三十一日

財務報表附註（續）
NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

18. 預付款項、其他應收款項及
其他資產（續） 

附註：（續）

(i  固定資產的預付款項包括 i）第二期廠房工程
預付款項人民幣23 百萬元。董事認為，工
程預計將於二零二零年第二季度開始；及 ii
第二期廠房相關生產設備預付款項為人民幣

77.3百萬元。董事預期在廠房工程完成後將
獲得設備。

(ii  採購調味品的預付款項主要包括按照國家開

發銀行浙江省分行領導的扶貧計劃向獨立第

三方製造商採購調味品的預付款項。

(iii  採購原材料的預付款項主要包括從獨立第三

方供應商採購原材料的預付款項，以確保農

產品的穩定供應，而此將根據供應商與本集

團之間的採購時間表乃於12個月內核銷。

本集團在每個報告日期進行減值分析，並參

考本集團的歷史虧損記錄採用虧損率法對預

期信貸虧損作出估計。虧損率會予以調整以

酌情反映當前狀況和對未來經濟狀況的預測

（如適用）。計入上述結餘的金融資產在報告

期內分類為第1階段。在計算預期信貸虧損率
時，本集團會考慮歷史虧損率並調整前瞻性

宏觀經濟數據。於本年度，本集團估計其他

應收款項的預期虧損率屬微不足道。

上述結餘所列金融資產涉及近期並無違約記

錄及逾期金額的應收款項。於二零一九年及

二零一八年十二月三十一日，虧損撥備被評

估為微不足道。

18. PREPAYMENTS, OTHER 
RECEIVABLES AND OTHER ASSETS 
(Continued)

was minimal.
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財務報表附註（續）
NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

19. 現金及現金等價物及定期存
款

人民幣不能自由兌換成其他貨幣。然而， 根據
中國內地《外匯管理條例》及《結匯、售匯及付

匯管理規定》，本集團可透過獲授權經營外匯

業務的銀行將人民幣兌換成其他貨幣。

銀行現金按根據每日銀行存款利率計算的浮

動利率賺取利息。銀行結餘及定期存款乃存

於近期並無違約紀錄的有信譽銀行。

19. CASH AND CASH EQUIVALENTS AND 
TIME DEPOSITS

2019

二零一九年 二零一八年

RMB’000 RMB’000
人民幣千元 人民幣千元

    

現金及銀行結餘 410,107

定期存款 67,039 69,659
    

477,146

Less: 減：

 抵押以獲取銀行貸款（附註22( ） (67,039)
    

現金及現金等價物 410,107
    

以人民幣計值 409,241 339,071
以港元計值 676 5,170
以美元計值 190

    

現金及現金等價物 410,107
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 二零一九年十二月三十一日

財務報表附註（續）
NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

20. 應付貿易款項
於報告期末應付貿易款項按發票日期的賬齡

分析如下：

本集團應付貿易款項並不計息，一般須於一

至六個月內結清，惟長期合作的供應商會給

予我們較長的結算期限。應付貿易款項的賬

面值與其公平值相若。

20. TRADE PAYABLES

2019

二零一九年 二零一八年

RMB’000 RMB’000
人民幣千元 人民幣千元

    

3 個月以內 39,514

3 至6 個月 13,198 20,661
6 個月以上 25,875

    

78,587 113,326
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財務報表附註（續）
NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

21. 其他應付款項及應計項目

附註：

(a  合約負債詳情如下：

合約負債包括因交付產品的而收取的短期墊

款。合約負債於二零一九年減少，乃主要由

於年末就提供貨品銷售所產生而向客戶收取

的短期墊款減少所致。

(  其他應付款項為不計息，平均期限為三個月。

21. OTHER PAYABLES AND ACCRUALS

2019

二零一九年 二零一八年

Notes RMB’000 RMB’000
附註 人民幣千元 人民幣千元

     

合約負債 (a 6,727

其他應付稅項 166,260

其他應付款項及應計項目 ( 60,723

應付最終控股公司款項 31( 22,002 –
應付薪金 14,226 11,597

     

269,938
     

Notes:

31 December 31 December 1 January

2019 2018 2018

二零一九年
十二月三十一日

二零一八年
十二月三十一日

二零一八年
一月一日

RMB’000 RMB’000 RMB’000

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元
     

Short-term advances received from 

 customers

自客戶收取的短期墊款

銷售貨品 6,727
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 二零一九年十二月三十一日

財務報表附註（續）
NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

22. 計息銀行及其他借款22. INTEREST-BEARING BANK AND 
OTHER BORROWINGS

2019

二零一九年 二零一八年
  

Effective 

interest

 rate (%) Maturity RMB’000

interest 
RMB’000

實際利率 (%) 到期 人民幣千元 實際利率 ( 到期 人民幣千元
        

Current 即期
租賃負債（附註1 ( ） 4.75-4.90 2020

二零二零年
994 – – –

銀行貸款 — 有抵押 (a ( ( (d 4.35-6.09 on demand

按需求
466,540 on demand

按需求

660,920

銀行貸款 — 有抵押 (a ( (d 4.79-5.87 2020

二零二零年
391,210 2019

二零一九年

237,237

其他借款 — 無抵押 ( (d 6.74-7.97 2020

二零二零年
31,435 – – –

應付融資租賃款項 (（附註23） 6.74 2020

二零二零年
27,962 2019

二零一九年
  

918,141 932,762

Non-current 非即期
租賃負債（附註1 ( ） 4.75-4.90 2021-2029

二零二一至
二零二九年

2,846 – – –

銀行貸款 — 有抵押 (a ( (d 5.23 2021

二零二一年
52,000 2020

二零二零年

70,000

其他借款 — 無抵押 ( (d 6.74-7.97 2020

二零二零年
51,827 – – –

應付融資租賃款項 (（附註23） – – – 2020
二零二零年

27,962

  

106,673 97,962

總計 1,024,814
  

分析如下：

 於一年內或按要求 918,141 932,762
 第二年內 87,891 97,962
 第三至第五年內
  （首尾兩年包括在內）

17,668 –

 五年以上 1,114 –
  

1,024,814
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財務報表附註（續）
NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

22. 計息銀行及其他借款（續）

附註：

(a  於二零一九年十二月三十一日，本集團銀行

借款之融資額度合計為人民幣919, 00,000
元（二零一八年：人民幣1,065, 00,000元），
其中人民幣909,750,000元（二零一八年：人
民幣96 ,157,000元）已動用。

(  於二零一九年十二月三十一日，本集團的銀

行貸款約人民幣 66,5 0,000元（二零一八年：
人民幣660,920,000元）並不符合若干金融貸
款契諾。於二零一九年十二月三十一日，上

述銀行貸款之到期日均在12個月內，並已被
歸類為流動負債。

(  於報告期末，本集團將若干資產抵押予銀行

及其他貸方，作為本集團所獲授銀行貸款或

其他融資租賃的擔保。

該等資產的賬面值為：

(d  本集團若干銀行貸款分別由本公司董事陳衛

忠先生、陳衛忠先生的配偶邢利玉女士、陳

衛忠先生的胞兄弟陳衛東先生、陳衛忠先生

的兒子 en Jin ao先生及本集團關聯公司
擔保（附註31(d）。

本集團所有銀行及其他借款均以人民幣計值。

本集團銀行及其他借款的賬面值與其公平值

相若。

22. INTEREST-BEARING BANK AND 
OTHER BORROWINGS (Continued)

Notes:

2019

二零一九年 二零一八年

Notes RMB’000 RMB’000
附註 人民幣千元 人民幣千元

     

物業、廠房及設備 13 317,838 257,155
預付土地租賃款項 1 (a – 53,179
使用權資產 1 ( 51,967 –
存貨 16 682,279

已抵押存款 19 67,039 69,659
     

1,119,123
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 二零一九年十二月三十一日

財務報表附註（續）
NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

23. 融資租賃應付款項
本集團於二零一七年租賃若干機器和設備。

於二零一九年十二月三十一日，此等租賃分

類為融資租賃，剩餘租期為一年（二零一八

年：兩年）。根據售後租回協議，倘於租期內

未有違約，則廠房及機器之擁有權將以人民

幣3,000元的價格自動轉移至承租人。

下表載列於二零一九年十二月三十一日以售

後租回安排的詳情：

於二零一九年十二月三十一日，本集團根據

融資租賃持有賬面淨值為人民幣55,01 ,000
元（二零一八年：人民幣9 , 61,000元）及人
民幣30, 01,000元（二零一八年：人民幣
30, 01,000元）的機器及設備和在建工程。

23. FINANCE LEASE PAYABLES

Date of incurrence Principal amount

Effective 

interest rate 

(%) Maturity Guarantee deposit

發生日期 本金
實際利率

(%) 到期日 保證金
     

2017/07/19 RMB32,100,000 2020/07/19 RMB7,130,000
二零一七年七月十九日 人民幣32,100,000元 二零二零年七月十九日 人民幣7,130,000元
2017/09/13 RMB 3, 61,000 .79 2020/09/13 RMB9,662,000
二零一七年九月十三日 人民幣 3, 61,000元 二零二零年九月十三日 人民幣9,662,000元
2017/11/06 RMB27,292,000 .79 2020/11/06 RMB6,062,000
二零一七年十一月六日 人民幣27,292,000元 二零二零年十一月六日 人民幣6,062,000元
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財務報表附註（續）
NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

23. 融資租賃應付款項（續）
於二零一九年十二月三十一日，根據融資租

賃的未來最低租賃款項總額及其現值如下：

23. FINANCE LEASE PAYABLES (Continued)

Present 

value of

Minimum 

lease

Minimum 
lease

minimum 

lease

minimum 
lease

payments pa ments payments pa ments
最低租賃

款項
最低租賃

款項

最低租賃
款項現值

最低租賃

款項現值

2019 2019

二零一九年 二零一八年 二零一九年 二零一八年

RMB’000 RMB’000 RMB’000 RMB’000
人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

      

應付款項：

 於一年內 28,718 36,663 27,962

 第二年內 – – 27,962
      

最低融資租賃款項總額

28,718 27,962 62,567
  

日後融資支出 (756)
    

融資租賃應付款項淨額總計 27,962 62,567

分類為流動負債部分

 （附註22） (27,962)
    

非流動部分（附註22） – 27,962
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 二零一九年十二月三十一日

財務報表附註（續）
NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

24. 遞延稅項
遞延稅項負債及資產於年內的變動如下：

附註a： 根據中華人民共和國企業所得稅法，於中
國內地成立的外商投資企業向境外投資者

所宣派的股息須繳納10 預扣稅。有關規

定自二零零八年一月一日起生效，且適用

於二零零七年十二月三十一日後的盈利。

倘中國內地與境外投資者所屬的司法權區

訂立稅務條約，則可能享有較低的預扣稅

率。就本集團而言，適用稅率為10 。因

此，本集團有責任就於中國內地成立的該

等附屬公司自二零零八年一月一日起產生

的盈利所分派股息繳付預扣稅。

於二零一九年十二月三十一日，由於本公

司控制該等附屬公司的股息政策，且該等

利潤不大可能於可見未來分派，故本集團

並無就分派保留利潤時產生有關附屬公司

未匯出利潤人民幣1,231,663,000元（二零
一 八 年 十 二 月 三 十 一 日： 人 民 幣

1,06 ,9 ,000元）的應付暫時性差額確認遞
延稅項負債人民幣123,166,000元（二零
一 八 年 十 二 月 三 十 一 日： 人 民 幣

106, 99,000元）。

24. DEFERRED TAX

Unrealised

profit on 

inventories

未實現存貨
利潤

Accruals

and other

deductible

temporary

differences

Withholding

tax on

distributable

dividends

(Note a) Total

應計款項及
其他可抵扣
暫時性差額

有關可分派
股息的預扣稅
（附註a） 總計

RMB’000 RMB’000 RMB’000 RMB’000
人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

      

於二零一八年一月一日 276
      

年內於綜合損益表扣除的

 遞延稅項（附註10）
1,665

      

於二零一八年十二月三十一日

 及二零一九年一月一日的
 遞延稅項負債淨額 262

      

年內於綜合損益表計入╱（扣除）

 的遞延稅項（附註10）

191
      

於二零一九年十二月三十一日

 的遞延稅項資產╱（負債）淨額
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財務報表附註（續）
NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

24. 遞延稅項（續）
附註 ： 為方便列示，若干遞延稅項資產及負債已

於綜合財務狀況表中抵扣。以下為本集團

的遞延稅項結餘就財務報告用途所作分析：

25.其他長期負債

(a  於二零一六年五月六日，本公司兩間全資附

屬公司湖州陳氏天釀管理諮詢有限公司（「湖

州陳氏」）及湖州老恒和釀造有限公司（「湖州

老恒和」，亦為湖州陳氏的全資附屬公司）與

國開發展基金有限公司（「國開發展基金」）訂

立注資協議（「注資協議」）。根據注資協議，

國開發展基金同意以人民幣133百萬元的現
金總代價認購湖州老恒和其中3.5 股權（「資

本投入」），而湖州老恒和須自該協議日期起

每年向國開發展基金支付相當於資本投入

1.2 的固定回報。此外，湖州陳氏承擔合約

責任，須根據注資協議的還款時間表於八年

內購回國開發展基金所持湖州老恒和的全部

股權。有關注資協議的進一步詳情已分別於

本公司日期為二零一六年五月九日及二零

一六年六月二十九日的公佈披露。

24. DEFERRED TAX (Continued)

2019

二零一九年 二零一八年

RMB’000 RMB’000
人民幣千元 人民幣千元

    

於綜合財務狀況表確認的

 遞延稅項資產淨值 4.741 3,905
於綜合財務狀況表確認的

 遞延稅項負債淨額 (30,792)
    

(26,051)
    

25. OTHER LONG TERM LIABILITIES

2019

二零一九年 二零一八年

Note RMB’000 RMB’000
附註 人民幣千元 人民幣千元

     

其他長期應付款項 (a 133,000 133,000
其他 3,948

     

136,948
     

(國開發展基金有限公司
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 二零一九年十二月三十一日

財務報表附註（續）
NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

25.其他長期負債（續）

(a  （續）

由於湖州陳氏並無根據注資協議避免向國開

發展基金支付現金的無條件權利，因此人民

幣133百萬元的資本投入被記賬為金融負債。

其他長期應付款項結餘的分析如下：

26. 股本
股份

25. OTHER LONG TERM LIABILITIES 
(Continued)

2019

二零一九年 二零一八年

RMB’000 RMB’000
人民幣千元 人民幣千元

    

應償還款項：

一至五年 133,000

五年以上 – 50,000
    

 133,000 133,000
    

26. SHARE CAPITAL

Shares

2019

二零一九年 二零一八年

RMB’000 RMB’000
人民幣千元 人民幣千元

    

法定：

1,000,000,000股每股面值0.0005美元
 （人民幣0.00305元）的普通股 3,050 3,050

    

已發行及繳足：

57 ,750,000股每股面值0.0005美元
 （人民幣0.00305元）的普通股 1,767 1,767
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財務報表附註（續）
NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

26. SHARE CAPITAL (Continued)

Number of

shares 

in issue

Issued

capital

Share

premium

account Total

已發行股份數目 已發行股本 股份溢價賬 總計
RMB’000 RMB’000 RMB’000
人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

      

於二零一八年一月一日 1,767

已宣派二零一七年末期股息 – –
      

於二零一八年十二月三十一日

 及二零一九年一月一日 1,767

已宣派二零一八年末期股息 – –
      

於二零一九年十二月三十一日 1,767
      

27. RESERVES

statements.

(a) Merger reserve

(b) Capital reserve

(c) Statutory surplus reserve

26. 股本（續）
本公司已發行股本及股份溢價賬變動概述如

下：

27. 儲備
本集團於本年度及過往年度的儲備金額及其

變動於綜合財務報表的綜合權益變動表內呈

列。

(a) 合併儲備

合併儲備指根據權益合併法原則本公司應佔

所收購附屬公司的繳足股本面值與本公司收

購該附屬公司所涉及成本的差額。

(b) 資本儲備

資本儲備源自本公司控股股東的注資。

(c) 法定盈餘儲備

自保留利潤轉撥至法定盈餘儲備乃遵照中國

有關法規及規例以及本公司於中國成立的附

屬公司的組織章程細則進行，並經相關董事

會批准。
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 二零一九年十二月三十一日

財務報表附註（續）
NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

28. 綜合現金流量表附註

(a) 主要非現金交易

年內，本集團就廠房及設備租賃安排的

使用權資產及租賃負債有非現金增加分

別 為 人 民 幣967,000元 及 人 民 幣
967,000元（二零一八年：無）。

(b) 融資活動所產生負債的變動如下：

二零一九年

28. NOTES TO THE CONSOLIDATED 
STATEMENT OF CASH FLOWS

(a) Major non-cash transactions

(b)

2019

Interest

payables

Lease

liabilities

Bank loan

and other

borrowings

Finance

lease

payables

Amount

due to

the ultimate

holding

company

應付利息 租賃負債
銀行及

其他貸款
融資租賃
應付款項

應付最終
控股公司款項

RMB’000 RMB’000 RMB’000 RMB’000 RMB’000

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元
       

於二零一八年十二月三十一日 – – – – –

採納國際財務報告準則第16號
 之影響 – 3,237 – – –

       

於二零一九年一月一日（經重列） – 3,237 968,157 62,567 –

融資現金流量變動

(52,437) (364) 24,855 (34,605) 22,002

利息開支 55,375 206 – 2,058 –

已分類為經營現金流量之

 已付利息 – (206) – (2,058) –

分類為投資現金流量之

 已付利息 (2,938) – – – –

New lease 新租賃 – 967 – – –
       

於二零一九年十二月三十一日 – 3,840 993,012 27,962 22,002
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財務報表附註（續）
NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

28. 綜合現金流量表附註（續）

(b) （續）
二零一八年

(c) 租賃現金流出總額

計入綜合現金流量表中的租賃現金流出

總額如下：

28. NOTES TO THE CONSOLIDATED 
STATEMENT OF CASH FLOWS 
(Continued)

(b)

應付利息 銀行及其他貸款 融資租賃應付款項

RMB’000 RMB’000 RMB’000
人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

     

於二零一八年一月一日 –
融資現金流量變動

( 5,67 115,397
利息開支 5,67 –
分類為經營現金流量之已付利息

– –
     

於二零一八年十二月三十一日 – 62,567
     

(c) Total cash outflow for leases

2019

二零一九年
RMB’000

人民幣千元
   

經營活動範圍 1,525

融資活動範圍 364
   

1,889
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 二零一九年十二月三十一日

財務報表附註（續）
NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

29. 資產質押
本集團就銀行貸款所抵押資產的詳情載於綜

合財務報表附註22( 。

30. 承擔
(a) 本集團於報告期末有下列資本承擔：

(b) 於二零一八年十二月三十一日
的經營租賃承擔

本集團根據經營租賃安排曾租賃其若干

物業及設備。物業及設備租賃之租期磋

商為一至十年。

於二零一八年十二月三十一日，本集團

經營租賃項下的到期未來最低租賃付款

總額如下：

29. PLEDGE OF ASSETS

30. COMMITMENTS

(a) 

2019

二零一九年 二零一八年

RMB’000 RMB’000
人民幣千元 人民幣千元

    

已訂約但未計提撥備：

廠房及機器 46,361

Building 樓宇 74,945 –
    

121,306
    

(b) Operating lease commitments as at 31 

December 2018

二零一八年

RMB’000
人民幣千元

   

一年內 2,139
第二年至第五年（首尾兩年包括在內） 2,076
五年後

   

5,719
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財務報表附註（續）
NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

31. 與關聯方交易
(a) 關聯方的姓名及關係

(b) 除該等綜合財務報表其他部分詳述的交
易外，本集團年內有以下與關聯方的交

易：

(i  截至二零一九年十二月三十一日

止年度，本公司向 en Jin ao先
生作出未償還款項最多人民幣

700,000元的若干墊款，有關款
項已於報告期末結清。

(ii  截至二零一九年十二月三十一日

止年度，本公司向浙江中味釀造

有限公司作出未償還款項最多人

民幣3,000,000元的若干墊款，有
關款項已於報告期末結清。

(iii  上文 (i 及 (ii 所述墊款的利息開支
合共約為人民幣1,000元。有關
利息開支按年利率 .35 計息，

利率乃根據與銀行向本集團所提

供貸款類似的價格及條件釐定。

31. RELATED PARTY TRANSACTIONS

(a) Name and relationship of related parties

Name Relationship

姓名 關係
  

陳衛忠先生 本公司執行董事

陳衛東先生 陳衛忠先生的胞兄弟

邢利玉女士 陳衛忠先生的配偶

en Jin ao先生 陳衛忠先生的兒子

浙江中味釀造有限公司 受陳衛忠先生的兒子 en Jin ao先生顯著影響的公司

本公司的最終控股公司

湖州恒朋貿易有限公司（「恒朋」） 的附屬公司

(b) 

period.
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 二零一九年十二月三十一日

財務報表附註（續）
NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

31. 與關聯方交易（續）

(b) （續）

(i  根據本集團、 e  S ine及恒朋之
間有關付款安排的若干協議（「協

議」），於二零一九年三月二十五

日，本集團透過其附屬公司向恒

朋收取人民幣 5,9 2,000元，並
於二零一九年三月二十六日由本

集團通過其另一附屬公司向 e  
S ine支付等值美元金額。 e  
S ine收到本集團的款項後，根據
協議，本集團因上述交易產生的

應付恒朋的結餘已全部清償。截

至二零一九年十二月三十一日止

年度，本集團結欠恒朋的最高金

額為人民幣 5,9 2,000元。

(  於二零一九年十二月三十一日，

本集團有結欠 e  S ine的結餘為
人民幣22,002,000元，有關款項
為無抵押、免息及按要求償還。

截至二零一九年十二月三十一日

止年度，本集團結欠 e  S ine的
款項最多為人民幣22,002,000元。

(c) 本集團主要管理人員的酬金：

董事酬金的進一步詳情計入綜合財務報

表附註 中。

31. RELATED PARTY TRANSACTIONS 
(Continued)

(b) 

RMB22,002,000.

(c) Compensation for key management 
personnel of the Group:

2019

二零一九年 二零一八年

RMB’000 RMB’000
人民幣千元 人民幣千元

    

薪金、津貼及實物利益 588

表現掛鈎花紅 1,230

退休金計劃供款 79 79
    

 management personnel
支付予主要管理人員的酬金總額

1,897 1,050
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財務報表附註（續）
NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

31. 與關聯方交易（續）

(d) 關聯方所提供的擔保：

31. RELATED PARTY TRANSACTIONS 
(Continued)

(d) Provision of guarantees by related parties:

2019

二零一九年 二零一八年

RMB’000 RMB’000
人民幣千元 人民幣千元

    

Interest-bearing bank borrowings 計息銀行借貸
陳衛忠先生 – 732,160
陳衛東先生 – 20,000
陳衛忠先生、陳衛東先生及

 邢利玉女士 70,000 –
陳衛忠先生及邢利玉女士 589,850 –
浙江中味釀造有限公司 55,000 –
陳衛忠先生、邢利玉女士及

 浙江中味釀造有限公司 20,000 –

 and 
陳衛忠先生、邢利玉女士、

 en Jin ao先生及
 浙江中味釀造有限公司 55,000 –

    

789,850 752,160
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 二零一九年十二月三十一日

財務報表附註（續）
NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

32. 按類別劃分的金融工具 

各類金融工具於報告期末的賬面值如下：

二零一九年

金融資產

金融負債

32. FINANCIAL INSTRUMENTS BY 
CATEGORY

2019

Financial assets

Financial 

assets at 

amortised cost

按攤銷成本
計量的

金融資產
RMB’000

人民幣千元
   

應收貿易款項 254,811

計入預付款項、其他應收款項及其他資產的

 金融資產 41,893

已抵押存款 67,039

現金及現金等價物 410,107
   

773,850
   

Financial liabilities

Financial 

liabilities at 

amortised cost

按攤銷成本
計量的

金融負債
RMB’000

人民幣千元
   

應付貿易款項 78,587

計入其他應付款項及應計項目的金融負債 60,723

應付最終控股公司款項 22,002

計入其他長期負債的金融負債 133,000

計息銀行及其他借款 1,024,814
   

1,319,126
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財務報表附註（續）
NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

32. 按類別劃分的金融工具（續） 

二零一八年

金融資產

金融負債

32. FINANCIAL INSTRUMENTS BY 
CATEGORY (Continued)

2018

Financial assets

assets at

按攤銷成本

計量的

金融資產

RMB’000
人民幣千元

   

應收貿易款項

計入預付款項、其他應收款項及

 其他資產的金融資產
已抵押存款 69,659
現金及現金等價物

   

   

Financial liabilities

按攤銷成本

計量的

金融負債

RMB’000
人民幣千元

   

應付貿易款項 113,326
計入其他應付款項及應計項目的金融負債

計入其他長期負債的金融負債 133,000
計息銀行及其他借款

   

1,326,965
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 二零一九年十二月三十一日

財務報表附註（續）
NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

33. 金融工具的公平值及公平值
等級架構

管理層已評估綜合財務報表附註32所披露本
集團金融工具的公平值與其賬面值相若，主

要由於此等工具的到期年期較短。

截至二零一九年十二月三十一日止年度，公

平值計量之間並無轉移。

34. 財務風險管理目標及政策

本集團的主要金融工具包括計息銀行及其他

借款、已抵押存款以及現金及現金等價物。

該等金融工具的主要目的是為本集團的營運

籌措資金。本集團有多種直接自其業務營運

產生的其他金融資產及負債，如應收貿易款

項及其他應收款項以及應付貿易款項及其他

應付款項。

本集團金融工具產生的主要風險為外幣風險

信用風險及流動性風險。董事檢討及議定管

理各項風險的政策，有關政策概述如下。

外幣風險

本集團面臨主要因美元兌人民幣匯率變動而

產生的外幣風險。考慮到外幣交易對本集團

並不重大，故本集團並無對沖外匯風險。

33. FAIR VALUE AND FAIR VALUE 
HIERARCHY OF FINANCIAL 
INSTRUMENTS

34. FINANCIAL RISK MANAGEMENT 
OBJECTIVES AND POLICIES

Foreign currency risk
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財務報表附註（續）
NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

34. 財務風險管理目標及政策（續） 

外幣風險（續）

下表顯示在所有其他變數維持不變的情況下，

本集團除稅前利潤（因貨幣資產及負債的公平

值變動而產生）以及本集團權益對於報告期末

美元匯率可能出現的合理變動的敏感度。

34. FINANCIAL RISK MANAGEMENT 
OBJECTIVES AND POLICIES (Continued)

Foreign currency risk (Continued)

Increase/

(decrease)

in foreign 

currency

rate

Increase/

(decrease) 

in profit 

before tax 

and equity

外幣匯率
上升╱（下降）

除稅前
利潤及權益
增加╱（減少）

RMB’000
人民幣千元

    

2019 二零一九年
倘美元兌人民幣貶值 (5) (3,347)

倘美元兌人民幣升值 5 3,347

2018 二零一八年
倘美元兌人民幣貶值

倘美元兌人民幣升值 5
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 二零一九年十二月三十一日

財務報表附註（續）
NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

34. 財務風險管理目標及政策（續）

信用風險

最大風險

下表顯示基於本集團信貸政策的信貸質量及

最大信貸風險，該信貸政策主要基於過去的

到期資料（除非存有不需花費不必要的成本或

努力即可獲得的其他資料則另當別論）以及二

零一九年十二月三十一日的年結階段分類。

所呈列金額為金融資產的賬面總值。

於二零一九年十二月三十一日

34. FINANCIAL RISK MANAGEMENT 
OBJECTIVES AND POLICIES (Continued)

Credit risk

Maximum exposure

As at 31 December 2019

12-month

ECLs Lifetime ECLs

12個月預期
信貸虧損 全期預期信貸虧損

Stage 1 Stage 2 Stage 3

Simplified

approach

第1階段 第2階段 第3階段 簡化方法
RMB’000 RMB’000 RMB’000 RMB’000 RMB’000

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元
       

應收貿易款項 – – – 254,811 254,811

計入預付款項、其他應收

 款項及其他資產的
 金融資產
 — 一般 41,893 – – – 41,893

已抵押存款

 — 未逾期 67,039 – – – 67,039

現金及現金等價物

 — 未逾期 410,107 – – – 410,107
       

519,039 – – 254,811 773,850
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財務報表附註（續）
NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

34. 財務風險管理目標及政策（續）

信用風險（續）

最大風險（續）

二零一八年十二月三十一日

 就本集團就減值而採用簡化方法的應收貿易

款項而言，基於撥備矩陣的資料於綜合財務

報表附註17披露。

 計入預付款項、其他應收款項及其他資產的

金融資產的信貸質量在未到期時被視為「正

常」，並無資料顯示自初始確認後有關金融資

產的信用風險顯著增加。

34. FINANCIAL RISK MANAGEMENT 
OBJECTIVES AND POLICIES (Continued)

Credit risk (Continued)

Maximum exposure (Continued)

As at 31 December 2018

12個月預期
信貸虧損 全期預期信貸虧損

Stage 1 Stage 2 Stage 3
第1階段 第2階段 第3階段 簡化方法

RMB’000 RMB’000 RMB’000 RMB’000 RMB’000
人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

       

應收貿易款項 – – –
計入預付款項、其他應收

 款項及其他資產的
 金融資產
 — 一般 – – –
已抵押存款

 — 未逾期 69,659 – – – 69,659
現金及現金等價物

 — 未逾期 – – –
       

– –
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 二零一九年十二月三十一日

財務報表附註（續）
NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

34. 財務風險管理目標及政策（續）

流動性風險

本集團的政策為保持充裕的現金及現金等價

物，並透過注資及銀行貸款取得資金。

於報告期末，金融負債按已訂約但未貼現付

款的到期情況如下：

於二零一九年十二月三十一日

34. FINANCIAL RISK MANAGEMENT 
OBJECTIVES AND POLICIES (Continued)

Liquidity risk

loans.

At 31 December 2019

On Less than 3 to 1 to 5 Over

 demand 3 months 12 months years 5 years Total

於要求時 三個月內
三個月至
十二個月 一年至五年 五年以上 總計

RMB’000 RMB’000 RMB’000 RMB’000 RMB’000 RMB’000

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元
        

應付貿易款項 39,073 39,514 – – – 78,587

租賃負債 254 229 688 2,184 1,261 4,616

計入其他應付款項及

 應計項目的
 金融負債 – 60,723 – – – 60,723

應付最終控股公司

 款項 22,002 – – – – 22,002

計入其他長期負債的

 金融負債
– – – 139,517 – 139,517

計息銀行及其他借款

 （不包括租賃負債）
466,540 144,456 325,917 109,453 – 1,046,366

        

527,869 244,922 326,605 251,154 1,261 1,351,811
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財務報表附註（續）
NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

34. 財務風險管理目標及政策（續） 

流動性風險（續）

於二零一八年十二月三十一日

附註： 於二零一九年十二月三十一日，計息銀行借
款人民幣 66,5 0,000元（二零一八年：人民
幣660,920,000元）不符合若干貸款契諾，相
關現金貸款會予以召回，因此，就上述到期

狀況而言，有關金額獲分類為「於要求時」。

儘管有上述條款，董事並不認為有關貸款將

於到期前任何時間遭悉數召回，並認為有關

貸款將根據貸款協議中規定的到期日償還。

本集團已於考慮下列情況後作出評估：本集

團於報告期末的財務狀況、本集團對貸款契

諾的合規情況，缺乏違約事件以及本集團所

有已按時完成先前按時間表作出的還款。根

據貸款條款，於二零一九年十二月三十一日

的已訂約未貼現付款如下：

34. FINANCIAL RISK MANAGEMENT 
OBJECTIVES AND POLICIES (Continued)

Liquidity risk (Continued)

At 31 December 2018

3 to 1 to 5
On demand

於要求時 三個月內

三個月至

十二個月 一年至五年 五年以上 總計

RMB’000 RMB’000 RMB’000 RMB’000 RMB’000 RMB’000
人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

        

應付貿易款項 – – – 113,326
計入其他應付款項及

 應計項目的金融負債
– – – –

計入其他長期負債的

 金融負債
– – –

計息銀行及其他借款

660,920 12,236 –
        

139,399
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 二零一九年十二月三十一日

財務報表附註（續）
NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

34. 財務風險管理目標及政策（續） 

流動性風險（續）
附註： （續）

於二零一九年十二月三十一日

於二零一八年十二月三十一日

資本管理

本集團資本管理的主要目標為確保本集團持

續經營能力以及維持穩健的資本比率，以支

持其業務及為股東爭取最大價值。本集團因

應經濟狀況轉變而管理及調整其資本架構。

為維持或調整資本架構，本集團或會調整支

付予股東的股息、退回股本予股東或發行新

股。

本集團採用資本負債比率監控資本，該比率

按淨債務除以淨債務加總權益計算。淨債務

包括應付貿易款項、其他應付款項及應計項

目、計息銀行及其他借款以及其他長期負債

減現金及現金等價物。本集團的政策是將資

本負債比率維持於合理水平。於報告期末的

資本負債比率如下：

34. FINANCIAL RISK MANAGEMENT 
OBJECTIVES AND POLICIES (Continued)

Liquidity risk (Continued)

At 31 December 2019

Less than 3 to 1 to 5 Over

On demand 3 months 12 months years 5 years Total

於要求時 三個月內
三個月至
十二個月 一年至五年 五年以上 總計

RMB’000 RMB’000 RMB’000 RMB’000 RMB’000 RMB’000

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元
        

計息銀行及其他借款

– 215,069 734,941 109,453 – 1,059,463
        

At 31 December 2018

3 to 1 to 5
On demand

於要求時 三個月內

三個月至

十二個月 一年至五年 五年以上 總計

RMB’000 RMB’000 RMB’000 RMB’000 RMB’000 RMB’000
人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

        

計息銀行及其他借款

– 795,517 195,120 –
        

Capital management
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財務報表附註（續）
NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

34. 財務風險管理目標及政策（續） 

資本管理（續）

本集團

35.或然事項

於二零一九年十二月六日，本公司接獲

Natural Seasoning nternational (H  Limited
（「原告」）向（其中包括）本公司、陳衛忠先生
及 e  S ine（作為被告）發出的法院傳票，理
由為 e  S ine及陳衛忠先生已違反有關（其
中包括）本公司營運及出售本公司股份限制的

若干協議（「該訴訟」）。該訴訟的詳情載於本
公司日期為二零一九年十二月十六日的公佈。

由於須接獲更多證據或有關原告索償的更多

詳情，並考慮到（其中包括）本公司並非引致

該訴訟的協議的訂約方，故此本公司並不認

為該訴訟會對本集團業務及╱或營運造成任

何重大不利影響，繼而並無就該訴訟提出的

任何索償（相關法律及其他成本除外）計提撥

備。

34. FINANCIAL RISK MANAGEMENT 
OBJECTIVES AND POLICIES (Continued)

Capital management (Continued)

Group

2019

二零一九年 二零一八年

RMB’000 RMB’000
人民幣千元 人民幣千元

    

應付貿易款項 78,587 113,326
其他應付款項及應計項目 269,938

計息銀行及其他借款 1,024,814

其他長期負債 136,948

減：現金及現金等價物 (410,107)
    

淨債務 1,100,180
    

總權益 2,360,974 2,203,930
    

淨債務及總權益 3,461,154
    

Gearing ratio 資本負債比率 31.8%
    

35. CONTINGENCIES

Plaintiff

Litigation
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 二零一九年十二月三十一日

財務報表附註（續）
NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

36. 報告期後事項

新型冠狀病毒性肺炎疫情的影響

新型冠狀病毒（「 OV –19」）於二零二零年一
月以來在中國內地爆發，已干擾本集團業務

營運。隨後地方政府及有關當局所採取之相

應防控措施使全國物流活動暫時受阻，繼而

導致本集團的供應鏈及付運一度停滯。

本集團已於二零二零年二月起恢復生產。為

響應地方政府要求，疫情防控措施力度已逐

步放寬。然而，鑑於疫情變化以及疫情蔓延

時間及防疫狀況不明朗，截至本報告日期，

對本集團相關影響的評估仍在進行中。

37. 比較金額
誠如綜合財務報表附註2.2所進一步闡釋，本
集團於二零一九年一月一日按經修訂追溯法

採納國際財務報告準則第16號。按照有關方
法，綜合財務報表內的比較金額並無予以重

列，而是繼續按照以往國際會計準則第17號
及相關詮釋的規定的呈報。

36. EVENTS AFTER THE REPORTING 
PERIOD

Impact of new coronavirus pneumonia epidemic

in progress.

37. COMPARATIVE AMOUNTS
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財務報表附註（續）
NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

38. 本公司的財務狀況表

於報告期末，有關本公司財務狀況表的資料

如下：

 少於一千

38. STATEMENT OF FINANCIAL 
POSITION OF THE COMPANY

2019

二零一九年 二零一八年

RMB’000 RMB’000
人民幣千元 人民幣千元

    

NON-CURRENT ASSETS 非流動資產
於附屬公司的投資 –*

    

CURRENT ASSETS 流動資產
預付款項、按金及其他應收款項 686

應收一間附屬公司款項 897,335

現金及現金等價物 178
    

流動資產總值 898,199
    

CURRENT LIABILITIES 流動負債
其他應付款項及應計項目 727 1,065
應付最終控股公司款項 19,341 –

    

流動負債總額 20,068 1,065
    

NET CURRENT ASSETS AND NET ASSETS 流動資產淨值及資產淨值 878,131 901,716
    

EQUITY 權益
股本 1,767 1,767
儲備（附註） 876,364

    

權益總額 878,131 901,716
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 二零一九年十二月三十一日

財務報表附註（續）
NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

38. 本公司的財務狀況表（續）

附註：

本公司儲備概要如下：

39. 批准財務報表

董事會已於二零二零年五月十五日批准及授權刊發

綜合財務報表。

38. STATEMENT OF FINANCIAL 
POSITION OF THE COMPANY (Continued)

Note:

Share

premium

account

Exchange

fluctuation

reserve

Accumulated

losses Total

股份溢價賬 匯兌波動儲備 累計虧損 總計
RMB’000 RMB’000 RMB’000 RMB’000
人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

�����      

於二零一八年一月一日

年內綜合收入總額

– 39,612
已宣派二零一七年末期股息 – –

      

於二零一八年十二月三十一日

 及二零一九年一月一日

年內綜合收入總額

–
已宣派二零一八年末期股息 – –

      

於二零一九年十二月三十一日
      

39. APPROVAL OF THE FINANCIAL 
STATEMENTS
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