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未來計劃

有關未來計劃的詳細描述，請參閱「業務 — 業務策略」。

所得款項用途

假設發售價為每股H股4.21港元（即所述發售價範圍每股H股3.33港元至5.10港元的中位
數），我們估計，經扣除包銷佣金及本公司就全球發售應付的其他估計開支後，我們將自全
球發售收到所得款項淨額約1,395.1百萬港元。我們擬按下列用途及下文所載金額動用全球
發售所得款項淨額，惟或會根據我們不斷變化的業務需要及不斷改變的市況而變動：

• 約45.0%（或627.8百萬港元）將投資於白羽肉雞的飼養及產能擴充，透過為帶有籠養
系統的肉雞場、屠宰加工廠、種雞場、孵化場、飼料加工廠和有機肥料廠採購所
需設備的方式實現產能擴充。在完成上述產能擴充後，我們預期我們生產設施的
年設計產能與於2019年12月31日的產能相比將可提升約63.6%；

• 約42.5%（或592.9百萬港元）將用於償還現有借款。本集團會將該部分所得款項淨額
用於構成結算款項的一部分，以：(a)首先，償還將於上市日期後不久到期的貸款，
金額約為533.1百萬港元（或人民幣486.0百萬元）；及(b)其次，結清具有更高年利率
(6.65%)的融資租賃，金額約為116.7百萬港元（或人民幣106.4百萬元）；

上述貸款於2020年4月30日
的未償還金額 利率 到期時間 貸款融通用途
    

關連人士擔保的銀行貸款
人民幣286.0百萬元 . . . . . 4.35%至5.10% 2020年7月至

2021年1月
為本集團日常運營提供資金

其他銀行貸款
人民幣200.0百萬元 . . . . . 4.96% 2020年9月至

2020年11月
為本集團日常運營提供資金，
包括原材料採購

由關連人士擔保的生產設備融資租賃
人民幣106.4百萬元 . . . . . 6.65% 2021年11月至

2022年12月
購買生產設備

• 約10.0%（或139.5百萬港元）將投資於透過定向銷售及營銷活動對我們現有B2C深加
工雞肉製品銷售渠道（線上及線下）進行品牌開發及滲透，尤其是：

o 約85.1百萬港元（約佔全球發售所得款項淨額的6.1%）將用於通過國家體育總局
訓練局聘請運動員參加本集團推廣活動、聘請知名人士推廣我們的產品，以
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及通過贊助各種活動、向電視、商場、樓宇外部投放廣告及╱或與我們的品
牌合作以進行營銷活動來提升我們的品牌知名度；

o 約26.5百萬港元（約佔全球發售所得款項淨額的1.9%）將用於與我們銷售渠道的
運營商合作以策劃營銷活動（如免費試吃）及與關鍵意見領袖合作以推廣我們
的銷售渠道；及

o 約27.9百萬港元（約佔全球發售所得款項淨額的2.0%）將用於向社交媒體平台及
第三方網站投放廣告以提升我們的品牌知名度。

詳情請參閱「業務 — 業務策略 — 繼續擴大銷售及分銷網絡以及進入新市場」及「業
務 — 銷售及營銷」；及

• 約2.5%（或34.9百萬港元）將投資於增強我們的研發能力以(i)促進深加工雞肉製品及
即食雞肉製品產品組合的多樣化，從而把握更多國內外業務機會；及(ii)提升有關
產品品質、生產技術及效率的專業知識及技術訣竅，從而增強我們在市場上的競
爭力。請參閱「業務 — 研究與開發」及「業務 — 業務策略 — 增強研發能力以將產品
組合多元化並提升我們的專業知識和技術訣竅」。

倘發售價設定為每股H股3.33港元（即指示性發售價範圍的低位數）並假設超額配售權未
獲行使，我們將獲得的估計所得款項淨額將減少約304.6百萬港元。倘發售價設定為每股H股
5.10港元（即指示性發售價範圍的高位數）並假設超額配售權未獲行使，我們將獲得的估計
所得款項淨額將增加約308.0百萬港元。在該情況下，我們將按比例增加或減少分配至上述
用途的所得款項淨額，倘分配的所得款項淨額不足以用於特定用途，我們將考慮適用於有
關用途的內部資源或外部融資。

倘超額配售權獲全面行使，我們估計，經扣除我們應付的包銷佣金及其他估計發售開
支後，並假設首次公開發售價仍為上述價格，我們將獲得更多所得款項淨額合共約1,263.4
百萬港元（假設發售價為3.33港元（即建議發售價範圍的低位數））至1,967.9百萬港元（假設發
售價為5.10港元（即建議發售價範圍的高位數））。我們擬按比例將額外所得款項淨額用於上
述用途。

倘所得款項淨額並無即時作上述用途且在適用法律法規容許範圍內，我們擬將所得款
項淨額存作香港或中國持牌銀行或金融機構（包括新鳳祥財務）的短期活期存款及╱或貨幣
市場工具。倘上述所得款項擬定用途有任何變化，我們將適時發佈公告。
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上市的理由

董事認為，上市將總體上有利於本公司及其股東，原因如下：

• 上市將為本公司提供集資平台，從而可籌集我們未來增長及擴張所需的資金，而
毋須依賴控股股東的財務支援進行上述事宜。該平台將令本公司可直接進入資本
市場進行股本及╱或債務融資，以為其現有經營及日後擴張提供資金，這可能有
助於擴張及改善我們的營運及財務表現，使股東回報最大化。

• 董事認為，上市將會進一步提升我們的業務狀況，從而增強吸引新客戶、業務合
作夥伴和戰略投資者及招募、激勵和挽留本集團業務之主要管理人員的能力。

• 董事認為，上市將提高本集團的市場聲譽及品牌知名度。董事認為，擁有上市資
格，對本集團的有意投資者及客戶而言，是一種有益的宣傳，可以提升本集團在
公眾及潛在業務合作夥伴中的形象和信譽。

• 截至2016年、2017年、2018年及2019年12月31日止四個年度，本集團(i)利息覆蓋
率分別約為 2.7倍、1.5倍、2.4倍及 10.4倍；(ii)淨負債權益比率分別約為 89.9%、
117.0%、87.0%及 35.7%； 及(iii)資本負債比率分別約為 111.0%、127.9%、104.2%及
60.4%，董事認為，其限制本集團取得額外債務融資以為其未來擴張計劃提供資金
的能力。此外，於2019年12月31日，本公司的流動負債淨額約為人民幣118.2百萬
元。

• 董事認為，通過發行新H股上市將向本公司提供股本融資。儘管考慮上市開支後，
通過全球發售進行股本融資的成本可能不會低於債務融資，但董事認為，上市所
得款項淨額將立即改善我們的流動資金狀況，使得我們能夠(i)透過償還若干貸款以
減少我們的利息開支，於最後可行日期，其利率介乎2.70%至6.65%；(ii)立即改善我
們的淨負債權益比率，使我們能夠以更優惠的條款獲得本集團目前可得的銀行貸
款；(iii)在不產生額外貸款及利息開支的情況下提高我們的生產力，從而提高本集
團的盈利能力，使本集團在其營運所處的競爭市場中更快地擴張；及(iv)與2019年
12月31日約60.4%的資本負債比率相比，維持較低水平的資本負債比率。

• 上市將分散眾多股東的持股風險，這對本集團繼續擴張業務而言至關重要。控股
股東未出售作為全球發售一部分的任何股份，且從長遠來看，其希望與投資者一
起享受本集團發展帶來的利益。
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