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HSBC CHINA DRAGON FUND
滙豐中國翔龍基金

（根據《證券及期貨條例》（香港法例第571章）第104條獲認可的香港單位信託基金）
（股份代號：820）

由

滙豐環球投資管理（香港）有限公司
管理

2020年度業績公布

香港聯合交易所有限公司、香港交易及結算所有限公司、香港中央結算有限公司及香
港證券及期貨事務監察委員會對本文件的內容概不負責，亦不對其準確性或完整性作
出任何申述，並且明確地拒絕就由於或依賴本文件的全部或任何部分內容所引起的任
何損失承擔任何責任。

滙豐中國翔龍基金（「本基金」）乃由日期為2007年6月20日並受香港法例監管的信託契
約（經修訂）所組成的單位信託基金。本基金的經理人為滙豐環球投資管理（香港）有限
公司。

經理人的董事會欣然宣布本基金於2019年4月1日至2020年3月31日期間的年度業績。

2019年4月1日至2020年3月31日期間的年度業績及經審核年度報告已由本基金之經
理人及受託人審閱。本年度業績公布以2019年4月1日至2020年3月31日期間的經審
核年度報告作為基準。
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經理人報告

回顧

受到中美貿易緊張局勢不斷加劇以及國內經濟增長放緩等一系列宏觀經濟因素的影
響，中國內地股市自二零一九年四月以來一直承受壓力。由於中美在五月舉行的第11
輪高層貿易談判首日結束後未能達成協議，美國將2,000億美元中國輸美商品的關稅從
10%上調至25%。進入八月，美國將中國列為貨幣操縱國，並對3,000億美元中國輸美
商品加徵關稅；作為報復，中國宣佈對原產於美國的750億美元進口商品加徵關稅。
中國官方製造業採購經理人指數於二零一九年前三個季度的大部分時間都處於50的榮
枯線以下，投資者對全球經濟衰退充滿憂慮。

但進入十二月，中美在新關稅生效前夕達成第一階段貿易協議，由此降低了對經濟造
成的不確定性。此外，受惠於寬鬆的貨幣政策，二零一九年第四季度的生產活動再次
迎來強勁的增長勢頭，風險偏好情緒於年底時日趨回溫。

於二零一九年對市場構成壓力的宏觀風險已於今年一月初開始消退，二零二零年迎來
良好的開局。然而，隨著新型冠狀病毒肺炎疫情在中國農曆新年前夕在武漢爆發，中
國為遏制疫情蔓延而採取的「封城」和延長農曆新年假期等措施開始使中國的經濟活動
減半。中國股市於春節假期後的首個交易日大幅下挫，但由於市場預期政府將出台更
多支持措施，股市隨後迅速反彈。受益於二月實施的大規模「封城」措施，中國在疫情
防控方面走在全球前面；國內每日的新增確診人數已在三月中旬降至個位數，而歐洲
和美國的疫情卻在加速蔓延。

在全球股市因疫情憂慮而面臨拋售之際，中國內地股市於二零二零年第一季度總體走
低，儘管中國股市跑贏了大部分發達市場和新興市場，且與全球股市的關聯度仍然較
低。事實證明，今年前兩個月的經濟損失明顯嚴重於市場預期，中國內地的工業和服
務業產值同比下降超過13%。需求方面，零售額和固定資產投資額分別同比萎縮20.5%
和24.5%，均創歷史新低。但目前已有初步跡象表明中國國內經濟開始復甦，中國國
家統計局於三月公佈的製造業採購經理人指數已回升至52.0，服務業採購經理人指數
已反彈至52.3。三月份的經濟數據回暖證實了，疫情對中國國內的負面影響正逐漸消
退，生產活動正逐步恢復，以及復工復產政策開始發揮作用。

展望

展望第二季度，在經濟承壓的背景下，中國很可能繼續採取中立和相對寬鬆的總體貨
幣政策立場。鑒於流動性充裕且經濟增長仍然疲軟，我們預計中期市場利率或許會維
持在較低水平。中國各地方政府亦紛紛出台了政策措施，支持新的基礎設施建設、房
地產、消費以及中小企業以防範下行風險。此外，預定於五月二十二日召開的全國人
民代表大會將確定財政支持措施的規模和財政預算。但我們預計政府不會推出大規模
的刺激方案，因此經濟增長趨勢仍不明朗。
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主要風險包括中美緊張局勢再次加劇以及爆發第二波疫情的可能性。此外，美國總統
特朗普有關新型冠狀病毒肺炎疫情的言論、第一階段貿易協議的狀況以及關稅再次上
調的可能性都引起了新的市場波動，並隨著美國大選的臨近，使經濟復甦之路面臨更
多的不確定性。

展望未來，我們認為需密切關注企業盈利的未來變動這一核心指標，特別是下行風
險。由於國外的疫情蔓延情況超出預期，且外國政府在疫情初期未能採取有效的防控
措施，這或許會延遲或者甚至消除全球需求，因此我們需密切關注出口導向型企業所
受到的影響。此外，我們將繼續尋求投資於受疫情影響較小且需求穩定的企業。
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資產負債表
於2020年3月31日

2020年 2019年
附註 港元 港元

資產

以公平價值計入損益賬的投資 7, 12 616,978,574 843,047,517
其他應收賬款 8(c) 593,289 895,157
應收投資款項 – 33,212,939
現金及現金等價物 8(d) 178,866 6,166,960

  
總資產 617,750,729 883,322,573

  
負債

應付投資款項 – 25,320,184
應計費用和其他應付賬款 8(a), (b)及 (c) 3,918,328 3,143,666

  
總負債 3,918,328 28,463,850  

  
單位持有人應佔資產淨值 613,832,401 854,858,723

  
代表：
權益總額 613,832,401 854,858,723

  
已發行單位 10 55,001,200 68,751,443

  
每單位資產淨值 11.16 12.43
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全面收益表
截至2020年3月31日止年度

2020年 2019年
附註 港元 港元

股息收入 18,739,797 24,358,431
存款利息收入 4, 8(d) 52,265 139,935
投資虧損淨值 5 (46,253,379) (113,622,186)
外匯虧損淨值 (1,205,906) (2,493,123)
其他收入 8(b), 14 414,105 343,756

  
淨投資虧損 (28,253,118) (91,273,187)

  
管理費 8(a) (12,293,493) (12,851,466)
交易成本 8(e) (7,033,093) (3,958,923)
受託人費 8(b) (573,696) (762,886)
託管費 8(c) (1,561,374) (1,292,260)
核數師酬金 (314,833) (311,524)
法律及專業費用 (3,599,178) (1,570,037)
其他經營開支 8(b) (328,265) (1,035,940)

  
經營開支 (25,703,932) (21,783,036)  

  
稅前虧損 (53,957,050) (113,056,223)

稅項 6 (1,853,499) (2,349,290)
  

單位持有人應佔淨資產減少及全年綜合收入總額 (55,810,549) (115,405,513)
  

權益變動表
截至2020年3月31日止年度

2020年 2019年
附註 港元 港元

年初結餘 854,858,723 1,175,314,451

單位持有人應佔淨資產減少及全年綜合收入總額 (55,810,549) (115,405,513)
年內贖回單位 14 (185,215,773) (205,050,215)

  
年終結餘 613,832,401 854,858,723
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現金流量表
截至2020年3月31日止年度

2020年 2019年
港元 港元

經營活動

已收利息收入 52,491 139,723
已收股息收入 18,739,797 24,358,431
已付管理費 (12,424,112) (13,300,342)
已付受託人費 (588,034) (792,069)
已付交易成本 (7,033,093) (3,958,923)
已付稅項 (1,853,499) (2,349,290)
出售投資的收益 2,078,234,244 1,185,132,566
購買投資的付款 (1,890,525,925) (1,012,463,645)
已收其他經營收入 (5,779,085) (6,258,460)

  
經營活動之現金收入淨額 178,822,784 170,507,991

  
融資活動

贖回單位的付款 (184,803,266) (204,706,459)
  

融資活動之現金支出淨額 (184,803,266) (204,706,459)  
  

現金及現金等價物之減少淨額 (5,980,482) (34,198,468)

年初的現金及現金等價物 6,166,960 40,759,200

匯率變動的影響 (7,612) (393,772)
  

年終的現金及現金等價物 178,866 6,166,960
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財務報表附註
截至2020年3月31日止年度

1 一般資料

滙豐中國翔龍基金（「本基金」）是一個封閉型單位信託，受於2007年6月20日訂立之信
託契據（經修訂）（「信託契據」）所規限。本基金獲香港證券及期貨事務監察委員會（「證
監會」）根據《證券及期貨條例》（「證券及期貨條例」）第104(1)條認可。本基金亦於香港
聯合交易所有限公司（「聯交所」）（香港交易及結算所有限公司的附屬公司）上市。自成
立日期起本基金之有效期為80年。

本基金的投資目標為取得長期資本增長，方式為透過 (i)滙豐環球投資管理（香港）有
限公司（「經理人」）的合格境外機構投資者（「QFII」）投資額度及 (ii)深港通及香港與其
他中國內地城市之間類似的股票市場交易互聯互通計劃（「股票市場交易互聯互通計
劃」），及間接透過將 (i)其最多40%的資產淨值投資於與A股相連之金融衍生工具及證
券（例如CAAPs（包括A股參與證書╱票據及╱或由第三方投資銀行或經紀所發行的其
他連接產品））及 (ii)其最多40%的資產淨值投資於證監會所認可並有投資於A股的交易
所買賣基金（包括合成交易所買賣基金）；惟本基金於中國A股連接產品（即與A股或A
股投資組合相連而旨在以合成方式複制相關A股或A股投資組合的經濟利益的證券，
CAAPs）及於證監會所認可並有投資於A股的交易所買賣基金（包括合成交易所買賣基
金）的投資，合共將不得超過其資產淨值的50%。

本基金於單一發行人發行的CAAPs的投資將不會超過其資產淨值的10%；而本基金於
(i)CAAPs的總投資將不會超過其資產淨值的40%，而於 (ii)股票市場交易互聯互通計劃
的A股總投資將不會超過其資產淨值的30%。

根據中國現行的法規，外國投資者可透過已在中國取得QFII資格的機構在A股市場投
資。本基金本身並非QFII，但可透過經理人取得2億美元的QFII投資額度直接作出A
股投資。

2 主要會計政策

(a) 遵例聲明

本財務報表是按照香港會計師公會頒布之所有適用的《香港財務報告準則》（涵蓋所有
適用的《香港財務報告準則》、《香港會計準則》及詮釋）、香港公認會計準則、信託契
據（經修訂）的相關披露條文，以及證監會發出的香港《單位信託及互惠基金守則》的相
關披露條文編制。以下是本基金採用的主要會計政策概要。
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香港會計師公會已頒布了數項新訂及經修訂的《香港財務報告準則》，並於本基金當前
會計期間首次生效。在與本基金有關的範圍內初始應用這些新訂和經修訂的準則所引
致當前和以往會計期間的任何會計政策變動，已於本財務報表內反映，有關資料載列
於附註3。

(b) 編制財務報表之基準

本基金的實用及呈報貨幣為港元，這反映本基金的單位以港元發行。

除投資按公平價值入賬（見下文所載的會計政策）外，本財務報表是以歷史成本作為編
制基準。

在按照《香港財務報告準則》編制財務報表時，本基金經理人及受託人就財務政策的採
用需作出判斷、估計及假設。因此，所採用的財務政策及本財務報表所列的資產、負
債、收入及開支數額或會受影響。該等估計與相關假設乃基於過往經驗和其他被認為
合理之各種因素作出，從而作為計算某些難以確認的資產及負債的賬面價值的基準。
實際結果或與該等估計不盡相同。

該等估計及相關假設將會被不時檢討。因應該等會計估計需作出的修訂，將在該等估
計的修訂期間（若該等修訂僅影響該期間）或在修訂期間及未來期間（若該等修訂影響
現時及未來期間）予以確認。

(c) 金融工具

(i) 分類

首次確認時，本基金將金融資產分類為按攤銷成本或按公平價值列入收入或虧損
計量。

如果金融資產滿足以下兩個條件且未指定為按公平價值列入收入或虧損，則按攤
銷成本計量：

• 它以目的為持有資產以收取合約現金流的業務模式持有；和

• 其合約條款在指定日期產生僅為支付本金和利息的現金流。

本基金的所有其他金融資產均以公平價值列入收入或虧損計量。

業務模式評估

在評估持有金融資產的業務模式的目標時，本基金會考慮有關業務管理方式的所
有相關信息，包括：
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• 文件所載的投資策略以及該策略的實際執行。這包括投資策略是否集中於
賺取合約利息收入、維持特定利率概況、將金融資產的持續期與任何相關
負債或預期現金流出的持續期相配，或通過出售資產實現現金流；

• 如何評估及向本基金管理層報告投資組合的表現；

• 影響業務模式（以及該業務模式持有的金融資產）表現的風險，以及如何管
理這些風險；

• 如何決定投資經理所得的報酬，例如相關報酬是否基於所管理資產的公平
價值或所收取的合約現金流量；和

• 過往期間金融資產的出售頻率、數量和時間、其賣出原因以及對未來出售
活動的預期。

就此而言，在不符合終止確認的交易中，將金融資產轉移給第三方不會被視為出
售，與基金持續確認資產一致。

本基金已確定它有兩種業務模式。

• 持有以收取的集業務模式：這包括其他應收款項以及現金及現金等價物。
這些金融資產用於收取合約現金流。

• 其他業務模式：這包括股票和股票掛鈎票據。按公平價值為基礎管理這些
金融資產及評估其表現，並進行頻繁的出售活動。

評估合約現金流量是否僅為支付本金及利息

就本評估的目的而言，「本金」定義為首次確認時金融資產的公平價值。「利息」
被定義為貨幣時間價值、與特定時間內未償還本金額相關的信用風險，以及其他
基本貸款風險和成本（例如流動性風險和行政成本）以及利潤率的對價。

在評估合約現金流量是否僅為支付本金及利息時，本基金會考慮該工具的合約條
款。這包括評估金融資產是否包含可能會改變合約現金流的時間或金額的合約條
款，因而使其不符合此條件。在進行評估時，本基金會考慮：

• 將會改變現金流量金額或時間的或有事件；

• 槓桿特點；
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• 預付款和延期特點；

• 限制本基金對特定資產的現金流量索賠的條款（例如無追索權）；和

• 修改對貨幣時間價值的對價特點（例如定期重置利率）。

本基金根據業務模式及其合約現金流量分類其投資。因此，本基金將其所有投資
包括股票和股票掛鈎票據，歸類為按公平價值列入收入或虧損的金融資產。按攤
銷成本計量的金融資產包括、其他應收款項以及現金和現金等價物。不被歸類為
按公平價值列入收入或虧損的金融負債包括應計費用和其他應付賬款。

重新分類

除非本基金改變其管理金融資產的業務模式，否則金融資產在首次確認後不會重
新分類，在這種情況下，所有受影響的金融資產將在業務模式變更後的第一個報
告年期的第一天重新分類。

(ii) 確認

本基金在成為相關金融工具的合約條款的一方時確認金融資產及金融負債。

以正常方法購買或出售金融資產及金融負債於交易日確認。自交易日起因金融資
產或金融負債公平價值的變動而產生的損益均會入賬。

金融負債將不獲確認，除非其中一方履行合約責任或合約為不獲《香港財務報告
準則》第9條豁免的衍生工具合約。

(iii) 計量

金融工具最初以公平價值（即交易價格）計量。以公平價值計入損益賬的金融資
產和負債的相關交易費用直接計入當期損益；對於其他類別的金融工具，相關交
易費用予以攤銷。

於初次確認後，以公平價值計入損益賬的所有工具以公平價值計量，公平價值變
動形成的利得或損失在全面收益表中確認。

按攤銷成本計量的金融資產採用實際利率法按攤銷成本扣除減值虧損（如有）後
列賬。

除上述以外的其他金融負債，採用實際利率法按攤銷成本計量。
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(iv) 公平價值的計量原則

公平價值是指市場參與者於計量日在可接觸的主要市場（如沒有主要市場，則為
最有利的市場）進行有秩交易時，因出售資產所收取的價格或因轉移負債所支付
的價格。負債的公平價值反映了其不履約風險。

本基金使用金融工具在活躍市場的報價（有關價格須在買賣差價內）計量該工具
的公平價值（如適用）。如果該資產或負債的交易頻率和數額足以持續提供定價信
息，即可視為有活躍的市場。當報價偏離買賣差價時，經理人將確定買賣差價中
最能代表工具公平價值的價位。

當金融工具在活躍市場中沒有報價時，本基金會採用估值技術，並盡量使用相關
的可觀察輸入值和避免使用不可觀察的輸入值。所選用的估值技術包含了市場參
與者在釐定交易價格時會考慮的所有因素。

金融工具的交易價格（即所支付或所收取的價款之公平價值）一般是初始確認有
關工具的公平價值時的最佳依據。如果本基金認為初始確認的公平價值有別於交
易價格，而公平價值既非以相同資產或負債在活躍市場的報價作依據，亦不是採
用僅輸入可觀察市場數據的估值技術，則金融工具會按公平價值初始計量，並作
出相應調整，以便遞延初始確認的公平價值與交易價格之間的差異。有關差異其
後會在該項金融工具的整個生命周期中，按適當基準在損益賬中確認，但不遲於
可完全以可觀察市場數據支持估值或交易完成之時。

如果按公平價值計量的資產或負債有買入價和賣出價，本基金會以買入價計量資
產和長倉，以賣出價計量負債和短倉。

承受市場風險和信貸風險（由本基金以市場或信貸風險淨額管理）的金融資產和
金融負債組合的特定風險額，是以出售淨長倉時收取（或轉讓淨短倉時支付）的
價格為計量基準。在組合層面的調整數額，會按組合內各項工具的相對風險調整
基準分配至個別的資產和負債。

本基金會在報告期末確認期內在各公平價值層級之間出現的任何轉移。

(v) 減值

本基金在按攤銷成本計量的金融資產中確認預期信貸虧損的損失準備。
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本基金以與合約期限內預期信貸虧損相等的金額計量損失準備金，但以下情況則
按12個月的預期信貸虧損計量：

• 於年終日時被確定為低信貸風險的金融資產；及

• 自首次確認以來信貸風險（即在資產預期年期內發生違約的風險）未有顯著
增加的其他金融資產。

在判斷自首次確認後及估計預期信貸虧損時金融資產的信用風險是否顯著增加
時，本基金會考慮無需涉及過多成本或努力便能取得的合理及可證實的相關信
息。這包括以本基金的歷史經驗和有依據的信用評估（包括前瞻性信息）為基礎
的定量和定性信息和分析。

本基金假設金融資產逾期30天時，該金融資產的信用風險即顯著增加。

在下列情況下，本基金認為該金融資產出現違約：

• 在本基金無追索行動的情況下，例如將證劵變現（如持有），借款人很大可
能不會全額支付其對本基金的信貸義務；或

• 金融資產逾期90天以上。

當對手方的信用評級等同於全球理解的「投資級別」定義時，本基金認為該金融
資產的信用風險較低。本基金認為「投資級別」為穆迪給予的Baa3或更高評級，
或標準普爾給予的BBB-或更高評級。

合約期限內的預期信貸虧損是指金融工具預期年期內所有可能違約事件所產生的
預期信貸虧損。

12個月的預期信貸虧損是在年終日後的12個月內（如工具的預期年限少於12個
月，則取更短的期間）所產生的預期信貸虧損的部分。

估算預期信貸虧損時所考慮的最長期間是本基金承擔信貸風險的最長合約期間。

預期信貸虧損的計量

預期信貸虧損是信用損失的概率加權估計。信貸損失按所有現金短缺的現值（即
實體根據合約應付的現金流量與本基金預期收到的現金流量之間的差額）計量。
預期信貸虧損以金融資產的實際利率折現。
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信貸不良的金融資產

在每個年終日，本基金會評估按攤銷成本計量的金融資產是否出現信貸減值。當
發生一項或多項對金融資產的估計未來現金流量產生不利影響的事件時，金融資
產會出現「信貸減值」。

金融資產出現信貸減值的證據包括以下可觀察數據：

• 借款人或發行人出現重大財務困難；

• 違反合約如違約或逾期超過90天的合約違約；或

• 借款人很可能會進行破產或其他財務重組。

在資產負債表中呈報預期信貸虧損的準備

按攤銷成本計量的金融資產減值準備會從資產的賬面總值中扣除。

撇減

當本基金並無合理預期能夠收回其全部或部分金融資產時，會撇減金融資產的賬
面總值。

(vi) 取消確認

若有關金融資產收取現金流量的合約權利屆滿，或該金融資產連同大部分的風險
及所有權的報酬被轉讓，本基金將取消確認該項金融資產。

已出售之持作交易用途的資產將取消確認，來自經紀商的相關應收賬款則於本基
金出售該等資產之日進行確認。

若合約所指定的責任被解除、取消或終止時，金融負債即取消確認。

本基金採用加權平均的方法釐定於全面收益表取消確認的已變現之盈餘及虧損。

(vii) 抵銷

若本基金擁有抵銷確認金額的法定權利，且這種法定權利是現時可執行的，並且
計劃以淨額或同時（例如透過市場的結算機制）結算有關交易，該金融資產和金
融負債將在資產負債表內互相抵銷並以淨額列示。
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(viii) 現金及現金等價物

現金及現金等價物包括銀行存款。現金等價物指短期及流動性極高的投資項目。這些
項目可以容易地換算為已知的現金數額，沒有重大價值轉變的風險，並為應付短期現
金承擔之用，並非為投資或其他目的而持有。

(d) 收入確認

收入在全面收益表予以確認：

利息收入

利息收入採用實際利率法在全面收益表確認，金融資產於有效年限內的預計未來現金
收支準確折現成該金融資產之賬面總額。銀行存款的利息收入在全面收益表個別披露。

股息收入

上市權益工具投資的股息收入在該投資項目的股價除息時確認。其他投資的股息收入
則於宣派股息收入時在全面收益表內確認。

本基金於若干情況下或會以或選擇以收取額外股份，而非現金的形式收取股息。在該
等情況下，本基金以相等於現金股息的款額確認股息收入，而相應的入賬項目則列為
額外投資項目。

(e) 開支

所有開支按應付的基準在全面收益表確認。

(f) 稅項

稅項包含了當期稅項與遞延稅項的變動。當期稅項與遞延稅項資產及負債的變動已於
全面收益表確認。

本期稅項是按期內應課稅收入，於資產負債表日根據已立例制定或實際上已立例制定
的稅率計算所得的預期應繳稅項。

遞延稅項負債來自可扣稅及應課稅暫時性差異，即因資產及負債分別就財務報告及稅
基而言之賬面值之間的差異而產生。

除了某些情況外，所有遞延稅項負債和所有遞延稅項資產（僅限於有可能得以利用來
抵扣未來可能取得的應稅盈利的部分）均予以確認。
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(g) 外幣換算

年內的外幣交易按交易日的匯率換算為港元。以外幣為單位的貨幣資產及負債，以資
產負債表日的匯率換算為港元。匯兌盈虧均在全面收益表確認。

(h) 關聯人士

(a) 下列人士或其親密家庭成員可被視為本基金的關聯人士：

(i) 擁有監控或共同監控本基金的能力；

(ii) 對本基金發揮重大的影響力；或

(iii) 為本基金主要管理層的成員。

(b) 在下列任何情況下，一個實體可被視為本基金的關聯人士：

(i) 該實體與本基金為同一集團的成員（指兩者的母公司、附屬公司及同集團附
屬公司之間相關）；

(ii) 一個實體為另一個實體的關聯公司或合營企業（或若另一實體為同一集團成
員，則為集團成員的關聯公司或合營企業）；

(iii) 所有實體均為同一第三方的合營企業；

(iv) 一個實體為第三方實體的合營企業，而另一個實體為該第三方的關聯公司；

(v) 實體是為本基金或任何與本基金有關的實體之僱員而設的退休福利計畫；

(vi) 由 (a)項所定義的人士監控或共同監控的實體；

(vii) 一名 (a)(i)所定義的人士對實體發揮重大的影響力或為實體（或實體的母公
司）主要管理層的成員；或

(viii) 該實體或集團內的任何人士向集團或集團母公司提供關鍵管理服務。

一名人士的親密家庭成員是指親密家庭成員就本基金的交易預計可能影響到該人士或
受該人士影響。
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(i) 外匯損益

按公平價值列入損益賬的金融資產及金融負債的外匯損益，與其他公平價值變動一同
確認。除歸類為以公平價值列入損益賬者外，貨幣金融資產及金融負債的外匯收益或
虧損淨值，均計入全面收益表內的「外匯收益淨值」。

(j) 已發行單位

本基金根據發行的金融工具實質的合約條款，把其分類為金融負債或權益工具。

本基金設有的已發行單位，單位持有人不可贖回。在基金到期日，單位持有人可按基
金到期日的權益比例，收取出售或變現基金資產減去負債的一切現金收益淨額。根據
《香港會計準則》第32號，有關單位將歸類為權益。

(k) 分部報告

分部經營是本基金的組成部分，從事可賺取收入及衍生開支（包括與同一基金內的其
他組成部分進行交易而衍生的相關收入和開支）的商業活動，其經營成果由主要經營
決策者定期進行檢討，以決定分部的資源分配並評估其表現，及可取得其個別的財務
信息。向主要經營決策者匯報的分部表現包括可直接攤派至分部及可按合理的原則分
配予分部的項目。基金的主要經營決策者為基金經理人。

3 會計政策的變動

香港會計師公會頒布了若干新訂和經修訂的《香港財務報告準則》。這些準則在本基金
的當前會計期間開始生效。這些修訂並未對本基金當前或以前期間的業績和財務狀況
在本財務報告中的編制或呈報方式產生重大影響。本基金並未採用任何在當前會計期
間尚未生效的新準則或詮釋（參閱附註15）。

4 存款利息收入

本基金所有的利息收入均來自現金及現金等價物。
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5 投資淨虧損

2020年 2019年
港元 港元

已變現收益 62,508,791 72,405,357
未變現虧損 (108,762,170) (186,027,543)

  
(46,253,379) (113,622,186)

  
以上呈列的盈餘及虧損不包括股息收入。

6 稅項

根據香港《稅務條例》第26A(1A)條，本基金獲豁免繳納稅項，故此財務報表內並無就
香港利得稅提撥準備。

於現行的《中華人民共和國企業所得稅法》的一般條文及已頒布的稅務通函下，對於源
自中國境內的收入（包括出售中國A股、B股和H股上市公司的資本收益、中國A股、
B股和H股上市公司分派的股息收入，以及中國的銀行存款和企業債券的利息收入）均
應繳付10%的預扣所得稅。由於本基金的管理和經營方式並不令其成為中國的納稅企
業，或在中國擁有永久的應課稅居所，該預扣所得稅應予以適用。在中國與相關收入
的權益持有人所居住的司法管轄區所簽訂的稅收協定下，10%的預扣所得稅率或會進
一步下調。

本基金的發售通函賦予經理人於本基金的賬戶就該等盈餘或收入預留預扣所得稅的權
利，但根據現有的信息，經理人認為就A、B與H股的股息，以及中國的銀行存款及企
業債券利息而預留10%繳付預扣所得稅是合理的。經理人亦確定就A股已變現收益預
留10%繳付預扣所得稅是合理的。

經理人認為，2014年11月17日前就A股的變現盈餘而預留10%繳付預扣所得稅也是
合理的。

經理人認為，由2013年7月26日起就A股的未變現盈餘而預留10%繳付預扣所得稅也
是合理的。

於2014年11月14日，中國財政部、國家稅務局和中國證券監督管理委員會共同頒布
了一份《關於合格境外機構投資者和人民幣合格境外機構投資者取得中國境內的股票
等權益性投資資產轉讓所得暫免徵收企業所得稅問題的通知》（「有關通知」）。
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根據有關通知，QFII設於中國的企業在2014年11月17日或之後，透過中國A股及其
他權益性投資得到的資本收益，獲暫免繳納中國企業所得稅。除非得到其他適用的避
免雙重徵稅協議的豁免，否則QFII仍須就2014年11月17日前得到的已變現資本收益
繳納10%預扣稅。

隨著當局公布有關通知，本基金面對的最主要變動就是終止就截至2014年11月17日
通過A股投資得到的未變現盈餘，而預扣10%的款項作為遞延稅項負債。截至2014年
11月14日就A股所確認的未變現盈餘所涉及的22,547,473港元遞延稅項負債已撥回本
基金。本基金自2014年11月17日起已終止就通過A股投資得到的已變現盈餘而預扣
10%的款項。

全面收益表內的稅項如下：

2020年 2019年
港元 港元

中國股息及利息收入預扣所得稅 1,853,499 2,349,290
  

7 以公平價值計入損益賬的投資

2020年 2019年
港元 港元

上市股票
－香港以外地區 616,978,574 838,221,124
股票掛鈎票據
－認股權證 – 4,826,393

  
616,978,574 843,047,517

  
8 關聯方各交易

以下是有關期內重大關聯交易或本基金及受託人、經理人及其關連人士之間進行的關
聯交易之摘要。關連人士的定義見證監會《單位信託及互惠基金守則》內。本基金、經
理人及其關連人士之間於有關期間進行的所有交易均在正常業務範圍內，並按一般商
業條件進行。據受託人及經理人所深知，除以下披露者外，本基金並無與關連人士進
行任何其他交易。

(a) 管理費

應付經理人的費用，每年以本基金資產淨值的1.5%計算，於每月期末收取。本基金於
年內收取及於年終應付的管理費分別為12,293,493港元（2019年：12,851,466港元）與
863,335港元（2019年：993,954港元）。
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本基金透過經理人獲授2億美元QFII投資額度，直接投資於A股。

(b) 受託人費

應付受託人的費用，每年以本基金資產淨值的0.07%計算。受託人費用還包括受託人
於2018年12月10日前按每單位100美元收取的每日估值費。此項費用自2018年12月
10日起減少至每單位50美元，並自2019年4月1日起免除。本基金於年內收取及於年
終應付的受託人費分別為573,696港元（2019年：762,886港元）及40,289港元（2019年：
54,627港元）。

本基金於年內並無就應付的受託人費作出回扣（2019年：無）。

受託人還有權收取每份財務報表5,000美元的財務報告服務費。本基金於年內應付的財
務報告費為10,000美元（2019年：10,000美元）。

(c) 託管人費及託管人保管之存款

應付交通銀行股份有限公司（以下稱「QFII託管人」）的託管人費，每年以QFII託管人
所託管的資產淨值的0.1%計算，託管人費由QFII託管人釐定，按每年實際曆日天數計
算。本基金於年內應付的託管人費為709,792港元（2019年：800,042港元）。

QFII託管人須維持最低結算儲備額。於2020年3月31日，本基金共存放559,290港元（於
2019年3月31日：894,930港元）於QFII託管人。

本基金於年內收取香港上海滙豐銀行有限公司用作投資買賣和投資託管的行政管理費
為851,582港元（2019年：492,218港元），年末相應應付的管理費為87,211港元（2019
年：69,627港元）。

(d) 銀行結餘

銀行結餘由香港上海滙豐銀行有限公司（滙豐集團的成員）及交通銀行股份有限公司
（基金的QFII託管人）保管。於2020年3月31日，所持的銀行結餘金額分別為68,519港
元及110,347港元（2019年：分別為474,762港元及5,692,198港元）。年內，從香港上海
滙豐銀行有限公司及交通銀行股份有限公司的銀行結餘分別賺取28,848港元及23,417
港元的利息（2019年：分別賺取67,434港元及72,501港元）。
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(e) 本基金採用滙豐集團成員－香港上海滙豐銀行有限公司－的經紀服務作投資買
賣。於本年度，本基金並無採用香港上海滙豐銀行有限公司的經紀服務，因此未
向該實體支付任何佣金（2019年：港幣12,876元）。

(f) 於2020年3月31日，香港上海滙豐銀行有限公司持有42,493個基金單位（於2019
年3月31日：42,493個基金單位）。香港上海滙豐銀行有限公司在截至2020年3
月31日止年度並無贖回基金單位（2019年：無贖回基金單位）。於2020年3月31
日和2019年3月31日，HSBC International Trustee Limited為其客戶酌情持有基金
單位，及截至在2020年3月31日上年度並無贖回基金單位（截至2019年3月31日
止年度：無贖回基金單位）。兩家公司均為滙豐集團成員。

9 軟佣金協議

經理人已與代理人訂立了美元軟佣金安排。代理人據此安排提供的若干商品及服務獎
被用於支持投資決策。經理人並未就該等服務直接付款，而改為承諾代表本基金與代
理人進行業務往來。本基金從該等交易支付佣金。

10 已發行單位

2020年
基金單位

2019年
基金單位

承前結轉的已發行單位結餘 68,751,443 85,939,223
年內已贖回單位 (13,750,243) (17,187,780)

  
承後結轉的已法定單位結餘 55,001,200 68,751,443

  

本基金是一項封閉型單位信託。除了附註14論述的一次性贖回要約外，本基金於截至
2020年3月31日止年度及截至2019年3月31日止年度並無認購及贖回單位事項。

11 金融工具及相關風險

根據其投資管理策略，本基金的投資組合內由多項金融工具組成。

本基金的投資目標為取得長期資本增長，方式為直接透過 (i)經理人的QFII投資額度及
(ii)股票市場交易互聯互通計劃投資於A股，及間接透過將 (i)其最多40%的資產淨值投
資於與A股相連之金融衍生工具及證券（例如CAAPs（包括A股參與證書╱票據及╱或
由第三方投資銀行或經紀發行的其他連接產品））及 (ii)其最多40%的資產淨值投資於
證監會所認可並有投資於A股的交易所買賣基金（包括合成交易所買賣基金）；惟本基
金於CAAPs及證監會所認可投資於A股的交易所買賣基金（包括合成交易所買賣基金）
的投資，合共將不得超過其資產淨值的50%。
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本基金於單一發行人發行的CAAPs的投資將不會超過其資產淨值的10%；而本基金於
(i)CAAPs的總投資將不會超過其資產淨值的40%，而於 (ii)股票市場交易互聯互通計劃
的A股總投資將不會超過其資產淨值的30%。

本基金截至2020年3月31日所承受的風險概述如下。投資組合顯示截至2020年3月31
日所持的投資項目詳情。

本基金的投資活動為其帶來了不同的風險，此等風險與金融工具和投資市場有關。經
理人及受託人為每種金融工具確立了最重要的固有的金融風險的種類。經理人及受託
人欲強調以下所載列的關聯風險只是其中一部分，並不為任何基金的投資的全部固有
風險。

投資者請注意與基金投資有關聯的風險已載列於有關基金的銷售文件內。

年內，經理人認為根據本基金的投資目標，就金融工具作出的投資與本基金的風險程
度相符。

於資產負債表日未償付的金融工具性質與程度，以及本基金採用的風險管理政策概述
如下。

(a) 市場風險

(i) 價格風險

本基金所持之金融工具的價值或會受到市場價格的轉變而波動，可能受個別投資、其
發行商有關的特定因素影響，或可能受所有在市場上交易的工具的因素影響，從而可
能產生價格變動。

本基金受到由投資資產的市場價格轉變所帶來的價格風險。本基金根據其投資目標分
散投資於不同行業，從而管理價格風險。

價格敏感度分析

在2020年3月31日，投資價值上升15%（2019年：15%）的影響（所有其他變量維持不變）
如下。反向的同等變動會導致單位持有人應佔資產淨值以同等但反向的數額下跌。
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2020年 2019年  

佔總資產

淨值% 價格變動

對單位持有人

應佔資產

淨值的影響

佔總資產

淨值% 價格變動

對單位持有人

應佔資產

淨值的影響

% 港元 % 港元

投資資產

上市股票：
－香港以外地區 100.51 15 92,546,786 98.05 15 125,733,169
股票掛鈎票據：
－認股權證 – – – 0.57 15 723,959

    
100.51 92,546,786 98.62 126,457,128

    

(ii) 利率風險

利率風險源自利率的變動，有關變動或會對債務工具的價值構成影響，因此導致本基
金可能錄得收益或虧損。於報告期末，由於本基金的金融工具主要為不計息的權益投
資，因此，本基金面對的利率風險額度被視為偏低。本基金的利率風險由經理人持續
進行管理。

除了銀行存款外，於2020年3月31日及2019年3月31日，本基金並無持有任何計息資
產，因此，經理人認為本基金無需承受重大的利率風險。2020年及2019年並無進行敏
感度分析。

(iii) 匯率風險

本基金可投資於以實用貨幣以外的貨幣計值的金融工具，及進行以該等貨幣計值的交
易。因此，本基金須承受其實用貨幣兌其他外幣匯價變動的風險，而有關變動可能對
本基金以港元以外貨幣計值的資產或負債的價值帶來不利影響。

資產或負債的計值貨幣與實用貨幣的匯率波動，或會導致有關資產或負債的公平價值
上升或下跌。經理人致力採用金融衍生工具紓緩上述風險。

經理人根據本基金的政策，持續監察基金的匯率風險。

在資產負債表日，本基金存在以下風險（以港元等值列示）：
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資產 負債 淨風險餘額

港元 港元 港元

2020年3月31日

人民幣 617,648,210 – 617,648,210
   

2019年3月31日

人民幣 878,109,922 16,855,609 861,254,313
   

上表的金額以資產及負債的賬面價值為準。

匯率敏感度分析

由於港元與美元掛鈎，本基金預期美元╱港元匯率不會大幅波動。截至2020年3月31
日止期間，港元兌人民幣升值約6%（2019年：升值約7%）。於2020年3月31日，若港
元兌人民幣進一步升值6%（2019年：升值7%），而所有其他變量維持不變，估計單位
持有人應佔資產淨值的升幅如下。

所有數額以港元計價。

港元

2020年3月31日

人民幣 (37,058,893)
 

2019年3月31日

人民幣 (60,287,802)
 

若港元兌上述貨幣貶值6%（2019年：貶值7%），而所有其他變數維持不變，將產生程
度相同但方向相反的影響。有關分析按與2019年相同的基準進行。

(b) 信用風險

信用風險指金融工具的交易對手未能履行與本基金所協議責任或承諾的風險。經理人
持續監察本基金所承受的信用風險。在2020年3月31日，本基金的所有金融資產均存
在信用風險。

本基金透過經理人獲授的QFII投資額度投資於A股。該等投資由QFII託管人代表本
基金以獨立賬戶持有。本基金絕大部分資產由受託人或QFII託管人託管。如受託人或
QFII託管人破產或清盤，或會令到由受託人或QFII託管人託管的基金資產的權益受到
耽擱或限制。於2020年3月31日及2019年3月31日，本基金並無投資於債務證券。
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本基金所持有的現金大部分均存入交通銀行股份有限公司與香港上海滙豐銀行有限公
司（「該等銀行」）。

如該等銀行破產或清盤，或會令本基金存放於該等銀行的現金的權益受到耽擱或限
制。本基金會持續監察該等銀行的信貸評級。

本基金進行場外股票掛鈎票據交易，令本基金受到金融工具交易對手可能違約的風
險。經理人認為有關風險不大。

金融資產的賬面金額最能反映於資產負債表日所承受的最高信用風險。

在2020年3月31日和2019年3月31日，除受託人、QFII託管人及該等銀行外，並無顯
著集中的交易對手信用風險。

經理人認為，該等資產於報告期末概未減值亦無逾期。

預期信貸虧損產生的金額

其他應收款項以及現金和現金等價物的減值已按12個月的預期損失計算，並反映了短
時間內到期的風險。根據交易對手的外部信貸評級及╱或檢討結果，本基金認為這些
風險承擔的信用風險較低。

本基金通過追蹤交易對方的外部公佈的信貸評級及╱或對進行交易對手定期檢討，來
監控這些信貸風險的變化。

由於對手方在短期內有強勁的履行合約義務的能力，經理人認為違約概率接近於零。
當中並沒有為其他應收款項以及現金和現金等價物確認任何損失準備金額。於截至
2020年3月31日止年度內，按攤銷成本計量的總額沒有變動。

(c) 流動性風險

流動性風險是本基金以現金或其他金融資產履行由金融負債引起的責任時會遇到困難
的風險，或該等責任的解除方式會不利於本基金。

本基金管理流動性的政策是備有足夠的現金以應付其負債，而沒有帶來不能支付的損
失或對本基金的聲譽造成損害。

於2020年3月31日及2019年3月31日，本基金的股票及股票掛鈎票據投資均在香港或
中國的交易所上市，因此在正常的市況下，可視為可隨時變現。
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本基金設有單位持有人不可贖回的已發行單位。所有金融負債的合約期限均少於三個
月。於2020年3月31日及2019年3月31日，本基金並無重大的流動性風險。

(d) 資本管理

於2020年3月31日，本基金有613,832,401港元（2019年：854,858,723港元）的資本被
歸類為權益。

本基金管理資本的目的是確保有穩定及強健的基礎，為所有投資者帶來最大的回報。
經理人根據載於信託契據的基金的投資目標及政策管理本基金的資本。

年內，本基金管理資本方式的政策及程式並無變動。

本基金並不受外在的資本要求所管制。

年內，本基金並無向單位持有人分派任何股息。

12 公平價值

本基金的金融工具於資產負債表日以公平價值計量。而公平價值是於某一指定之時
間，並因應市場因素及金融工具有關資料計算出來。一般而言公平價值可於合理範圍
內確實地估計出來。而其他金融工具，包括其他應收賬款及應計費用和其他應付賬
款，基於其性質屬實時或短期，故該等賬面金額與公平價值相若。

金融工具的估值

本基金就公平價值計量的會計政策詳列於主要會計政策的附註2(c)(iv)。

本基金採用《香港財務報告準則》第7號「金融工具：披露」所定義的三個公平價值等級
來釐定公平價值。每項被分類的金融工具之公平價值全數乃基於輸入的最低等級，有
關輸入對公平價值計量相當重要。公平價值的層級界定如下：

－ 第1級： 活躍市場中相同金融工具的市場報價（未經調整）。

－ 第2級：  根據可觀察輸入的估值技術，可為直接（即價格）或間接（即源自價
格）。此級別包括採用以下方法進行估值的工具：活躍市場中同類金融
工具的市場報價；相同或同類工具在非活躍市場的報價；或所有重大輸
入均可直接或間接從市場資料觀察而獲得之其他估值技術。

－ 第3級： 使用重大可觀察輸入的估值技術。
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於活躍市場買賣的金融資產及金融負債（例如於認可證券交易所上市或有每日報價的
股票、債券及認股權證）的公平價值乃根據市場報價或券商報價計量。對於所有其他
金融工具，本基金則使用估值技術釐定其公平價值。

就並無活躍市場報價的金融工具而言，本基金使用廣被接納的估值模型釐定其公平價
值。估值技術包括與被視為較不活躍的相同金融工具的報價進行比較，以及其他估值
模型。 

下表以公平價值等級制度（公平價值計量據此分類）分析於資產負債表日以公平價值計
量的金融工具： 

2020年 
第1級 第2級 第3級 總計

港元 港元 港元 港元

上市股票 616,978,574 – – 616,978,574
    

616,978,574 – – 616,978,574
    

2019年 
第1級 第2級 第3級 總計

港元 港元 港元 港元

上市股票 838,221,124 – – 838,221,124
股票掛鈎票據 – 4,826,393 – 4,826,393

    
838,221,124 4,826,393 – 843,047,517

    

基於所有其他金融工具的性質屬實時或短期，故該等金融工具的賬面金額與公平價值
相若。

於2020年3月31日及2019年3月31日，本基金沒有持有任何第3級金融工具。

截至2020年3月31日及2019年3月31日止年度，各級之間沒有轉移。

13 分部資料

經理人代表基金進行策略性的資源配置，並根據用以作出策略性決定的內部檢討報告
來釐定經營分部。
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經理人是基於單一及綜合的投資策略作出資產分配決定，並在整體上評估本基金的表
現。因此，經理人認為本基金只有一個單一經營分部，該分部根據本基金的發售通函
所訂明的投資目標投資於金融工具組合，以獲取投資回報。年內並無經營分部的變動。

本基金向經理人提供的分部資料與全面收益表及資產負債表所披露的一樣。本基金於
香港註冊。

14 根據經常性贖回要約贖回單位

截至2020年3月31日和2019年3月31日止年度，管理人向單位持有人提呈一項權利，
讓他們根據經常性贖回基準贖回其全部或部分單位（「經常性贖回要約」）。

於2020年2月20日，13,750,243個單位（於2020年2月19日佔所有發行在外的單位數
目20%）已按185,215,773港元總額贖回。已從贖回價收取和扣除每單位0.03港元的贖
回徵費，並由本基金保管。已贖回單位其後獲註銷。

於2018年7月24日，17,187,780個單位（於2018年7月23日佔所有發行在外的單位數
目20%）已按205,050,215港元總額贖回。已從贖回價收取和扣除每單位0.02港元的贖
回徵費，並由本基金保管。已贖回單位其後獲註銷。

本基金保管的贖回徵費在全面收益表中確認為其他收入。

15 截至2020年3月31日止年度內已頒布但尚未正式生效之修訂、新準則和詮釋可能
產生的影響

截至本財務報表發行之日，香港會計師公會頒布了多項修訂、新準則和詮釋。由於該
等修訂和新準則於截至2020年3月31日止年度尚未正式生效，故本財務報表暫未採用。

當中可能與本基金有關的修訂、新準則和詮釋包括：

在以下日期或

之後開始的

會計期間生效

「業務的定義」－對《香港財務報告準則第3號》的修訂 2020年1月1日

「重要性的定義」－對《香港會計準則第1號》和《香港會計準則 
第8號》的修訂 2020年1月1日

「利率基準改革」－對《香港財務報告準則第9號》、《香港會計 
準則第39號》以及《香港財務報告準則第7號》的修訂 2020年1月1日
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本基金正在評估當首次採用上述修訂、新準則和詮釋之影響。到目前為止的結論為探
用該等經修訂的準則及詮釋應不會對基金的財務報表成重大影響。

16 期後事項

管理人已就期後事項對本基金持續經營能力的影響作出評估，並認為不存在持續經營
風險。

自二零二零年一月初以來，新型冠狀病毒肺炎疫情的爆發及迅速蔓延已對全球商貿活
動造成不利影響。疫情的快速演變及不確定性導致無法預測其最終影響，這或許會對
經濟和市場狀況產生持久的負面影響，並將導致全球經濟放緩。當前形勢已對二零二
零年三月三十一日的財務報表產生持續的財務影響。

管理人正密切關注疫情的最新發展，並將根據本基金當前的業務連續性以及全球衛生
組織、相關政府的指引和抗疫應對措施方面的最佳實踐，協調業務應對方案。
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投資組合（未經審計）
於2020年3月31日

滙豐中國翔龍基金 

持有量 市值

單位持有人
應佔總
資產淨值
百分比 (%)

港幣

股票

上市投資

中華人民共和國
安徽廣信農化股份有限公司－A股 1,211,731 20,629,548 3.36
安徽鴻路鋼結構（集團）股份有限公司 988,500 16,180,969 2.64
Asymchem Laboratories Co Ltd 5,600 1,051,354 0.17
凱萊英醫藥集團（天津）股份有限公司－A股 100,000 18,761,219 3.06
北京東方國信科技股份有限公司 114,300 1,779,804 0.29
北京東方國信科技股份有限公司－A股 1,531,548 23,831,789 3.88
中牧實業股份有限公司 891,380 12,730,765 2.07
中國巨石股份有限公司 534,400 4,607,438 0.75
招商銀行股份有限公司 142,400 5,026,429 0.82
招商銀行股份有限公司－A股 292,400 10,313,996 1.68
中國太平洋保險（集團）股份有限公司 83,600 2,578,846 0.42
中國太平洋保險（集團）股份有限公司－A股 1,644,764 50,701,724 8.26
中文天地出版傳媒股份有限公司 540,800 7,109,161 1.16
重慶長安汽車股份有限公司 1,402,414 16,213,544 2.64
中信證券股份有限公司 544,900 13,194,794 2.15
德華兔寶寶裝飾新材股份有限公司－A股 1,444,100 11,787,831 1.92
佛山市國星光電股份有限公司 457,100 5,469,421 0.89
福建火炬電子科技股份有限公司 361,100 8,799,306 1.43
金卡智能集團股份有限公司 201,500 3,170,676 0.52
金卡智能集團股份有限公司－A股 194,900 3,064,705 0.50
珠海格力電器股份有限公司－A股 240,223 13,702,542 2.23
廣西柳州醫藥股份有限公司－A股 443,079 15,217,440 2.48
海信視像科技股份有限公司 679,500 6,962,177 1.13
海信視像科技股份有限公司－A股 774,900 7,934,166 1.29
華域汽車系統股份有限公司 73,394 1,727,908 0.28
華域汽車系統股份有限公司－A股 1,159,600 27,281,502 4.44
興業銀行股份有限公司－A股 543,900 9,450,009 1.54
江蘇恆瑞醫藥股份有限公司－A股 118,300 11,895,509 1.94
江蘇恆瑞醫藥股份有限公司 4,700 472,929 0.08
江蘇華宏科技股份有限公司 1,087,600 12,740,311 2.08
昆山科森科技股份有限公司 1,101,700 11,027,444 1.80
貴州茅台酒股份有限公司－A股 15,765 19,139,213 3.12
壘知控股集團股份有限公司－A股 1,470,048 14,264,631 2.32
南威軟件股份有限公司－A股 361,300 4,437,622 0.72
立訊精密工業股份有限公司 64,700 2,699,782 0.44
立訊精密工業股份有限公司－A股 704,557 29,379,239 4.79
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滙豐中國翔龍基金 

持有量 市值

單位持有人
應佔總
資產淨值
百分比 (%)

港幣

美的集團股份有限公司 360,400 19,068,899 3.11
完美世界股份有限公司 271,453 14,104,614 2.30
完美世界股份有限公司－A股 84,000 4,367,630 0.71
中國平安保險（集團）股份有限公司－A股 289,300 21,866,650 3.56
保利發展控股集團股份有限公司 1,029,100 16,710,615 2.72
上海金仕達衛寧軟件股份有限公司－A股 679,773 15,576,805 2.54
桃李麵包股份有限公司 228,700 12,358,009 2.01
四川科倫藥業股份有限公司 110,000 2,487,478 0.41
四川科倫藥業股份有限公司－A股 840,031 18,982,871 3.09
無錫威孚高科技集團股份有限公司 775,540 16,093,304 2.62
永輝超市股份有限公司－A股 713,100 7,979,330 1.30
浙江水晶光電科技股份有限公司 408,600 5,933,889 0.97
浙江大華技術股份有限公司 1,538,200 27,162,529 4.42
株洲旗濱集團股份有限公司 1,699,300 8,950,208 1.46

  
總投資

（總投資成本：港幣643,067,361元） 616,978,574 100.51

其他負債淨值 (3,146,173) (0.51)
  

單位持有人應佔資產淨值總額 613,832,401 100.00
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投資組合變動表（未經審計）
截至2020年3月31日止年度

佔單位持有人應佔

總資產淨值百分比 (%)
2020年 2019年

上市投資

股票 100.51 98.05
  

100.51 98.05
  

非上市但掛牌投資

股票掛鈎票據 – 0.57
  

– 0.57    

總投資 100.51 98.62
其他（負債）╱資產淨值 (0.51) 1.38

  
單位持有人應佔資產淨值 100.00 100.00

  

表現表（未經審計）
截至2020年3月31日止年度

(a) 總資產淨值（買入價）

年終╱期終 

2020年3月31日  港元613,832,401
2019年3月31日 港元854,858,723
2018年3月31日 港元1,175,314,451
2017年3月31日 港元1,231,509,619

(b) 每單位總資產淨值（買入價）

年終╱期終

2020年3月31日 港元11.16
2019年3月31日 港元12.43
2018年3月31日 港元13.68
2017年3月31日  港元11.46
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(c) 價格紀錄（交易資產淨值）

本基金屬於封閉型基金，在香港聯合交易所有限公司上市，基金單位持有人不得要求
贖回其單位。一般而言，封閉型基金可能以相對於其資產淨值的折讓價或溢價於交易
所交易。不能保證基金單位將以相等於資產淨值的價格交易。由於基金單位的市價會
受資產淨值及基金單位的市場供求等因素影響，因此基金單位存在以相對於資產淨值
折讓的價格交易的風險。當市場出現混亂或基金單位的買家及╱或賣家不足時，基金
單位市價的買賣價差距可能顯著擴闊。於截至2013年3月31日止年度，經理人給予單
位持有人權利，以贖回不超過已發行單位總數40%的單位。

每單位資產淨值

年度 最低 最高

港元 港元

2020年 10.71 13.79
2019年 9.42 13.97
2018年 11.08 15.22
2017年 9.89 11.58
2016年 9.27 18.36
2015年 7.39 13.69
2014年 7.60 9.58
2013年 7.14 9.41
2012年 7.21 10.28
2011年 7.91 10.52
2010年 6.22 9.70

(d) 總開支比率

2020年

平均資產淨值 港元812,360,982
總開支 港元18,670,839
總開支比率 2.30%
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發布業績

滙豐中國翔龍基金於2019年4月1日至2020年3月31日期間的經審核年度報告將約於
2020年7月31日寄發予單位持有人。

香港，2020年7月29日

承董事會命
滙豐環球投資管理（香港）有限公司

（作為滙豐中國翔龍基金之經理人）
經理人之董事
巴培卓

截至本公告日期止，經理人董事會成員包括：經理人執行董事鮑國賢 (BERRY, 
Stuart Glenn)先 生、 巴 培 卓 (BOTELHO BASTOS, Pedro Augusto)先 生、 馬 浩 德
(MALDONADO-CODINA, Guillermo Eduardo)博士及譚振邦 (TAM, Chun Pong Stephen)
先生。經理人非執行董事APENBRINK, Rudolf Eduard Walter博士及MARTIN, Kevin 
Ross先生。


