
歷史、重組及公司架構

– 117 –

本文件為草擬本，其所載資料並不完整及可作更改。閱讀本文件有關資料時，必須一併細閱本文件首頁「警告」

一節。

概覽

我們是股權投資行業的綜合服務平台*，向股權投資行業的參與者提供數據、營銷、諮
詢及培訓服務。根據灼識諮詢報告，我們擁有中國高度分散的股權投資行業服務平台市場的
3.1%市場份額。本集團業務可追溯至2001年，我們的創始人及控股股東倪先生於北京開始我
們的業務。我們的業務構成清科集團及其附屬公司重組前的主要業務部分。為籌備[編纂]，
清科集團通過一系列公司及業務重組把我們的業務進行重組，並將其轉移至本集團。於2019
年8月，本公司根據開曼群島法律註冊成立，作為[編纂]主體。重組後，我們通過本集團來運
營業務。詳情參閱「—我們的重組」。

倪先生自我們開始業務時起為本集團創始人及控股股東。倪先生在股權投資服務行業
擁有逾20年經驗，指導我們的業務發展。其履歷詳請參閱「董事及高級管理層」。

我們的里程碑

下表載列我們業務發展過程的重大事件及里程碑。

年度 事件  
2001年 我們舉辦首屆中國股權投資年度論壇並首次發佈股權投資行業排名。

2006年 我們首次發佈最具投資價值企業50強排名。

2007年 我們推出私募通，根據灼識諮詢報告，其為中國首個股權投資數據庫。

2008年 我們舉辦首屆中國基金合夥人峰會。

2010年 我們建立了線上資訊平台投資界。

2016年 我們首次發佈投資界TOP100投資人排名。

2017年 我們推出線上投資人－創業者對接平台項目工場。

我們推出線上培訓平台沙丘大學，以及線下培訓服務沙丘學院。

* 未持牌在股票市場提供中介服務，例如經紀及資產管理服務。
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我們的主要附屬公司

於往績記錄期間直至最後實際可行日期，本集團下列附屬公司已對我們的營運業績作
出重大貢獻。

名稱 創辦地 創辦日期

本集團

持有權益 主要業務活動     
清科創業. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 中國 2013年9月10日 100% 數據、營銷及諮詢服務
西安清科艾西企業 
管理諮詢有限公司 . . . . . . . . . . . . . 中國 2018年6月29日 100% 營銷服務

杭州清科沙丘投資管理 
有限公司 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 中國 2017年7月14日 100% 培訓服務

清科集團及本集團歷史

清科集團於2005年在中國成立。自其成立至2015年，清科集團由清科創業控股有限公
司（「前離岸控股公司」）（一家於2005年由倪先生及清科集團其他數名股東在開曼群島註冊成
立的離岸控股公司）全資擁有。

於2015年，為配合中國股權投資服務及風險投資行業的迅速發展，倪先生連同前離岸
控股公司的其他股東決定直接持有彼等於清科集團之權益，而非透過前離岸控股公司持有該
等權益，並透過以下步驟進行重組：(1)於2015年10月，前離岸控股公司將其於清科集團的
100%股權按持股比例轉讓予前離岸控股公司當時現有股東的境內聯屬人士或指定人士，總
代價約為2,741,645美元，以盡可能反映彼等於前離岸控股公司的實益擁有權；及(2)與此同
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時，所有該等股東按持股比例增加彼等於清科集團的投資，金額合共達人民幣128,111,480
元。下表載列清科集團緊接該等交易後的持股架構。

清科集團股東名稱

於清科集團的

股權比例  
倪先生(1) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 63.974%
北京悅高明德股權投資中心（有限合夥））(2) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9.167%
王東(2) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.653%
深圳嘉道功程股權投資基金（有限合夥）(2) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.000%
北京盛景同創科技中心（有限合夥）（「北京盛景」）(3) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.425%
江偉強(2) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.000%
北京紅杉銘德股權投資中心（有限合夥）（「紅杉銘德」）(2) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.667%
北京聚盛同創科技中心（有限合夥）（「北京聚盛」）(3) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.173%
昆山興華投資諮詢中心（有限合夥）（「昆山興華」）(2) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0.833%
楊麗鳴(2) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0.833%
趙志堅(2) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0.458%
清科集團現有及前管理層(4) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.817% 
總計 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 100%

 

附註：
(1) 倪先生為清科集團的創始人及控股股東，及我們的董事長、執行董事、首席執行董事、首席執行官及控股

股東。
(2) 詳情參閱「—[編纂]投資」。
(3) 倪先生為北京盛景及北京聚盛的普通合夥人。
(4) 包括南立新、張妍妍、符星華、王利朋、袁潤兵、楊敏、李敏及吳雪峰，彼等分別持有清科集團

1.416%、0.800%、0.800%、0.800%、0.800%、0.667%、0.267%及0.267%的股權。彼等為清科集團的現
有或前管理層及管理人員，且張妍妍與符星華為我們的董事。

2016年底，清科集團重組其業務，將其數據及營銷服務業務轉移至清科創業。經過短
暫過渡期，清科創業成為清科集團股權投資服務業務的主要運營附屬公司。

自2015年底，清科集團進行了股權融資，為其業務快速擴張提供資金支持。該等投資
人及其他通過從清科集團其他股東受讓股份而成為清科集團股東的投資人被視為我們的[編
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纂]投資人。詳情參閱「— [編纂]投資」。下表載列該等股權融資及股份轉讓後，惟緊接2020
年4月重組期間股份發行前清科集團的股權結構。

清科集團股東名稱

於清科集團的

股權比例  
倪先生 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 54.9337%
台州宏潮企業管理諮詢有限公司(1). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.0222%
王東 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.8224%
深圳嘉道功程股權投資基金（有限合夥）. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4.3757%
北京盛景. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.1225%
青島海爾創業投資有限責任公司(2). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.7503%
江偉強 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.7503%
北京紅杉盛德股權投資中心（有限合夥）(3) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.4586%
杭州三仁焱興投資合夥企業（有限合夥）（「杭州三仁」）(4) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.1669%
其實(5) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.0502%
北京聚盛. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.0268%
清科集團現有及前管理層(6) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.9970%
其他股東(7) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.5234% 
總計 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 100%

 

附註：
(1) 深圳市宏潮資本有限公司的聯屬人士，並自其獲得清科集團股權。於2016年5月，深圳市宏潮資本有限公

司自其聯屬實體北京悅高明德股權投資中心（有限合夥）獲得清科集團股權。
(2) 由於在2015年第二輪增資中的投資而成為清科集團的股東。
(3) 紅杉銘德的聯屬人士，並自其獲得清科集團的股權，自2016年11月起成為清科集團股東。
(4) 由於在2015年第二輪增資中投資而成為清科集團的股東。倪先生實益擁有杭州三仁普通合夥人33.33%的

股權，於截至最後實際可行日期作為杭州三仁的有限合夥人擁有0.5882%的權益。
(5) 由於在2015年第二輪增資中投資而成為清科集團的股東。
(6) 包括南立新、張妍妍、王利朋、楊敏、符星華、袁潤兵、李敏及吳雪峰分別持有清科集團股權的

1.2396%、0.5651%、0.5601%、0.5248%、0.4801%、0.3355%、0.1459%及0.1459%。彼等為清科集團現
有及前管理層及管理人員，且張妍妍與符星華為我們的董事。

(7) 有關其他股東之詳情，請參閱「—我們的重組—步驟4：向清科集團股東發行我們的股份」一節下的表
格。其他各股東於2015年12月至2019年12月[編纂]投資期間成為清科集團的股東，詳情請參閱「— [編纂]
投資」。除(i)楊樂樂是2015年第二輪增資投資人汪涵的親屬，於2019年6月從汪涵處獲得清科集團股權；
(ii)郭玉英是2015年第二輪增資投資人郭德英的親屬，於2019年12月從郭德英處獲得清科集團股權；及(iii)
繆志強是2015年第二輪增資投資人繆文彬的親屬，於2019年12月從繆文彬處獲得清科集團股權。

為籌備[編纂]，清科集團及其附屬公司經歷了一系列公司及業務重組，並且清科集團將
我們的主要附屬公司以及我們的業務通過重組轉至本集團。重組後，我們開始通過本集團運
營業務。詳情參閱「—我們的重組」及「—我們的公司架構」。
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我們的重組

重組前，我們的業務構成清科集團及其附屬公司之主要業務部分。下圖載列清科集團
緊接與我們的業務有關的重組前的簡明企業架構。

杭州清科沙丘
投資管理有限公司(2)

西安清科艾西企業
管理諮詢有限公司(2)

海南清柚創業
信息諮詢有限公司(2)

上海清柚企業
管理諮詢有限公司(2)

與本集團無關的
清科集團的附屬公司 清科創業(2)

寧波清科寧豐企業管理
諮詢有限責任公司(2)

清科集團(1)

100% 100%

100% 100% 100% 100%

附註：
(1) 重組前，我們的諮詢服務由清科集團作為業務部分直接運作，其後轉移至本集團。
(2) 重組前，我們的業務主要通過該等實體進行，其後轉移至本集團。

為籌備[編纂]，清科集團及本集團進行重組，包括以下主要步驟：

步驟1：組建離岸企業架構

本公司於2019年8月1日根據開曼群島法律註冊成立為獲豁免有限責任公司，並作為我
們的[編纂]主體。於同日，設立人（獨立第三方）將本公司每股面值0.00001美元的一股繳足股
份轉讓予JQ Brothers Ltd.（由倪先生全資擁有的離岸控股公司），而本公司於2019年8月14日
向JQ Brothers Ltd.發行49,999股面值為0.00001美元股份。本公司的法定股本為50,000美元，
初步分為5,000,000,000股每股面值0.00001美元的股份，其後於2020年4月14日按10：1的基
準合併為500,000,000股每股面值0.0001美元的股份。

清科BVI於2019年9月2日根據英屬維爾京群島法律註冊成立，並由本公司全資擁有。

清科香港於2019年9月12日根據香港法律註冊成立，並由清科BVI全資擁有。
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步驟2：成立北京清科，並由Dymant Investment Hong Kong Limited增資獲得北京清科5%
股權；成立若干境內附屬公司

於2019年8月14日，清科集團成立北京清科。於2019年12月17日，Shmuel Gal Dymant
（獨立第三方）通過其間接全資擁有離岸公司Dymant Investment Hong Kong Limited認購北京
清科5%股權，代價為人民幣200,000元。緊接該增資後，北京清科分別由清科集團擁有95%
及由Dymant Investment Hong Kong Limited擁有5%股權。代價人民幣200,000元乃參考一家
獨立外部評估機構編製的估值報告對北京清科的估值而釐定。

北京互創為一家於2020年6月8日根據中國法律成立的外資全資擁有企業，並由清科香
港全資擁有。此外，南京清科艾寧企業管理諮詢有限責任公司由清科創業於2019年8月21日
成立；以及杭州清科沙丘創業服務有限公司及青島清科艾和企業管理諮詢服務有限公司由北
京清科分別於2019年11月19日及2019年11月28日成立。

步驟3：重組我們的主要附屬公司及業務；訂立合約安排

重組前，我們的業務構成清科集團及如清科創業等附屬公司之主要業務部分。

作為重組的一部分及為確保合約安排嚴格根據聯交所的規定制訂，清科集團主要通過
以下步驟對與我們業務有關的幾乎所有實體、資產及負債以及權力與義務進行重組，並將其
轉入本集團：

• 清科集團及清科創業將我們先前通過彼等運營的非外資限制性業務轉入北京清科
及╱或其附屬公司。該等業務主要包括我們的培訓服務及數據服務、營銷服務及
諮詢服務下的線下業務。尤其是，清科集團將我們的線下諮詢服務及其在寧波清
科寧豐企業管理諮詢有限責任公司的股權轉讓予北京清科；以及清科創業將其附
屬公司的所有股權轉讓予北京清科，包括杭州清科沙丘投資管理有限公司、西安
清科艾西企業管理諮詢有限公司、海南清柚創業信息諮詢有限公司、上海清柚企
業管理諮詢有限公司及南京清科艾寧企業管理諮詢有限責任公司。
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• 清科集團將我們的線上諮詢服務相關業務轉讓予清科創業，以便清科創業管理我
們所有外資投資限制性業務（即我們數據服務、營銷服務及諮詢服務下的線上業
務）主要包括私募通、投資界及項目工場。

於2020年6月，為遵守有關中國外資投資限制以及對清科創業的營運保持有效控制權，
我們與北京互創、清科創業以及清科創業的登記股東（即清科集團）訂立合約安排，為本集團
提供有效控制權，並將清科創業產生的所有經濟利益合併至本集團。詳情參閱「合約安排」。

重組後，我們主要提供股權投資服務業務，而清科集團及其附屬公司主要保留資金管
理及股權投資業務。

步驟4：向清科集團股東發行我們的股份

於2020年4月14日，本公司按持股比例以名義代價向清科集團當時現有各名股東或彼
等各自的聯屬人士或指定人士發行合共85,070,250股股份（根據股份預留將予發行的股份除
外）。下表載列本公司股東緊接2020年4月14日股份發行後的詳情，以及彼等於緊接股份發行
前於清科集團的相應持股比例。
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附
註
：

(1
) 

倪
先
生
為
北
京
盛
景
及
北
京
聚
盛
各
自
的
普
通
合
夥
人
。
李
國
春
先
生
為
清
科
集
團
的
僱
員
及
北
京
盛
景
的
有
限
合
夥
人
，
並
全
資
擁
有

Y
u

n
g

y
u

n
g

 I
n

v
es

tm
en

t 
L

im
it

ed
的
股
權
。

(2
) 

清
科
集
團
現
有
或
前
管
理
層
及
管
理
人
員
，
且
張
妍
妍
與
符
星
華
為
我
們
的
董
事
。

(3
) 

倪
先
生
擁
有
杭
州
三
仁
普
通
合
夥
人

33
.3

3%
的
股
權
，
截
至
最
後
實
際
可
行
日
期
，
彼
為
杭
州
三
仁
的
有
限
合
夥
人
，
並
擁
有

0.
58

82
%
的
權
益
。

(4
) 

參
閱
本
節「

–步
驟

5：
股
份
轉
讓
及
股
份
預
留
」。
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步驟5:股份轉讓及股份預留

作為[編纂]投資的一部分，鄺子平先生（獨立第三方）於2020年5月25日透過其全資擁有
的英屬維爾京群島公司，DK Ventures Limited，自JQ Brothers Ltd.購買875,000股每股面值
0.0001美元的股份，並參考本集團估值釐定人民幣18,380,000元的代價。

於2020年5月29日，本公司保留624,750股股份（可因任何股份拆細、股份合併、資本化
發行或本公司類似股本重組進行調整），為日後向上海郁泰唯夏投資中心（有限合夥）（「上海
郁泰」）（為清科集團現有股東）發行所需。鑒於(1)我們於重組過程期間已經合理努力仍未能
聯繫上海郁泰、其最終權益持有人及╱或其緊密聯繫人，以及截至最後實際可行日期，根據
公眾所得資料，上海郁泰其中一名最終權益持有人因詐騙集資及操控證券市場而被捕；(2)
截至最後實際可行日期，根據公眾所得資料，上海郁泰持有之清科集團股權已根據中國法律
被凍結；及（3）截至最後實際可行日期，根據公眾所得資料，因上海郁泰於開始業務運營後
連續六個月或更長時間內暫停業務運營，其普通合夥人的營業執照被吊銷。倘我們不與上海
郁泰合作，我們便無法如我們為清科集團其他股東一般反映其於清科集團的持股情況，向上
海郁泰發行股份則無法完成。我們的董事確認，經盡職查詢及審慎考慮後，上海郁泰及其最
終權益持有人的上述狀態對重組並無重大不利影響。鑒於上海郁泰及其最終權益持有人的上
述情形，為向上海郁泰提供合法參股本公司的機會，並維持其於清科集團原來投資所產生的
經濟利益，本公司於重組期間為上海郁泰預留股份，並為上海郁泰預留的股份將於收到上海
郁泰或其聯屬人士的股份申請通知並經其簽署後發行。根據開曼公司法及本公司組織章程細
則，本公司可透過董事會批准向潛在股東保留若干將發行的股份。股份預留已獲董事會正
式批准。鑒於上述情況，我們的開曼法律顧問邁普達律師事務所（香港）有限法律責任合夥認
為，根據開曼群島法律，股份預留不會使本集團面臨任何重大法律風險；及我們中國法律顧
問認為，根據中國法律法規，股份預留不會使本集團面臨任何重大法律風險。

步驟6:通過清科香港收購北京清科95%股權；收購Dymant Investment Hong Kong Inc.

於2020年6月10日，清科集團將其於北京清科的股權轉讓予清科香港，代價為人民幣
3.8百萬元，乃參考一家獨立外部評估機構編製的估值報告中所釐定的北京清科的估值。緊
接此後，北京清科由清科香港擁有95%股權，由Dymant Investment Hong Kong Limited擁有
5%股權。
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於2020年6月19日，Shmuel Gal Dymant將其於Dymant Investment Hong Kong Inc.（其全
資擁有的英屬維爾京群島公司）的股權悉數轉讓予本公司，本公司向其發行9,454股股份，佔
緊隨重組後我們經擴大已發行股本及流通股本約0.0111%的股本。緊隨該等交易後，北京清
科成為我們的全資附屬公司。

企業架構緊接重組後的詳情請參閱「— 我們的公司架構」。下表載列本公司股東緊接重
組後的詳情。

公司股東名稱 於本公司持股比例  
JQ Brothers Ltd. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 55.4096%
Sentai Intelligent Limited . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.0802%
Asia Direct Investment Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.8645%
富策控股有限公司 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4.4074%
Haier (HK)Appliance Products Limited. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.7630%
JAS Investment Group Limited . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.7630%
天津紅杉. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.4691%
杭州三仁. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.1753%
Yoyo Holding Limited . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.0578%
清科集團的現有及前管理層(1) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4.0259%
其他股東(1) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14.9842% 
總計 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 100%

 

附註：
(1) 詳細資料見「—重組－步驟4：向清科集團股東發行我們的股份」一節下所載表格；該表格內所示持股比例

未考慮因重組過程中本公司向Shmuel Gal Dymant發行9,454股股份導致的攤薄效應。

我們的中國法律顧問確認，已獲得中國法律法規所規定的與重組有關的所有所須批
准、許可及執照，且重組已於所有重大方面遵守適用中國法律法規。

資本化發行及[編纂]

待本公司股份溢價賬具備充裕結餘，或因根據[編纂]的[編纂]而取得進賬後，董事將獲
授權以資本化本公司股份溢價賬的進賬額合共[編纂]美元的方式，按於緊接[編纂]成為無條
件當日的前一日營業時間結束時，向名列本公司股東名冊的股東（或按彼等可能作出的指示）
配發及發行合共[編纂]股按面值入賬列作繳足的股份。根據上述資本化發行配發及發行的股
份將在所有方面與現有已發行股份享有同等地位。

[編纂]投資

自2015年後期起，清科集團實行了股權融資，為其快速業務擴張提供資金支持。該等
投資人及其他憑藉2019年增資或從清科集團或本公司其他股東處受讓股份而成為我們股東的
其他投資人，會被視為我們的[編纂]投資人。下表載列該等投資的詳情。
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[編纂]投資說明及主要條款

投資人姓名 協議日期 結算日期 清科集團之總代價(3)

清科集團於投資後

的投資後估值（1）

[編纂]後
持有

的股份總數（2） 每股成本（3）

較[編纂]
折讓(3)

[編纂]後於
本公司的

持股(2)
         

2015年第一輪增資(6)

第I部分

北京悅高明德股權投資中心
（有限合夥）( 7 ) . . . . . . . . .

2015年10月9日 2015年11月6日 人民幣12,284,177元 人民幣134百萬元 [編纂] [編纂] [編纂] [編纂]

王東 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2015年10月9日 2015年11月6日 人民幣8,915,645元 人民幣134百萬元 [編纂] [編纂] [編纂] [編纂]
深圳嘉道功程股權投資基金 
（有限合夥）. . . . . . . . . . .

2015年10月9日 2015年11月6日 人民幣6,700,460元 人民幣134百萬元 [編纂] [編纂] [編纂] [編纂]

江偉強 . . . . . . . . . . . . . . . . 2015年10月9日 2015年11月6日 人民幣2,680,184元 人民幣134百萬元 [編纂] [編纂] [編纂] [編纂]
楊麗鳴 . . . . . . . . . . . . . . . . 2015年10月9日 2015年11月6日 人民幣1,116,743元 人民幣134百萬元 [編纂] [編纂] [編纂] [編纂]
趙志堅 ( 8 ) . . . . . . . . . . . . . . . 2015年10月9日 2015年11月6日 人民幣614,209元 人民幣134百萬元 [編纂] [編纂] [編纂] [編纂]
第II部分

北京紅杉銘德股權投資中心
（有限合夥）. . . . . . . . . . .

2015年10月9日 2015年11月6日 人民幣12,800,000元 人民幣8億元 [編纂] [編纂] [編纂] [編纂]

昆山興華投資諮詢中心 
（有限合夥）( 9 ) . . . . . . . . .

2015年10月9日 2015年11月6日 人民幣6,400,000元 人民幣8億元 [編纂] [編纂] [編纂] [編纂]

2015年12月的股份轉讓

北京亞信眾合投資中心 
（有限合夥）( 1 0 ) . . . . . . . .

2015年12月15日 2015年12月30日 人民幣10,000,000元 人民幣34億元 [編纂] [編纂] [編纂] [編纂]

深圳市中歐潤隆投資管理 
有限公司）( 11 ) . . . . . . . . .

2015年12月15日 2015年12月30日 人民幣10,000,000元 人民幣34億元 [編纂] [編纂] [編纂] [編纂]

上海郁泰唯夏投資中心 
（有限合夥）( 1 2 ) . . . . . . . .

2015年12月15日 2015年12月30日 人民幣25,000,000元 人民幣34億元 [編纂] [編纂] [編纂] [編纂]

上海臻界翊暢投資管理合夥 
企業（有限合夥）( 1 3 ) . . . . .

2015年12月15日 2015年12月30日 人民幣10,000,000元 人民幣34億元 [編纂] [編纂] [編纂] [編纂]

熊麗霞 ( 1 4 ) . . . . . . . . . . . . . . 2015年12月15日 2015年12月30日 人民幣10,000,000元 人民幣34億元 [編纂] [編纂] [編纂] [編纂]
李新宇 ( 1 5 ) . . . . . . . . . . . . . . 2015年12月15日 2015年12月30日 人民幣15,000,000元 人民幣34億元 [編纂] [編纂] [編纂] [編纂]
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投資人姓名 協議日期 結算日期 清科集團之總代價(3)

清科集團於投資後

的投資後估值（1）

[編纂]後
持有

的股份總數（2） 每股成本（3）

較[編纂]
折讓(3)

[編纂]後於
本公司的

持股(2)
         

薛向東 ( 1 6 ) . . . . . . . . . . . . . . 2015年12月15日 2015年12月30日 人民幣10,000,000元 人民幣34億元 [編纂] [編纂] [編纂] [編纂]
王寶桐 ( 1 7 ) . . . . . . . . . . . . . . 2015年12月15日 2015年12月30日 人民幣5,000,000元 人民幣34億元 [編纂] [編纂] [編纂] [編纂]
2015年第二輪增資
青島海爾創業投資有限 
責任公司. . . . . . . . . . . . .

2015年12月16日 2015年12月30日 人民幣60,000,000元 人民幣34億元 [編纂] [編纂] [編纂] [編纂]

杭州三仁焱興投資合夥企業
（有限合夥）. . . . . . . . . . .

2015年12月16日 2015年12月30日 人民幣40,000,000元 人民幣34億元 [編纂] [編纂] [編纂] [編纂]

長沙市六順創富投資合夥企
業（有限合夥） . . . . . . . . . 

2015年12月16日 2015年12月30日 人民幣30,000,000元 人民幣34億元 [編纂] [編纂] [編纂] [編纂]

深圳市卓顯投資管理合夥企
業（有限合夥） . . . . . . . . .   

2015年12月16日 2015年12月30日 人民幣20,000,000元 人民幣34億元 [編纂] [編纂] [編纂] [編纂]

上海樂永投資合夥企業 
（有限合夥）(18) . . . . . . . . .

2015年12月16日 2015年12月30日 人民幣15,000,000元 人民幣34億元 [編纂] [編纂] [編纂] [編纂]

深圳市青儀投資有限公司(19) 2015年12月16日 2015年12月30日 人民幣15,000,000元 人民幣34億元 [編纂] [編纂] [編纂] [編纂]
上海科聞投資中心 
（有限合夥）. . . . . . . . . . .

2015年12月16日 2015年12月30日 人民幣12,000,000元 人民幣34億元 [編纂] [編纂] [編纂] [編纂]

金華市天勤科華股權投資合
夥企業（有限合夥） . . . . .

2015年12月16日 2015年12月30日 人民幣10,000,000元 人民幣34億元 [編纂] [編纂] [編纂] [編纂]

杭州中贏複樸仁股權投資合
夥企業（有限合夥） . . . . .

2015年12月16日 2015年12月30日 人民幣10,000,000元 人民幣34億元 [編纂] [編纂] [編纂] [編纂]

大連博朗科技有限公司 . . . 2015年12月16日 2015年12月30日 人民幣10,000,000元 人民幣34億元 [編纂] [編纂] [編纂] [編纂]
北京亦合高科技產業投資合
夥企業（有限合夥） . . . . .

2015年12月16日 2015年12月30日 人民幣10,000,000元 人民幣34億元 [編纂] [編纂] [編纂] [編纂]

上海磁谷創業投資合夥企業
（有限合夥）. . . . . . . . . . .

2015年12月16日 2015年12月30日 人民幣10,000,000元 人民幣34億元 [編纂] [編纂] [編纂] [編纂]

陳大同 . . . . . . . . . . . . . . . . 2015年12月16日 2015年12月30日 人民幣10,000,000元 人民幣34億元 [編纂] [編纂] [編纂] [編纂]
郭德英 ( 2 0 ) . . . . . . . . . . . . . . 2015年12月16日 2015年12月30日 人民幣15,000,000元 人民幣34億元 [編纂] [編纂] [編纂] [編纂]
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投資人姓名 協議日期 結算日期 清科集團之總代價(3)

清科集團於投資後

的投資後估值（1）

[編纂]後
持有

的股份總數（2） 每股成本（3）

較[編纂]
折讓(3)

[編纂]後於
本公司的

持股(2)
         

熊毅剛 . . . . . . . . . . . . . . . . 2015年12月16日 2015年12月30日 人民幣10,000,000元 人民幣34億元 [編纂] [編纂] [編纂] [編纂]
徐衛國 . . . . . . . . . . . . . . . . 2015年12月16日 2015年12月30日 人民幣10,000,000元 人民幣34億元 [編纂] [編纂] [編纂] [編纂]
繆文彬 ( 2 1 ) . . . . . . . . . . . . . . 2015年12月16日 2015年12月30日 人民幣10,000,000元 人民幣34億元 [編纂] [編纂] [編纂] [編纂]
其實 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2015年12月16日 2015年12月30日 人民幣36,000,000元 人民幣34億元 [編纂] [編纂] [編纂] [編纂]
汪涵 ( 2 2 ) . . . . . . . . . . . . . . . . 2015年12月16日 2015年12月30日 人民幣20,000,000元 人民幣34億元 [編纂] [編纂] [編纂] [編纂]
其他個別人士 ( 2 3 ) . . . . . . . . 2015年12月16日 2015年12月30日 人民幣65,000,000元 人民幣34億元 [編纂] [編纂] [編纂] [編纂]

2018年的股份轉讓
朱偉豪 . . . . . . . . . . . . . . . . 2018年4月5日(24) 2018年8月8日 人民幣13,750,000元 人民幣34億元 [編纂] [編纂] [編纂] [編纂]

2018年9月13日(25) 2019年6月24日 人民幣8,570,000元 人民幣34億元

2019年12月的股份轉讓
葉世傑(22). . . . . . . . . . . . . . . 2019年12月17日 2020年1月23日 人民幣25,000,000元 人民幣34億元 [編纂] [編纂] [編纂] [編纂]
閻安生(26). . . . . . . . . . . . . . . 2019年12月17日 2020年5月25日 人民幣20,000,000元 人民幣34億元 [編纂] [編纂] [編纂] [編纂]
湖北梅花晟世股權投資合夥企
業（有限合夥)(27) . . . . . . .

2019年12月17日 2020年1月20日 人民幣10,000,000元 人民幣34億元 [編纂] [編纂] [編纂] [編纂]

呂大龍(29). . . . . . . . . . . . . . . 2019年12月17日 2020年2月28日 人民幣10,000,000元 人民幣34億元 [編纂] [編纂] [編纂] [編纂]
劉曉峰(30). . . . . . . . . . . . . . . 2019年12月17日 2020年3月8日 人民幣10,000,000元 人民幣34億元 [編纂] [編纂] [編纂] [編纂]
愛爾醫療投資集團 
有限公司(31) . . . . . . . . . . .

2019年12月17日 2020年1月22日 人民幣10,000,000元 人民幣34億元 [編纂] [編纂] [編纂] [編纂]

珠海橫琴華蓋玖元股權 
投資有限公司(32) . . . . . . .

2019年12月17日 2020年1月21日 人民幣5,000,000元 人民幣34億元 [編纂] [編纂] [編纂] [編纂]

投資人姓名 協議日期 結算日期 總代價

本公司於投資後

的投資後估值

[編纂]後
持有

的股份總數 每股成本（4）
較[編纂]
折讓(5)

[編纂]後
於本公司

的持股         
2019年增資
Shmuel Gal Dymant . . . . . . . . . 2019年12月17日 2020年2月25日 人民幣200,000元 人民幣18億元 [編纂] [編纂] [編纂] [編纂]
2020年5月的股份轉讓

鄺子平先生(33) . . . . . . . . . . . . . . 2020年5月25日 2020年5月29日 人民幣18,380,000元 人民幣18億元 [編纂] [編纂] [編纂] [編纂]
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一節。

附註：
(1) 按支付予清科集團之總代價除以相關投資人於投資時持有之清科集團股權百分比計算。投資後估值反映清

科集團及其附屬公司投資時當時估值（包括本集團業務及清科集團及其附屬公司），除2015年第一輪增資的
投資後估值外，下文附註6進一步說明。

(2) 指緊隨完成資本化發行及[編纂]後，投資人或其聯屬人士或本公司海外投資平台持有的股份數目及╱或持
股比例。有關投資人及各自離岸控股實體相應關係的詳情，請參閱「─ 我們的重組－步驟4：向清科集團
股東發行我們的股份」一節下的表格。

(3) 就重組前向清科集團作出的投資而言，每股成本及[編纂]折讓的資料並無具體意義，乃由於(i)該等投資於
投資時基於清科集團及其附屬公司（包括本集團業務及清科集團及其附屬公司的剩餘業務）當時的估值而
作出的總代價，及(ii)投資協議中並無規定(a)本集團業務及(b)清科集團及其附屬公司剩餘業務之間的投資
金額，主要包括資金管理及股權投資業務。

(4) 假設資本化發行已完成。
(5) 較[編纂]折讓乃假設[編纂]為每股股份[編纂]港元（即[編纂]範圍每股股份[編纂]港元至[編纂]港元的中位數）

及根據資本化發行及[編纂]完成時的已發行股份數目，並假設[編纂]未獲行使計算。
(6) 2015年第一輪增資經清科集團於2015年10月9日通過的股東決議案進行，作重組用途。該等股東支付的總

代價指的是在2015年10月公司重組期間彼等所支付的總金額，包括(i)已付總代價2,741,645.13美元以自前
離岸控股公司收購清科集團100%權益；及(ii)已付總代價人民幣128,111,480元以增加彼等於清科集團的投
資。除紅杉銘德及昆山興華外，該等各名股東於2015年第一輪增資中所支付的代價僅出於重組的目的，以
便清科集團回購先前離岸控股公司現有股東所持之所有股權，並不反映清科集團及其附屬公司於重組時的
估值，因為該等股東為先前離岸控股公司當時現有股東的離岸聯屬人士或指定人。先前離岸控股公司股東
之最後一輪投資的估值約為人民幣8億元。紅杉銘德及昆山興華各自支付的代價經參考當時清科集團及其
附屬公司的估值約為人民幣8億元釐定（考慮到該兩個實體被視為清科集團的新投資人）。紅杉銘德及昆山
興華各自為人民幣股權基金，擁有與相應的美元股權基金(當時為先前離岸 控股公司現有股東)完全不同的
有限合夥人及相同的普通合夥人。因此，紅杉銘德及昆山興華各自被視為清科集團的新投資人，並收購清
科集團的股權，而清科集團以人民幣8億元的估值回購美元股權基金持有之先前離岸控股公司的股權，以
實現美元股權基金的退出。詳情請參閱「－清科集團及本集團歷史」。

(7) 清科集團聯屬人士，於2016年5月向深圳市宏潮資本有限公司轉讓股權，其後於2019年12月向其聯屬人士
台州宏潮企業管理諮詢有限公司轉讓該等股權。

(8) 向朱偉豪轉讓清科集團股權。亦請參閱以下附註24。
(9) 清科集團聯屬人士，於2016年11月向北京紅杉盛德股權投資中心（有限合夥）轉讓股權。
(10) 自倪先生的轉讓。
(11) 自倪先生、袁潤兵及吳雪峰的轉讓。
(12) 自倪先生的轉讓。根據股份預留，本公司股份保留作將來發行。詳情請參閱「─步驟5：股份轉讓及股份預留」。
(13) 自倪先生的清科集團股權轉讓，以及隨後向愛爾醫療投資集團有限公司的轉讓。亦請參閱以下附註31。
(14) 自倪先生的轉讓。
(15) 已支付的對價總額包括於2015年12月與自吳雪峰、李敏、王利朋及張妍妍的股份轉讓有關支付的人民幣

10,000,000元及作為2015年第二輪增資部分而支付的人民幣5,000,000元。
(16) 已支付的代價總額包括於2015年12月與自張妍妍、楊敏及符星華的股份轉讓有關支付的人民幣5,000,000

元及作為2015年第二輪增資部分而支付的人民幣5,000,000元。
(17) 自倪先生於清科集團的股權轉讓，以及隨後向葉世傑的轉讓。亦請參閱以下附註26。
(18) 向倪先生轉讓清科集團股權。
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(19) 向倪先生及湖北梅花晟世股權投資合夥企業（有限合夥）轉讓清科集團股權。亦請參閱以下附註28。
(20) 郭玉英的親屬並於2019年12月向郭玉英轉讓其持有清科集團的權益。
(21) 繆志強的親屬並於2019年12月向繆志強轉讓其持有清科集團的權益。
(22) 楊樂樂的親屬並於2019年6月向楊樂樂轉讓其持有清科集團的權益。
(23) 包括王寶桐、陶勤、崇松、郭鳳梅及趙思園，彼等其後出售彼等於清科集團的股權。
(24) 自趙志堅的轉讓。
(25) 自符星華及張妍妍的轉讓。
(26) 自崇松及王寶桐的轉讓。
(27) 自趙思園的轉讓。
(28) 自深圳市青儀投資有限公司的轉讓。
(29) 自陶勤的轉讓。
(30) 自郭鳳梅的轉讓。
(31) 自上海臻界翊暢投資管理合夥企業（有限合夥）的轉讓。
(32) 自崇松及陶勤的轉讓。
(33) 自倪先生的轉讓。

[編纂]投資代價乃經(1)清科集團或本公司（視情況而定）與[編纂]投資人之間公平磋商，
或(2)[編纂]投資的承讓人及轉讓人之間公平磋商，經考慮（其中包括）投資時機以及清科集團
或本集團（視情況而定）經營業績及前景而釐定。有關[編纂]投資人緊隨[編纂]後持有的各自
權益之詳情，請參閱「—我們的公司架構」。

董事認為本公司將受益於[編纂]投資人於本公司注入的額外資、彼等業務資源、知識及
經驗及彼等可能提供對的潛在業務機遇及益處。

主要[編纂]投資人資料

緊隨資本化發行及[編纂]後各持有我們已發行總股份及流動股份的1%或以上的現有[編
纂]投資人的資料載列如下。

Sentai Intelligent Limited

Sentai Intelligent Limited為一家於英屬維爾京群島註冊成立的有限公司，由蘇江濤及
周文棟分別擁有90%及10%股權，彼等均為本集團的個人財務投資人及獨立第三方。Sentai 
Intelligent Limited主要從事投資控股。蘇江濤先生為一名個人投資人，其於2014年前後的行
業交流活動中認識倪先生。

Asia Direct Investment Inc.

Asia Direct Investment Inc.為於薩摩亞註冊成立的公司，由獨立第三方王東全資擁有，
彼於2002年透過社交活動認識倪先生。Asia Direct Investment Inc.主要從事投資控股。王東
先生為一名合資格律師，現為中國一間律師行的合夥人。
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富策控股有限公司

富策控股有限公司為一家於香港註冊成立的公司，由富策集團有限公司（一家於英屬維
爾京群島註冊成立的投資公司）全資擁有，而富策集團有限公司由我們的非執行董事龔虹嘉
先生全資擁有。富策控股有限公司主要從事投資控股。就龔虹嘉先生更多詳情，請參閱「董
事及高級管理層」。

Haier (HK) Appliance Products Limited

Haier (HK) Appliance Products Limited為一家於香港註冊成立的公司，由海爾集團公司
最終控股。Haier (HK) Appliance Products Limited 主要從事投資控股。

JAS Investment Group Limited

JAS Investment Group Limited為一家於英屬維爾京群島註冊成立的有限責任公司，由
獨立第三方江南春全資擁有。JAS Investment Group Limited主要從事投資控股。江南春為
一名企業家，以及為分眾傳媒信息技術股份有限公司（於深圳交易所上市的一家公司（股份代
號：002027))的創立者及董事會主席。

天津紅杉

天津紅杉為一家於中國成立的有限合夥企業，主要從事投資控股。普天津紅杉的通合
夥人為上海桓遠投資管理有限公司，由獨立第三方周逵最終控股。

杭州三仁

杭州三仁為一家於中國成立的有限合夥企業。杭州三仁的普通合夥人為杭州三仁投資
管理有限公司，分別由倪先生、曹國熊及王寶桐分別擁有33.33%、33.33%及33.33%股權。
杭州三仁主要從事投資控股。曹國熊及王寶桐各自為獨立第三方。

禁售期

[編纂]投資人均不受[編纂]起的任何禁售期限制。

公眾持股量

完成[編纂]後，[編纂]投資人持有的全部股份將計入公眾持股量的一部分，(1)由我們的
非執行董事兼本公司的核心關連人士龔虹嘉先生間接全資擁有的富策控股有限公司持有的股
份，及(2)由杭州三仁（其普通合夥人由我們的董事長、執行董事、首席執行官、控股股東之
一兼本公司的核心關連人士倪先生擁有33.33%權益）持有的股份除外。
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自[編纂]投資的所得款用途

本公司自[編纂]投資收到的全部所得款項乃應用於（其中包括）業務發展及經營，包括但
不限於研發、新業務發展、管理費用及總體營運資金需求。截至最後實際可行日期，本公司
已充分利用該等所得款項。本公司並無收到任何與[編纂]投資的承讓人及轉讓人之間的股份
轉讓相關之所得款項。

[編纂]投資人的特殊權利

截至最後實際可行日期，根據聯交所[編纂]所闡明，我們的股東概無獲授任何特殊權利
或[編纂]後將繼續存在的任何特殊權利。

獨家保薦人確認

獨家保薦人已確認[編纂]投資符合聯交所[編纂]。
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一節。

中國監管要求

根據商務部、國有資產監督管理委員會、國家稅務總局、中國證監會、國家工商總局
及國家外匯管理局於2006年8月8日聯合頒佈並於2006年9月8日生效及2009年6月22日修訂的
《關於外國投資者併購境內企業的規定》（「併購規定」），外國投資人在以下情況下須取得必
要批文：(i)收購境內企業股權以將其轉變為外商投資企業；(ii)認購境內企業增資以將其轉
變為外商投資企業；(iii)設立外商投資企業購買並經營境內企業的資產；或(iv)購買境內企業
的資產並投入該等資產建立外商投資企業。併購規定（其中包括）規定，為[編纂]而成立且由
中國境內公司或個人直接或間接控制的境外特殊目的公司或特殊目的公司，於有關特殊目的
公司的證券在境外證券交易所[編纂]及[編纂]前須取得中國證監會批准，特別是在特殊目的
公司收購中國境內公司股份或股權以換取境外公司股份的情況下。

鑒於(i)北京互創通過直接投資而非以合併或收購「中國境內公司」（定義見併購規定）股
權或資產的方式成立為外商獨資企業；(ii)於Dymant Investment Hong Kong Limited認購北京
清科5%的增資時，Dymant Investment Hong Kong Limited為外國投資人且獨立於北京清科及
其股東；(iii)在清科香港收購北京清科的95%股權事件中，北京清科為外商投資企業，中國
法律顧問認為，在該情況下併購規定並不適用，本公司[編纂]毋須按照併購規定獲得中國證
監會及商務部的批准。

我們的法律顧問已確認於本節所描述的於中國註冊成立的本集團內公司已正式註冊成
立，並已根據中國法律法規，取得關於該等公司註冊成立及變動之重大方面所需的監管批准
及許可證。

中國國家外匯管理局登記

根據國家外匯管理局頒佈並於2014年7月4日生效的《關於境內居民通過特殊目的公司
境外融資及返程投資外匯管理有關問題的通知》（「國家外匯管理局第37號通知」），(a)中國居
民必須向國家外匯管理局當地分局辦理登記，方可以資產或股權向由中國居民以投融資為目
的而直接設立或間接控制的境外特殊目的公司（「境外特殊目的公司」）出資；及(b)在首次登記
後，中國居民亦須就境外特殊目的公司的任何重大變動，包括（其中包括）境外特殊目的公司
發生中國居民股東、境外特殊目的公司名稱及經營條款變更，或境外特殊目的公司的資本增
加或減少、股權轉讓或置換以及合併或分立，向國家外匯管理局當地分局辦理登記。倘持有
特殊目的公司股權的中國股東未能辦理所規定的國家外匯管理局登記，該特殊目的公司的中
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一節。

國附屬公司或會被限制向境外母公司分派利潤及開展後續的跨境外匯活動，而特殊目的公司
向中國附屬公司注入額外資本的能力可能受到限制。此外，未能遵守上文所述各項國家外匯
管理局登記規定可導致因規避外匯管制而須承擔中國法律項下的責任。

根據國家外匯管理局頒佈並於2015年6月1日生效的《關於進一步簡化和改進直接投資
外匯管理政策的通知》（「國家外匯管理局第13號通知」），接受國家外匯管理局登記的權力從
國家外匯管理局當地分局下放予境內實體資產或權益所在地的當地銀行。

我們的中國法律顧問告知，於2020年4月3日，所有在本集團為境外特殊目的公司股東
的中國居民（定義見國家外匯管理局第37號通知下適用條文）已按照國家外匯管理局第37號通
知完成外匯管理登記程序，其符合國家外匯管理局第37號通知。
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